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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

A Administragao da Central Edlica Estrela S.A. (Estrela ou Companhia) tem a satisfagao de
submeter a sua apreciacao o Relatério da Administragdo e as correspondentes Demonstragoes
Contabeis, acompanhadas do Relatdrio dos Auditores Independentes, relativas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2017. As informagdes estdo apresentadas em milhares de reais,
exceto quando especificado em contrario, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

1. Perfil Institucional

A Companhia é uma Sociedade de Propdsito Especifico (SPE) que detém autoriza¢ao outorgada
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) para explorar a Central Edlica Estrela (Parque
Edlico ou Usina), com poténcia instalada de 29,7 MW e capacidade comercial de 14,0 MW médios.
A Usina esta localizada no municipio de Trairi, estado do Ceara (CE).

Estrela nao tem empregados e sua administragao € realizada pela controladora indireta ENGIE
Brasil Energia S.A. (ENGIE Brasil Energia ou EBE), que cobra os seus honorarios mediante
contrato de prestacao de servigos e reembolso das despesas com o pessoal diretamente alocado
na Usina.

2. Controle Acionario

A totalidade do capital social de Estrela pertence a Energias Edlicas do Ceara S.A. (EEC), uma
holding controlada pela ENGIE Brasil Energias Complementares Participa¢des Ltda., que por sua
vez é uma controlada da ENGIE Brasil Energia. Sediada em Florianodpolis, a EBE atua na geragao
e, também, na comercializagao de energia elétrica.

3. Desempenho Operacional

A Central passou a operar integralmente em margo de 2017, tendo atingido no ano uma geragao
total bruta de 769 GWh. O indice de disponibilidade, desconsiderando-se as paradas
programadas, no ano em analise foi de 81,9%. Quando consideradas todas as paradas, a
disponibilidade global foi de 78,9%.

4. Servicos de Auditoria

A Companhia informa que os auditores independentes da Companhia, Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, ndo prestaram servi¢os nao relacionados a auditoria
independente em 2017.

5. Agradecimentos

A Administragao de Estrela agradece a contribuigao de todos aqueles que contribuiram para o
desempenho da Companhia no ano de 2017.

A Administragao



CENTRAL EOLICA ESTRELA S.A.

CNPJ n® 09.265.464/0001-02 | NIRE n° 42 3 0004268-4
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares de reais)

ATIVO
Nota 31.12.2017 31.12.2016
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 29.137 141
Contas a receber de clientes 5 2.230 -
Créditos fiscais a recuperar 1.069 43
Despesas antecipadas 96 271
Outros ativos circulantes 1.372 209
33.904 664
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Créditos fiscais a recuperar 1.088 -
Depositos vinculados 6 3.997 12.544
5.085 12.544
Imobilizado 7 145.476 119.909
Intangivel 461 420
151.022 132.873
TOTAL 184.926 133.537
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Nota 31.12.2017 31.12.2016
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 8 2.389 2.566
Financiamento 9 6.551 -
Outros passivos circulantes 968 71
9.908 2.637
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Financiamento 9 89.510 -
Transa¢Oes com partes relacionadas 14 - 6.950
89.510 6.950
PATRIMONIO LIQUIDO 10
Capital social 80.551 125.059
Reservas de lucros 4.957 -
Prejuizos acumulados - (1.109)
85.508 123.950
TOTAL 184.926 133.537

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



CENTRAL EOLICA ESTRELA S.A.
CNPJ n® 09.265.464/0001-02 | NIRE n° 42 3 0004268-4

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Nota 31.12.2017 31.12.2016

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 11 27.044 -
Custos da energia vendida

Energia elétrica comprada para revenda (6.116) -
Deprecia¢ao e amortizagao 7 (6.206) -
Servigos de terceiros (1.563) -
Transagdes no mercado de energia de curto prazo (1.760) -
Encargos de uso de rede elétrica e de conexao (732) (421)
Outros (859) -
(17.236) (421)
LUCRO BRUTO 9.808 (421)
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (137) (192)
Outras receitas operacionais, liquidas 240 -
Resultado financeiro
Renda de aplicagdes financeiras 3.458 -
Encargos de financiamento 9 (5.416) -
Variacao monetaria de financiamento 9 (670) -
Outras (despesas) receitas financeiras, liquidas (238) 1
LUCRO (PREJUiZO) ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 7.045 (612)
Imposto de renda (331) -
Contribuigao social (128) -
LUCRO LIQUIDO (PREJUiZO) DO EXERCICIO 6.586 (612)

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, razao pela qual ndo esta apresentando a
demonstragao relativa a este resultado.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contéabeis.
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CENTRAL EOLICA ESTRELA S.A.
CNPJ n° 09.265.464/0001-02 | NIRE n° 42 3 0004268-4

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares de reais)

31.12.2017 31.12.2016
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes dos tributos 7.045 (612
Conciliagao do lucro (prejuizo) com o caixa gerado nas operagdes
Depreciacao e amortizagao 6.206
Juros e variagao monetaria de financiamento 6.086
Outros juros (123) K
Lucro (prejuizo) ajustado 19.214 (609
(Aumento) redugao nos ativos
Contas a receber de clientes (2.217)
Outros créditos fiscais a recuperar (1.474) (43
IR e CS a recuperar (1.197) @17
Outros ativos 193 (34
Aumento (redugado) nos passivos
Fornecedores (295) 1.52¢
Outros passivos (33) 33.
Caixa gerado pelas operacdes 14.191 1.15!
Pagamento de juros sobre financiamento (3.791)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢ao social (1.099)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 9.301 1.15!
Atividades de investimento
Aplicagao no imobilizado e intangivel (31.273) (54.285
Recebimento de partes relacionadas 12.544
Caixa liquido das atividades de investimento (18.729) (54.285
Atividades de financiamento
Aumento de capital 2.270 53.26!
Redugao de capital (46.778)
Financiamento obtido 96.804
Financiamento pago (3.037)
Depésitos Vinculados ao Servigo da Divida (3.885)
Pagamento de partes relacionadas (6.950)
Caixa liquido das atividades de financiamento 38.424 53.26!
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 28.996 13!
Conciliacio do caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial 141 ¢
Saldo final 29.137 14
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 28.996 13!
Transac¢Oes que ndo envolveram caixa e equivalentes de caixa
Fornecedores de imobilizado 541 97¢
Compensagao de imposto de renda e contribuigao social (641) :
Partes relacionadas - Amplia¢ao da subestagao do Consércio Trairi - (12.544
Partes relacionadas - Alienac¢ao de ativos dos Consércios Trairi e Faisa-Trairi - 6.49¢

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



CENTRAL EOLICA ESTRELA S.A.
CNPJ n® 09.265.464/0001-02 | NIRE n° 42 3 0004268-4

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de maneira diferente)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Central Edlica Estrela S.A. (“Estrela” ou “Companhia”), com sede no municipio de
Florianopolis, estado de Santa Catarina (SC), foi constituida em 13.12.2007, com prazo de duragao
indeterminado. A Companhia tem por objeto social a implanta¢dao e a exploragao da Central
Edlica Estrela (“EOL Estrela”), bem como a implantagao do sistema de transmissao de interesse
restrito, podendo negociar créditos de carbono decorrente de suas atividades e constituir
consorcios para consecugao do seu objeto social.

Em janeiro de 2015, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“Aneel”), emitiu a Resolugao
Autorizativa n°® 5.041, autorizando a Companhia a implantar e explorar, sob o regime de
Produgao Independente de Energia Elétrica, a EOL Estrela e o sistema de transmissao, a ser
compartilhado com outras centrais edlicas controladas indiretas da ENGIE Brasil Energia S.A.
(“ENGIE Brasil Energia” ou “EBE”). O prazo da autorizagao ¢ de 30 anos a contar da data de
05.02.2015.

A EOL Estrela pertence ao Complexo Edlico Santa Ménica (“CESM”), localizado no municipio de
Trairi (CE), que é composto por outros 3 parques edlicos, com capacidade instalada total de 97,2
MW. A energia negociada no leilao terd inicio de suprimento em 01.01.2018. A EOL Estrela entrou
em operagao comercial em margo de 2017.

NOTA 2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstrages contdbeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas com base na
continuidade operacional e em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil
(BRGAAP), sendo utilizado o custo histérico como base de valor, exceto quando indicado de
outra forma, e o real como moeda funcional.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes contdbeis, e somente elas, estao
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragao na sua gestao.

A Administra¢dao, quando necessario, baseia-se em julgamentos e estimativas para o registro de
certas transagdes. As principais estimativas utilizadas pela Companhia que afetam suas
demonstragGes contabeis sdo as vidas tteis do ativo imobilizado.

As demonstra¢des contdbeis ora apresentadas foram aprovadas pela Diretoria Executiva em
25.04.2018.



NOTA 3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade foram aplicadas de forma consistente
entre os exercicios sociais apresentados.

a) Instrumentos financeiros
a.1) Caixa e equivalentes de caixa

Sao mantidos com a finalidade de atender os compromissos de caixa de curto prazo e compoem-
se do saldo de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras com liquidez imediata e
sem risco significativo de mudanca de valor de mercado. As aplicagdes financeiras sao
classificadas como equivalentes de caixa em funcdo da intengdo de resgate no curto prazo,
estando registradas pelo custo de aquisi¢gdo e mensuradas ao valor justo na data das
demonstragoes contabeis. As variagdes dos valores justos sao registradas no resultado quando
auferidas.

a.2) Contas a receber de clientes
Sao registradas inicialmente pelo valor da venda e posteriormente pelo custo amortizado.
a.3) Depésitos vinculados

Sao mantidos para atendimento as exigéncias legais e contratuais. Sao contabilizados inicialmente
pelo valor depositado e, posteriormente, pelo custo amortizado.

a.4) Financiamento

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos incorridos nas captagoes e,
posteriormente, sio mensurados pelo custo amortizado utilizando-se o método de taxa de juros
efetiva.

b) Investimentos em consorcios

A Companhia detém participa¢gdes em consodrcios (entidades sem personalidade juridica). Os
ativos, passivos, receitas e despesas destes consorcios sdao reconhecidos diretamente nas
demonstragdes contabeis da consorciada, com base nas respectivas participagdes nos consorcios.

¢) Imobilizado

E registrado ao custo de aquisi¢ao ou construgao. A depreciagdo € calculada pelo método linear,
com base nas taxas anuais estabelecidas pela Aneel, as quais coincidem com a vida ttil dos bens.

d) Intangivel

Os intangiveis sdao registrados ao custo de aquisi¢dio ou pelo valor justo dos intangiveis
adquiridos em uma combinagao de negocio, reduzidos da amortizagao acumulada apurada pelo
método linear. Esses intangiveis possuem vidas tteis definidas com base nos contratos comerciais
e no contrato de concessao.

e) Avaliacao do valor de recupera¢iao do imobilizado e intangivel - Impairment

A Companhia avalia, no minimo anualmente, os bens do ativo imobilizado e do ativo intangivel
com a finalidade de identificar evidéncias que possam levar a perdas de valores ndo recuperaveis.
De acordo com a avaliagdo da Companhia nao ha qualquer indicativo de que os valores contabeis
de seus ativos nao serao recuperados através de suas operagoes futuras.



f) Transacgdes entre partes relacionadas

As transagdes de compra e de venda de energia e de prestacao de servigos sao realizadas em
condigoes e prazos firmados entre as partes e registradas de acordo com os termos contratados.,
as quais sdo atualizadas pelos encargos estabelecidos nos contratos.

g) Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os demais ativos sdo registrados ao custo de aquisigao e as demais obriga¢des sao registradas
pelos valores conhecidos ou calculaveis.

h) Reconhecimento da receita de venda de energia
A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos
impostos e dos eventuais descontos incidentes sobre a mesma.

i) Contrato de arrendamento

E considerado como operacional, portanto, os valores contratados sao reconhecidos no resultado
durante a vigéncia do contrato.

j)  Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuicao social correntes sao calculados de acordo com as bases
tributarias e as aliquotas vigentes na data da apresentagao das demonstragoes contabeis.

Em fungdo da expectativa futura de mudanga de regime tributario, as controladas da Sociedade
nao constituem imposto de renda e contribuigao social diferidos sobre diferencgas temporarias

k) Novas normas, alteracdes e interpretacdes
k.1) Aplicaveis as demonstra¢des contabeis de 31.12.2017

As normas contabeis novas e revisadas a seguir, em vigor para periodos iniciados em 01.01.2017,
foram adotadas nas demonstraces contabeis e ndo tiveram nenhum efeito relevante sobre os
valores divulgados para o periodo: (i) Alteragoes ao CPC 03 (IAS 7): Iniciativa de divulgagao; (ii)
Alteragdes ao CPC 32 (IAS 12): Reconhecimento de impostos diferidos ativos para perdas a
realizar; e (iii) Melhorias anuais: Ciclo de IFRS 2014-2016.

k.2) Novas normas, alteracdes e interpretacoes
A partir do exercicio iniciado em 01.01.2018, as seguintes normas tornar-se-ao efetivas:

- CPC 47 (IFRS 15) — Receita de contratos com clientes: estabelece principios para o registro da
receita provenientes de contratos com clientes e sua divulgagao. Substituira os pronunciamentos
vigentes de reconhecimento de receita.

- CPC 48 (IFRS 9) — Instrumentos financeiros: introduz novas exigéncias para a classificagao,
mensuragao, impairment, contabilidade de hedge e reconhecimento de ativos e passivos
financeiros.

A partir de 01.01.2019 estara vigente a seguinte norma:

- CPC 06 (R2) (IFRS 16) — Operagoes de arrendamento mercantil: introduz exigéncias para o
reconhecimento, a mensuragdo, a apresentagdo e a divulgagdo de arrendamentos. A norma
estabelece o reconhecimento pelo arrendatério dos ativos e dos passivos para todos os contratos
de arrendamento, a menos que o seu prazo seja inferior a doze meses ou o valor do ativo objeto
do leasing tenha valor nao significativo.



A Companhia esta avaliando os impactos dos pronunciamentos anteriormente referidos, porém,
nado espera efeitos significativos em suas demonstra¢des contdbeis com a adog¢ao dos novos
pronunciamentos, exceto quanto ao CPC 06 a seguir comentado.

O impacto real da aplicagdo do CPC 06 nas demonstra¢des contabeis no periodo de aplicagao
inicial dependerd das condi¢des econdmicas futuras, incluindo a composi¢ao da carteira de
arrendamento da Companhia nessa data e da avaliagdo se ird exercer quaisquer opgdes de
renovagao de arrendamento. Devido as diferentes alternativas disponiveis e a complexidade das
estimativas, a Companhia ainda ndo concluiu a sua avaliagao, motivo pelo qual ndo apresentou
nessas demonstragdes contdbeis uma estimativa do impacto da aplica¢do inicial da revisdao do
CPC 06.

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2017 31.12.2016

Caixa e depdsitos bancdrios a vista 154 135
Aplicagdes financeiras
Fundo de Investimento Exclusivo

Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais 28.983 6

29.137 141

As operagdes realizadas pelo fundo possuem liquidez imediata, sdo remuneradas pela Selic e
estdo lastreadas em titulos publicos federais.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31.12.2017 31.12.2016
ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (“EBC") 2.190 -
Cémara de Comercializagao de Energia Elétrica (“CCEE”) 40 -
2.230 -

Os valores faturados mensalmente a CCEE sao recebidos em parcelas iguais em 20, 30 e 40 dias
apos o més de competéncia do faturamento, enquanto que os valores faturados mensalmente a
EBC sao recebidos em uma tinica parcela em 10 dias apds o més de competéncia do faturamento.

NOTA 6 - DEPOSITOS VINCULADOS

Referem-se aos valores aplicados em conta reserva em cumprimento as exigéncias contidas no
contrato de financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social
(BNDES), com o objetivo de garantir o pagamento dos servicos da divida.



NOTA 7 -IMOBILIZADO

a) Composicao

31.12.2017 31.12.2016
Taxa média de Custo Depreciagdo Valor
depreciagdo %  corrigido  acumulada liquido  Valor liquido
Em servico
Edificagdes e benfeitorias 2,7 4.585 (137) 4.448 107
Maquinas e equipamentos 41 147.596 (6.804)  140.792 6.364
152.181 (6.941)  145.240 6.471
Em curso
Edificagbes e benfeitorias 33 - 33 4.843
Ma4dquinas e equipamentos 203 - 203 32.352
Adiantamento a fornecedores - - - 69.872
Valores a ratear - - - 6.371
236 - 236 113.438
152.417 (6.941) 145.476 119.909
b) Mutacdo do ativo imobilizado
Edificacgdese = Maquinas e
benfeitorias equipamentos  Em curso Total
Saldo em 31.12.2015 (Nzo Auditado) - - 71.092 71.092
Ingressos - - 48.817 48.817
Transferéncias 107 6.364 (6.471) -
Depreciacao - - - -
Saldo em 31.12.2016 107 6.364 113.438 119.909
Ingressos - - 31.773 31.773
Transferéncias 4.467 140.508 (144.975) -
Depreciacao (126) (6.080) - (6.206)
Saldo em 31.12.2017 4.448 140.792 236 145.476

¢) Autorizagao do orgao regulador

A Companhia é detentora da autorizagao para implantagao e exploragao da EOL Estrela, pelo
prazo de 30 anos a contar da data de 05.02.2015. A Usina é constituida de 11 unidades geradoras,

cuja entrada em operagao comercial ocorreu em margo de 2017.

NOTA 8 - FORNECEDORES

31.12.2017 31.12.2016
Fornecedores de imobilizado 1.140 1.021
Energia elétrica comprada para revenda 690 -
Fornecedores de materiais e servigos 491 1.478
Encargos de uso da rede elétrica 68 67
2.389 2.566




NOTA 9 - FINANCIAMENTO

A Companhia assinou contrato com o BNDES, no valor de R$ 113.448, para financiamento da
construgao do parque edlico de Estrela. Esse total é corrigido via juros equivalentes a TJLP +
2,18% a.a. e amortizagdes mensais de junho de 2017 a maio de 2033.

a) Mutagao
Circulante Nao circulante Total
Saldo em 31.12.2016 - - -
Ingressos 5.229 91.575 96.804
Juros no resultado 5.416 - 5.416
Varia¢des monetarias 45 625 670
Transferéncias 2.690 (2.690) -
Amortizagao de principal (3.038) - (3.038)
Pagamento de juros (3.791) - (3.791)
Saldo em 31.12.2017 6.551 89.510 96.061

b) Vencimentos do financiamento apresentado no passivo nao circulante

Ano Valor
2019 6.209
2020 6.209
2021 6.209
2022 6.209
2023 6.209
2024 a 2029 58.465
89.510

¢) Condi¢oes Contratadas

Juros: TJLP +2,18% a.a. (a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. é incorporada ao
principal).
Amortizagdo:  Mensal até o vencimento do contrato, em julho de 2033.

d) Garantias

As garantias sdo as seguintes: (i) alienagao fiducidria de bens e equipamentos; (ii) totalidade das
agoes representativas do capital social; (iii) recebiveis e conta reserva do servigo da divida; e (iv)
fianga corporativa da sua controladora indireta ENGIE Brasil Energia.

e) Compromisso contratual (covenant)

O covenant (Indice de cobertura do servigo da divida > 1,2) comecou a ser exigido apds o inicio do
prazo de amortizac¢ao (junho de 2017) e esta sendo atingido pela Companhia.

NOTA 10 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social da Companhia, em 31.12.2017, é de R$ 80.551 (R$ 125.059 em 31.12.2016),
representado por 80.550.800 agdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal, sendo
80.550.799 agoes de propriedade da EEC e 1 agdao da ENGIE Brasil Energia.



b) Reservas de lucros
b.1) Reserva legal

Do lucro liquido do exercicio, 5% sdo aplicados, antes de qualquer outra destinagdo, na
constituicao dareserva legal, que nao excedera a 20% do capital social. A referida reserva somente
pode ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital social.

b.2) Reserva de retenc¢io de lucros

Em 31.12.2017, o valor de R$ 4.684 foi destinado a essa reserva para fazer frente aos compromissos
financeiros futuros da Companbhia.

c¢) Dividendos

Conforme destacado em estatuto, os dividendos minimos obrigatérios da Companhia devem
corresponder a 10% do lucro liquido ajustado, sendo este o montande proposto para distribuicao.

d) Reducao de Capital

Em 06.07.2017, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordindria, a redugao do capital social da
Companhia no montante de R$ 46.778, com a extingao de 46.777.786 a¢bes ordindrias, todas de
titularidade da Energias Edlicas do Ceara S.A. Tal redugao ocorreu em decorréncia da liberagao
do financiamento pelo BNDES para a construgao do parque edlico da Companhia, o qual vinha
sendo financiado com capital proprio até a referida liberagao.

NOTA 11 - CONCILIACAO DA RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

31.12.2017 31.12.2016
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Comercializadoras de energia elétrica 20.379 220
Transag¢des no mercado de curto prazo 9.422 905
DEDUCC)ES DA RECEITA OPERACIONAL
PIS e Cofins (2.757) (104)
RECEITA LIQUIDA DE VENDA 27.044 1.021

NOTA 12 - GERENCIAMENTO DE RISCO E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gestao de risco

Para conduzir com mais eficiéncia o processo de avaliacdo de riscos dos seus negdcios, a
Companhia segue integralmente as regras do Comité de Gerenciamento de Riscos da ENGIE
Brasil Energia, sua controladora indireta. Os negdcios da Companhia, as condig¢des financeiras e
os resultados das operagdes podem ser afetados de forma adversa por qualquer um dos fatores
de risco a seguir descritos.

a.1) Risco de mercado

Estes riscos estao relacionados com a possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas por conta
de flutuagdao das Taxas de Juros de Longo Prazo (TJLP) aplicadas ao seu financiamento,
resultando em efeitos em suas despesas financeiras.

a.2) Risco de crédito



Nas operagoes de aplicagdo no mercado financeiro, a Companhia prioriza a aplicagao em titulos
publicos, possuindo também politica de determinagao de limites de crédito para as instituicoes
financeiras.

a.3) Risco de liquidez

A Companbhia, no intuito de assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigagoes de
maneira conservadora, utiliza a politica de caixa minimo, revisado anualmente, com base nas
projecdes de caixa, e monitorado mensalmente.

NOTA 13 - COMPROMISSO DE LONGO PRAZO

A Companhia possui os seguintes compromissos de longo prazo considerados relevantes:
a) Contrato de venda de energia

Em agosto de 2015, o CESM comercializou 46,0 MW no Leilao de Geracao promovido pela Aneel,
a preco médio de venda de R$ 188,45/MWh, pelo prazo de 20 anos. A energia negociada no leilao
teve seu inicio de suprimento em 01.01.2018.

b) Contrato de arrendamento

A Companhia mantém contrato de arrendamento do terreno utilizado na instalagdo e edificagao
das torres dos aerogeradores da subestagdo e das instalagdes de transmissao associadas. O
contrato prevé um valor fixo atualizado por indice de inflagdo até o inicio da operagao e um
percentual sobre a receita durante a operagao. O prazo do contrato equivale ao da autorizagao
concedida pela Aneel.

¢) Contrato de uso do sistema de transmissio

A Companhia mantém contratos de uso do sistema de transmissao com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS), com vigéncia até a data de extingdo da autorizagao da unidade geradora
da Companhia ou a extingao da transmissora, o que ocorrer primeiro.

d) Contrato de operacao e manutencao

A Companhia possui contrato com a GE Energias Renovaveis Ltda., para servigos de operagao e
manutencdo da Usina, vigente até 30.04.2027, atualizado anualmente com base no indice IPCA.

NOTA 14 - TRANSACC)ES COM PARTES RELACIONADAS

a) Prestacdo de servigos administrativos e financeiros

A Companhia mantém contrato com a sua controladora indireta ENGIE Brasil Energia, vigente a
partir de 01.01.2014 com duragdo de quatro anos, cujo objeto é a prestacao de servigos
administrativos e financeiros.

Os valores contratados sdo reajustados anualmente pela variacdo do Indice Nacional de Prego ao
Consumidor (INPC). O valor anual do contrato para 2017 é de R$ 100 (R$ 98 em 2016).

b) Operac¢des no ambito dos Consoércios Trairi e Faisa-Trairi
b.1) Contas a pagar a partes relacionadas

No ano de 2016 a Companhia adquiriu 13,97 e 6,98% de participagao nos Consodrcios Trairi e
Faisa-Trairi, respectivamente, com objetivo de compartilhar a utilizagio das linhas de
transmissao e subestacbes desses consoércios.



b.2) Contas a receber de partes relacionadas

Esses valores decorrem da alienagdo de parte dos ativos que as controladas mantinham nos
Consodrcios Trairi e Faisa-Trairi para coligadas que também possuem projetos edlicos.

Os valores a pagar e a receber dessas operagdes foram quitados no exercicio de 2017.
¢) Contrato de compra de energia elétrica

A Companbhia possui contrato de compra de energia a empresa do grupo Ferrari Termoelétrica
S.A para o ano de 2018 que possui clausula de flexibilidade, podendo ser atendido total ou
parcialmente, de acordo com as necessidades das partes relacionadas. O prego estd vinculado ao
PLD e a quantidade vendida foi de 6 MWm.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 18.03.2018, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordindria, a redugao do capital social da
Companhia no montante de R$ 27.276, com a extingao de 27.275.809 agdes ordinarias, todas de
titularidade da Energias Edlicas do Ceara S.A. Tal reducdo ocorreu em decorréncia da liberagao
do financiamento pelo BNDES para a construgao do parque edlico da Companhia, o qual vinha
sendo financiado com capital proprio até a referida liberagao.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da
Central Edlica Estrela S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragdes contdbeis da Central Edlica Estrela S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstragBes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contébeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Central Edlica Estrela
S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
contdbeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos
Auditoria dos valores relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Os valores relativos as demonstragdes contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 foram examinados por outros auditores independentes, que emitiram
relatorio de auditoria datado de 24 de maio de 2017, sem ressalvas.

Outras informacdes que acompanham as demonstracbes contabeis e o relatério do
auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem
o Relatério da Administracdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administracgdo, e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

A Deloitte refere-se a uma ou mals entidades dz Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
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A Deloitts oferece servigos de , cansiltoria, ia financeira, gestdo de riscos e consultoria tributarla para clientes publicos e privados dos mals diversos
setores, A Deloittz atende a quatro de cada cinca organizagBes listadas pela Fortune Global 5006, por melo de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em mais
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Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administrag8o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatdrio da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administragéo pelas demonstracées contiabeis

A Administragdo € responsavel pela elaboragio e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstragdes contédbeis, a ndo ser que a Administragdo pretenda liguidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacées.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragSes contébeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgBes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s3o
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragBes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstracdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n3o detecgdo
de distorg¢do relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omiss3o ou
representagles falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados &s circunsténcias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequagéo das politicas contdabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragdo.
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¢+ Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigBes que possam levantar ddvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragSes contdbeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢8es forem inadequadas. Nossas conclusées
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigBes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentag&o geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragSes contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Joinville, 25 de abril de 2018
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