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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do
formulario

Cargo do responsavel

Nome do responsavel pelo contetido do
formulario

Cargo do responsavel

Nome do responsavel pelo contetido do
formulario

Cargo do responsavel

Eduardo Antonio Gori Sattamini

Diretor Presidente

Carlos Henrique Boquimpani de Freitas

Diretor de Rela¢des com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram gue:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a

19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

PAGINA: 1 de 380
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Versao :

Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

1.1  Declaragio do Diretor Presidente

Eu, EDUARDO ANTONIO GORI SATTAMINI, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade n° 04748820-0-IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n® 821.111.117-91, na
condigio de Diretor Presidente da ENGIE BRASIL ENERGIA S.A., declaro para fins de
atendimento ao disposto no item 1.1 do Anexo 24 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009 e suas alteragdes, que:

a. revi o formulario de referéncia;

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instru¢ao CVM n® 480, em

especial aos artigos. 14 a 19; e

c. o conjunto de informagGes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagao
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobilidrios

por ele emitidos.

.{F 5 A ]
. _Ah
Eduardo Antofio Gori Sattamini

Diretor Presidente
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Versao :

Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

1.2 Declaragio do Diretor de Rela¢des com Investidores

Eu, CARLOS HENRIQUE BOQUIMPANI DE FREITAS, brasileiro, casado, engenheiro de
producdo, portador da carteira de identidade n° 10.756.398-3-IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n°
047.985.477-78, na condi¢io de Diretor de Relagdes com Investidores da ENGIE BRASIL
ENERGIA S.A., declaro para fins de atendimento ao disposto no item 1.1 do Anexo 24 da Instrugéo
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009 e suas alteragdes, que:

a. revi o formulario de referéncia;

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n® 480, em

especial aos artigos. 14 a 19; e

c. o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagao
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios

por ele emitidos.
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1.3 - Declaracao do Diretor Presidente/Relacdes com Investidores

As declaragoes do Diretor Presidente e do Diretor de Relagdes com Investidores foram contempladas

nos itens 1.1 e 1.2.
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Versao :

2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Descri¢cdo do servigo contratado

Montante total da remuneracéo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

a) Auditoria das Demonstracdes Contabeis elaboradas de acordo com as praticas contabeis brasileiras e “International
Financial Reporting Standards — IFRS”, referentes aos exercicios sociais findos entre 31 de dezembro de 2012 e 2016; b)
Revisdo das Informagdes Trimestrais (ITR) relativas aos trimestres findos em 31 de mar¢o, 30 de junho e 30 de setembro de
2012 a 2016; c) Asseguracao limitada do cumprimento de compromissos contratuais (covenants) em contratos de
financiamentos e de debéntures dos exercicios sociais findos entre 31 de dezembro de 2012 e 2016; d) Revisao das
Declaragdes Integradas de Informa¢des Econdmico-Fiscais de Pessoa Juridica (DIPJ), referente aos exercicios sociais findos
entre 31 de dezembro de 2012 e 2014; e) Revisdo das Escriturages Contabil Fiscal (ECF), referente aos exercicios sociais
findos entre 31 de dezembro de 2015 e 2016; e f) Assessorias em diligéncia contabil, fiscal e trabalhista ocorridas nos
exercicios sociais findos em 31.12.2014 e 31.12.2015.

Os honorarios dos auditores independentes contratados relativos ao ano de 2016 para a realizagéo dos servicos de auditoria
independente na Companhia e suas controladas sdo de R$ 340.000,00. Este montante é composto da seguinte forma: (a)
auditoria das demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2016 e revisdo das informacgdes trimestrais de 2016 — R$
242.500,00; (b) asseguracgéo limitada do cumprimento de compromissos contratuais de 31 de dezembro de 2016 — R$
34.500,00; e (c) revisdo das Escrituragdes Contabil Fiscal (ECF) do exercicio de 31 de dezembro de 2016 - R$ 63.000,00. Os
precos contratados s&o reajustados anualmente pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a partir da data de assinatura do contrato (10.04.2015). O
honorario dos auditores independentes relativo a assessoria em diligéncia contabil, fiscal e trabalhista foi de R$ 334.000,00.

A substituicdo dos auditores independentes foi realizada em atendimento ao artigo 31 da ICVM 308, que estabelece que o
Auditor Independente néo pode prestar servicos de auditoria para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos
consecutivos.

O auditor ndo apresentou qualquer discordancia quanto a substituicdo.

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servigo

CPF Endereco

Claudio Henrique Damasceno Reis

Avenida Prof. Othon Gama D’ega, n° 677, salas 603, 604 e 605, Centro, Florianépolis, SC, Brasil,

16/04/2012 a 31/12/201
6/04/2012 a 31/12/2016 CEP 88015-240, Telefone (48) 32055300, Fax (48) 32055301, e-mail: chreis@kpmg.com.br

002.867.907-50

10
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Possui auditor?

Cbdigo CVM

Descri¢gdo do servi¢co contratado

Montante total da remuneragdo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Versao :

a) Auditoria das Demonstra¢des Contébeis elaboradas de acordo com as préticas contdbeis brasileiras e “International
Financial Reporting Standards — IFRS”, referentes aos exercicios a findarem em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019; b)
Revisdo das Informagdes Trimestrais (ITR) relativas aos trimestres a findarem em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro
de 2017, 2018 e 2019; c) Asseguragao limitada do cumprimento de compromissos contratuais (covenants) em contratos de
financiamentos e de debéntures dos exercicios sociais a findarem em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019; e d) Revisédo
das Escrituragdes Contabil Fiscal (ECF), referentes aos exercicios sociais a findarem em 31 de dezembro de 2017, 2018 e
20109.

Os honorarios dos auditores independentes contratados relativos ao ano de 2017 para a realizacéo dos servicos de auditoria
independente na Companhia e suas controladas séo de R$ 421.536,44. Este montante é composto desta forma: (a) auditoria
das demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2017 e revisdo das informacdes trimestrais de 2017 — R$ 362.207,69; (b)
asseguragao limitada do cumprimento de compromissos contratuais de 31 de dezembro de 2017 — R$ 16.123,71; e (c) revisdo
das Escrituragdes Contabil Fiscal (ECF) do exercicio de 31 de dezembro de 2017 — R$ 43.205,04. Os precos contratados séo
reajustados anualmente pela variacéo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a partir da data de assinatura do contrato.

N&o houve substituicao deste auditor.

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

Fernando de Souza Leite

Rua S&o Bento, n°® 18, 15° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, CEP 20090-010, Telefone
1/01/2017 4.400.929-14 ' ' ' ' » RJ, , )
01/01/20 004.400.929 (21) 39810500, Fax (21) 39810600, e-mail: feleite@deloitte.com

10
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2.3 - Outras informacdes relevantes

Conforme o disposto no artigo 2° da Instrugao CVM n® 381 (ICVM 381), de 14 de janeiro de 2003, e
suas alteracdes posteriores, a Companhia, nos exercicios de 2014 e 2015, contratou seus auditores
independentes e de suas controladas a época, KPMG Auditores Independentes (KPMG), para
prestacao de servigos de diagndsticos dos procedimentos fiscais, trabalhistas, previdencidrios e
contdbeis, a fim de identificar os riscos associados a investimentos propostos pela Companhia.

Os honorarios dos servigos contratados foram de R$ 219.395,87 em 2014 e R$ 334.000,00 em 2015,
representando, portanto, 56,6% e 98,2%, respectivamente, dos honorarios totais referentes aos
servicos de auditoria independente.

Além de seu préprio julgamento, a Companhia consultou a KPMG, no sentido de assegurar-se que
a prestagdo deste outro servico ndo afetasse a independéncia e objetividade necessaria ao
desempenho dos servigos de auditoria independente, bem como obteve as devidas aprovagoes de
seu Conselho Fiscal e de seu Conselho de Administragao.

Em 2016, a Companhia nao contratou servigo de auditoria independente relativo a assessoria em
diligéncia contabil, fiscal e trabalhista.

Substituicao dos auditores independentes

Em atendimento ao artigo 31 da Instru¢ao CVM n® 308 (ICVM 308), de 14 de maio de 1999, e suas
alteragdes posteriores, que estabelece que o Auditor Independente nao pode prestar servigos de
auditoria para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, o Conselho de
Administragdao da Companhia aprovou, no dia 23 de fevereiro de 2017, a contratagao da Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes para a prestacio dos servicos de auditoria
independente sobre as demonstra¢des contdbeis da Companhia e de suas controladas, a partir da
revisao das Informacgoes Trimestrais (ITR) relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2017, em
substituicao a KPMG Auditores Independentes.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2016)

Exercicio social (31/12/2015)

Exercicio social (31/12/2014)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial da Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Basico por Acéao

Resultado Diluido por Agao

6.614.394.476,74
14.419.690.740,55
6.442.370.895,16

2.740.913.872,19
1.548.301.787,75
652.742.192

10,133242

2,371996
2,37

6.642.136.673,74
15.289.386.136,38
6.512.036.655,43

2.708.942.001,28
1.501.302.893,28
652.742.192

10,175743

2,299994
2,30

5.654.948.313,97
13.609.586.738,05
6.472.495.632,02

2.497.707.760,37
1.383.104.946,16
652.742.192

8,663372

2,118915
2,12

Versédo : 10
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

A medida nao contdbil usualmente apresentada pela Companhia em seus relatorios financeiros € o
EBITDA (lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigao social, das despesas financeiras
liquidas e da depreciagdo e amortizagao) e o EBITDA ajustado (EBITDA desconsiderando os efeitos
do impairment e do resultado de participacdes societarias).

Conciliagao entre o lucro liquido e o EBITDA consolidado:

Exercicio social encerrado em

Valores em R$ milhdes 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Lucro liquido do exercicio 1.548 1.501 1.383
(+) Imposto de renda e contribuigao social 519 532 574
(+) Despesas financeiras, liquidas 355 471 346
(+) Depreciagao e amortizacao 630 601 592
EBITDA 3.052 3.105 2.895
(+) Impairment 121 10 -
(+) Resultado de Participagdes Societarias 3 - -
EBITDA AJUSTADO 3.176 3.115 2.895

O EBITDA apresentado pela Companhia segue a orientagao estabelecida na Instru¢ao CVM n® 527 (ICVM 527), de 04 de
outubro de 2012, que passou a reger a divulgacdo desse indicador nao contabil. O EBITDA ndo é uma medida de
desempenho financeiro segundo as “Praticas Contabeis Internacionais e as adotadas no Brasil”, tampouco deve ser
considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou
alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez.

Em razdo de ndo serem consideradas, para o seu calculo, as despesas e receitas financeiras, o imposto sobre a renda e a
contribui¢do social, a depreciagao e amortizacao e o impairment, o EBITDA funciona como um indicador de desempenho
economico geral. Consequentemente, o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar,
periodicamente, o desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza administrativa.
O EBITDA permite uma melhor compreensao nao s6 sobre o desempenho financeiro, como também sobre a capacidade
de cumprir com as obrigacdes passivas e de obter recursos para as despesas de capital e para o capital de giro. O EBITDA,
no entanto, apresenta limitacdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida de lucratividade, em razao de nao
considerar determinados custos decorrentes dos negdcios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os lucros, tais
como despesas financeiras, tributos, depreciagao, despesas de capital e outros encargos relacionados.

Versdo : 10
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

Demonstracoes contabeis consolidadas de 31.12.2016

A aprovagao das Demonstra¢oes Contdbeis da Companhia ocorreu no dia 23.02.2017 em reuniao do
Conselho de Administragao da Companhia. Os eventos subsequentes as demonstragdes contabeis
consolidadas de 31.12.2016 foram os seguintes:

a) entrada em operacao do parque edlico Cacimbas

Em 06.01.2017, a Aneel autorizou o inicio da operagdo comercial das quatro ultimas unidades
geradoras do parque edlico Cacimbas, localizado no municipio de Trairi, no estado do Ceara, cuja
capacidade instalada total é de 18,9 MW e a capacidade comercial total é de 10,3 MW médios.

b) pagamento de juros sobre o capital proprio do exercicio de 2016

A Diretoria Executiva da Companhia anunciou, em 17.01.2017, a data de 01.02.2017 para o inicio do
pagamento do crédito de juros sobre o capital proprio, relativo ao exercicio social findo em
31.12.2016. O montante bruto creditado foi de R$ 432,5 milhoes, correspondentes a R$ 0,6625893121
por agao.

¢) prospeccao de potenciais compradores para ativos de geracao de energia a carvao

Em 15.02.2017, a Companhia comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que mandatou o
Banco Morgan Stanley S.A. para prestar assessoria financeira em uma sondagem de mercado, nao
vinculante, visando identificar potenciais compradores para seus ativos de geragdao de energia a
carvao: (i) Complexo Termelétrico Jorge Lacerda — com capacidade instalada de 857 MW; e (ii) Usina
Termelétrica Pampa Sul — usina em construgao que tera capacidade instalada de 340 MW e previsao
de entrada em operagao comercial no final de 2018.

A potencial Operagao esta em linha com a estratégia de descarbonizacao da ENGIE em todo o
mundo, focada em atividades de baixa emissao de carbono, como geragao de energia renovavel, gas
natural e infraestrutura.

d) dividendos adicionais propostos

O Conselho de Administragdo da Companhia, em reuniao realizada no dia 23.02.2016, aprovou a
proposta de dividendos adicionais sobre o lucro ajustado do exercicio findo em 31.12.2016, no
montante de R$ 409,6 milhdes, ou R$ 0,6275749291 por agao. Tal proposta devera ser ratificada pela
Assembleia Geral Ordinaria (AGO), a quem caberd definir as condi¢des de pagamento dos
dividendos.

e) contratacao de financiamento junto ao BNDES

A Companbhia assinou contrato com o BNDES, no valor de R$ 353,5 milhdes, para financiamento da
construgao do Complexo Eolico Santa Monica. Deste total, R$ 351,7 milhdes terdo juros equivalentes
a TJLP + 2,18% a.a. e amortiza¢Oes mensais de junho de 2017 a maio de 2033; e R$ 1,8 milhao tera
juros equivalente a TJLP e amortiza¢oes mensais de janeiro de 2018 a maio de 2033. Em 22.02.2017
ocorreu a liberagao de parte dos recursos, no montante de R$ 217,5 milhdes.
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

Versao :

a. Regras sobre retengao
de lucros

b. Regras sobre
distribui¢ao de dividendos

c. Periodicidade das
distribui¢des de
dividendos

d. Restri¢des a distribuigao
de dividendos

Exercicio Social encerrado em

31.12.2016

31.12.2015

31.12.2014

Os lucros sao retidos para a
realizacdo de investimentos,
conforme estabelecido no
orcamento de capital da
Companhia. Além das
reservas previstas na
legislacao societaria, a
Companhia nao possui
outras reservas reguladas
no Estatuto.

Nao foi retido parcela do
lucro liquido ajustado do
exercicio findo em
31.12.2016.

- Dividendo minimo
estatutario de 30% do lucro
liquido ajustado;

- Intencao de pagamento de
dividendo de 100% do lucro
liquido ajustado

Semestral

Nao ha qualquer restri¢ao

Os lucros sao retidos para a
realizacao de investimentos,
conforme estabelecido no
orcamento de capital da
Companhia. Além das
reservas previstas na
legislacao societaria, a
Companhia nao possui
outras reservas reguladas
no Estatuto.

Do lucro liquido ajustado
do exercicio findo em
31.12.2015, foram retidos R$
392.511.899,20.

- Dividendo minimo
estatutario de 30% do lucro
liquido ajustado;

- Intencao de pagamento de
dividendo minimo de 55%
do lucro liquido ajustado

Semestral

Nao ha qualquer restri¢ao

Os lucros sao retidos para a
realiza¢do de investimentos,
conforme estabelecido no
orcamento de capital da
Companhia. Além das
reservas previstas na
legislacao societdria, a
Companhia nao possui
outras reservas reguladas
no Estatuto.

Do lucro liquido ajustado
do exercicio findo em
31.12.2014, foram retidos R$
634.250.374,42.

- Dividendo minimo
estatutario de 30% do lucro
liquido ajustado;

- Intengao de pagamento de
dividendo minimo de 55%
do lucro liquido ajustado

Semestral

Nao ha qualquer restrigao

A Usina Hidrelétrica Sao Salvador, localizada em darea de atuagdo da Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazonia (Sudam), tem direito a reduc¢do de 75% do Imposto de Renda
incidente sobre o lucro da exploracgdo, pelo prazo de 10 (dez) anos contados a partir do ano-
calendario de 2015. A Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra, que também esta localizada em area de
atuagao da Sudam, usufruiu de tal beneficio entre os anos de 2006 e 2015 nao sendo mais aplicavel
para o ano-calendario de 2016. Adicionalmente, também em razao de estarem situadas em area de
atuacdo da Sudam, ambas as usinas tém direito a reducdo do imposto de renda por reinvestimento
no montante equivalente a 30% do valor do imposto devido, exceto adicional, calculado sobre o
lucro da exploragao.

De acordo com a legislagao, o valor do beneficio ndo pode ser distribuido aos acionistas, motivo pelo
qual é registrado em uma reserva de incentivo fiscal, no patrimoénio liquido, que somente podera ser
utilizada para absorcdao de prejuizo ou aumento do capital social. O descumprimento dessa
exigéncia implicard na perda do incentivo e na obrigacao de recolhimento do imposto que deixou
de ser pago, acrescido das penalidades cabiveis. Em 05.05.2016, o Conselho de Administragao da
Companhia aprovou o aumento de capital social no montante de R$ 1.107.620,69, sem emissao de
novas agoes, mediante a capitalizagao da reserva de reinvestimento, relativa ao deposito efetuado
em 2014.

10
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais)

Exercicio social 31/12/2016

Exercicio social 31/12/2015

Exercicio social 31/12/2014

Lucro liquido ajustado
Dividendo distribuido em relagdo ao lucro liquido ajustado
(%)

Taxa de retorno em relagé@o ao patriménio liquido do emissor
(%)

Dividendo distribuido total

1.487.341.387,34
100,000000

23,408065

1.487.341.387,34

1.517.775.685,14
55,000000

22,602710

834.776.626,83

1.409.445.276,52
55,000000

24,458313

775.194.902,09

Lucro liquido retido 0,00 392.511.899,20 634.250.374,43
Data da aprovagdo da retencao 14/04/2016 30/04/2015
Lucro quuido retido Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo

Outros

Ordinaria 645.196.752,46 06/10/2016 311.277.286,66 25/09/2015 380.113.983,78 26/11/2014
Ordinaria 409.644.634,88 21/06/2017

Ordinaria 209.499.340,17 25/05/2016

Ordinéaria 172.080.918,31 29/05/2015
Juros Sobre Capital Préprio

Ordinaria 432.500.000,00 01/02/2017 I 314.000.000,00 24/02/2016 I 223.000.000,00 17/03/2015

Versédo : 10
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Nao houve dividendos declarados pela Companhia a conta de lucros retidos ou reservas
constituidas nos 3 ultimos exercicios sociais.
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3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2016 7.805.296.263,84 indice de Endividamento 1,18004699
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3.8 - Obrigacdes

Versédo : 10

Exercicio social (31/12/2016)

Tipo de Obrigagdo

Tipo de Garantia

Outras garantias ou
privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Financiamento

Garantia Real

256.173.696,23

481.509.105,70

384.381.851,01

1.005.383.280,33

2.127.447.933,27

Titulos de divida

Quirografarias

16.547.297,44

0,00

83.333.673,61

704.574.463,83

804.455.434,88

Empréstimo Quirograféarias 27.022.251,36 51.915.911,92 51.915.911,92 25.975.323,01 156.829.398,21
Total 299.743.245,03 533.425.017,62 519.631.436,54 1.735.933.067,17 3.088.732.766,36
Observagao

PAGINA: 15 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 10

3.9 - Outras informacdes relevantes

Nao existem outras informagdes relevantes sobre este item “3”.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Os potenciais compradores dos titulos e valores mobilidrios da Companhia devem considerar de
forma cuidadosa os riscos especificos relacionados a Companhia e aos proprios titulos e valores
mobilidrios. Devem ser considerados, a luz das circunstancias financeiras e dos objetivos do
investimento, os fatores de risco abaixo relacionados.

Os negodcios da Companhia, as condig¢des financeiras e os resultados das operagdes podem ser
afetados de forma adversa por qualquer um desses fatores de risco. O prego de mercado dos titulos
mobilidrios pode se reduzir em razao de qualquer um desses fatores de risco, ocasionando perdas
totais ou parciais ao investidor. Ha outros fatores de riscos adicionais que a Companhia atualmente
considera improvaveis que ocorram ou dos quais atualmente a Companhia nao tem conhecimento,
que podem acarretar efeitos similares aos dos riscos a seguir relacionados. Os riscos podem
materializar-se de forma individual ou cumulativamente.

A ordem de apresentagao dos riscos, dentro de cada categoria, procura levar em conta, de forma
decrescente, a relevancia, embora tal ordem possa variar tanto em decorréncia da severidade,
quando da eventual ocorréncia de determinado risco. A ordem de apresentagao nao possui relagao
com a probabilidade relativa de ocorréncia de nenhum dos riscos descritos nesse documento.

Ademais, nao obstante a subdivisdao desta secao “4. Fatores de Risco” e da secao “5. Riscos de
Mercado”, determinados fatores de risco que estejam em um subitem podem também se aplicar a
outros subitens das se¢bes “4“ e “5”.

a. riscos relacionados a Companhia.

A construcdo, expansao e operacao das usinas de geracdo de energia elétrica envolvem riscos
significativos que podem levar a perda de receita ou aumento de despesas.

A construcgao, manutengao, expansao e operacao de instalagdes e equipamentos para a geragao de
energia envolvem varios riscos, incluindo:

. incapacidade de obter permissoes e aprovagdes governamentais;
. indisponibilidade de equipamentos;

. indisponibilidade dos sistemas de distribui¢ao e/ou transmissao;
o interrupgao do fornecimento;

. interrupg¢ao no trabalho; se motivado por sinistro

. greve e outras disputas trabalhistas;

o agitacoes sociais;

. interferéncias hidroldgicas e meteoroldgicas;

. problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental;
o atrasos na construgao e na operagao, ou custos excedentes nao previstos;
. mudancas nos subsidios atualmente existentes;

. necessidade de altos investimentos de capital; e

. indisponibilidade de financiamentos adequados.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

A Companhia nao contrata seguro contra alguns destes riscos (incapacidade de obter permissoes e
aprovagOes governamentais; indisponibilidade dos sistemas de distribuigdo e/ou transmissao;
mudangas nos subsidios atualmente existentes; necessidade de altos investimentos de capital;
indisponibilidade de financiamentos adequados). A ocorréncia destes ou outros problemas podera
afetar adversamente a capacidade da Companhia de gerar energia em quantidade compativel com
suas projegdes ou com suas obrigagOes perante seus clientes, o que pode ter um efeito relevante
adverso em sua situagao financeira e no seu resultado operacional, bem como no valor de mercado
dos valores mobilidrios emitidos pela Companhia.

A Companhia pode nao conseguir executar integralmente sua estratégia de negdcio.

A capacidade da Companhia de cumprir a sua estratégia de negdcios depende de uma série de
fatores, incluindo a habilidade de:

. crescimento com disciplina financeira;
. maximizag¢ao da eficiéncia da carteira de clientes; e
. eficiéncia operacional.

A Companhia nao pode garantir que quaisquer desses objetivos serao integralmente realizados. Um
elemento critico da estratégia da Companhia € a capacidade de expandir o Parque Gerador em
termos e condig¢Oes rentdveis para ela por meio de novos projetos, pela aquisi¢ao de concessoes ja
outorgadas (inclusive ao seu Acionista Controlador), ou por apresentagio de propostas bem-
sucedidas para novas concessoes.

Além disso, uma vez obtidas novas concessdes, a Companhia tem ainda que buscar novos
financiamentos para a constru¢ao dos empreendimentos ou para investimentos em obras de adi¢ao
e substitui¢ao. Caso a Companhia nao consiga executar integralmente a sua estratégia de negdcios
pelo fato de ela implicar em custos de construcao ou de investimentos posteriores muito altos se
comparados aos retornos subsequentes, a condigao financeira e os resultados operacionais da
Companhia poderao ser adversamente afetados.

Remuneracao das geradoras edlicas contratadas no Programa de Incentivo as Fontes Alternativas
de Energia Elétrica (Proinfa)

De acordo com as regras do Proinfa, a remuneracao da venda de energia elétrica por usinas eolicas
depende da geragao verificada no ano anterior, exceto para o primeiro ano de operagao comercial
no qual a receita é baseada na energia contratada. Durante o periodo de financiamento, ha garantia
de recebimento para um montante de, no minimo, 70% da energia contratada. Dessa forma, as
receitas das geradoras edlicas contratadas no Proinfa sao dependentes da geragao, que, por sua vez,
depende da intensidade e regularidade dos ventos no site das geradoras.

A energia contratada representa a expectativa de geracao com base no histérico de ventos no local.
A nao ocorréncia das condigOes esperadas poderd resultar no comprometimento de sua geragao,
impossibilitando que, durante os 20 anos de vigéncia do contrato, a geragao média se aproxime do
valor contratado.

Em 31.12.2016, as usinas eolicas Beberibe e Pedra do Sal, possuiam 7,82 MW médios e 5,66 MW
médios, respectivamente, de energia contratada no Proinfa. Ambas as usinas estao em processo de
venda. Mais detalhes a respeito do processo de alienacdo estao apresentados em outros itens desse
Formulario.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Remunerac¢iao de Pequena Central Hidrelétrica (PCH) contratadas no Proinfa e ndo participantes
do MRE

De acordo com as regras do Proinfa, a remuneracdo da venda de energia elétrica por PCH nao
participantes do MRE depende da geracao verificada no ano anterior, exceto para o primeiro ano de
operagao comercial no qual a remuneragao € baseada na energia contratada. Durante o periodo de
financiamento, ha garantia de recebimento para um montante de, no minimo, 70% da energia
contratada.

Dessa forma, as receitas das PCH nao participantes do MRE sao dependentes da geracao, que, por
sua vez, depende da energia natural afluente no aproveitamento hidrelétrico no qual a PCH esta
localizada. A energia contratada representa a expectativa de geragdo com base no histdrico de
energia afluente no aproveitamento hidrelétrico.

A nao ocorréncia das condigOes esperadas podera resultar no comprometimento de sua geragao,
impossibilitando que, durante os 20 anos de vigéncia do contrato, a geragao média se aproxime do
valor contratado.

Em 31.12.2016, as PCH José Gelazio e Rondondpolis, possuiam 9,24 MW médios e 10,10 MW médios,
respectivamente, de energia contratada no Proinfa, sendo que tais usinas nao participam do MRE.

A Companhia é responsavel por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em decorréncia
de falhas na geracao de energia oriunda de suas Usinas ou interrup¢des ou disturbios que nao
possam ser atribuidos a nenhum agente identificado do setor elétrico e os seguros contratados
podem ser insuficientes para cobrir estas perdas e danos.

De acordo com a legislagao brasileira, a Companhia, na qualidade de prestadora de servigos
publicos, tem responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos diretos e indiretos resultantes da
inadequada prestagao de servigos, tais como (i) perdas e danos causados a terceiros em decorréncia
de falhas na operagao de suas usinas, que acarretem indisponibilidade forgada, interrupgdes ou
distiirbios aos sistemas de distribui¢do e/ou transmissao ou (ii) interrupg¢des ou distarbios que nao
possam ser atribuidos a qualquer agente identificado do setor elétrico.

O valor das indenizagdes no caso do item (ii) devera ser rateado na seguinte propor¢ao: 60% para os
agentes de distribuicao, 20% para os agentes de geracao e 20% para os agentes de transmissao e tal
fato podera acarretar efeito substancial e adverso na condugdo dos negocios, nos resultados
operacionais e na condicao financeira da Companhia.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

A Companhia pode vir a arcar com custos adicionais associados ao plano de previdéncia que
mantém para seus empregados.

A Companhia oferece planos de beneficios de previdéncia complementar aos seus empregados,
através da PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, e patrocina ainda o plano Beneficio
Definido (BD) da Fundagao Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social (ELOS), fechado para novas
adesoes, o qual tem como participantes, principalmente, os aposentados que entraram em gozo de
beneficios até 23.12.1997, data da cisao da Eletrosul, bem como os participantes que optaram pelo
beneficio proporcional diferido até aquela data, que nao migraram para a PREVIG.

Os planos de beneficios de previdéncia complementar patrocinados pela Companhia representam
um risco com certo grau de incerteza, dado que os custos sao calculados atuarialmente, utilizando-
se de premissas atualizadas de mercado. Os planos de beneficios administrados pela PREVIG sao
de Contribuicdo Definida (CD) e de Beneficio Definido (BD), este ultimo fechado para novas
adesdes. No ano de 2004, a Companhia constituiu o Plano de Contribuigao Definida (CD) na
PREVIG, com adesao macica de seus empregados. Ao final do ano de 2015 menos de 2% dos seus
empregados ativos continuam no Plano BD. No exercicio social encerrado em 31.12.2016, o montante
do passivo reconhecido relativo aos beneficios poés-emprego de responsabilidade da Companhia era
de R$ 299 milhdes e correspondiam ao passivo liquido avaliado pelos atuarios. Do montante total
do passivo atuarial, R$ 193 milhdes correspondem a dividas contratadas. Caso a Companhia tenha
que vir a contabilizar perdas atuariais em decorréncia de eventual mudanga de premissas atuariais,
taxas de desconto ou de pratica contabil, sua posicdo patrimonial e financeira podera ser
adversamente afetada. De acordo com a avaliacdo e andlise de sensibilidade elaborada pelos atuarios
da Companhia, uma eventual alteracao de taxa de desconto em 0,1 ponto percentual teria um
impacto de aproximadamente R$ 13,7 milhdes no passivo atuarial.

Decisdes adversas em um ou mais processos judiciais em que a Companhia é parte podem afeta-
la adversamente.

A Companbhia é ré em diversas acoes judiciais, na esfera civel, trabalhista, previdenciaria e tributaria
entre outras questdes. Para determinados processos, a estimativa das obriga¢Oes potenciais e os
valores efetivos dos processos podem ser superiores aos valores provisionados. A Companhia nao
pode assegurar que uma decisdo adversa referente a qualquer processo judicial existente ou a ser
iniciado futuramente nao tera um efeito adverso significativo para a Companhia.

Parte dos bens da Companhia esta vinculada a prestacao de servicos publicos. Esses bens nao
estardo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia nem poderao ser objeto de penhora para
garantir a execucao de decisoes judiciais.

De acordo com a legislagao em vigor, grande parte dos ativos de geracdao da Companhia estd
vinculada a prestagao de servigos publicos. Esses bens ndo estarao disponiveis para liquidagdo em
caso de faléncia ou penhora para garantir a execugao de decisdes judiciais, sendo que tais bens
poderao regressar ao Poder Concedente finda ou extinta a concessao, de acordo com a legislagao
vigente. Essas limitacdes podem reduzir significativamente os valores disponiveis aos acionistas e
credores da Companhia em caso de liquidagdo, além de poderem ter um efeito negativo na
capacidade da Companhia em obter financiamentos.
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Alteracdes na legislacdo tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados
operacionais da Companhia.

O Governo Federal pode realizar altera¢des no regime fiscal que poderao afetar os participantes do
mercado de energia, a Companhia, as distribuidoras e os consumidores industriais. Essas alteragdes
podem incluir mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobranga de tributos temporarios, cuja
arrecadagao € associada a determinados propositos governamentais especificos. Algumas dessas
medidas, se tomadas, poderao resultar em aumento da carga tributdria da Companhia, que podera,
por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de sua energia vendida e
de seu resultado. Nao ha garantias de que a Companhia serd capaz de manter seus precos, o fluxo
de caixa projetado ou a sua lucratividade se ocorrerem altera¢des significativas nos tributos
aplicaveis as suas operagoes e ao mercado de energia elétrica.

A titulo de sensibilidade, foram estimadas as implicagdes da adogao de novos impostos ou
contribui¢des da ordem de 2% sobre a receita liquida de vendas da Companhia. Tomando-se por
base a receita do ano de 2016 poderia haver um aumento nos tributos anuais da ordem de R$ 129
milhdes, com impacto de R$ 85 milhdes no resultado, liquido dos efeitos de imposto de renda e de
contribuigdo social.

b. riscos relacionados a regulacio dos setores em que a Companhia atue

Eventuais alteracdes na regulamentacdo do setor elétrico podem afetar de maneira adversa as
empresas do setor de energia elétrica, inclusive os negdcios e os resultados da Companhia.

A atividade da Companhia é regulamentada e supervisionada pela Aneel e pelo MME.
Historicamente, a Aneel, o MME e outros drgaos fiscalizadores exercem um grau substancial de
influéncia sobre os negdcios da Companhia, inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢des
dos contratos de venda de energia que esta esta autorizada a celebrar, bem como sobre os niveis de
produgao de energia. Nos ultimos anos, o Governo Federal implantou novas politicas para o setor
de energia. Por exemplo, em 15.03.2004, foi aprovada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, que
alterou substancialmente as diretrizes até entdo vigentes e as regras aplicaveis a venda de energia
elétrica no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante o Supremo
Tribunal Federal (STF), por meio de ag¢des diretas de inconstitucionalidade. Em 11.10.2006, o STF
indeferiu as medidas cautelares das ag¢des diretas de inconstitucionalidade, por 7 (sete) votos a 4
(quatro), declarando que, em principio, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico nao viola a
Constituicao Federal.

No entanto, o mérito das ag¢oes diretas de inconstitucionalidade ainda nao foi julgado, sendo que,
em 06.01.2009, a Procuradoria Geral da Republica deu parecer favoravel pela improcedéncia do
pedido. Caso a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico seja declarada inconstitucional, os agentes do
setor elétrico, incluindo a Companhia, poderao ser adversamente afetados.

O efeito integral das reformas introduzidas pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e sua
continuidade, o resultado final da agao perante o STF e reformas futuras na regulamentacao do setor
elétrico sao dificeis de prever, sendo que elas poderao ter um impacto negativo sobre os negocios da
Companhia e seus resultados operacionais.
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Em 18.11.2004 o MME publicou a Portaria n® 303 que alterou a metodologia de calculo de Garantia
Fisica das usinas termelétricas e apresentou os novos valores com vigéncia a partir de 2008.
Adicionalmente, essa Portaria também definiu os valores de garantia fisica dos empreendimentos
de geracao hidrelétrica, com vigéncia até 31.12.2014. Posteriormente, ocorreram postergacoes dessa
vigéncia, por meio das seguintes Portarias n® 681/2014, n® 537/2015 e n® 714/2016, que postergaram a
vigéncia, respectivamente para as seguintes datas: 31.12.2015, 31.12.2016 e 31.12.2017. Em 04.05.2017
o MME publicou a Portaria 178/2017 que enfim definiu os novos valores de Garantia Fisica das
usinas hidrelétricas, para vigerem a partir de 01.01.2018.

A Companhia nao pode assegurar que novas medidas como estas nao sejam tomadas no futuro, e,
dessa forma, esta sujeita a possiveis redu¢des em sua garantia fisica, o que pode afetar de forma
negativa seus resultados operacionais.

O Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) estabeleceu, através da Resolugao n® 003, de 06
de margo de 2013, a reparti¢ao entre os consumidores e geradores dos custos de despacho térmico
fora da ordem de mérito. A mesma Resolugao definiu também a incorporagao dos mecanismos de
aversao ao risco hidrolégico no calculo do PLD.

A Companhia obteve liminar para o nao pagamento desse encargo e, posteriormente, houve
julgamento de mérito favordvel a Companhia, sendo revertida a provisao de R$ 55 milhdes que
havia sido constituida para fazer frente a essa despesa. Em caso de perda da acdo a Companhia tera
que desembolsar R$ 288 milhdes (31.03.2017). Nao houve julgamento de mérito, porém a sinalizagao
de que seja favoravel supera 50%. O montante atual

As principais atividades comerciais, a execugao da estratégia de crescimento e a condugao das
atividades da Companhia podem ser afetadas de forma adversa por agdes governamentais, dentre

as quais:

. alteragao na legislagao aplicavel aos negdcios da Companhia;

. descontinuidade e/ou mudangas nos programas de concessao federal e estaduais;
. imposicao de critérios mais rigorosos para a qualificacao em licitacdes futuras; e
. atraso na implementacao de reajustes anuais de precos.

A Companhia nao pode assegurar as agoes que serao tomadas pelo Governo Federal no futuro e em
que medida tais agdes poderao afetar os resultados operacionais da Companhia. Caso a Companhia
seja obrigada a proceder de maneira substancialmente diferente daquela estabelecida em seu plano
de negocio, os resultados financeiros e operacionais da Companhia poderdao ser adversamente
afetados.

A Aneel pode impor penalidades a Companhia ou intervir nas concessdes ou autorizagdes
outorgadas a Companhia por descumprimento de obrigagdes previstas nos Contratos de Concessao,
nas autorizagoes e nas leis e regulamentos setoriais.
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A Aneel pode impor penalidades a Companhia por descumprimento de qualquer disposicao dos
Contratos de Concessdo e autorizacbes da Companhia. Dependendo da gravidade do
inadimplemento, tais penalidades podem incluir:

. adverténcias;

. multas, por infragdo, de até 2% da receita da Companhia no ano encerrado imediatamente
antes da data da respectiva violagao;

. embargos a construgao de novas instalagdes ou equipamentos;

o restri¢des a operagao das instalagdes e equipamentos existentes;

. suspensao temporaria da participagao em processos de licitagdo para novas concessdes; e
J caducidade da concessao.

A Aneel pode, ainda, e sem prejuizo das penalidades retro mencionadas, intervir temporariamente
nas concessoes outorgadas a Companhia para assegurar a adequada exploragao do parque gerador
e o cumprimento das leis e regulamentos aplicaveis.

Qualquer das penalidades descritas, bem como a intervengao da Aneel nas concessdes ou
autorizagdes outorgadas a Companhia, poderia ter um efeito relevante e adverso na condugao dos
negocios, nos resultados operacionais e na condigado financeira da Companhia, bem como no valor
de mercado dos valores mobilidrios emitidos pela Companhia.

Em 11.09.2012, foi publicada a Medida Provisoria n® 579 (MP 579), posteriormente convertida na Lei
n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013, que aborda aspectos relativos as concessdes de geragao,
transmissao e distribui¢io de energia elétrica, e a reducao de encargos setoriais visando a
modicidade tarifaria. Essa lei estabeleceu novas condi¢des para a renovacdao de concessoes
outorgadas antes da Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, — Lei das Concessoes — e nao licitadas,
cujos vencimentos estavam previstos para os anos de 2015 a 2017.

O calculo do valor dos investimentos vinculados a bens reversiveis, para fins de indenizacao relativa
as parcelas nao amortizadas ou nao depreciadas das concessdes com vencimentos previstos entre
2015 a 2017, teve como base a metodologia de Valor Novo de Reposi¢gao (VNR). De acordo com o
art. 10 do Decreto n®7.805, de 14 de setembro de 2012, os estudos para definicdo do VNR devem ser
realizados pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE).

Essa metodologia refere-se ao calculo do valor de um ativo (no caso, o bem reversivel vinculado a
uma concessao vincenda) se fosse construido a pregos atuais, tendo por base os quantitativos de
materiais, equipamentos eletromecanicos e servigos que fazem parte dos Projetos Basicos
protocolados na Aneel, em atendimento ao § 2° do o art. 10 do Decreto n® 7.805. Dessa forma, os
empreendimentos de geracdo foram analisados pela EPE e tiveram seus orcamentos refeitos,
considerando como data-base de referéncia o més de junho de 2012. As concessoes da Companhia
nao sofreram nenhum impacto direto advindo da nova legislagdo, no tocante a renovagao das
concessOes, dado que a aquisi¢do dessas concessOes se deu por meio de processos licitatdrios
realizados apos a publicagdo da Lei n® 8.987. No entanto, indiretamente, podera ser afetada pelo
impacto destas agdes governamentais nos seus negocios.
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Novas regras para a venda de energia elétrica e condi¢des de mercado poderao, no futuro, afetar
os precos de venda de energia elétrica praticados pela Companhia.

Em 2016, a Companhia vendeu 493 MW médios de energia em contratos bilaterais, para entrega até
2025. A energia descontratada poderd ser destinada ao Ambiente de Contratagao Livre (ACL) ou ao
Ambiente de Contratacao Regulada (ACR).

A legislacao em vigor permite que as distribuidoras que venham a contratar com a Companhia nos
leildes de energia existente do ACR reduzam suas quantidades contratadas até o limite de 4%, sem
qualquer 6nus, expondo a Companhia ao risco de nao contratar o respectivo volume reduzido nas
mesmas condi¢des com outro cliente ou a precos adequados.

Ademais, é possivel que haja reducdo da energia contratada com a Companhia devido a saida de
potenciais consumidores livres das distribuidoras. Se a Companhia ndo puder contratar a
capacidade excedente com pregos adequados podera ter um efeito adverso na condugao dos seus
negdcios, e sua receita e seus resultados operacionais poderao ser afetados negativamente no futuro,
bem como o valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

A titulo de informagao, estdo demonstrados na tabela a seguir os patamares de energia
descontratada, em 31.12.2016, no curto e médio prazo, que estao sujeitos as variagdes dos precos no

mercado:
Ano MW médio %
2017 - -
2018 26 1%
2019 349 8%

c. riscos relacionados ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

Os interesses de nosso Acionista Controlador podem ser conflitantes com os interesses de nossos
investidores.

O Acionista Controlador tem poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria dos membros do
Conselho de Administracao e determinar o resultado de deliberagdes que exijam aprovagao de
acionistas, inclusive em operagdes com partes relacionadas, reorganizagdes societdrias, alienagoes
de ativos, parcerias e pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de
pagamento do dividendo obrigatdrio, impostas pela Lei das Sociedades por Agdes e pelo Estatuto
Social da Companhia. O Acionista Controlador poderad ter interesse em realizar aquisi¢des,
alienagdes de ativos, parcerias, na obtencao de financiamentos ou operagoes similares que podem
ser conflitantes com os interesses dos investidores e causar um efeito material adverso para a
Companhia.
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As concessdes da Companhia, que a autorizam a gerar energia elétrica a partir dos
aproveitamentos hidrelétricos de suas usinas hidrelétricas e as autoriza¢des estido sujeitas a
extin¢do em alguns casos.

Nos termos dos Contratos de Concessao firmados entre a Companhia e o Poder Concedente, por
meio da Aneel, foram outorgadas a Companhia diversas concessdes referentes aos aproveitamentos
hidrelétricos a partir dos quais a Companhia produz a maior parte da energia elétrica por ela
comercializada. Tais concessdes poderao ser prorrogadas por um periodo de até 20 anos caso a
Companhia, tendo cumprido todas as suas obrigagdes nos termos dos Contratos de Concessao,
solicite tal prorrogacao até 36 meses antes da data de seu vencimento. A prorrogagao da concessao
ocorrera a critério do Poder Concedente, ainda que a Companhia tenha cumprido com todas as suas
obrigagdes nos termos dos Contratos de Concessao e solicitado a prorrogac¢ao tempestivamente.

Assim, ndo hd garantia de que as concessoes atualmente outorgadas a Companhia serdo prorrogadas
pelo Poder Concedente. Além disso, a prorrogacdo de uma concessao provavelmente terd como
contrapartida o pagamento, pela Companhia, de valores a titulo de Uso de Bem Publico (UBP) para
produgao e comercializagao de energia elétrica ou alguma outra imposi¢ao de restricao.

Os Contratos de Concessao dispdem que cada concessao podera ser extinta antes do seu vencimento
(i) em caso de encampacao pelo Poder Concedente por motivo de interesse publico; (ii) em caso de
caducidade da concessdao (nos termos dos Contratos de Concessdo) ou (iii) no caso de
descumprimento pela Companhia de suas obrigacgdes previstas nos Contratos de Concessao e na
legislacao e regulamentacdo aplicaveis, caso em que serd declarada a extingdo da concessao. A
Companhia também pode requerer a extingao das concessdes em caso de descumprimento pelo
Poder Concedente de suas obrigacdes, mas para tanto é necessaria uma agao judicial especifica.

A indenizacdo a que a Companhia tem direito no caso de extingdo da concessdao pode nao ser
suficiente para recuperar o valor integral de certos ativos. Além disso, caso qualquer dos Contratos
de Concessao seja rescindido em virtude de descumprimento das obrigacdes da Companhia, o valor
efetivo de compensacao a ser pago pelo Poder Concedente pode ser reduzido de maneira
significativa por meio da imposi¢ao de multas ou outras penalidades.

Assim, o término antecipado dos Contratos de Concessao, em conjunto ou individualmente, por
qualquer motivo, teria efeito substancial e adverso na condugdo dos negocios, nos resultados
operacionais e na condigao financeira da Companhia, bem como no prego de mercado dos valores
mobilidrios emitidos pela Companhia.

Da mesma forma, de acordo com a legislacao em vigor, no caso de descumprimento pela Companhia
dos termos das autorizagdes que permitem o funcionamento de suas usinas termelétricas, a
respectiva autorizagdo pode ser cassada. Esse fato, em conjunto ou individualmente, por qualquer
motivo teria efeito substancial adverso na condugao dos negdcios, nos resultados operacionais, e na
condicao financeira da Companhia, bem como no valor de mercado dos valores mobilidrios emitidos
pela Companbhia.
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d. riscos relacionados aos acionistas da Companhia

Nao ha riscos especificos decorrentes dos acionistas da Companhia, ou seja, cuja fonte de risco é o
acionista, que devam ser referidos neste subitem.

e. riscos relacionados ds controladas e coligadas da Companhia

A participacdo da Companhia em Sociedades de Propdsitos Especificos (SPE) cria riscos
adicionais, incluindo possiveis problemas no relacionamento financeiro e comercial com seus
parceiros.

A Companhia investe em sociedades de propodsitos especificos em conjunto com outras empresas.
Os riscos inerentes as SPE incluem a potencial faléncia dos parceiros destas SPE e a possibilidade de
interesses econdmicos ou comerciais divergentes ou incompativeis entre a Companhia e seus
parceiros.

Caso um parceiro da SPE nao cumpra suas obrigagdes ou fique financeiramente impossibilitado de
arcar com sua parcela dos aportes de capital necessarios, a Companhia podera ser obrigada a efetuar
investimentos adicionais ou a prestar servicos adicionais para compensar a falta de aportes por seu
parceiro. Ainda, os sdcios de uma SPE poderao ser responsabilizados por obrigacdes desta
Sociedade em determinadas dreas, incluindo questdes fiscais, trabalhistas, protecdo ao meio
ambiente e consumidor. Tais eventos poderao impactar adversamente os negdcios e a condi¢ao
financeira da Companbhia.

f. riscos relacionados aos fornecedores da Companhia

A Companbhia e suas controladas podem figurar como responsaveis principais ou solidarias das
dividas trabalhistas de terceirizados

Caso as empresas terceirizadas que prestam servigos a Companhia e as suas controladas nao
atendam as exigéncias da legislagao trabalhista, a Companhia e suas controladas podem ser
consideradas soliddrias ou subsidiariamente responsaveis pelas dividas trabalhistas destas
empresas, podendo, assim, ser autuadas e/ou obrigadas a efetuar o pagamento de multas impostas
pelas autoridades competentes. Na hipotese de a Companhia vir a ser responsabilizada por tais
demandas, suas atividades podem sofrer um efeito adverso.

Eventuais atrasos ou falhas na prestacio de servicos pelas construtoras contratadas pela
Companbhia e no fornecimento de maquinas e equipamentos podem ter um efeito adverso em sua
imagem e em seus negocios.

A Companhia terceiriza os servigos de construgao de que necessita para desenvolver seus
empreendimentos e adquire de terceiros as maquinas e equipamentos necessarios. Desse modo, o
prazo e a qualidade dos empreendimentos dos quais a Companhia participa dependem certas vezes
de fatores que estdao fora do seu controle. A terceirizagdo da construcdao pode influenciar na
identificacdo de atrasos e falhas, e, consequentemente, na sua corregao. Eventuais falhas, atrasos ou
defeitos na prestagao dos servigos pelas construtoras contratadas pela Companhia bem como no
fornecimento das maquinas ou equipamentos adquiridos podem ter um efeito negativo em sua
imagem e impactar negativamente os negdcios e as operagoes da Companhia.

PAGINA: 26 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 10

4.1 - Descricao dos fatores de risco

Risco de suprimento de carvao

As usinas termelétricas que usam carvao mineral produzido no Brasil utilizavam a Conta de
Desenvolvimento Energética (CDE) para subvencionar até 100% do custo do combustivel até o ano
de 2015. A partir de 2016 o volume de reembolso do custo de combustivel fica atrelado ao nivel de
eficiéncia energética de cada planta. A Companhia tem ajustado suas usinas as novas regras de
reembolso para mitigar eventuais efeitos da reducao do beneficio. Para as usinas do Complexo
Termelétrico Jorge Lacerda, em virtude do seu nivel de eficiéncia e investimentos que estao sendo
realizados, esta previsto em 90% o reembolso do carvao adquirido.

De acordo com a legislagao aplicavel, uma quantidade minima de compra de carvao de 200.000
ton/més deve ser contratada pelo Complexo Jorge Lacerda a fim de garantir o cumprimento da
geracao de referéncia, tal como definida anualmente pelo ONS, bem como assegurar a continuidade
da atividade de producgao de carvao mineral nacional.

A Companhia mantém monitoramento constante das suas disponibilidades de carvao e reavalia
sistematicamente o melhor dimensionamento dos estoques, de acordo com as previsoes de consumo
para os semestres seguintes. Nesse sentido, tem buscado ampliar as fontes de fornecimento desse
insumo energgético, estimulando a participagao de outros produtores além dos fornecedores atuais.

Periodicamente, a Companhia efetua, em conjunto com o ONS, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(Eletrobras), na qualidade de gestora da CDE, a Aneel e o Ministério de Minas e Energia (MME), as
reavaliagOes necessdrias para garantia dos niveis adequados de compras. A partir de maio de 2017,
a gestao da CDE passara a ser feita pela Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE).

A Companhia dispde de contratos de suprimento de carvao para as suas usinas termelétricas nos
estados do Rio Grande do Sul e de Santa Catarina. No Rio Grande do Sul, a mineracgao € a céu aberto,
havendo, portanto, maior flexibilidade para ampliar quantidades de fornecimento além do minimo
contratual.

Em Santa Catarina, a mineracdo é subterrdnea e as solicitacdes de incremento do fornecimento
exigem aviso prévio. Nesse caso, ha a possibilidade de compra de carvao do Rio Grande do Sul para
atender parte dos requisitos, sendo que essa opgao ja foi utilizada previamente.

A importagao de carvao de outros paises € possivel de ser feita com flexibilidade, mas anula o direito
de utilizacao de reembolso da CDE.

g. riscos relacionados aos clientes da Companhia

A deterioracdo da conjuntura econdémica podera causar impacto negativo sobre o mercado
consumidor, afetando os negocios da Companbhia.

O negdcio da Companhia poderad ser prejudicado por altera¢des na conjuntura econdémica nacional
ou mundial, incluindo infla¢ao, taxas de juros, disponibilidade de crédito, evolugao do consumo e
custos e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer
das referidas alteragdes poderiam prejudicar o consumo direto de energia elétrica, bem como a
demanda de produtos nos mercados doméstico e externo, afetando a atividade econdmica de nossos
clientes livres e reduzindo por consequéncia, a necessidade de energia elétrica, prejudicando, dessa
forma, os resultados financeiros da Companhia.
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Crescimento da concorréncia no segmento de consumidores livres.

Geradoras e comercializadoras concorrem diretamente entre si no segmento de fornecimento de
energia elétrica a consumidores livres. Essa concorréncia podera dificultar o crescimento e/ou a
renovacao de contratos existentes da Companhia no mercado de venda de energia para
consumidores livres e, consequentemente, suas receitas, resultados operacionais e capacidade de
pagamento poderdo ser adversamente afetados.

A participagao de consumidores livres no portfélio da Companhia representou 45% da receita
liquida total de vendas da Companhia em 2016, 47% em 2015 e 41% em 2014. Em termos de valores,
a receita de venda a consumidores livres representou R$ 2.834 milhdes, R$ 2.916 milhdes e R$ 2.248
milhdes na mesma ordem de anos apresentada acima.

Descumprimento, da(s) contraparte(s), de disposi¢des constantes dos contratos de venda e compra
de energia firmados pela Companhia e opera¢des na CCEE.

Ese risco pode se caracterizar por: (i) dificuldades financeiras dos clientes da Companhia; (ii) ndo
contabilizagao integral dos contratos de compra da Companhia devido a inadimpléncia da
contraparte no aporte de garantias financeiras na CCEE; (iii) pressao de reducao dos custos pelos
clientes em relagdo as garantias dadas nos contratos de venda de energia; (iv) interpretagao
divergente dos contratos ou da regulagao vinculada a eles; (v) deterioragao da situagao financeira
dos Estados, que podem afetar o caixa das distribuidoras estatais; e (vi) diferenga entre os pregos
dos contratos bilaterais e o prego de curto prazo (spot) ou o prego da distribuidora local. Qualquer
evento nesse sentido pode afetar de maneira negativa os negdcios do setor de energia elétrica e ter
um efeito adverso para os negocios e resultados da Companhia, com consequéncias como: perda de
receita, frustracdo de caixa, aumento da incerteza no mercado livre, deterioragao do rating e aumento
dos custos de financiamento (em caso de inadimpléncia significativa dos clientes).

A Companhia, em casos de renegociagao de contratos, tanto por valor, quanto por quantidade, busca
negociar a extensao do prazo do contrato, com a inten¢ao de compensar os efeitos no curto prazo.

As situagoes de inadimpléncia no ambito da CCEE tém sido tratadas de forma global pelos agentes
e 6rgaos reguladores do setor, no sentido de se mitigar seus eventuais impactos.

No limite, caso houvesse uma inadimpléncia geral de 2% da receita liquida de vendas da
Companhia, o impacto no ano seria de cerca de R$ 129 milhdes no caixa, tomando-se por base o ano
de 2016.

h. riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Companhia atue

O setor elétrico é vulneravel a fatores naturais, como enchentes e escassez de chuvas, que afetam
a capacidade geradora de energia, e as restri¢des do sistema interligado de transmissao de energia
no Pais, que impedem o maior aproveitamento do potencial de geracao de energia brasileiro.

A baixa média pluviométrica nos anos imediatamente anteriores a 2001, aliada a falta de expansao
da capacidade instalada do Sistema Interligado Nacional (SIN), devido a entraves legais e
regulatorios verificados no programa de expansao da capacidade termelétrica, nao compativeis com
os aumentos na demanda que se verificavam, resultaram na reducdo acentuada dos niveis dos
reservatdrios nas regioes Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste do Pais e, consequentemente, em um
racionamento de energia em ambito nacional
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Diante dessa condigao adversa, em 15.05.2001, o Governo Federal implantou um programa de
reducao do consumo de energia, que ficou conhecido como Programa de Racionamento. O
Programa de Racionamento estabeleceu indices de reducdao de consumo de energia para
consumidores industriais, comerciais e residenciais que variavam de 15% a 25%, e durou de junho
de 2001 a fevereiro de 2002.

Caso o Brasil passe por mais um periodo de escassez de energia elétrica, o Governo Federal podera
ativar politicas e medidas que poderao ter efeito substancial e adverso na condugao dos negocios,
nos resultados operacionais e na condigao financeira da Companhia, bem como no valor de mercado
dos valores mobiliarios emitidos por ela.

Caso a Companhia esteja totalmente exposta ao GSF (Generation Scaling Factor), e este fique abaixo
de 0,925, cada 0,01 p.p. de redugdo representa aproximadamente 19 MW de exposi¢ao, que com um
PLD de R$200/MWh, representa um impacto negativo da ordem de R$ 33 milhdes.

Movimentos sociais contrarios a expansao do parque gerador através da construcdo de grandes
empreendimentos hidrelétricos podem sujeitar empresas do setor elétrico, inclusive a
Companbhia, a interrupgdes na implantacao e / ou operac¢io de suas usinas.

Movimentos sociais organizados, contrdrios a expansao do parque gerador brasileiro através de
grandes empreendimentos hidrelétricos, podem interromper ou causar atrasos significativos no
curso da implantagdo e/ou operagdao de projetos hidrelétricos, por meio de reivindicagdes de
reassentamento coletivo e/ou individual, concessao de beneficios, compensagdes ou indenizagoes,
dentre outros, além dos planejados e esperados por empresas do setor elétrico, inclusive a
Companhia. Qualquer agao neste sentido por parte de tais movimentos sociais podera afetar de
maneira negativa os negdcios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os negocios e
resultados da Companbhia.

O crescimento da Companhia por meio de licitacdes pode ser adversamente afetado por futuras
acOes governamentais ou politicas relacionadas a concessdes de usinas de gera¢do de energia no
Brasil.

Em seus editais, o Poder Concedente impde certos requisitos a todos os participantes de licitagdes
para novas concessoes, incluindo indicadores da estabilidade financeira do participante e/ou de seus
acionistas. A Companhia nao pode assegurar que serd capaz de satisfazer todos os requisitos
necessarios para adquirir novas concessdes ou participar de novos processos licitatdrios. As
concessOes de uso de bem publico, como é o caso das usinas hidrelétricas, podem estar sujeitas a
niveis variados de sensibilidade politica. As regras para a licitagdo de concessdes de usinas de
geracao estao sujeitas a alteragao, tanto no ambito federal quanto estadual. A Companhia nao pode
assegurar que os processos licitatorios relativos a novas usinas de gera¢ao de energia irdo de fato
ocorrer. Caso referidos processos licitatorios nao venham a ocorrer, venham a ser insignificantes ou
venham a ser em termos que nao sejam economicamente vidveis ou atrativos para a Companhia e o
Acionista Controlador, a expansdao e diversificagdo do atual Parque Gerador poderdo ser
comprometidos de maneira adversa.

Este risco ndao produz efeito nos valores reportados atualmente pela Companhia, uma vez que ela
ndo incorpora em suas informagdes dados relativos a eventuais projetos futuros. O referido risco diz
respeito apenas a possibilidade, ou nao, da expansao e diversificagao futura de seus negocios.
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i. riscos relacionados a questoes socioambientais

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia pode sujeita-la ao
pagamento de custos de recuperacao ambiental e indenizagdes.

As atividades do setor de energia podem causar impactos negativos e danos ao meio ambiente. A
legislagao federal impde aquele que direta ou indiretamente causar degradagao ambiental o dever
de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados,
independentemente da existéncia de culpa. A legislagao federal também prevé a desconsideragdo da
personalidade juridica da empresa poluidora, bem como responsabilidade pessoal dos
administradores, para viabilizar o ressarcimento de prejuizos causados a qualidade do meio
ambiente.

Como consequéncia, os socios e administradores da empresa poluidora poderao ser obrigados a
arcar com o custo da reparacao ambiental. O pagamento de substanciais custos de recuperagao do
meio ambiente e indeniza¢gdes ambientais podem obrigar a Companhia a retardar ou redirecionar
investimentos em outras areas e ter um efeito adverso para os negdcios e para o valor de mercado
dos valores mobiliarios emitidos por ela.

Alterac¢des nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negocios das
empresas do setor de energia elétrica, inclusive a Companhia.

As empresas do setor elétrico, em particular as geradoras, estdo sujeitas a uma rigorosa legislagao
ambiental nas esferas federal, estadual e municipal no tocante, dentre outros, as emissoes
atmosféricas e as intervengOes em dreas especialmente protegidas. Tais empresas necessitam de
licengas e autorizagoes de agéncias governamentais para a condugao de suas atividades. Na hipdtese
de violagao ou ndao cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e autoriza¢des, as empresas
podem sofrer san¢des administrativas, tais como multas, interdi¢ao de atividades, cancelamento de
licengas e revogagao de autorizagdes, ou estarem sujeitas a sang¢des criminais (inclusive seus
administradores).

O Ministério Publico podera instaurar inquérito civil e/ou desde logo promover agao civil publica
visando o ressarcimento de eventuais danos ao meio ambiente e terceiros. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais rigorosas ou buscar
interpreta¢Oes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que podem obrigar as empresas
do setor de energia elétrica, incluindo a Companhia, a gastar recursos adicionais na adequagao
ambiental, inclusive obtengao de licengas ambientais para instalagdes e equipamentos que nao
necessitavam anteriormente dessas licengas ambientais. As agéncias governamentais ou outras
autoridades podem, ainda, atrasar de maneira significativa a emissao das licencas e autorizag¢des
necessarias para o desenvolvimento dos negdcios de empresas do setor elétrico, inclusive da
Companhia, causando atrasos em cronogramas de implantagio de projetos e gerando,
consequentemente, efeitos adversos nos negdcios e resultados da Companhia.

Qualquer agdo neste sentido por parte das agéncias governamentais podera afetar de maneira
negativa os negdcios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os negocios e resultados
da Companbhia.

A titulo de sensibilidade, foram estimadas as implicacdes da adogao de novos impostos ou
contribui¢des da ordem de 1% da receita liquida de vendas da Companhia para cobrir compensagoes
ambientais. Tomando-se por base a receita de 2016 poderia haver um aumento nos custos anuais da
ordem de R$ 66 milhoes.
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Parte substancial dos resultados operacionais da Companhia depende de condi¢des hidroldgicas
favoraveis.

De acordo com os dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), mais de 85% do efetivo
suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) é gerado por usinas hidrelétricas.
Como o SIN opera em sistema de despacho otimizado e centralizado pelo ONS, cada usina
hidrelétrica, incluindo as da Companhia, estd sujeita a variagdes nas condi¢des hidroldgicas
verificadas tanto na regiao geografica em que opera como em outras regides do Pais.

A ocorréncia de condi¢oes hidroldgicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigagao de entrega da
garantia fisica, poderd resultar na exposi¢ao da Companhia ao mercado de energia de curto prazo,
cujos precos podem ser elevados, podendo afetar negativamente os resultados operacionais futuros
da Companhia, bem como o valor de mercado dos valores mobilidrios emitidos pela Companhia.

Entretanto, quase a totalidade da capacidade de geracao hidrelétrica da Companhia estd inserida no
Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE) que distribui o risco hidroldgico por todas as usinas
vinculadas a esse mecanismo. O MRE realoca contabilmente a energia, transferindo o excedente
daqueles que geraram além de sua garantia fisica para aqueles que geraram abaixo. Caso a geragao
hidrelétrica seja inferior ao total da garantia fisica das usinas participantes do MRE, o déficit de
geracao é rateado, podendo causar exposi¢ao ao mercado de curto prazo ao PLD.

j. riscos relacionados aos paises estrangeiros onde a Companhia atue

A Companhia nao possui atividades em paises estrangeiros.
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A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a
economia brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a conducao dos
negocios da Companhia.

O Brasil apresenta um histdrico de altos indices de inflagao. Nos anos de 2016, 2015, e 2014 os indices
de inflacdo foram de 6,29%, 10,67% e 6,41%, respectivamente, de acordo com o Indice de Preco ao
Consumidor Amplo (IPCA).

As dividas da Companhia e de suas controladas estdo expostas a taxas de juros varidveis, tais como
TJLP. Em 31.12.2016, o valor total de empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia
(circulante e ndo circulante) era de R$ 3,1 bilhdes, dos quais R$ 1,0 bilhado esta indexado a inflagao.
Além disso, a Companhia possui um montante de concessdes a pagar de R$ 2,3 bilhdes que estao
atreladas aos indices de inflagao IPCA e IGP-M, os mesmos indexadores utilizados nos contratos de
venda de energia das respectivas usinas sob concessao.

Medidas do Governo Federal para o combate da inflagdo, combinadas com a especulagdo sobre
possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira
e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal,
incluindo definicao das taxas de juros ou intervengdes no mercado de cambio para ajustar ou
recuperar o valor do real, poderao ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos
negocios da Companhia.

Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagao no futuro, apesar da indexagao dos contratos de venda
de energia, ha o risco de a Companhia ndo conseguir reajustar os pregos dos seus contratos de
compra e venda de energia elétrica para compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros. Pressdes inflaciondrias também podem afetar a capacidade da
Companhia de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagio que possam causar
danos aos seus negocios.

Em decorréncia do historico de volatilidade dos indices de prego (inflagao), a Companhia preparou
uma andlise de sensibilidade para o exercicio de 2017 sobre suas dividas indexadas a inflagao, com
as seguintes premissas disponiveis no mercado (Fonte: Focus do Banco Central do Brasil):

Sensibilidade
Cenario
Indices Variagao 2016  provavel Provavel Cenario A 25% Cenario A 50%
IPCA 6,2% 4,8% -L4 p.p. 1,2 p.p. 2,4 p.p.
IGP-M 7,2% 5,1% -2,1p.p. L3 p.p. 2,5p.p.

A sensibilidade provavel foi calculada com base na variacao entre os indices relativos a 2016 e os
previstos no cendrio provavel. As demais sensibilidades apresentadas foram apuradas com base na
variacao de 25% e 50% sobre o cenario provavel.

Os efeitos adicionais a serem causados no resultado financeiro consolidado da Companhia, caso os
cenarios se materializem, sdo os seguintes:

Sensibilidade
(Valores em R$ milhges) Provavel A 25% A 50%
Empréstimos e financiamentos 2 (2) 3)
Debéntures 12 (10) (20)
Concessoes a pagar 46 (29) (59)
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Especificamente quanto ao risco de aceleragao inflaciondria, vale ressaltar que a totalidade dos
contratos de venda de energia em vigor tem clausula de reajuste inflaciondrio — IGP-M ou IPCA, o
que representa um hedge natural de longo prazo para dividas e obrigac¢des ajustadas pela inflagao
e/ou atreladas a aceleragao inflacionaria — no caso do CDI.

Efeitos das flutua¢des das taxas de juros.

Em uma hipdtese de elevagao das taxas de juros, haverd aumento nos custos do servigo da divida
da Companhia e das despesas financeiras deles originadas, o que podera causar impacto negativo
nos negodcios da Companhia, na sua condicao financeira e nos resultados de suas operagdes.

Em 31.12.2016 a Companhia possuia 68,9% de sua divida consolidada indexada a TJLP.

A Companhia preparou uma andlise de sensibilidade para o exercicio de 2016 sobre os empréstimos,
financiamentos, debéntures, com base nas seguintes premissas disponiveis no mercado (Fonte:
Focus do Banco Central do Brasil):

Cenarios
Variacgdo dos Variagdo Cenario
indices 2016 provavel Provavel A 25% A 50%
TJLP 7,5% 7,5% - 1,9 p.p. 3,8 p.p.

O célculo da sensibilidade foi preparado considerando a mesma metodologia retro mencionada. Os
impactos adicionais que seriam causados no resultado financeiro consolidado da Companhia, caso
0s cendrios se concretizem, sdo os seguintes:

Sensibilidade

(Valores em R$ milhdes) Provavel A 25% A 50%
TJLP - (41) (84)

PAGINA: 33 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 10

4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

A Companhia e suas controladas sao parte em processos judiciais e administrativos tributérios,
trabalhistas e civeis. A politica para provisionamento adotada pela Administracao da Companhia leva

em conta a natureza do processo, a relevancia dos pedidos e as decisdes em processos semelhantes.
(I) trabalhistas

A Companhia e as suas controladas ndo sao parte em processos trabalhistas que sejam

individualmente relevantes para os seus negdcios.
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(II) tributarios

Os processos relevantes de naturezas tributdrias nos quais a Companhia e as suas controladas sao

parte envolvida sao os seguintes:

Versao :

Processos n° 1528233-03.2014.8.26.0014

Juizo

Vara das Execugdes Fiscais Estaduais da Comarca de Sao Paulo

Instancia

12 Grau — Foro das Execugdes Fiscais Estaduais

Data de instauragao

01/02/2014

Partes no processo

Autor: Fazenda do Estado de Sao Paulo (FESP)
Réu: ENGIE Brasil Energia S.A. e ENGIE Brasil Energia Comercializadora
Ltda. (EBC) — controlada direta da Companhia

Valores, bens ou direitos envolvidos

Nao aplicavel.

Principais fatos

Trata-se de “Execucao Fiscal’ movida pela FESP em desfavor da EBC, por
instrumento da qual aquela exige o pagamento de R$ 70.024.717,33 a
titulo de ICMS, valor do principal e acessorios (multa e juros), com base
nas CDA’s n% 1.128.366.788 (R$ 4.821.384,34), 1.128.366.799 (R$
4.483.693,82), 1.125.366.800 (R$ 5.159.108,66), 1.128.366.811 (R$
4.933.377,29), 1.128.366.822 (R$ 4.824.426,33) e 1.128.366.833 (R$
4.809.240,99).

Determinada a citagdo da Companhia, apresentamos a “Excecdo de Pré-
Executividade’, a fim de que seja determinada a extingao da Execugao
Fiscal, vez que a acdo executiva fora instrumentalizada com titulos
executivos extrajudiciais inexequiveis, porquanto dizem respeito a
valores depositados judicialmente em conta vinculada aos autos do
Mando de Seguranga n° 0042489-78.2009.8.26.0053.

Assim, diante da cobranca judicial equivocada, a FESP requereu a
desisténcia da agao executiva. Em razao disso, o magistrado homologou
o pedido de desisténcia e condenou a FESP ao pagamento de custas
processuais e honorarios advocaticios, estes fixados em 10% sobre o valor
da causa.

Inconformada parcialmente com o teor da sentenga monocratica
prolatada, mais especificamente no que diz com a condenacdo ao
pagamento dos honordrios e custas, a FESP interp6s o ‘Recurso de
Apelagao’, o qual aguarda remessa para julgamento no Tribunal (TJSP).

Chance de perda

Nao aplicavel.

Anadlise do impacto em caso de perda

As CDA’s foram canceladas, em razao disso a Companhia restou
desobrigada de qualquer desembolso financeiro.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.

10
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Processos n° 3.137.813-4; 3.139.698-7; 3.142.450-8 e 3.143.382-0

Juizo Tribunal de Impostos e Taxas (TIT)

Instancia 2?2 Grau — Administrativa

Data de instauragao 10.12.2010

Partes no processo Autor: Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo (SEFAZ/SP)

Réu: ENGIE Brasil Energia S.A. e ENGIE Brasil Energia Comercializadora
Ltda. (EBC) — controlada direta da Companhia
Valores, bens ou direitos envolvidos Nao aplicavel

Principais fatos A Companhia e sua controlada EBC foram autuadas pela Secretaria da
Fazenda do Estado de Sao Paulo, sob a alegagao de que as notas fiscais
de venda de energia elétrica a consumidores livres estariam sendo
emitidas no més seguinte ao do fato gerador, o que, pelo entendimento
do fisco, postergaria em um més o recolhimento do imposto devido ao
Estado.

A medigao da energia utilizada pelo cliente é realizada pela distribuidora
a qual estd conectado. Posteriormente, a distribuidora remete as
informagdes para a CCEE, entidade responsavel pelos ajustes dessa
medicao, a fim de possibilitar a contabilizagao da energia comercializada
pelo agente.

O procedimento de medigao é concluido até o oitavo dia do més seguinte
ao fornecimento, portanto, somente a partir da disponibilizacdo do
consumo medido pela distribuidora é possivel faturar a energia
consumida pelo cliente.

Assim, o procedimento adotado pela Companhia e pela EBC estaria de
acordo com o procedimento usual do Setor Elétrico Nacional, nao
merecendo prosperar o entendimento do fisco do Estado de Sao Paulo.

Em relagdo aos processos administrativos, a EBC ndo logrou éxito no
julgamento de 17 instancia, e, ap6s o recurso ao Tribunal de Impostos e
Taxas, houve a reducdo do montante e da multa em um processo e
manuten¢do dos valores originalmente atribuidos ao outro. Apods essa
decisao, a EBC ingressou com pedido de retificacao e admissibilidade do
Recurso Especial nos dois processos. Para ambos foi negado provimento,
bem como indeferido os Recursos.

A EBC entao ingressou com Acao judicial (Processos n°s 1013712-
90.2014.8.26.0053 e 1526288-78.2014.8.26.0014, a seguir descritos),
garantindo o juizo por meio de fianca bancaria, sendo concedidas
liminares. Em decisao de mérito em primeira instancia, houve a reducao
da multa aplicada de 150% para 80%, tendo sido protocolizado recurso
de apelagao.

Existem, também, dois processos administrativos contra a Companhia,
sendo que em ambos houve a redugao do valor da multa. A Secretaria da
Fazenda do Estado de Sado Paulo ingressou com recurso contra essa
reducdo. Diante desta situagdo, a Companhia interpds pedido de
retificagdo do julgado e recurso especial com o objetivo de obter decisao
integral favoravel ao cancelamento das inscri¢gdes descritas nos autos aos
quais, em 04/09/2014, foram negados provimentos, encerrando a atuagao
na esfera administrativa.

As parciais procedéncias das defesas administrativas acarretaram a
reducdo das autuagdes no importe de R$ 11 milhdes. O processo
administrativo retornou ao 6rgao de origem, tendo a Companhia sido
intimada para pagamento sob pena de inscricao na Divida Ativa, tendo
sido protocolizada Agdo Anulatéria em dezembro de 2014. Os referidos
autos de infragao contestados pela Companhia foram unificados em um
tnico processo judicial (Processo n° 1050606-65.2014.8.26.0053, a seguir
descrito).
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Chance de perda Nao aplicavel.

Andlise do impacto em caso de perda Nao aplicavel, em virtude do encerramento dos processos na esfera
administrativa.

Valor provisionado (se for o caso) Nao aplicavel.

Processo n° 1050606-65.2014.8.26.0053

Juizo 22 Vara da Fazenda Publica da Comarca de Sao Paulo
Instancia 12 Grau - TJSP - Foro Central
Data de instauragao 03/12/2014.
Partes no processo Autor: ENGIE Brasil Energia S.A.
Réu: Fazenda do Estado de Sao Paulo (FESP).
Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 13 milhoes (valor atualizado em 31.03.2017), quantia essa contratada

junto a J. Malucelli Seguradora S.A., por meio dos Seguros Garantia n°s
01-0775-0199657 e 01-0775-0199658.

Principais fatos Trata-se de ‘Acdo Anulatdria de Débito Fiscal’, com pedido de concessao
de medida liminar, para que o nome da Companhia nao seja incluido no
Cadastro Informativo dos Créditos nao Quitados do Setor Publico Federal
(CADIN) e, por conseguinte, para que seja autorizada a expedigao de
Certidao Positiva de Débitos com Efeitos de Negativa (CPD-EN), em razao
da garantia apresentada. Requereu-se, ainda, o cancelamento integral dos
débitos relativos aos Autos de Infragao e Imposigao de Multa (AIIM’s) n°s
3.137.813-4 e 3.142.450-8.

Recebidos e analisados os autos, deferiu-se a liminar para suspender a
exigibilidade em relacdo aos débitos decorrentes dos AIIM’s n% 3.137.813-
4 (CDA n® 1.173.300.868) e 3.142.450-8 (CDA n® 1.171.627.590).

Inconformada, a FESP interpds o recurso de ‘Agravo de Instrumento’ —
devidamente contra-arrazoado — para suspender os efeitos da decisao de
primeira instancia.

Quando do julgamento, os membros da 9 Camara de Direito Publico do
TJSP deram provimento ao recurso da FESP para revogar a liminar antes
deferida.

Sentenca proferida julgando procedente a agdo para cancelar os débitos
fiscais. A FESP interpos recurso de apelagdo. A Companhia apresentou
contrarrazdes e o processo deve ser encaminhado ao TJSP.

Chance de perda Possivel.

Andlise do impacto em caso de perda Em caso de perda, a Companhia incorrera em despesa de R$ 13 milhdes e
seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando
do desembolso

Valor provisionado (se for o caso) Nao aplicavel.
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Processo n° 1503018-88.2015.8.26.0014

Juizo

Vara das Execugdes Fiscais Estaduais da Comarca de Sao Paulo

Instancia

12 Grau - TJSP - Foro das Execucgoes Fiscais Estaduais

Data de instauragao

03/08/2015.

Partes no processo

Autor: Fazenda do Estado de Sao Paulo (FESP).
Réu: ENGIE Brasil Energia S.A.

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 7 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017), respeitante ao valor do
Seguro Garantia n® 01-0775-0199657, contratado junto a J. Malucelli
Seguradora S.A., para servir de garantia na A¢ao Anulatdria n® 1050606-
65.2014.8.26.0053).

Principais fatos

Trata-se de ‘Execugao Fiscal’ ajuizada pela FESP em desfavor da
Companhia, por instrumento da qual aquela exige o pagamento de R$
5.543.190,77 a titulo de ICMS, valor do principal e acessérios (multa e
juros), com base na CDA n® 1.171.627.590. O crédito tributario foi objeto
do Auto de Infracdo e Imposi¢ao de Multa (AIIM) n® 3.142.450-8.

Determinada a citagdo da Companhia, apresentamos ‘Peticao’ requerendo
o apensamento da agdo de cobranga (Execugao Fiscal n® 1503018-
88.2015.8.26.0014) com a ac¢do ordinaria (A¢do Anulatéria n° 1050606-
65.2014 .8.26.0053), visando a analise da matéria pelo mesmo juizo (2* Vara
da Fazenda Publica do Foro Central da Comarca de Sao Paulo).

Intimada para se manifestar, a FESP nao concordou com o pedido de
translado da garantia e requereu o bloqueio de ativos financeiros da EBE,
via Bacen Jud.

Diante disso, iremos protocolizar o quanto antes uma peti¢do para
rechacar o requerimento da FESP, a fim de que o juizo indefira o pedido
de penhora online.

Aguardando remessa a conclusao.

Chance de perda

Possivel.

Analise do impacto em caso de perda

Em caso de perda, a Administragio da Companhia e seus assessores
juridicos estimam que incorrera em despesa de R$ 1 milhdo e seu
disponivel (ativo circulante) serd reduzido no mesmo valor, quando do
seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n° 1503017-06.2015.8.26.0014

Juizo

Vara das Execugdes Fiscais Estaduais da Comarca de Sao Paulo

Instancia

12 Grau - TJSP - Foro das Execucgoes Fiscais Estaduais

Data de instauragao

03/08/2015.

Partes no processo

Autor: Fazenda do Estado de Sao Paulo (FESP).
Réu: ENGIE Brasil Energia S.A.

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 6 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017), respeitante ao valor do
Seguro Garantia n® 01-0775-0199657, contratado junto a J. Malucelli
Seguradora S.A., para servir de garantia na A¢ao Anulatdria n® 1050606-
65.2014.8.26.0053).

Principais fatos

Trata-se de ‘Execugao Fiscal’ ajuizada pela FESP em desfavor da
Companhia, por instrumento da qual aquela exige o pagamento de R$
4.654.526,36 a titulo de ICMS, valor do principal e acessérios (multa e
juros), com base na CDA n® 1.173.300.868. O crédito tributério é objeto do
Auto de Infracdo e Imposigao de Multa (AIIM) n° 3.137.813-4.

EBE foi citada e peticionou informando a existéncia de agdo ordinaria
(Acao Anulatéria n° 1050606-65.2014 .8.26.0053), visando a analise da
matéria pelo mesmo juizo (2* Vara da Fazenda Publica do Foro Central da
Comarca de Sao Paulo).

Autos conclusos com o Juiz para decisao.

Chance de perda

Possivel.

Analise do impacto em caso de perda

Em caso de perda, a Administragio da Companhia e seus assessores
juridicos estimam que incorrera em despesa de R$ 1 milhdo e seu
disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando do
seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n° 1013712-90.2014.8.26.0053

Juizo

122 Vara da Fazenda Publica da Comarca de Sdo Paulo

Instancia

2¢ Grau — TJSP - 122 Camara de Direito Publico

Data de instauragao

07/04/2014

Partes no processo

Autor: ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (EBC) - controladaj

direta da Companhia
Réu: Fazenda do Estado de Sao Paulo (FESP)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 18 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017), respeitante ao valor do
Seguro Garantia n® 01-0775-0222317, contratado junto a J. Malucelli
Seguradora S.A. (garantia apresentada em substituicao a Carta Fianca n®
100414030028600, contratada junto ao Itat Unibanco S.A.).

Principais fatos

Trata-se de ‘Ac¢do Anulatdria de Débito Fiscal’, com pedido de concessao
de medida liminar, para que o nome da EBC nao seja incluido no Cadastro
Informativo dos Créditos nao Quitados do Setor Publico Federal (CADIN)
e, por conseguinte, para que seja autorizada a expedigdo de Certidao
Positiva de Débitos com Efeitos de Negativa (CPD-EN), em razao da
garantia apresentada (Carta Fianga n°® 100414030028600; Fiador: Itat
Unibanco S/A). Requereu-se, ainda, o cancelamento integral do débito
relativo ao Auto de Infragao e Imposicao de Multa (AIIM) n° 3.143.382-0.

Recebidos e analisados os autos, deferiu-se a liminar para suspender a
exigibilidade em relagao aos débitos decorrentes do AIIM n? 3.143.382-0,
bem como para impedir a inclusdo do nome da EBC no CADIN.

Apds regular tramitagdo do processo, sobreveio a sentenca onde o
magistrado confirmou a liminar dantes deferida e, por conseguinte, julgou
parcialmente procedente a agdo para o fim de reduzir o percentual da
multa imposta no AIIM n® 3.143.382-0 de 150% para 80%.

Inconformadas parcialmente com o teor da sentenca monocratica
prolatada, as partes (EBC e FESP) apresentaram ‘Recurso de Apelagao’.
Quando do julgamento dos recursos, o Tribunal (TJSP) deu provimento ao
nosso 'Apelo’ e negou provimento ao recurso da Fazenda do Estado de Sao
Paulo, para julgar totalmente procedente a agao.

Em face dessa decisao, a FESP interp6s ‘Recurso Especial’ — devidamente
contra-arrazoado —, a fim de levar a matéria a apreciagdo do Superior
Tribunal de Justica, ao qual foi negado seguimento.

Diante dessa decisao, a FESP interpds o recurso de ‘Agravo’, o qual
aguarda remessa ao ST] para processamento e julgamento, visando a
reforma do acérdao que julgou procedente a acao. No entanto, antes de
remeter o processo ao STJ, o TJSP devera julgar o recurso de ‘Embargos de
Declaragao’ que opusemos apontando vicios na decisdo recorrida,
especialmente porque contraditéria a anotacao de intempestividade do
‘Recurso Especial Adesivo’ que manejamos.

Aguardando despacho/decisao.

Chance de perda

Possivel

Analise do impacto em caso de perda

Em caso de perda, a Companhia incorrera em despesa de R$ 18 milhoes e
seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando
do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n°® 1585029-14.2014.8.26.0014

Juizo Vara das Execucdes Fiscais Estaduais da Comarca de Sdo Paulo
Instancia 12 Grau — TJSP — Foro das Execugoes Fiscais Estaduais

Data de instauragao 01/11/2014

Partes no processo Autor: Fazenda do Estado de Sao Paulo (FESP)

Réu: ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (EBC) — controlada
direta da Companhia

Valores, bens ou direitos envolvidos Nao aplicavel.

Principais fatos Trata-se de “Execucao Fiscal’ movida pela FESP em desfavor da EBC, por
instrumento da qual aquela exige o pagamento de R$ 13.317.860,40 a titulo
de ICMS, valor do principal e acessdrios (multa e juros), com base na CDA
n® 1.158.603.980. O crédito tributario foi objeto do Auto de Infracdo e
Imposigao de Multa (AIIM) n° 3.143.382-0.

Determinada a citagdo da Companhia, apresentamos a “Exce¢ao de Pré-
Executividade’, a fim de que seja determinada a extin¢do da ‘Execugao
Fiscal’, vez que a agdo executiva fora instrumentalizada com base em titulo
executivo extrajudicial inexequivel, porquanto diz respeito a valor ja
tempestiva e oportunamente garantido em agdo judicial propria (Agao
Anulatdria de Débito Fiscal n° 1013712-90.2014.8.26.0053).

Apds regular tramitagdo do processo, sobreveio a sentenga onde o
magistrado acolheu a excecdo de pré-executividade que entdo
apresentamos, para reconhecer a ocorréncia da nulidade da CDA e, por
conseguinte, julgou extinta a agdo executiva.

Decisao transitada em julgado para as partes.

Aguardando o arquivamento.

Chance de perda Nao aplicavel.
Anadlise do impacto em caso de perda Nao aplicavel.
Valor provisionado (se for o caso) Nao aplicavel.
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Processo n°® 1526288-78.2014.8.26.0014

Juizo

Vara das Execugdes Fiscais Estaduais da Comarca de Sao Paulo

Instancia

12 Grau - Foro das Execugdes Fiscais Estaduais

Data de instauragao

28/01/2014

Partes no processo

Autor: Fazenda do Estado de Sao Paulo (FESP)
Réu: ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (EBC) — controlada
direta da Companhia

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 37 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017), respeitante ao valor da
Carta Fianga n® 180889313, contratada junto ao Banco Santander (Brasil)
S.A.

Principais fatos

Trata-se de “Execucao Fiscal’ movida pela FESP em desfavor da EBC, por
instrumento da qual aquela exige o pagamento de R$ 25.441.846,24 a titulo
de ICMS, valor do principal e acessdrios (multa e juros), com base na CDA
n® 1.096.354.138. O crédito tributario é objeto do Auto de Infracdo e
Imposi¢ao de Multa (AIIM) n° 3.139.698-7.

Determinada a citagdo da Companhia, peticionamos nos autos
informando ao juizo que o débito foi garantido antecipadamente, quando
da propositura da Medida Cautelar de Caucao n°® 0028454-
74.2013.8.26.0053.

Assim, tendo em vista a existéncia de garantia na agdo executiva —fato esse
que restou reconhecido pelo proprio juizo da Vara das Execugoes Fiscais
Estaduais —, opusemos os ‘Embargos a Execugdo Fiscal’ (Processo n®
1000192-49.2015.8.26.0014) visando o cancelamento da CDA n®
1.096.354.138. Diante disso, determinou-se a suspensao da execugao fiscal
até o julgamento dos embargos.

Chance de perda

Possivel.

Analise do impacto em caso de perda

Em caso de perda, a Companhia incorrera em despesa de R$ 37 milhoes e
seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando
do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n° 0028454-74.2013.8.26.0053

Juizo

Vara das Execugdes Fiscais Estaduais da Comarca de Sao Paulo

Instancia

12 Grau - Foro das Execugdes Fiscais Estaduais

Data de instauragao

22/07/2013

Partes no processo

Autor: ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (EBC) — controlada
direta da Companhia
Réu: Fazenda do Estado de Sao Paulo (FESP)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 35 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017), respeitante ao valor da
Carta Fianga n® 180889313, contratada junto ao Banco Santander (Brasil)
S.A.

Principais fatos

Trata-se de ‘Medida Cautelar’ ajuizada pela Companhia, objetivando
caucionar o pretenso débito perante a Procuradoria Geral do Estado de
Sao Paulo - originario do Auto de Infragdo e Imposi¢do de Multa n°
3.139.698-7 (CDA n® 1.096.354.138) - por meio de fianca bancaria.
Requereu-se ainda que o fisco seja compelido fornecer a empresa ‘Certidao
Positiva de Débitos com Efeitos de Negativa (CPD-EN)'.

Recebidos e analisados os autos, deferiu-se a liminar para suspender a
exigibilidade referente ao crédito da CDA n®1.096.354.138, bem como para
possibilitar a emissao de CPD-EN em nome da EBC.

Os autos encontram-se conclusos com o juiz para prolatagido de sentenga
(decisao definitiva).

Apés regular tramitacdo do processo, sobreveio a sentenca (ainda nao
publicada no DJE) onde o magistrado confirmou a liminar dantes deferida
e, por conseguinte, julgou procedente a agao ajuizada pela Companhia,
para receber a garantia antecipada, em relacdo ao Auto de Infracdo n®
3.139.698-7, para todos os fins e efeitos de direito, especialmente para
permitir a expedi¢do da Certiddo Positiva de Débitos com Efeito de
Negativa e suspender a inscrigao no CADIN.

Processo aguarda julgamento dos ‘Embargos de Declaracio’ que
opusemos, tendo em vista que o magistrado de deixou de condenar a FESP
a devolugao das custas processuais adiantadas pela Companhia e ao
pagamento dos honorarios advocaticios devidos aos patronos da EBC.

Chance de perda

Possivel.

Analise do impacto em caso de perda

Em caso de perda, a Administragdo da Companhia e seus assessores
juridicos estimam que incorrera em despesa de R$ 7 milhdes e seu
disponivel (ativo circulante) serd reduzido no mesmo valor, quando do
seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n°® 1000192-49.2015.8.26.0014

Juizo

Vara das Execugdes Fiscais Estaduais da Comarca de Sao Paulo

Instancia

12 Grau - Foro das Execugdes Fiscais Estaduais

Data de instauragao

19/02/2015

Partes no processo

Autor: ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (EBC) — controlada
direta da Companhia
Réu: Fazenda do Estado de Sao Paulo (FESP)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 35 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017), respeitante ao valor da
Carta Fianga n® 180889313, contratada junto ao Banco Santander (Brasil)
S.A., para garantir a execugao fiscal n® 1526288-78.2014.8.26.0014.

Principais fatos

Trata-se de “‘Embargos a Execugao Fiscal’ que visa a desconstituigao da
CDA n® 1.096.354.138, através da qual a FESP busca o pagamento de R$
25.441.846,24 a titulo de ICMS, valor do principal e acessdrios (multa e
juros), cujo crédito tributario é objeto do Auto de Infragao e Imposicao
de Multa (AIIM) n° 3.139.698-7.

Recebido os embargos, no efeito suspensivo, determinou-se a intimagao
da FESP para, querendo, apresentar impugnagao.

A FESP impugnou e a Companhia apresentou manifestagdo a
impugnagao (réplica).

Aguardando a intimagao das partes para especificarem as provas que
pretendem produzir.

Chance de perda

Possivel.

Analise do impacto em caso de perda

Em caso de perda, a Administragdo da Companhia e seus assessores
juridicos estimam que incorrera em despesa de R$ 7 milhdes e seu
disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando do
seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n° 11516.001259/2007-69

Juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF)
Instancia Segunda
Data de instauragao 19.04.2007

Partes no processo

Autor: ENGIE Brasil Energia S.A.
Réu: Receita Federal do Brasil (RFB), Florianopolis (SC)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 27 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017)

Principais fatos

Em junho de 2008, a Companhia obteve decisao favoravel da Delegacia
de Julgamento em Floriandpolis, relativamente a parte do auto de
infracao emitido pela RFB, em virtude da utilizacao de base negativa de
Contribuig¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) no ano-calendario de
2003, originada de operagao de incorporacao. Neste auto, o fisco também
exigiu o pagamento de tributos quitados em atraso pela Companhia sem
a incidéncia de multa, através de compensagao com créditos tributarios
existentes, com fundamento no instituto da dentncia espontanea
prevista no artigo 138 do Cédigo Tributario Nacional (CTN).

Os valores referentes a base negativa de CSLL sao provenientes de
incorporagdo de empresa, ocorrida em 29.04.1998 e utilizados em data
posterior a modificacdo introduzida na legislagao tributaria através da
Medida Proviséria (MP) n? 2.158-35, de 2001, que vedou a utilizagao de
bases negativas decorrentes de incorporacao, fusao ou cisao de empresas.

Como a incorporagdo se deu muito antes da vedagao imposta pela
referida MP, quando ainda era possivel aproveitar a base negativa de
CSLL da sucedida, a Companhia entende que a nova regra nao alcanca a
incorporacao levada a efeito. Os valores foram integrados ao seu
patrimoénio, na qualidade de sucessora, o que lhe garante o direito de
utiliza-los. Tais argumentos foram acatados pela Delegacia de
Julgamento de Floriandpolis.

No que respeita a quitagao de tributos vencidos sem a incidéncia de
multa e com a utilizagdo de créditos tributarios, antes de qualquer
procedimento administrativo ou medida de fiscalizagdo, a Companhia
entende que tal situacdo se enquadra no instituto da dendncia
espontanea prevista no artigo 138 do CTN. Contudo, tal entendimento
ndo foi acatado pela Delegacia de Julgamento de Florianopolis.

O processo encontra-se em tramitagao no CARF, por parte da RFB, e com
recurso voluntario da Companhia versando exclusivamente acerca da
questao da nao incidéncia da multa de mora.

Chance de perda

Possivel.

Anadlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia incorrerd em despesa de R$ 27 milhdes
e seu disponivel (ativo circulante) serd reduzido no mesmo valor,
quando do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n° 000.363-30-2014-827.2730

Juizo

Poder judiciario do Tocantins

Instancia

Comarca de Palmeiropolis - Vara Unica

Data de instauragao

03.02.2014

Partes no processo

Réu: Prefeitura Municipal de Sao Salvador do Tocantins
Autor: ENGIE Brasil Energia S.A.

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 9 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017)

Principais fatos

Apos alguns anos da conclusdo da obra da Usina Hidrelétrica de Sao
Salvador a Companhia foi autuada pela Prefeitura Municipal de Sao
Salvador do Tocantins, através do langamento tributario do Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN, mediante a edi¢ao de 10
(dez) Autos de Infracdo lavrados pela fiscalizacdo de tributos do
municipio através dos numeros 01/2013 a 10/2013, que totalizavam R$ 7
milhdes.

Depois de esgotados todas as instancias do processo administrativo
tributario, muito embora tenha impugnado e recorrido dos mesmos, as
sentencas de primeira e segunda instancia administrativa, foram
desfavoraveis a Companhia.

Em razao disto a Companhia propds Acao Declaratéria de Inexisténcia
de Relagao Juridico-Tributaria com o propoésito de declarar a inexisténcia
da relacdo juridico-tributaria manifestada na incidéncia do Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISSQN) na forma em que
estabelecida nos diversos Autos de Infragdo, com a consequente
declaracdo de nulidade e extincdo das obrigacdes tributarias e dos
créditos tributarios vencidos e vincendos decorrentes da mesma relagao
juridica.

A Companhia requereu o cancelamento da audiéncia face a
impossibilidade de acordo. Processo segue seu curso normal.

Chance de perda

Possivel

Anadlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia incorrera em despesa de R$ 9 milhdes e
seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando
do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel
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(II1) Civeis

Versao :

A Companhia possui diversas a¢des civeis que versam sobre questdes contratuais com fornecedores,

beneficios de aposentadoria, tarifa de uso do sistema de transmissao, questdes ambientais e outras

acOes de desapropriagao e indenizagdo impetradas por pessoas fisicas e juridicas atingidas pelas

areas alagadas dos reservatorios das usinas.

Processo n.° 023.01.057031-7

Juizo 42 Vara Civel da Comarca de Florianoépolis (SC)
Instancia Segunda

Data de instauragao 12.11.2001

Tipo de agao Ordinaria

Partes no processo

Autor: Companhia de Interconexao Energética (Cien)
Réus: ENGIE Brasil Energia S.A., Eletrosul — Centrais Elétricas S.A.
(Eletrosul) e Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel)

Valores, bens ou direitos envolvidos

Contrato de compra e de venda de energia elétrica, celebrado em
05.05.1998, pela Companhia com a Cien, com interveniéncia da
Eletrobras, de Furnas Centrais Elétricas S.A. (Furnas) e da Eletrosul. O
valor envolvido é de R$ 33 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017).

Principais fatos

Trata-se de acdo ordindria de indenizagao ajuizada pela Cien requerendo
o direito ao recebimento de diferenca relativa a aplicacdo de reajuste
cambial previsto no contrato de venda de energia, bem como a sua
rescisdo por suposto descumprimento de clausula contratual.

A Companhia apresentou contestagdo em margo de 2002, sendo que em
setembro de 2006 foi decidido que a Aneel deveria ingressar no processo
como ré, o que deslocaria a competéncia da Justica Comum para a Justiga
Federal.

Apos longa tramitagao foi fixada a competéncia da Justica Comum para
julgar o processo. Em 19.11.2012, foi proferida sentenca julgando
improcedente o pedido da Cien. A Cien se opds a essa sentenga, via
Embargos de Declaragao, que nao foram acolhidos, e interpos Recurso
de Apelagdo ao Tribunal de Justica de Santa Catarina (TJSC), ja
contrarrazoado pela Companhia, aguardando o julgamento.

Chance de perda

Possivel

Andlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia incorrerd em despesa de R$ 33 milhoes
e seu disponivel (ativo circulante) serd reduzido no mesmo valor,
quando do seu desembolso.

A rescisao contratual nao resultaria em impactos negativos nos negocios
da Companhia, uma vez que a Cien ja ndo tem fornecido energia para a
Companhia devido a indisponibilidade de energia para honrar o
contrato em referéncia, conforme comprovado pela Aneel.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao Aplicavel.
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Processo n° 001061166589

Juizo 12 Vara Civel da Comarca de Campo Grande (MS)
Instancia Superior Tribunal de Justiga (ST])

Data de instauragao 04.05.2009

Tipo de acao Ordinaria

Partes no processo Autor: ENGIE Brasil Energia S.A.

Réus: Companhia de Gas do Estado de Mato Grosso do Sul (MSGAS) e
Petréleo Brasileiro S.A.(Petrobras)

Valores, bens ou direitos envolvidos Contratos relativos ao fornecimento de gas natural a Usina Termelétrica
Willian Arjona (UTE Willian Arjona). Informagdes adicionais sobre o
contrato estdao descritas no item 7.3.e.i deste formulario.

Principais fatos Em novembro de 2000, a Companhia e a MSGAS celebraram contrato

destinado a regular o fornecimento de gas natural a UTE Willian Arjona.

O suprimento desse insumo pela MSGAS &, por sua vez, regulado pelo
contrato firmado entre aquela concessiondria e a Petrobras, ocorrendo a
partir de ramal de distribuigdo conectado ao Gasoduto Bolivia Brasil
(GASBOL). Foi pactuado que o prazo de vigéncia de tais contratos seria
de cinco anos contados a partir de 23.05.2001, sendo admitida sua
prorrogacao por periodo adicional de até cinco anos.

Em fevereiro de 2006, antes do vencimento do prazo de vigéncia, apesar
de a Companhia e a MSGAS desejarem renovar o contrato, a Petrobras
condicionou a renovacio de seu contrato com a MSGAS a majoracao dos
precos que vinham sendo praticados, fazendo com que as negociagdes
entre a MSGAS e a Petrobras e, consequentemente, a Companhia nao
lograssem éxito, vindo a cessa-lo.

Em razao da ameaga de interrupg¢ao do suprimento de gas natural a UTE
Willian Arjona, a Companhia, em maio de 2006, ajuizou medida cautelar
contra a MSGAS e a Petrobras a fim de assegurar a continuidade do
fornecimento de combustivel nas quantidades necessarias e suficientes a
adequada operacao da usina. Nesta mesma data, foi deferida liminar
determinando que as rés se abstivessem de promover o corte no
fornecimento de gés natural a UTE Willian Arjona. Em junho de 2006, a
Companhia ajuizou agdo ordindria em face da MSGAS e da Petrobras
visando a renovacao do referido contrato.

Em agosto de 2008, a acado ordinaria ajuizada pela Companhia foi julgada
procedente, determinando que os contratos de fornecimento e de
suprimento de gés natural, celebrados entre a Companhia e a MSGAS, e
entre a MSGAS e a Petrobras, bem como seus respectivos aditivos,
fossem renovados por periodo adicional de cinco anos, com inicio em
23.05.2006.

Em novembro de 2009, a Companhia obteve uma decisao transitoria
favoravel, determinando & MSGAS e & Petrobras a continuidade do
fornecimento do gas para a UTE William Arjona. Nessa decisao, foi
considerado o seguinte: (i) o periodo em que houve a interrupgao do
fornecimento de gas a UTE William Arjona em decorréncia do presente
litigio deveria ser acrescido ao final dos contratos, que terao
encerramento proporcionalmente prorrogado; e (ii) o preco e a
quantidade de gas deverdo ser aqueles contratados e reajustados
conforme os parametros estabelecidos no Programa Prioritario de
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Processo n° 001061166589 - continuagao

Principais fatos - continuagao

Termeletricidade (PPT). O fornecimento permaneceu vigente até meados
do ano de 2012, quando a Petrobras obteve um efeito suspensivo que lhe
permitiu novamente suspender o fornecimento do gas.

No fim de 2012, sobreveio decisdo do ST] dando pela intempestividade
do recurso apresentado pela Petrobras no processo existente entre as
partes, o que leva a perda dos efeitos da decisao suspensiva e a perda de
objeto, ja requeridos pela Companhia, o qual ainda pende de decisao do
proprio STJ.

Em janeiro de 2013, a Companhia ingressou com um pedido junto ao
Presidente do STJ requerendo a perda da eficacia da decisdo que garantiu
a Petrobras suspender, no ano de 2012, o fornecimento de gas paraa UTE
William Arjona.

Esse pedido foi aceito pelo STJ e tera vigéncia até que ocorra uma decisao
por parte do proprio STJ sobre outro pedido da Companhia que trata da
extincdo de Medida Cautelar obtida pela Petrobras em determinado
recurso especial.

Com essa decisdo o fornecimento de gas para essa Usina foi retomado,
ainda que o processo sobre a defasagem do prego de gas - alegado pela
Petrobras - continue vigente e no aguardo dos desfechos comentados no
paragrafo anterior. Porém, a Ministra relatora do referido processo
restabeleceu o direito da Petrobras de nao fornecer gés até o julgamento
final do Agravo Regimental, do qual era a relatora.

O Agravo Regimental foi improvido. A Petrobras interp6s Embargos de
Declaragao contra essa decisao, os quais foram rejeitados. Dessa decisao,
a Petrobras interp6s Embargos de Divergéncia perante o ST]. Também
manejou Medida Cautelar Incidental nos Embargos, com pedido de
liminar para nao fornecer gas, pedido que foi rejeitado.

A acado ordindria para renovagao do contrato de fornecimento de gas
natural para a UTE William Arjona transitou em julgado apds a
declaracdo de intempestividade do Recurso Especial para o ST] e do
Recurso Extraordinario para o STF, os quais haviam sido interpostos pela
Petrobras.

Com o encerramento da agao, a Petrobras e a MSGas estdo obrigadas a
fornecer gas a Usina até o término do contrato, o que ja ocorreu em 11 de
setembro de 2014.

A partir do encerramento da ag¢ao original, uma nova Agao de Obrigacao
de Fazer com Pedido de Tutela Antecipada n°® 0829007-06.2014.8.12.0001,
foi proposta em face da Petrobras e da MSGas para o suprimento de gas
natural para a UTE William Arjona por um periodo de 10 anos sob as
condi¢des do PPT, com a concessdo de medida liminar em favor da
Companhia em setembro de 2014.

Em decisao de primeira instancia, a acdo foi encerrada e remetida para
apreciagdo por uma corte arbitral, mantendo-se, contudo, os efeitos da
liminar concedida. A corte arbitral, em contrapartida, manifestou-se por
sua incompeténcia, promovendo a devolugao da disputa a jurisdigao
estatal. Em 18 de novembro de 2016, as partes acordaram a suspensao do
processo por 90 dias para tentar negociar um acordo.

Chance de perda

Nao aplicavel.

Analise do impacto em caso de perda

Nao aplicavel, tendo em vista o encerramento do processo.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n° 0007442-81.2007.4.01.3500

Juizo 22 Vara da Justica Federal de Goiania (GO)
Instancia Primeira

Data de instauragao 24.07.2007

Tipo de acao Civil Publica

Partes no processo

Autor: Ministério Pablico Federal, Goias

Réu: ENGIE Brasil Energia S.A., Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel), Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovéaveis (IBAMA) e Agéncia Goiana do Meio Ambiente (AGMA).

Valores, bens ou direitos envolvidos

Areas atingidas pelo reservatério da Usina Hidrelétrica Cana Brava
(UHE Cana Brava), especialmente no que se refere a area indigena. O
valor envolvido é de R$ 6 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017).

Principais fatos

O MPF propos Agao Civil Publica alegando a suposta ocorréncia dos
seguintes problemas relacionados a UHE Cana Brava: (i) auséncia de
prévia supressao da vegetacdo na area inundada pelo reservatdrio; (ii)
ocorréncia de danos ambientais decorrentes da auséncia de supressao de
vegetacao; (iii) ndo houve resgate da fauna na época do enchimento do
reservatorio; (iv) houve expansao de doencgas epidemioldgicas na regiao
e nos Municipios direta ou indiretamente afetados pela UHE Cana Brava
como raiva, maldria, esquistossomose, dengue e leishmaniose; (v) foram
causados danos a comunidade indigena Ava-Canoeiro, materiais e
morais, decorrente do alagamento de parte da area indigena; e (vi) o
licenciamento ambiental deveria ter sido conduzido pelo Ibama e nao
pela Agéncia Goiana de Meio Ambiente.

Com base nos fatos sintetizados acima, o MPF formulou os seguintes
pedidos: (i) elaboracao de estudos detalhados para quantificar a
vegetacdo submersa na area do reservatorio da UHE Cana Brava; (ii)
retirada de toda a biomassa que, a critério técnico, nao for considerada
necessaria a protegao da ictiofauna, para melhorar a qualidade da agua
e os usos multiplos do reservatério (inclusive navegagao); (iii) elaboracao
de um relatério detalhado acerca do resgate da fauna, a ser submetido a
andlise do Ibama; (iv) implantagdo de medidas que visem assegurar o
controle da expansao de doengas epidemioldgicas em toda regiao direta
ou indiretamente afetada pelo empreendimento; (v) implementagao de
programa de mitigacdo e compensagao socioambiental aos impactos
causados a terra e a comunidade indigena Ava-canoeiro; (vi)
transferéncia do processo de licenciamento ambiental para o Ibama; (vii)
indenizacdo dos danos ambientais decorrentes da ndo supressdo de
vegetacao; (viii) indenizagdo dos danos causados ao patriménio
socioambiental da comunidade indigena Ava-Canoeiro; e (ix)
indenizagdo a comunidade indigena por danos morais coletivos, em
valor a ser arbitrado judicialmente.
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Processo n° 7442-81.2007.4.01.3500 - continuagao

Principais fatos - continuagao

A Companhia contestou a agdo civil ptiblica apresentando, em sintese, os
seguintes argumentos: (i) existéncia de litispendéncia e conexao com as
Acdes Populares n.? 2004.35.00.004291-3 e n.? 2006.35.00.016335-1, na 22
Vara Federal de Goias - ressalte-se que tais a¢des ja foram extintas; (ii)
auséncia de legitimidade passiva da ré ENGIE Brasil Energia S.A.; (iii)
falta de interesse de agir relacionada ao pedido de elaboracao de relatério
do resgate da fauna, uma vez que este ja foi elaborado; (iv) falta de
interesse de agir com relagdo a implementacao de medidas e programas
de satde publica, uma vez que estes foram implementados; (v) falta de
interesse de agir com relagdo ao pedido de adogao de medidas
mitigadoras e compensatdrias a comunidade indigena, uma vez que ha
proposta do empreendedor aguardando resposta da Fundagao Nacional
do Indio (FUNAI); (vi) impossibilidade juridica do pedido de
indenizagdo por danos morais coletivos; (vii) a Lei n® 3.824/60, que exige
a supressao da vegetacdo existente nas areas a serem inundadas pelos
reservatorios deve ser interpretada considerando a evolugao técnica, no
sentido de que seja suprimido o que seja tecnicamente recomendado com
a finalidade de garantir a manuten¢ao da qualidade ambiental; (viii) a
supressdo da vegetacdo da area inundada pelo reservatdrio foi feita
adequadamente, com base em autorizacdo concedida pelo o6rgao
ambiental, que conta com presuncao de legalidade; (ix) a auséncia de
supressao de toda a vegetacdo nao causou danos ambientais - ndo ha
navegacao no rio, as hidrelétricas emitem poucos gases de efeito estufa e
a qualidade da 4agua no reservatério é boa; (x) foi realizado
adequadamente o resgate da fauna; (xi) nao houve expansao de doengas
epidemioldgicas na regido - dados oficiais demonstram que as
informagdes da peti¢do inicial ndo estdo corretas; (xii) de fato houve
impactos sobre a area indigena Ava-Canoeiro, contudo, constatado esse
fato, o empreendedor se propos a tomar as providéncias necessarias no
sentido de promover a justa mitigacdo e compensacao destes. Foi feita
uma reuniao com o MPF e a FUNAI para discutir os encaminhamentos
necessarios. Foram acordadas e tomadas medidas emergenciais e foi
acertada a elaboragdo de um estudo com base em Termo de Referéncia
elaborado pela FUNAI O Estudo foi realizado, mas apés a sua
realizagao, a FUNAI pediu um novo estudo diferente. Como o novo
estudo visa nao apenas compensar os impactos, mas estudar toda a
reserva indigena, que é obrigagdo da FUNAI, a Companhia nao
concordou com a sua elaboragao. A Companhia aguarda uma resposta
da FUNALI sobre isso, estando disposta a melhorar o estudo feito, mas
nao a realizar o novo estudo pedido pela FUNAL

PAGINA: 51 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

Versdo : 10

Processo n° 7442-81.2007.4.01.3500 - continuac¢io

Principais fatos — continuagao

O estudo prevé as medidas adequadas para compensar a reserva
indigena e pode ser implementado imediatamente, desde que haja
concordancia da FUNAI, visto que apenas 0,67% da area indigena foi
afetada. A compensagao pelo impacto causado pela UHCB sobre a terra
indigena ja foi feita por Furnas, que ultrapassam R$ 2 milhdes para a
populagdo de seis indios. Nao foram causados danos morais; e (xiii) a
competéncia para o licenciamento ambiental é feita com base no critério
da amplitude do impacto ambiental, nos termos do art. 10 da Lei n®
6.938/81. Como o impacto do empreendimento nao tem ambito nacional
ou regional, estando restrito aos limites do Estado de Goids, a
competéncia € da AGMA e néo do Ibama.

Em 2008, atendendo ao pedido de conexdo formulado na contestagao da
Companbhia, o Juiz Federal da 3* Vara determinou a redistribuigao do
processo para a 2® Vara Federal. A Companhia, em 2009, requereu a
juntada do documento “Levantamento Epidemiolégico do Indice de
Morbidade e Mortalidade na Regido da UHCB”, evidenciando que o
reservatorio ndo causou o aumento de qualquer forma de doenga na
regido. Em sede de liminar, o Juiz Federal da 2% Vara determinou: a
transferéncia do processo de licenciamento para o Ibama; que a
Companhia apresente estudos técnicos acerca da vegetagao submersa; a
implementagdo de um plano de acdo para controlar a expansao de
doencas na regiao; e que a Companhia apresente uma proposta de
compensacdo para a comunidade indigena e relatério sobre a malha
vidria atingida. A Companhia interpds Agravo de Instrumento contra
essa decisdo, com julgamento agendado para 30.01.2017. Nao foi
concedido o pedido de indenizacao por dano moral coletivo

Em fevereiro de 2011 o processo foi suspenso por seis meses, a pedido do
autor, o Ministério Publico Federal.

Em junho de 2014 o processo foi novamente suspenso por 60 (sessenta)
dias, a pedido do Ministério Publico Federal.

Em outubro de 2016, o IBAMA protocolou manifestacdo favoravel a
Companhia, sendo que o processo segue agora o seu curso natural.

Chance de perda

Provavel.

Andlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia terd uma redugao do disponivel (ativo
circulante) e do passivo de R$ 6 milhdes, ndo havendo impacto no
resultado e patriménio liquido. A acdo sera julgada procedente em
relagdo a drea indigena, que efetivamente foi atingida pelo reservatdrio.
Nesse aspecto, a Companhia, antes mesmo do ajuizamento da agao, ja
estava buscando acordo com a FUNAI No entanto, nunca obteve
resposta daquele 6rgao. Por tal motivo, ha provisionamento de valor na
acgdo. A transferéncia da Licen¢a de Operagao da AGMA para o Ibama
nao traz reflexos para a Companhia. Em relacao aos demais pedidos, a
possibilidade de perda, apesar de remota, traz impactos financeiros que
nao sdo passiveis de valoragdo neste momento.

Valor provisionado (se for o caso)

R$ 6 milhdes.
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Processo n° 023.95.024520-4

Juizo 5% Vara Civel de Florianopolis (SC)
Instancia Superior Tribunal de Justiga

Data de instauragao 25.03.1995

Tipo de acao Declaratéria

Partes no processo

Autor: Carlos Fernando Hausen Beck e outros

Rés: Fundacgdo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social (Elos) e
Eletrosul — Centrais Elétricas S.A. (Eletrosul).

A Companbhia figura como assistente das rés, em razao da cisao parcial
da Eletrosul e de ser patrocinadora da Elos

Valores, bens ou direitos envolvidos

Requerem os autores declaragdo de nulidade da opgao exercida de
limitagdo a trés vezes o maior valor teto do salario de beneficio do INSS
ou, alternativamente, que sejam declaradas ineficazes as op¢des feitas
pelos autores que limitavam o salario de suas contribui¢des. O valor
envolvido, em 31.03.2017, é de R$ 17 milhdes.

Principais fatos

Refere-se a acao ajuizada contra a Elos e a Eletrosul, por meio da qual
alguns participantes da fundagdo, autores na agdo, requerem a
declaracdo de nulidade ou, alternativamente, que sejam declaradas
ineficazes as opgdes (opgdo que exerceram de limitagdo da
complementacdo de suas aposentadorias a trés vezes o teto da
Previdéncia Social) por eles exercidas no sentido de limitar as
contribui¢des para a fundagdo aos seus saldrios de contribui¢do, que
resultou na redugao dos seus beneficios de aposentadoria.

A Companhia figura como assistente das rés em razao da cisao parcial
da Eletrosul, com a cria¢do da Centrais Geradoras do Sul do Brasil S.A.
(Gerasul), denominagao anterior da ENGIE Brasil Energia S.A. A decisao
de primeiro grau, confirmada pelo TJSC em Acérdao que aguarda
julgamento de embargos, é contraria aos interesses da Elos, da Eletrosul
e da Companhia.

Em 2011, a Companhia firmou acordo com 53 dos 64 autores da agao sob
sua responsabilidade, que estabeleceu: (i) o pagamento, a partir de
novembro de 2010, de complementacao de aposentadoria em valor
correspondente a 75% daquele que receberiam os autores nos termos da
sentenca, ou seja, sem limitacdo; (ii) a constituicio de Reserva
Matematica junto a Elos para satisfazer esse aumento de beneficio; e (iii)
pagamento a cada autor, em parcela unica, correspondente a 10% do
valor da Reserva Matematica individual que devera aportar para a Elos.

O valor desses 10%, adicionado aos honorarios do advogado dos autores,
importou em um pagamento de R$ 2 milhdes.

O Valor correspondente a Reserva Matematica que a Companhia
assumiu perante a Elos foi de aproximadamente R$ 11 milhdes. Em
relacdo aos demais autores que nao celebraram acordo a agao continua
seu tramite normal.

Chance de perda

Provavel

Analise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia tera uma redugio do disponivel (ativo
circulante) e do passivo da Companhia de R$ 17 milhdes, ndo havendo
impacto no resultado e patriménio liquido.

Valor provisionado (se for o caso)

R$ 17 milhoes.
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Processo n° 2006.34.00.017169-6

Juizo 162 Vara Federal do Distrito Federal
Instancia Primeira

Data de instauragao 02.06.2006

Tipo de acao Ordindria

Partes no processo

Autor: ENGIE Brasil Energia S.A. (Autor original era a Ponte de Pedra
Energética S.A. (PPESA), incorporada pela Companhia em 30.12.2010)
Réus: Aneel e outros

Valores, bens ou direitos envolvidos

Contrato relativo a Tarifa do Uso do Sistema de Transmissao (TUST). O
valor envolvido, em 31.03.2017, é de R$ 127 milhoes.

Principais fatos

Refere-se a agdo ajuizada pela PPESA, incorporada pela Companhia em
30.12.2010, visando reduzir o valor a recolher da TUST ao montante
equivalente ao cobrado da UHE Itiquira.

A partir de junho de 2006, a Companhia passou a recolher a TUST de
forma reduzida e a provisionar a diferenca entre o valor cobrado e o
pago, os quais estao garantidos por fianga bancaria da Companhia.

No terceiro trimestre de 2013, foi proferida sentenca de mérito julgando
a acdo parcialmente procedente, o que motivou a alteragao, no ano
seguinte, do risco de perda de provavel para remoto e a reversao da
provisao até entao constituida.

A Aneel e alguns agentes envolvidos apelaram da decisdo para o
Tribunal de Justiga.

Chance de perda

Remota

Andlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia incorrera em despesa de R$ 127 milhdes
e seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor,
quando do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n° 1986-82.2009.8.06.0049

Juizo Vara Unica da Comarca de Beberibe
Instancia Primeira

Data de instauragao 20.01.2010

Tipo de acao Ordinaria

Partes no processo

Autor: Agropecudria Beraba Ltda.
Réus: Eodlica Beberibe S.A. (Beberibe) — controlada indireta da
Companbhia.

Valores, bens ou direitos envolvidos

Contrato de Arrendamento de imovel utilizado pela Usina Edlica
Beberibe para a implantagao de cinco torres edlicas com conversores de
energia, torres de medigao de vento e uma subestagao elevadora. O valor
envolvido, em 31.03.2017, é de R$ 17 milhoes.

Principais fatos

Trata-se de acdo de rescisao de contrato e reintegragao de posse ajuizada
pela Agropecuaria Beraba, requerendo: (i) a rescisdao do Contrato de
Arrendamento da area onde esta instalada parte da Usina Eolica
Beberibe; (ii) a imediata desocupacao da 4rea; e (iii) o pagamento de
penalidades contratuais, multa resciséria de cinco vezes o valor da
ultima anuidade paga, parcelas vincendas e honorarios advocaticios.

O autor alega que a Companhia ndo pagou o total do valor de reajuste
avencado para a anuidade de 2009, o que acarretaria a rescisao
contratual.

Em sua defesa, a Companhia sustenta que o reajuste relativo a anuidade
2009 foi corretamente feito de acordo com o que previa o contrato. A
inflagdo anual foi de 6% e o autor requer reajuste de 300%, o que contraria
o contrato e a propria legislacao brasileira.

A pericia ja foi concluida e as partes aguardam o julgamento da agao.

Chance de perda

Remota

Anadlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda, a Administragado da Companhia e seus assessores
juridicos estimam que incorrera em despesa de R$ 200 mil e o disponivel
(ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando do seu
desembolso. A perda resultaria em inativacao de parte da Usina Edlica
Beberibe, trazendo impactos financeiros que ndo sido passiveis de
valoragdo neste momento.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n° 8189-65.2012.8.06.0175/0

Juizo Vara Unica da Comarca de Trairi (CE)
Instancia Primeira

Data de instauragao 02.02.2012

Tipo de acao Civil Publica

Partes no processo

Autor: Ministério Publico do Estado do Ceara (MP-CE)
Réus: Central Eodlica Trairi S.A. (Trairi) — controlada indireta da
Companhia

Valores, bens ou direitos envolvidos

Implantagao da Edlica Trairi.

Principais fatos

O MP questiona a regularidade ambiental da instalacdo da Central E¢lica
Trairi, almejando a anulacdo da Licenca de Instalagao expedida pelo
o6rgao ambiental (SEMACE), com consequente vedagao a implantagao do
empreendimento. O pedido é embasado no fato da edlica estar sendo
construida em dunas, consideradas Areas de Preservacao Permanente
(APP).

A Central Edlica Trairi foi regularmente autorizada pela Aneel e a
Companhia obteve tempestivamente todas as autorizagdes e licengas,
inclusive ambientais, necessarias a sua implantagdo. Além disso, a
legislacado permite a instalagdo de empreendimentos de utilidade
publica, sustentaveis e de baixo impacto ambiental em APP, o que é o
caso das eolicas. O empreendimento atualmente segue sua implantagao
normal.

A agao esta em fase inicial, tendo sido contestada pela Companhia.

Chance de perda

Remota

Andlise do impacto em caso de perda

Nao ha como prever neste momento as consequéncias financeiras de
uma eventual e remota decisao desfavoravel a Companhia no processo,
de forma que a Companhia considera a possibilidade de perda da
demanda remota.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel
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Processo n° 9809-37.2014.8.11.0003

Juizo 32 Vara Civel da Comarca de Rondonépolis/MT
Instancia Primeira

Data de instauragao 16.10.2014

Tipo de agao Civil Publica

Partes no processo

Autor: Ministério Publico do Estado do Mato Grosso (MP-MT)

Réus: ENGIE Brasil Energia S.A., Tupan Energia Elétrica Ltda. (Tupan)
e Hidropower Energia S.A. (Hidropower) — controladas indiretas da
Companbhia

Valores, bens ou direitos envolvidos

Licenciamento ambiental das Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs)
Rondonépolis e José Gelazio da Rocha.

Principais fatos

O MP questiona a regularidade ambiental da instalacdo das PCHs
Rondonopolis e José Gelazio da Rocha, almejando que seja reconhecido
que as duas PCHs foram construidas em cascata e sdo, portanto, um
tnico empreendimento gerador de poténcia instalada superior a 30
MWHh, sendo necessaria a elaboracdo de Estudo de Impacto Ambiental
(EIA) e a indenizacdo do meio ambiente de forma integral.

A Companhia apresentou defesa, argumentando que as PCHs estao
regularmente autorizadas pela Aneel e as wusinas obtiveram
tempestivamente todas as autorizag¢des e licengas, inclusive ambientais,
necessarias a sua implantagao. Sustentam que as PCHs se constituem em
dois empreendimentos distintos. Além disso, a legislacdo determina a
inexigibilidade de EIA para PCHs, tendo sido realizados pelas empresas
os devidos Diagndsticos Ambientais e compensados os impactos
causados ao meio ambiente.

O MP obteve liminar para paralisar a operacdao das PCHs, decisao que
foi reformada pelo Tribunal de Justica do Estado do Mato Grosso por
falta do “periculum in mora”, ja que as PCHs estao regulares e em
operacao e sua paralisacdo causaria graves prejuizos para a coletividade.

A agao segue seu tramite normal.

Chance de perda

Possivel para Tupan e Hidropower. Remota para a Companhia.

Anadlise do impacto em caso de perda

Nao ha como prever neste momento as consequéncias financeiras de
uma eventual decisdo desfavoravel no processo.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel
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Processo n° 0316675-28.2015.8.24.0023

Juizo 5% Vara Civel da Comarca de Florianoépolis (SC)
Instancia Primeira
Data de instauragao 02.07.2015

Tipo de agao

Acao Ordinaria com Pedido de Antecipagao dos Efeitos da Tutela

Partes no processo

Autor: ENGIE Brasil Energia S.A.

Réus: Demais integrantes do Consdrcio Machadinho - Companhia
Brasileira de Aluminio S.A.; Alcoa Aluminio S.A.; Vale S.A.; Votorantim
Cimentos S.A.; Companhia Estadual de Geragao e Transmissao de
Energia Elétrica; Intercement Brasil S.A.; DME Distribuigao S.A.

Valores, bens ou direitos envolvidos

Entrega de energia pela Companhia as demais Consorciadas no ambito
do Consércio Machadinho.

Principais fatos

Em julho de 2015 a Companhia propds a agao em tela em face das demais
Consorciadas do Consoércio Machadinho. No ambito do Consoércio a
Companbhia, se obrigou a entregar as Rés uma determinada quantidade
de energia, desde que a Usina se encontrasse em “regime normal de
operacao”. Entretanto, em razao de fatos ocorridos apds a celebracao do
Contrato de Consorcio, que vieram a surtir efeitos a partir de janeiro de

2014, a Usina deixou de operar em “regime normal de operagao” e, nao
obstante, as Rés continuaram a exigir da Autora a entrega da totalidade
da energia prevista no contato.

A agao objetiva que a energia assegurada prevista no Contrato de
Consorcio seja adequada e reduzida proporcionalmente sempre que a
geracao de energia do sistema ndo se encontrar em regime normal de
operacao (Custo Marginal de Operacao menor do que o Custo Marginal
de Expansao), de forma que o déficit de GSF a ser arcado pela Autora,
com relagao a energia assegurada objeto do Contrato de Consorcio, seja
limitado a montante ndo superior a 5%, restabelecendo-se, assim, o
equilibrio contratual, condenando-se as Rés a ressarcir a Autora os
valores decorrentes da energia assegurada entregue sem observancia
desta redugao proporcional, desde janeiro de 2014.

Em 06 de julho de 2015 a tutela antecipada (pedido liminar) foi deferida
para que, caso o GSF seja inferior a 95%, a energia entregue as requeridas
seja reduzida proporcionalmente, limitando-se o nivel de exposigdo da
autora em 5% com relagao a energia assegurada objeto do Consorcio. Tal
medida, contudo, foi suspensa por ocasiao do recebimento do agravo de
instrumento formulado pelos réus da agao, agravo de instrumento este
que permanece pendente de apreciagao pelo tribunal de justica

A agao segue seu tramite normal.

Chance de perda

Remota

Andlise do impacto em caso de perda

A eventual perda nao implicard em despesa adicional para a Companhia,
visto que o GSF da Usina tem sido cobrado integralmente da Companhia.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo n° 5001646-68.2016.4.04.7204

Juizo 42 Vara Federal da Comarca de Criciima (SC)
Instancia Primeira
Data de instauragao 07.03.2016

Tipo de acao

Acao Civil Ptblica com Pedido de Liminar de Tutela Inibitdria

Partes no processo

Autor: Ministério Pablico Federal (MPF)

Réus:

(i) Unido, (ii) Estado de Santa Catarina, (iii) Municipio de Cricitima, (iv)
Municipio de Forquilhinha, (v) Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e
dos Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, (vi) Fundagdo do Meio
Ambiente, (vii) Departamento Nacional de Producao Mineral (DNPM),
(vii) Carbonifera Cricitima S.A., (viii) Alfredo Flavio Gazzollla, (ix) José
Luiz Freitas de Castro, (x) Wolfgang Friedrich, (xi) ENGIE Brasil Energia
S.A. e (xii) Cooperativa Pioneira de Eletrificagaio - COOPERA.

Valores, bens ou direitos envolvidos

Recuperagao ambiental da Mina Verdinho e instalagdes associadas.

Principais fatos

Em sintese o MPF alega que a empresa Carbonifera Criciima S.A.
paralisou suas atividades, colocando em risco o meio ambiente, uma vez
que deixou de fazer a manuten¢ao adequada na Mina Rio Verdinho. De
acordo com o MPF, essa situacdo esta gerando risco de rompimento de
barragem de efluentes, langamento irregular de efluentes no ambiente e
alagamento da mina com destruicdo de equipamentos e possivel
contaminagdo com produtos tdxicos (em especial, ascarel).

Alega que a responsabilidade da Companhia seria solidaria com a
Carbonifera Criciima, seus socios e os entes publicos responsaveis pela
protecao do meio ambiente, porque esta adquiria toda a produgao da
Carbonifera e recebia subsidio do Governo Federal para essa finalidade.
Segundo o autor, a Companhia seria um agente fomentador da atividade
de extracdo de carvao, estimulando esta atividade.

Alegando a iminéncia da ocorréncia dos danos ambientais, o MPF
formulou pedido de liminar para que a Unido, o Estado de Santa
Catarina, a FATMA, o IBAMA, os Municipios de Criciima e Forquilinha,
o DNPM, e Carbonifera Criciima, os Srs. Alfredo Flavio Gazzola, José
Luiz Freitas de Castro e Wolfgang Friedrich (socios da Carbonifera) e a
Companhia sejam condenados a:

a) realizar obrigacdo de fazer consistente na adog¢ao de medidas para a
reparagdo da barragem de rejeitos da Mina Rio Verdinho, em
Forquilhinha/Cricitima, de forma a garantir sua seguranga e sua
adequagao ambiental;

b) realizar obrigacdo de fazer consistente na adogdo de medidas para
garantir o procedimento de fechamento ambientalmente adequado da
mina, inclusive evitando seu alagamento enquanto houver
equipamentos e materiais téxicos no subsolo;

c) realizar obrigagao de fazer consistente na adogdo de medidas para
tratar os efluentes da mina que estao sendo langados em corpos hidricos,
bem como reparar os danos ambientais decorrentes da inundagdo da
mina e do rompimento da barragem ou seu extravasamento por
qualquer forma.
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Processo n° 5001646-68.2016.4.04.7204 - continuagao

Principais fatos - continuagao

O MM. Juiz Federal concedeu em parte o pedido formulado, para
determinar que, no prazo de 15 dias:

(I) a Carbonifera Criciuma, Alfredo Flavio Gazzolla, José Luiz Freitas de
Castro, Wolfgang Friedrich e Companhia, solidariamente, adotem as
medidas necessdrias para:

a) a reparacao da barragem de rejeitos da Mina Rio Verdinho, de forma
a garantir sua seguranca e sua adequacao ambiental;

b) evitar o alagamento da Mina Rio Verdinho, mantendo o sistema de
bombeamento em pleno funcionamento (100% da capacidade);

¢) a retirada de todo o material toxico do subsolo;
d) tratar os efluentes da Mina Rio Verdinho;

e) quitar os débitos com a COOPERA, relativo aos ultimos 30 dias, e
pagar em dia todo o consumo futuro.

(IT) a COOPERA, abstenha-se de interromper o servigo de fornecimento
de energia elétrica para a Mina Rio Verdinho, e, caso ja tenha sido
interrompido, restabeleca-o imediatamente, independentemente de
prévio pagamento.

A Companhia agravou da decisao ao TRF-4 e em outubro/2016, o recurso
interposto pela Companhia contra liminar concedida foi julgado, sendo
que o Tribunal proferiu decisao favoravel a Companhia com relagio aos
itens (b) e (e), revogando a decisdo que determinava o bombeamento a
fim de evitar o alagamento da mina e suspendendo o pagamento a
COOPERA.

Ainda, em maio de 2017, o MPF ajuizou Agao de Execugdo de Multa
Cominatdria alegando descumprimento da liminar concedida pelo juizo.
A Companbhia apresentou seguro garantia e aguarda inicio do prazo para
apresentar impugnacao ao cumprimento da decisao liminar.

Chance de perda

Possivel

Andlise do impacto em caso de perda

Nao ha como calcular neste momento as consequéncias de uma eventual
decisdo desfavoravel a Companbhia.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

Nao ha processos judiciais, administrativos ou arbitrais, em que a Companhia ou suas controladas
sejam parte e cujas partes contrarias sejam administradores ou ex-administradores, controladores
ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas controladas.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

Tramitam em segredo de justiga 2 (dois) processos relacionados ao mesmo objeto, sendo que
eventual perda implicard no pagamento de, aproximadamente, R$ 215 milhdes, valor esse
totalmente provisionado pela Companhia.
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Trabalhistas
Juizo Tubarao, Criciima (SC)
Instancia 1% e 22 grau
Data de instauragao 04.12.2015

Partes no processo

Réu: ENGIE Brasil Energia S.A.

Autor: Carbonifera Catarinense, Carbonifera Belluno, CCCE — Consorcio
Catarinense de Carvao Energético, Carbonifera Metropolitana,
Cooperminas - Cooperativa de Extracdo de Carvao Mineral dos
Trabalhadores de Criciima, Carbonifera Criciima

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 33 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017)

Principais fatos

Acdes trabalhistas, em sua maioria com pedido de responsabilidade
solidaria/subsididria. Em primeiro grau as decisdo tem afastado a
responsabilidade da Companhia, decisdio mantida em grau superior.

Chance de perda

Remota.

Anadlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia incorrerd em despesa de R$ 33 milhdes e
seu disponivel (ativo circulante) serd reduzido no mesmo valor, quando
do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Tributarios

Processos: 10983.911766/2009-03; 10983.911780/2009-07; 10983.912503/2009-11; 10983.911764/2009-14;
10983.911771/2009-16; 10983.911762/2009-17; 10983.911783/2009-32; 10983.911769/2009-39; 10983.911767/2009-40;
10983.911781/2009-43; 10983.911765/2009-51; 10983.911772/2009-52; 10983.911763/2009-61; 10983.911770/2009-63;
10983.912502/2009-69; 10983.911768/2009-94; 10983.911782/2009-98; 10983.908752/2012-08; 10983.907299/2012-12;
10983.907297/2012-15; 10983.908750/2012-19; 10983.908757/2012-22; 10983.907295/2012-26; 10983.908755/2012-33;
10983.907303/2012-34; 10983.908753/2012-44; 10983.907301/2012-45; 10983.908751/2012-55; 10983.908756/2012-88;

10983.907302/2012-90; e 10983.908754/2012-99

Juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF)
Instancia Segunda
Data de instauragao 31.03.2009

Partes no processo

Réu: ENGIE Brasil Energia S.A.
Autor: Uniao Federal — Fazenda Nacional

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 119 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017)

Principais fatos

Em 1998 foi publicada a Lei n® 9.718/98 ampliando a base de calculo do
PIS e da Cofins que, até entao, incidiam apenas sobre o faturamento das
empresas.

A Companhia questionou judicialmente a constitucionalidade da referida
Lei, logrando éxito na demanda, em 01.09.2006, o que lhe permitiu
compensar as contribui¢des calculadas sobre as receitas diversas das
decorrentes de faturamento, relativamente ao periodo de apuragdo de
fevereiro de 1999 a novembro de 2002, para o PIS, e de fevereiro de 1999
ajaneiro de 2004, para a Cofins.

O principal valor computado na base de calculo do PIS e da Cofins, objeto
de questionamento, referia-se a rubrica contabil denominada “Receita de
Subvencao CCC”, destinada ao registro do consumo de combustivel féssil
adquirido com recursos da Conta de Consumo de Combustivel (CCC).

Os combustiveis fosseis para geragdao de energia termoelétrica sao
adquiridos com recursos da CCC, sob a administracao da Eletrobras, nao
representando, portanto, 6nus para as geradoras.

A sistematica de contabilizagdo prevista no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico (MCSE) definia que o consumo de tais combustiveis fosse
reconhecido como custo de operagdo em contrapartida de receita de
Subvencao CCC.

Ao constatar que a forma de contabiliza¢do nao era adequada, porquanto,
o combustivel ndo constituia 6nus das geradoras, nao sendo apropriado
seu reconhecimento como custo e, concomitantemente, receita, a Aneel
procedeu a alteragdo do MCSE para, a partir do exercicio social de 2006,
refletir a contrapartida em conta retificadora dos custos de operagao e nao
mais como receita. Essa alteragdo estd fortemente fundamentada em
Notas Técnicas emitidas por aquela Agéncia.

Em razao do reconhecimento, pela Aneel, de que o procedimento contabil
até entdo adotado estava inadequado e, consequentemente, a base de
calculo do PIS e da Cofins continha valores que nao possuiam natureza
de receita, a Companhia compensou, também, os valores recolhidos a
maior relativamente ao periodo de 2004 a 2005.

Em 2009, a RFB intimou a Companhia a recolher o valor de R$ 136 milhdes
referente ao periodo de fevereiro de 1999 a janeiro de 2004, ja incluidos os
juros e as multas, alegando que a Subvengdo CCC representa
faturamento, sendo obrigatdria a sua inclusdo na base de calculo do PIS e
da Cofins no periodo mencionado e que, portanto, era indevida a
compensac¢do efetuada. A Companhia apresentou Manifestacdo de
Inconformidade em 31.03.2009.
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Principais fatos - continuagao

Em 23.06.2014, a RFB, deu ciéncia do Acérdao, de 30.04.2014, da Delegacia
da Receita Federal de Julgamento em Floriandpolis (DR]), cujo teor deu
provimento a Manifestacdo de Inconformidade interposta pela
Companhia, reconhecendo o direito creditério discutido nos autos, no
qual as compensagdes foram homologadas em sua integralidade,
resultando na total extingdo dos débitos, com o arquivamento dos autos.
Em virtude da decisdo, os registros que vinham sendo apresentados como
de risco remoto, cujo montante atualizado em 23.06.2014 é de R$ 160
milhdes (R$ 158 milhdes em 31.12.2013), na controladora e no
consolidado, deixaram de ser mencionados nas notas explicativas.

Em relagao ao periodo compreendido entre fevereiro de 2004 e dezembro
de 2005, a RFB expediu 44 autos de infracao, que corresponde a uma parte
do valor compensado, sob a alegagao de que, nao obstante a alteragao
introduzida no MCSE pela Aneel, o consumo de combustivel fossil de
responsabilidade da CCC tem natureza de receita. A companhia
apresentou manifestacdo de inconformidade em relagdo a todos os
processos, as quais foram julgadas pelas respectivas delegacias de
julgamento em desfavor da Companhia, que, por sua vez interpds recurso
voluntario contra estas decisdes.

Dos 44 processos que foram remetidos ao CARF, apenas um processo foi
julgado favoravel a Companhia, por unanimidade de votos, que anulou
o Despacho Decisorio, no valor de R$ 117 mil. Dos 43 processos restantes
que se encontravam no CARF, bem como, na Camara Superior de
Recursos Fiscais (CSRF), 11 ja foram julgados, com decisao desfavoravel
a Companhia. Apo6s essa decisdo, a Administracdo da Companhia
ingressou com pedido de andlise de Recurso Especial na CSRF, os quais
também foram negados.

Diante do exposto, a Administragdo da Companhia alterou a classificagao
de risco dos processos de remoto para possivel e ingressou com agao
declaratoria de inexisténcia de relagao juridico tributaria contra a Fazenda
Nacional, processo 5023830-64.2015.4.04.7200 a seguir descrito.

Chance de perda

Possivel

Anadlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia incorrerd em despesa de R$ 119 milhdes
e seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando
do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo: 5023830-64.2015.4.04.7200

Juizo

4* Vara Federal de Florianépolis (SC)

Instancia

Primeira

Data de instauragao

18.11.2015 (valor atualizado em 31.03.2017)

Partes no processo

Réu: ENGIE Brasil Energia S.A.
Autor: Unido Federal — Fazenda Nacional

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 8 milhoes

Principais fatos

Em decorréncia do nado seguimento dos Recursos Especiais, em ultima e
definitiva instdncia administrativa, a Administracio Companhia
ingressou, em 18.11.2015, com agao declaratéria de inexisténcia de relagao
juridico tributaria contra a Fazenda Nacional com referéncia aos 11
créditos tributarios constituidos pela RFB, em virtude da nao
homologagao de compensagao de valores pagos a maior a titulo de PIS e
de Cofins.

O processo segue seu curso normal, tendo sido apresentado seguro
garantia como garantia do Juizo.

Chance de perda

Possivel

Andlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia incorrera em despesa de R$ 8 milhdes e
seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando
do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processos: 11516.002346/2006-52; 11516.002449/2006-12; 11516.002453/2006-81; 11516.002456/2006-14;
11516.002457/2006-69; 11516.002458/2006-11; e 11516.002459/2006-58

Juizo Delegacia da Receita Federal de Julgamento (DR]), Florianépolis (SC)
Instancia Primeira
Data de Instauracao 08.08.2006

Partes no Processo

Autor: Receita Federal do Brasil (RFB), Floriandpolis (SC)
Reu: ENGIE Brasil Energia S.A.

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 55 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017)

Principais fatos

O Cddigo Tributério Nacional (CTN) contém dispositivo que permite o
recolhimento de tributos em atraso sem a aplicagdo de multa de mora,
através do instituto de “dentincia espontanea”, desde que efetuado antes
de qualquer procedimento administrativo ou medida de fiscalizagao.
Ocorre que a Receita Federal do Brasil (RFB) ndao vem aceitando
recolhimentos fora do prazo sem a correspondente multa de mora.

Para garantir seu direito legal, a Companhia apresenta impugnacdes
administrativas e, quando necessario, medidas judiciais.

Em 18.05.2012, na esfera administrativa, a RFB cientificou a Companhia
de Acérdao proferido pelo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(CAREF), conferindo decisao favoravel a Companhia por unanimidade de
votos e, judicialmente, também obteve decisdo favoravel em um
processo, cujo montante era de R$ 140 mil.

No entanto, em 2015, trés processos administrativos, no valor de R$ 13
milhdes, tiveram decisdes desfavoraveis a Companhia que, por estarem
esgotados quaisquer recursos nessa esfera, ingressou, em dezembro de
2015, com agdes judiciais, ainda pendentes de julgamento, conforme
processos  5023930-19.2015.4.04.7200  5023775.16.2015.4.04.7200 e
5024273-15.2015.4.04.7200, a seguir descritos.

Chance de perda

Possivel

Anadlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia incorrerd em despesa de R$ 55 milhoes
e seu disponivel (ativo circulante) serd reduzido no mesmo valor,
quando do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel
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Processo: 5023930-19.2015.4.04.7200

Juizo Substituto da 4 Vara Federal de Florianépolis
Instancia Primeira
Data de Instauracdo 18.11.2015

Partes no Processo

Autor: ENGIE Brasil Energia S.A.
Reu: Uniado Federal — Fazenda Nacional

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 1 milhao (valor atualizado em 31.03.2017)

Principais fatos

Em 2004, a Companhia enviou 11 (onze) Declaragdes de Compensagao
para repetir valores relativos a Contribuicao ao Programa de Integracao
Social - PIS e a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social
— Cofins indevidamente incidentes sobre os valores recebidos da Conta
de Desenvolvimento Energético — CDE para repasse as carboniferas
supridoras de seu parque termoelétrico.

Como os recursos jamais integrarao os seus ativos a qualquer titulo, pois
sao adquiridos com recursos da CCC/CDE e, portanto, de propriedade
desta, sob o controle e gestao da Eletrobras, para serem utilizados na
produgao de energia elétrica, é indevida a incidéncia das contribui¢oes
na hipdtese o que motivou as Declaragdes de Compensagao, que nao
foram homologadas pela Receita Federal do Brasil.

Cumpridas todas as etapas do processo administrativo tributario, o
débito tornou-se novamente exigivel, motivando a propositura da agao,
em que foi concedida tutela antecipada liminarmente para retirada do
nome da Companhia do Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados
do Setor Publico Federal — CADIN e para permitir a emissao de Certidao
Positiva de Débitos, com efeitos de Negativa - CPD-EN.

Chance de perda

Remota

Andlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia incorrerd em despesa de R$ 1 milhao e
seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando
do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo: 5023775.16.2015.4.04.7200

Juizo Substituto 2 Vara Federal de Florianépolis
Instancia Primeira
Data de Instauracdo 17.11.2015

Partes no Processo

Autor: ENGIE Brasil Energia S.A.
Reu: Uniado Federal — Fazenda Nacional

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 4 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017)

Principais fatos

Em 28.02.2002, a Companhia efetuou um pagamento a maior no
montante de R$ 21 milhdes.

Para repeti¢do do mesmo, enviou quatro Declaracdes de Compensagao
dentre as quais duas ndo foram homologadas pela Receita Federal do
Brasil, sob a motivagdo de que o débito nao teria sofrido o acréscimo da
multa de mora de 20%.

A Companhia efetuou o procedimento em dentincia espontanea da
infracdo, circunstancia que motivou a oposicdo oportuna de
manifestacdo de inconformidade contra a nao-homologacdao da
compensacdo, tratada no processo administrativo fiscal n®
11516.002447/2006-23, a qual nao obteve guarida em todas as instancias
administrativas, de modo que o crédito tributario passou a ser exigivel.

Por efeito disto, propds a presente agdo com o proposito de ter
reconhecida judicialmente a dentincia espontanea. O processo teve
liminar concedida em favor da Companhia em 18.11.2015 e aguarda
sentenga de 1° grau.

Chance de perda

Remota.

Anadlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia incorrera em despesa de R$ 4 milhdes e
seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor, quando
do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.
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Processo: 5024273-15.2015.4.04.7200

Juizo Substituto da 22 Vara Federal de Florianépolis
Instancia Primeira
Data de Instauracdo 24.11.2015

Partes no Processo

Autor: ENGIE Brasil Energia S.A.
Reu: Delegado da Receita Federal de Floriandpolis (SC)

Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 2 milhdes (valor atualizado em 31.03.2017)

Principais fatos

A mingua de qualquer resultado tributdvel no ano de 2001, em 01.01.2002
a Companhia acumulou saldo negativo da Contribuigao Social sobre o
Lucro Liquido — CSLL no montante de R$ 3 milhdes. Em vista disso,
enviou a Receita Federal do Brasil quatro Declara¢des de Compensacao
para repetir o indébito, que incluiam também a repeticao do pagamento
indevido da estimativa da CSLL do més de fevereiro de 2001.

As Declaragdes de Compensagao foram homologadas parcialmente pela
Receita Federal do Brasil, de modo que a Companhia op6s manifestacao
de inconformidade contra a nao-homologacao da compensagao tratada
nos autos do processo administrativo fiscal registrado sob o n®
11516.002454/2006-25, indeferida em todas as instancias administrativas.

Em razao disso, interpés mandado de seguranca para questionamento
da fiscalizagdo efetuada pela Receita Federal do Brasil a qual entende
tenha sido efetuada apds o prazo decadencial para lancamento tributario.
O processo teve liminar deferida e tem depdsito na integra do montante
do crédito tributario supostamente devido.

Chance de perda

Provavel.

Analise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia tera uma redugio do disponivel (ativo
circulante) e do passivo de R$ 2 milhdes, ndo havendo impacto no
patrimonio liquido.

Valor provisionado (se for o caso)

R$ 2 milhdes
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Civeis — A¢oes Civis Publicas

Valores, bens ou direitos
envolvidos

Valores pleiteados em conjunto nas 11 (onze) a¢des, R$ 220 milhdes.

Chance de perda

Possivel

Anadlise do impacto em caso de
perda

Na avaliagao da Administragdo da Companhia e de seus assessores juridicos,
em caso de perda incorrera em despesa de R$ 47 milhdes (valor atualizado em
31.03.2017) e seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor,
quando do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.

Prética do emissor ou de sua
controlada que causou tal
contingéncia

Referem-se a 8 (oito) agdes civis publicas, cujos municipios, sob o argumento
de inadimpléncia, requerem que a Companhia repasse recursos monetarios
para que eles realizem o reflorestamento em APP de 100 metros no entorno dos
reservatorios das usinas e a 3 (trés), que solicitam que a Companhia construa
escada para peixes e eclusa e faga a “destoca” dos reservatorios. As usinas
atingidas por essas agdes sao: UHE Salto Santiago e UHE Salto Osério.

A concessao para a implantacdo e operagao de tais usinas é anterior a 1980.
Nessa época, a legislacdo ambiental ndo exigia, por parte do empreendedor, a
compra da APP no entorno do reservatorio artificial formado. E justamente por
isso tal exigéncia ndo constou do contrato de concessao e a Uniao Federal
somente declarou de utilidade publica as areas necessarias para o reservatdrio
artificial.

Além de inexistir a obrigagao de compra da APP no entorno dos reservatorios,
pois quando da construgao das usinas nao havia previsao legal para tanto, a
propriedade das dreas no entorno dos reservatorios permaneceu sendo de
terceiros, ndao podendo tais municipios exigir o depdsito de valores em sua
conta para a atividade de reflorestamento nessas areas, que depende
diretamente da autorizagao dos proprietarios, os quais nao figuram como parte
nas agoes.

A Companhia, antes mesmo do ajuizamento das agbes, ja realizava o
reflorestamento nas areas de sua propriedade, de acordo com projeto aprovado
pelo Instituto Ambiental do Parana (IAP), érgao ambiental licenciador.

As agdes, no entendimento da Companhia, nao se sustentam no ambito legal.
A Companhia entende que tais agdes devem ser entendidas como conexas, pois
a primeira decisdo proferida em qualquer uma delas influenciara as demais.
Além disso, todas as agdes sao patrocinadas pelo mesmo advogado. Em quatro
das oito agdes que versam sobre reflorestamento foram concedidas liminares
obrigando a Companhia a elaborar e apresentar nos juizos de origem projetos
de reflorestamento. Em duas delas ja foram proferidas sentengas condenando
a Companbhia a elaborar os projetos e executar o reflorestamento na faixa de 100
metros no entorno dos reservatorios. Dessas duas decisdes foram interpostos
recursos de apelagao para o Tribunal de Justica do Parana, onde a sentenca foi
mantida, porém, alterada para reflorestamento na area determinada pelo novo
Coédigo Florestal (distancia entre o nivel maximo operativo normal e a cota
maxima maximorum, o que ja foi realizado pela Companhia). A Companhia
interpds recurso e aguarda decisdo. As demais a¢des estao tendo o seu curso
normal.
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Civeis — A¢odes regressivas

Valores, bens ou direitos
envolvidos

Valores pleiteados em conjunto nas 04 (quatro) agdes, R$ 20 milhdes

Chance de perda

Possivel

Anadlise do impacto em caso de
perda

Na avaliagao da Administragdo da Companhia e de seus assessores juridicos,
em caso de perda incorrera em despesa de R$ 13 milhdes (valor atualizado em
31.03.2017) e seu disponivel (ativo circulante) sera reduzido no mesmo valor,
quando do seu desembolso.

Valor provisionado (se for o caso)

Nao aplicavel.

Prética do emissor ou de sua
controlada que causou tal
contingéncia

Referem-se a 4 (quatro) Ac¢des Regressivas movidas pela Eletrosul contra a
Companbhia, objetivando a cobranca de valores pagos por ela, Eletrosul, em 19
agoes judiciais movidas por empregados aposentados da Eletrosul. De acordo
com o entendimento da Eletrosul, a Justifica¢do de Cisao supostamente
apontaria tais empregados como sendo de responsabilidade da Companhia.
Ocorre que a Eletrosul nunca trouxe ao conhecimento da Companhia a
existéncia dessas 19 agOes, optando por apresentar, por sua exclusiva
responsabilidade, as defesas e recursos que entendeu pertinente. Apos o
transito em julgado das acdes e tendo sido a Eletrosul condenada em todas,
pretende agora obter o ressarcimento dos valores despendidos.

As agdes foram tempestivamente contestadas pela Companhia, sendo que
decisdes favoraveis foram concedidas em duas situagoes.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

Nao ha outras contingéncias relevantes além dos processos judiciais ou administrativos
mencionados nos itens “4.3” e “4.6”.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

Nao aplicavel a Companhia.
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a) Politica de Gerenciamento de Risco

A Politica de Gerenciamento Global de Riscos, define os conceitos gerais e a governanga a ser
aplicada em relagao a tomada e gestao de risco de tal forma a se alcangar os objetivos de médio e
longo prazos e estabelece as diretrizes das politicas especificas de gestao de riscos definindo os
limites quantificaveis e os limiares do risco, os critérios para tomada de risco e as opgdes técnicas
para o tratamento do risco. Esta Politica foi aprovada em 10.11.2009, pelo Conselho de
Administragao da controladora ENGIE Brasil Participagdes Ltda. Em 2015, tal Politica tornou-se
mandatdria a Companhia, tendo as seguintes aprovagdes: (i) em 29.09.2016, a PO 003 — Politica de
Gestao de Riscos e Oportunidades Empresariais da Companhia foi aprovada em Reunido de
Diretoria Executiva (DD 633 — 0003); e (ii) em 23.02.2017, a PO 003 foi aprovada pelo Conselho de
Administragao (160° RCA).

b) objetivos e estratégias da Politica de Gerenciamento de Riscos

O objetivo da Politica é gerenciar os riscos para assegurar a performance da Companhia permitindo
que os seguintes objetivos sejam atingidos:

e criacdao e manutencao de valor, da motivacdo e reputagao interna;

e assumir riscos que sejam razodaveis em termos legais, e que sejam considerados aceitaveis e
economicamente viaveis; e

e estar em conformidade com as obrigagdes legais e regulatdrias, bem como com os valores da
ENGIE.

i. riscos para os quais se busca protegio
A Companhia busca mitigar os seguintes riscos empresariais, citados no item “4.1”:

- a construgao, expansao e operacao das usinas de geracao de energia elétrica envolvem riscos
significativos que podem levar a perda de receita ou aumento de despesas;

- a Companhia pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de negdcio;

- a Companhia é responsavel por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de
falhas na geracao de energia oriunda de suas Usinas ou interrup¢des ou distrbios que nao possam
ser atribuidos a nenhum agente identificado do setor elétrico e os seguros contratados podem ser
insuficientes para cobrir estas perdas e estes danos;

- suprimento de carvao;

- a Companhia pode vir a arcar com custos adicionais associados ao plano de previdéncia que
mantém para seus empregados;

- a Companhia e suas controladas podem figurar como responsaveis principais ou solidarias das
dividas trabalhistas de terceirizados;

- eventuais atrasos ou falhas na prestacdo de servigos pelas construtoras contratadas pela
Companhia e no fornecimento de maquinas e equipamentos podem ter um efeito adverso em sua
imagem e em seus negocios;

- a ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia pode sujeita-la ao
pagamento de custos de recuperagao ambiental e indenizagoes; e
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- alteragOes nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negdcios das
empresas do setor de energia elétrica, inclusive a Companhia.

ii. instrumentos utilizados para protecio

Periodicamente, os planos de ac¢do, previstos na matriz de riscos empresariais sao monitorados pelo
Comité de Gerenciamento de Riscos e submetidos a apreciagao da Diretoria. Entre os planos de agao
em curso da Companhia ha a contratagao de seguro, de hedge, treinamento do corpo funcional, ISO
9.000 e 14.001, entre outros.

ifi. estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

Para conduzir com mais eficiéncia o processo de avalia¢ao de riscos dos seus negdcios, a Companhia
possui o Comité de Gerenciamento de Riscos, a quem cabe promover internamente a conscientizagao
do tratamento do risco, definir metas e diretrizes para o seu gerenciamento, promover e sugerir
melhorias nos processos de sua avaliagao, classifica-los e definir os procedimentos de seu controle.

A atuagdo do Comité é de abrangéncia empresarial e, deste modo, dispde de representantes das
areas estratégicas da Companhia.

Participam do Comité, representantes das dareas responsaveis pela estratégia, planejamento
financeiro, regulacdo e mercado, planejamento da oferta de energia, finangas, comercializagao,
auditoria, implantagdo de projetos e producao de energia. A coordenagao geral do Comité é do
Diretor de Estratégia e Regulagao, secretariado pela Unidade Organizacional Estratégia e Inovagao.

No processo de andlise de riscos empresariais, cada risco identificado é classificado quanto a sua
probabilidade de ocorréncia, significancia (ou severidade) e grau de controle. Da analise,
desenvolve-se um plano de a¢do mitigatorio para cada um dos riscos. O gerente do departamento
em cuja area de abrangéncia o risco se origina ¢ o “dono do risco” e sera responsavel pela
implantac¢do do plano de agdo. Importante notar que, quando da andlise dos riscos, é feita também
uma avalia¢ao das eventuais oportunidades associadas.

Como resultado do processo de andlise, se obtém uma matriz de riscos e oportunidades
empresariais, submetida a aprovacao da Diretoria Executiva e apresentada ao Conselho de
Administragao, e posteriormente ao Acionista Controlador.

¢) adequacao da estrutura operacional e de controles internos para verificacao da efetividade da
politica adequada

Periodicamente, os planos de agao, previstos na matriz de riscos empresariais, sio monitorados pelo
Comité de Gerenciamento de Riscos e submetidos a apreciagao da Diretoria.

A Companhia possui um Sistema de Controles Internos que foi inicialmente implantado para
atender a lei norte-americana Sarbanes-Oxley, voltada as companhias de capital aberto que orienta
a criagdo de mecanismos confidveis de auditoria e seguranca das informacoes, a fim de assegurar a
veracidade do contetido dos relatdrios financeiros.

Atualmente na Companhia a verificacao da efetividade do Sistema de Controles Internos é realizada
através do Programa de Controles Internos do Grupo Controlador, ENGIE, denominado
“INCOME”, o qual é certificado anualmente pela Administragao.
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Dentro deste Programa, a cada ano os processos operacionais da Companhia sao revisados, os riscos
envolvidos analisados e as atividades de controles estabelecidos sao testadas para certificar que as
operagOes ocorreram corretamente, que os riscos identificados foram mitigados e que a legislacao
aplicavel foi atendida.

Com relagao ao Cddigo de Conduta ou Integridade, cabe informar:

i) em 2016, a periodicidade de treinamento dos empregados sobre o Codigo foi trimestral, com a
participagao de 40% dos empregados. Para 2017 a periodicidade serd mantida, todavia a abrangéncia
sera maior, buscando-se a totalidade dos empregados, em razao da nova versao do Cédigo de Etica
e do Guia de Praticas Eticas da Companhia que entrara em vigor a partir de maio deste ano.

ii) as dentincias de violacdao dos preceitos éticos estabelecidos pela Companhia e as a¢des adotadas
estao apresentadas a seguir:

Dentncia Acdo Adotada

. . . Nao foi identificado autor dos furtos, porém os procedimentos de
Furtos de materiais das instalagbes da . . . .
seguranca patrimonial e de controle interno foram reforcados e a partir

Companhia L . . . .
destas a¢des nao houve mais ocorréncia de desaparecimento de materiais.
A pessoa denunciada foi penalizada pela Companhia e como

Assédio moral procedimento adicional a Companhia realizou uma ampla campanha de

conscientizagao para evitar a ocorréncia deste tipo de situacao.

Conflito de interesse em processo de . . .
. . O processo foi cancelado e o empregado envolvido penalizado.
selecao de prestador de servigo

Condigdes inadequadas de trabalho nas ) o i o . .
. _ . As situagdes identificadas foram corrigidas e procedimentos internos
instalagbes de uma obra (banheiros, . . N . .
. L , , preventivos foram implantados e ndo houve mais ocorréncias desta
sanitarios, climatiza¢do de area de area
L. L natureza.
descanso, horario de refeicao, etc...)

A Companhia entende que a estrutura operacional e de controles internos sao adequados para a
verificacdao da efetividade da Politica adotada.
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a) Politica de Gerenciamento de Riscos de Mercado
A Politica de Gerenciamento de Riscos de Mercado engloba, entre outras agoes:

e controle permanente do portfoélio, avaliando-se o saldo disponivel de energia para contratagao,
o controle do lastro, o nivel dos precos praticados no mercado, bem como a evolugao do
ambiente competitivo;

e monitoramento continuo do equilibrio estrutural entre oferta e demanda do sistema elétrico
brasileiro, bem como da expansdo do parque gerador nacional a fim de antecipar-se a situagoes
que possam impactar a estratégia de comercializacao de energia da Companhia;

e diversificagdo da base de clientes, monitorando o comportamento dos setores industriais dos
quais eles fazem parte;

e acompanhamento das alteragbes regulatérias que tenham impacto para a Companhia,
mantendo contato permanente com institui¢des representativas do Setor;

e avaliacdo permanente do cenario econdmico e politico nacional;
e busca por financiamentos em moeda local, salvo se houver receita em moeda estrangeira;

e utiliza¢do de indices de reajuste dos contratos de venda de energia idénticos aos de reajuste de
custos e despesas; e

e preferéncia por financiamentos atrelados a TJLP, quando possivel, cujas taxas apresentam
relativa estabilidade e sdo baixas estimulando novos investimentos.

Além disso, a Companhia faz monitoramento constante do seu parque gerador, investindo na sua
atualizagao, mantendo as certificagdes NBR ISO 9.001 - Gestao da Qualidade e 14.001 - Gestao
Ambiental, e OHSAS 18001 - Seguranca e Saude Ocupacional.

No que se refere aos riscos financeiros, a Companhia possui Politica de Investimentos e Derivativos
que tem por finalidade definir critérios para a aplicagao de recursos financeiros disponiveis no
mercado financeiro e limites para a utilizagao de derivativos.

b) objetivos e estratégias da Politica de Gerenciamento de Riscos de Mercado
i. riscos de mercado para os quais se busca protecio

A Companhia busca protecdo para os riscos de taxas de juros flutuantes, exposicao em moeda
estrangeira e inflacao.

No que diz respeito ao risco de taxas de juros flutuantes, a maior parte da divida contratada esta
vinculada a TJLP. A Companhia tem preferéncia por financiamentos atrelados a essa taxa pois
apresenta relativa estabilidade e baixo patamar, estimulando novos investimentos e reduzindo o
risco de impactos relevantes no resultado financeiro por conta de sua variagao.

Uma vez que a TJLP € a taxa utilizada pelo BNDES para financiar os projetos de infraestrutura do
pais, suas oscilagdes tendem a ser controladas e inferiores as praticadas por outras fontes de
financiamento no Brasil, motivo pelo qual normalmente ndo se pratica operagdes de protecao contra
as oscilagOes desta taxa. A indexagao dos contratos de venda de energia por indices de inflacao tende
a proteger a Companhia contra as oscilagdes dessa taxa flutuante. Ressalta-se que de acordo com os
contratos de financiamento com BNDES o montante correspondente a aplicacao da TJLP sobre a
divida que exceder 6% a.a. é incorporado ao principal da divida.
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O risco cambial esta associado a possibilidade de variagao nas taxas de cambio, que pode afetar o
passivo e o resultado financeiro da Companhia. A politica de protecio de risco cambial da
Companhia busca atingir um baixo nivel de exposi¢ao cambial em seus passivos e compromissos
designados em moeda estrangeira, os quais sdo permanentemente monitorados pelo Comité
Financeiro da Companhia.

Quanto ao risco de aceleracao inflacionaria, a totalidade dos contratos de venda de energia em vigor
possui clausula de reajuste inflaciondrio, com a aplicagao de IGP-M ou IPCA, o que representa um
hedge natural de longo prazo para as dividas e obrigacdes indexadas a indices de inflacdo e/ou
atreladas a aceleracao inflacionaria.

ii. estratégia de protecdo patrimonial (hedge)
A Politica de Investimentos e Derivativos da Companhia estabelece o seguinte:

e autilizagdo de derivativos fica restrita a protecao de riscos (hedge), ficando vedadas operagdes
de alavancagem e vendas a descoberto;

e o ativo objeto e seus derivativos devem ter o mesmo fator de risco;

e as operagOes de derivativos de juros e/ou moeda, quando utilizadas para a protecao de
financiamentos corporativos, devem manter correlacdo estreita quanto ao perfil da divida,
volumes e prazos;

e a contraparte em operagdes com derivativos deverd apresentar um dos seguintes ratings
minimos:

- AA- (Standard & Poor’s ou Fitch ratings) ou Aa3 (Moody’s) em escala nacional; ou
- A+ (Standard & Poor’s ou Fitch ratings) ou A1 (Moody’s) em escala internacional.

e a Diretoria Executiva devera aprovar toda e qualquer contratagao de operagdes com uso de
derivativos, ficando a cargo do Conselho de Administragdo aprovar a contratagao daquelas em
que o volume do contrato ou a posigao liquida em risco for superior a R$ 20 milhoes;

e 0 acompanhamento da evolugao do risco das operagdes com derivativos serd realizado pela
Diretoria Financeira e de Relagdes com Investidores, com periodicidade minima mensal e
subsequente apresentagao a Diretoria Executiva. Os casos em que a posi¢ao liquida em risco
ultrapassar R$ 20 milhdes deverao ser reportados ao Conselho de Administracao.

iti. instrumentos utilizados para protegdo patrimonial (hedge)

A Politica de Investimentos e Derivativos da Companhia estabelece que a utilizagao de instrumentos
financeiros derivativos fica restrita a protegao de riscos (hedge) e deve ser mantida correlagao estreita
quanto ao perfil da divida, volumes e prazos.

Os empréstimos em dodlares norte-americanos contratados pela Companhia foram integralmente
liquidados em 2016, os quais estavam protegidos na sua totalidade contra a variagao cambial através
de operagao de swap para o CDI.
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Operacdes de hedge de fluxo de caixa

A Companhia mantém contratado em 31.12.2016 Non-Deliberable Forward (NDF), com o objetivo de
proteger a totalidade dos pagamentos futuros em moeda estrangeira decorrentes dos compromissos
estabelecidos nos contratos de construcao da usina termelétrica a carvao UTE Pampa Sul e da Usina
Solar Fotovoltaica Assu V. Os NDF utilizados para protecao dos compromissos assumidos pela
Usina Solar Fotovoltaica Asst V foram contratados pela Companhia — controladora indireta — e
repassados em sua totalidade a controlada.

Os referidos NDF estao firmados com o HSBC, o Citibank e o Santander, nas proporg¢oes de 98,5%,
0,9% e 0,6%, respectivamente, e tém seus vencimentos até julho de 2018.

Em 31.12.2016, os ganhos nao realizados dos NDF totalizavam uma posicao ativa de R$ 3,5 milhdes
e uma posicdo passiva de R$ 21,8 milhoes. A contrapartida desta perda nao realizada esta
reconhecida diretamente no patrimonio liquido na rubrica “Outros resultados abrangentes”, liquido
dos efeitos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos, totalizando R$ 12,1 milhoes.
Adicionalmente, esta reconhecido na rubrica “Outros resultados abrangentes” o montante de R$
18,4 milhdes, referente a ganhos realizados em NDF recontratados em fun¢ao da revisao do fluxo de
pagamentos ao fornecedor. As perdas nao realizadas, liquidas dos efeitos do imposto de renda e
contribui¢ao social diferidos, incorridas no ano de 2016 foram de R$ 288,7 milhdes e estao
apresentadas na “Demonstracao dos resultados abrangentes”.

A Companhia nao possui outros instrumentos utilizados para prote¢ao patrimonial.
iv. parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

A Companhia monitora o comportamento da sua divida e do seu resultado financeiro como forma
de verificar sua exposi¢ao aos riscos de mercado, tais como flutuagdo de taxas de juros, variagao
cambial e inflagao.

Em razdo das caracteristicas do setor e de seu modelo de negdcio, a Companhia busca contratar
dividas de longo prazo. Para tanto, utiliza como parametro utilizado no gerenciamento de risco de
taxa de juros, a contratacao de dividas com juros flutuantes indexados pela TJLP ou CD], visto que
as oscilagdes das taxas de juros dessas taxas tendem a ser protegidas pelos reajustes previstos nos
contratos de venda de energia.

Com a finalidade de gerenciar o risco de variagao cambial, a Companhia utiliza como parametro a
protecao total da exposigao em moeda estrangeira no momento de sua contratagao. O Comité
Financeiro da Companhia € responsavel por monitorar o risco cambial e garantir um baixo nivel de
exposigao.

A Companhia gerencia o risco de acelerac¢ao inflaciondria aplicando cldusula de reajuste, por meio
dos indices IGP-M ou IPCA, nos contratos de venda de energia o que representa um hedge natural de
longo prazo as obrigac¢des indexadas aos indices de inflacao e/ou atreladas a aceleracao inflaciondria.

v. a Companhia opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protegido patrimonial
(hedge) e quais sdo esses objetivos

A Politica de Investimentos e Derivativos da Companhia ndo permite operagdes com instrumentos
financeiros diversos de prote¢ao patrimonial, portanto, a Companhia ndo possui este tipo de
instrumento financeiro.
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vi. estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado

Para conduzir com mais eficiéncia o processo de avaliagao de riscos dos seus negocios, a Companhia
possui o Comité de Gerenciamento de Riscos, a quem cabe promover internamente a conscientizagao
do tratamento do risco, definir metas e diretrizes para o seu gerenciamento, promover e sugerir
melhorias nos processos de sua avaliagao, classifica-los e definir os procedimentos de seu controle.

A atuagao do Comité é de abrangéncia corporativa e tem como foco os riscos empresariais.

No organograma geral da Companhia ha doze comités, onze deles coordenados por Diretores e um
coordenado por Gerente. Destes, os Comités: Financeiro, de Energia e de Planejamento Tributario,
contribuem para a analise e gerenciamento do risco de mercado.

O Comité Financeiro tem por atribuicdes:

e discutir e propor a politica de aplicagdes de recursos financeiros e de derivativos e submeter
a aprovagao da Diretoria Executiva;

e discutir e propor politicas de antecipacdo de pagamentos a fornecedores e de
postergagdes/antecipacgdes de recebimento dos créditos (faturas de energia, etc) e submeter a
aprovagao da Diretoria Executiva;

e orientar as aplica¢des de recursos financeiros e aprovar regularmente o ranking de bancos com
os quais a Companhia trabalhara;

e identificar riscos de descasamentos nas operagoes ativas e passivas e, se pertinente, propor a
Diretoria Executiva operagdes de hedge;

e analisar o fluxo de caixa e os covenants da Companhia e suas subsidiarias no curto, médio e
longo prazos, oferecendo orientagdo estratégica a Diretoria Executiva sobre o montante e
timing de distribuicdo de dividendos, as modalidades de financiamento de aquisi¢des e
Investimento em Bens de Capital - CAPEX, a contratacao de operagdes de captacdo de
recursos e de reestruturacao de passivos, etc;

e propor para aprovagao da Diretoria Executiva as metas e diretrizes para o gerenciamento de
seguros;

e discutir a adequagdo de limites e coberturas dos seguros da Companhia, a contratagao de
novos seguros e recomendar contratagao as areas interessadas;

e discutir sinistros com as areas envolvidas, se necessario; e

e submeter a aprovacao da Diretoria Executiva a contratacao de seguros.

O Comité é composto pelo Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores (DF), Gerente da
Unidade Organizacional Finangas, Coordenador de Processos Financeiros, Coordenador de
Financas Corporativas e dois Analistas Financeiros Interno, sendo coordenado pelo DF e
secretariado pela Unidade Organizacional Finangas.

No que diz respeito aos riscos relacionados a utilizagao de instrumentos financeiros, os mesmos sao
monitorados pelo Comité Financeiro, que periodicamente avalia a exposi¢do da Companhia e
propoem estratégias operacionais, sistema de controle, limites de posicao e limites de crédito com
os demais parceiros do mercado, os quais sao considerados na gestao dos riscos pelo Comité de
Gerenciamento de Riscos.
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O Comité de Energia tem por atribuicoes:

e propor politica de comercializa¢ao e administragao do risco de mercado a diretoria executiva
e garantir a sua atualidade considerando a evolugao do mercado e dos aspectos regulatérios;

e aprovar as normas de comercializacdo e suas revisdes de acordo com a politica de
comercializacao;

e executar as atribuigdes e deliberar sobre as exceg¢oes previstas nas normas de comercializagao;

e analisar e propor solugdes mitigadoras para os processos relacionados com a comercializagao
de energia, que envolvam riscos apontados pelo Comité de Gerenciamento de Riscos;

e avaliar os negdcios e a situagao do mercado de energia elétrica; e

e solicitar a participacdo de representante da DG, quando houver necessidade de discussao de
estratégias e politicas para comercializa¢do de energia de empreendimentos em implantagao.

O Comité é composto pelos Gerentes de cada uma das seguintes Unidades Organizacionais:
Comercializagdo de Energia, Planejamento e Gestao do Portfolio, Planejamento e Regulagao,
Administracao de Contratos de Energia e Contabilizacao e pelos Diretores de Estratégia e Regulacao
(DR) e de Comercializacao de Energia (DE), sendo coordenado pelo DR e secretariado pela Unidade
Organizacional Planejamento e Regulagao.

Quando ha necessidade de discussao de estratégias e politicas para comercializagdo de energia de
empreendimentos em implantagdo é solicitada a participagdo de representante da Diretoria de
Geracao.

O Comité de Planejamento Tributario tem por atribui¢des:
e interpretar a legislagao tributdria para definir procedimentos especificos, quando necessario;
e decidir sobre contesta¢des de processos tributarios administrativos e judiciais;
e apresentar sugestOes para obtenc¢ao de beneficios junto as autoridades fiscais; e

e participar das decisdes sobre novos projetos, identificando as oportunidades de economia
fiscal.

O Comité é composto pelo Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores (DF) e pelos Gerentes
das seguintes Unidades Organizacionais: Governanga Tributdria, Contabilidade, Assuntos
Juridicos, Planejamento e Controle Financeiro, Finangas e pela empresa de consultoria tributaria,
sendo coordenado pelo DF e secretariado pela Unidade Organizacional de Governanga Tributdria.

Enquanto o Comité de Gerenciamento de Riscos tem visao corporativa, os Comités de Energia,
Tributério e Financeiro tém visao especifica.

Ainda dentro do objetivo de monitorar e gerenciar os riscos, a Companhia tem varias dreas formais
com fungoes relacionadas ao monitoramento de risco de mercado, destacando-se o controle de
portfdlio, o acompanhamento da exposi¢ao mensal e da média moével de lastro, a prospecgao de
precos de curto e longo prazos e a definigao de estratégias para mitigacao de riscos operacionais e
de mercado. As atividades comerciais da Companhia seguem a Politica de Comercializagao e
Administra¢ao de Risco de Mercado, onde cada operagado € individualmente analisada com relagao
aos resultados e aos riscos.
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¢) adequacao da estrutura operacional e de controles internos para verificacao da efetividade da
politica adequada

O Comité de Gerenciamento de Riscos da Companhia tem as seguintes atribuicdes:
e promover a conscientizagao do tratamento do risco na Companhia;
e definir metas e diretrizes para o processo de gerenciamento de risco empresarial;

e promover e sugerir melhorias no processo de avaliagao de riscos gerenciados pelas Unidades
Organizacionais;

e classificar os riscos da Companhia; e
e definir os procedimentos de controle de riscos.

A atuagdo do Comité é de abrangéncia empresarial e, desse modo, dispde de representantes das
areas estratégicas da Companhia.

Participam do Comité, representantes das seguintes Unidades Organizacionais: Estratégia e
Regulagado, Planejamento e Controle Financeiro, Planejamento e Regulagao, Planejamento e Gestao
de Portfélio, Finangas, Comercializa¢do de Energia, Auditoria Interna, Diretoria de
Desenvolvimento de Negocios e Diretoria de Geragao. A coordenagao geral do Comité € do Diretor
de Estratégia e Regulacao, secretariado pela Unidade Organizacional Estratégia e Inovagao.

No processo de andlise de riscos empresariais, cada risco identificado é classificado quanto a sua
probabilidade de ocorréncia, significancia (ou severidade) e grau de controle. Da andlise,
desenvolve-se um plano de agdo mitigatorio para cada um dos riscos. O gerente do departamento
em cuja area de abrangéncia o risco se origina é o “dono do risco” e sera responsavel pela
implantacdo do plano de acdo. Importante notar que, quando da analise dos riscos, é feita também
uma avaliacao das eventuais oportunidades associadas.

Como resultado do processo de andlise, se obtém uma matriz de riscos e oportunidades
empresariais, submetida a aprovacdao da Diretoria Executiva e apresentada ao Conselho de
Administracao, e posteriormente ao Acionista Controlador.

Periodicamente, os planos de acao, previstos na matriz de riscos empresariais, sao monitorados pelo
Comité de Gerenciamento de Riscos e submetidos a apreciacao da Diretoria Executiva.

A Companhia possui um Sistema de Controles Internos que foi inicialmente implantado para
atender a lei norte-americana Sarbanes-Oxley, voltada as companhias de capital aberto que orienta
a criagdo de mecanismos confidveis de auditoria e seguranga das informagoes, a fim de assegurar a
veracidade do contetido dos relatorios financeiros.

Atualmente na Companhia a verificacao da efetividade do Sistema de Controles Internos é realizada
através do Programa de Controles Internos do Grupo Controlador, ENGIE, denominado
“INCOME”, o qual é certificado anualmente pela Administragao.

Dentro deste Programa, a cada ano os processos operacionais da Companhia sao revisados, os riscos
envolvidos analisados e as atividades de controles estabelecidos sao testadas para certificar que as
operagdes ocorreram corretamente, que os riscos identificados foram mitigados e que a legislagao
aplicavel foi atendida.

O Comité de Gerenciamento de Riscos e o Sistema de Controles Internos apresentam uma estrutura
operacional e ambiente de controles internos adequados para a verificagao da efetividade da Politica
adotada.
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a) principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles, indicando
eventuais imperfeicoes e as providéncias adotadas para corrigi-las

O Sistema de Controles Internos em operagao na Companhia é baseado nas melhores praticas de
mercado, que define um padrao mundial de mecanismos de auditoria e seguranga para garantir a
veracidade do contetido dos relatdrios financeiros das companhias de capital aberto.

Esse sistema, denominado na Companhia como Programa INCOME, é constantemente atualizado e
aprimorado e passa anualmente por testes e certificagao pela Administragao, tendo seus resultados
e conformidade verificados por auditores independentes que nao sejam os responsaveis pela
auditoria das demonstracdes contabeis da Companhia. Eventuais falhas detectadas nos sistemas de
controles internos sao registradas e corrigidas em planos de a¢ao cuja implantagdo é verificada pelos
auditores independentes, contratados especificamente para essa finalidade.

O Programa INCOME na Companhia em vigor desde 2006, foi certificado em 2016 pela 112 vez
consecutiva, sem registro de falhas relevantes de controle que pudessem gerar perdas significativas
a Companhia

b) estruturas organizacionais envolvidas

O Programa INCOME ¢é baseado na técnica de auto avaliacdo (self-assessment), onde todas as areas
da Companhia possuem profissionais habilitados e treinados para avaliar os processos e controles
relevantes. Um profissional da drea de Auditoria Interna coordena o Programa, reportando os
principais fatos ao Conselho Fiscal e ao Conselho de Administracao. O Diretor Presidente e o Diretor
Financeiro e de Relagdes com Investidores analisam e aprovam os resultados do Programa,
assinando uma carta de certificagdo anual nos moldes da lei norte-americana Sarbanes-Oxley.

¢) como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administracio da Companhia,
indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento

A Companhia conta com uma drea de Auditoria Interna (Gerente de Auditoria Interna e equipe)
para atestar a efetividade de seus processos (financeiros e nao financeiros), normas e praticas de
governanga, além de um Conselho Fiscal instalado permanentemente composto por trés membros
titulares, sendo um deles representante dos Acionistas Minoritarios. O Programa INCOME ¢é
supervisionado pelo Conselho Fiscal por deliberacao do Estatuto Social da Empresa e anualmente o
Conselho de Administragao analisa e aprova as atividades executadas.

d) deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no relatorio
circunstanciado, preparado e encaminhado a Companhia pelo auditor independente, nos termos
da regulamentacdo emitida pela CVM que trata do registro e do exercicio da atividade de
auditoria independente

As deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos, apontadas pelos auditores
independentes, contratados especificamente para este fim e nao aqueles responsaveis pela auditoria
das demonstragdes contabeis da Companhia sao analisadas pelo Diretor Presidente e pelo Diretor
Financeiro e de Relagdes com Investidores durante a reunido anual de certificagdo do programa de
controle interno da Companhia. Os planos de acdes para as corregdes necessarias sao registrados e
sua implantacao é verificada pelos auditores independentes (Follow-up).
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Adicionalmente, os auditores independentes responsaveis pela auditoria das demonstragdes
contabeis da Companhia também realizam seus testes de controles internos, inclusive revisando
alguns dos testes realizados para fins do programa de controles internos da Companhia. A
Administra¢cao da Companhia entende que nao ha nenhuma deficiéncia significativa apontada pelos
auditores independentes que possa impactar os seus sistemas de controles ou gerar efeitos
importantes em suas demonstragdes contabeis.

e) comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério circunstanciado
preparado pelo auditor independente e sobre as medidas corretivas adotadas

Nao h4d nenhuma deficiéncia significativa apontada no relatério dos auditores independentes
relativo aos ultimos 3 exercicios sociais que possa resultar em impactos significativos a Companhia.
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Nao houve alteragado significativa nos principais riscos a que a Companhia estd exposta ou em sua
Politica de Gerenciamento de Riscos no tltimo exercicio social.
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Politica de Investimentos e Derivativos
a) finalidade

Definir critérios para a aplicacdo de recursos financeiros disponiveis no mercado financeiro e limites
para a utilizagao de derivativos.

b) contexto

A garantia de liquidez para o funcionamento da Companhia e das suas subsidiarias e a seguranca
das operagdes sao os norteadores basicos da Politica de Investimentos e Derivativos.

¢) alocacdo de recursos

As aplicacdes financeiras disponiveis da Companhia e das suas subsididrias devem obedecer a
seguinte alocagdo, considerando o consolidado dos valores aplicados por cada empresa:

e 1o minimo 90% dos recursos em Titulos Pablicos Federais;
e no maximo 10% dos recursos em Titulos Privados.
d) risco bancario

Visando respaldar e complementar a analise e julgamento de Risco Bancério, a Companhia utiliza
as classificagdes de risco divulgadas pelas agéncias Standard & Poor’s (S&P), Moody’s ou Fitch,
empresas de consultoria especializadas nessa area.

e) selecdo dos bancos

Com base na classificagao das agéncias S&P, Moody’s ou Fitch os Bancos deverdo ser selecionados
de acordo com os seguintes critérios:

e bancos com Patrimoénio Liquido minimo de R$ 1 bilhao; e
e rating minimo AA- (S&P e Fitch) ou Aa3 (Moody’s) em escala nacional.
f) limite operacional para cada banco

O limite maximo para operar com um determinado Banco (considerando o respectivo grupo
financeiro, quando for o caso) é de 5% da disponibilidade de caixa consolidada da Companhia e das
suas subsidiarias, excluindo-se desse limite as aplicagdes financeiras restritas como, por exemplo,
CDB vinculados a Contas-Reserva.

Observacgoes:

e operagdes compromissadas com lastro em debéntures de Companhia de Arrendamento
Mercantil (Leasing) do mesmo conglomerado financeiro do Banco devem ser consideradas
como CDB do préprio Banco, para fins de limite de crédito.

£“_ 7

e o0s limites determinados no item “e” nao se aplicam quando se tratar de aplicagdes em Titulos
do Tesouro Nacional, cujo risco € o Governo Federal e nao o Banco.

g) prazo da operagao

Operagdes com risco de crédito privado, independentes de seu prazo, visarao majoritariamente
liquidez diaria.
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5.5 - Outras inf. relev. - Gerenciamento de riscos e controles internos

h) registro no CETIP/SELIC

Sempre que couber, as operagdes financeiras deverao ser confirmadas através do seu registro na
Central de Custddia e de Liquidagao Financeira de Titulos (CETIP) ou no Sistema Especial de
Liquidagao e Custddia (SELIC), com o correspondente depdsito dos titulos que servirem de lastro
para a operacao.

i) limites para utilizacdo de derivativos financeiros

e autilizagdo de derivativos fica restrita a protegao de riscos (hedge), ficando vedadas operagoes
de alavancagem e vendas a descoberto;

e 0s ativos objeto e seus derivativos devem ter o mesmo fator de risco;

e as operagOes de derivativos de juros e/ou moeda, quando utilizadas para a protecao de
financiamentos corporativos, devem manter correlacdo estreita quanto ao perfil da divida,
volumes e prazos;

e a contraparte em operagdo com derivativos deverd apresentar um dos seguintes ratings
minimos:

- AA- (S&P ou Fitch) ou Aa3 (Moody’s) em escala nacional; ou
- A+ (S&P ou Fitch ratings) ou Al (Moody’s) em escala internacional.

e a Diretoria Executiva devera aprovar toda e qualquer contratagdo de operagdes com uso de
derivativos, ficando a cargo do Conselho de Administragdo aprovar a contratagao daquelas em
que o volume do contrato ou a posigao liquida em risco for superior a R$ 20 milhoes;

e 0 acompanhamento da evolugao do risco das opera¢des com derivativos sera realizado pela
Diretoria Financeira e de Rela¢des com Investidores, com periodicidade minima mensal e
subsequente apresentagao a Diretoria Executiva. Os casos em que as posi¢oes liquidas em risco
ultrapassar R$ 20 milhoes deverao ser reportados ao Conselho de Administragao.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

29/01/1998

Sociedade por acdes

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

28/05/1998
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6.3 - Breve historico

Historico

A Eletrosul foi criada em 1968 como terceira subsididria regional da Eletrobras destinada ao
abastecimento energético dos estados do Parand, de Santa Catarina e do Rio Grande do Sul (tendo sua
area de atuagao ampliada, em 1980, com a inclusao do estado do Mato Grosso do Sul). A Eletrosul e as
demais empresas da Eletrobras foram incluidas no Programa Nacional de Desestatiza¢ao (PND), por
meio do Decreton.? 1.481, de 03.05.1995. Em 23.12.1997, a Eletrosul foi parcialmente cindida, sendo que
o patrimonio relativo a atividade de geracao de energia elétrica foi vertido para a constituigao de uma
nova sociedade, denominada Centrais Geradoras do Sul do Brasil S.A. (Gerasul). O patrimonio vertido
a Gerasul, a época da cisao, representava cerca de 70% do patrimonio liquido cindido.

Apos a cisao de 1997, a Eletrosul continuou responsavel exclusivamente pelas atividades relacionadas
a transmissao de energia elétrica e a Gerasul passou a atuar exclusivamente na geragao e
comercializagdo de energia elétrica, ficando as duas companhias sob o controle da Eletrobras.

Em janeiro de 1998, o controle aciondrio da Gerasul passou a ser da Eletrobras Geragao S.A. (Eletroger),
companhia que teve origem na cisdo parcial do patrimonio da Eletrobras. Em abril do mesmo ano, a
Eletroger incorporou sua controlada Gerasul, passando a utilizar a denominagao social até entao
utilizada pela incorporada.

Em 28.05.1998, a Companhia foi registrada como companhia aberta na CVM sob n® 1732-9.

Em leilao realizado em 15.09.1998, na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, a ENGIE Brasil Participag¢oes
Ltda. (atual denominacao da GDF SUEZ Energy Latin America Participacdes Ltda.), que atualmente
pertencente ao Grupo Econdmico ENGIE (nova denominag¢ao da GDF SUEZ), adquiriu o controle
aciondrio da Gerasul, representado, na época, por 227.095.639.468 agOes ordindrias, correspondentes a
50,01% do capital social votante da Gerasul, pelo preco de R$ 946 milhdes (valor historico).
Posteriormente, a ENGIE Brasil Participagdes aumentou sua participagdo na Companhia, tendo
atingido o percentual maximo de 78,30% em abril de 2005.

Em fevereiro de 2002, a Gerasul alterou sua razao social, passando a ser denominada Tractebel Energia
S.A.

Em julho de 2016, a denominacao social foi alterada para ENGIE Brasil Energia S.A., com o objetivo de

adotar o mesmo nome do Grupo Econémico Controlador da Companhia na Europa, o qual foi alterado
de GDF SUEZ para ENGIE.
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6.3 - Breve historico

Novo Mercado

Em 16.11.2005, a Companhia aderiu ao Novo Mercado, segmento de listagem da BM&FBOVESPA,
destinado a negociagao de agdes emitidas por companhias que se comprometam, voluntariamente, com
a adocao de praticas de governanga corporativa além das exigidas pela legislacao aplicavel. Em
dezembro do mesmo ano, realizou uma oferta secundaria de 71 milhdes de agdes para promover maior
valorizagao e liquidez de suas agdes em atendimento aos requisitos do Novo Mercado, tendo ENGIE
Brasil Participagdes reduzido sua participagao na Companhia de 78,30 % para os atuais 68,71%.

Em virtude da alteracao da denominagao social em 2016, a partir do pregao de 21.07.2016, as agoes da
Companhia passaram a ser negociadas na BM&FBOVESPA sob o novo nome de pregao ENGIE BRASIL
e o codigo “EGIE3”, em substitui¢ao ao antigo codigo “TBLE3”. No balcdo norte-americano o cédigo
passou a ser “EGIEY”.

A Companbhia participa da carteira do Indice de Sustentabilidade (ISE) da BM&FBOVESPA desde o seu
1?2 ano de listagem do Novo Mercado, em 2005.
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6.5 - Informacdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacao
judicial ou extrajudicial

Nao ha protocolado nenhum pedido requerendo a faléncia e/ou a recuperacao judicial ou extrajudicial
da Companhia e de suas controladas.
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6.6 - Outras informacdes relevantes

Nao existem outras informacoes relevantes sobre este item “6”.
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7.1 - Descricao das principais atividades do emissor e suas controladas

A Companhia € concessionaria de uso de bem publico, na condi¢do de produtor independente, e
sociedade anonima de capital aberto, com sede no municipio de Floriandpolis, estado de Santa Catarina
(SC), e tem como atividade a geragao e comercializagao de energia elétrica, cuja regulamentacgao esta
subordinada a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), vinculada ao Ministério de Minas e
Energia (MME).

No segmento de geracdao, a Companhia e suas controladas implantam e operam empreendimentos de
fontes convencionais, como hidrelétricas, termelétricas e usinas complementares — pequenas centrais
hidrelétricas e usinas eolicas, a biomassa e fotovoltaicas. Em 2016, a Companhia passou a atuar também
no segmento de geracao distribuida. Na area de comercializacao, compra e vende energia convencional
e incentivada, mantendo clientes em todo o territdrio nacional.

Objeto Social

A Companhia tem por objeto social: (i) realizar estudos, projetos, construcao e operagao de usinas
produtoras de energia elétrica, bem como a celebragdo de atos de comércio decorrentes dessas
atividades; (ii) participar de pesquisas de interesse do setor energético, ligadas a geragao e distribui¢ao
de energia elétrica, bem como de estudos de aproveitamento de reservatorio para fins multiplos; (iii)
contribuir para a formacgao de pessoal técnico necessario ao setor de energia elétrica, bem como para a
preparagao de operdrios qualificados, através de cursos especializados; (iv) participar de entidades
destinadas a coordenagao operacional de sistemas elétricos interligados; (v) participar de associagdes
ou organizacoes de carater técnico, cientifico e empresarial de ambito regional, nacional ou
internacional, de interesse para o setor de energia elétrica; (vi) colaborar para a preservagao do meio
ambiente no exercicio de suas atividades; (vii) colaborar com os programas relacionados com a
promocgao e incentivo a industria nacional de materiais e equipamentos destinados ao setor de energia
elétrica, bem como para sua normaliza¢do técnica, padronizagao e controle de qualidade; e (viii)
participar, como socio, quotista ou acionista, de outras sociedades no setor de energia.

Estrutura Societaria

A Companhia detém 99,9% de grande parte dos seus investimentos, excegOes feitas a participagao de
48,75% na operagao em conjunto Ita Energética S.A. (Itasa), de 50% no empreendimento controlado em
conjunto ENGIE Geracao Solar Distribuida S.A. (ENGIE Solar) e de 95% na controlada indireta Ibitittva
Bioenergética S.A. (Ibitiiva). O organograma a seguir apresenta a estrutura societaria da Companhia,
atualizado até o més de maio de 2017:
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7.1 - Descricao das principais atividades do emissor e suas controladas

Adicionalmente, a Companhia detém direta ou indiretamente — por meio de suas controladas —
participagdes nos seguintes consorcios constituidos para a construgao e/ou operagao das usinas e
dos complexos edlicos, quando aplicavel: (i) 19,28% no Consércio Machadinho (UHE Machadinho);
(if) 39,50% no Consdrcio Ita (UHE Itd); (iii) 40,07% no Consdrcio Estreito Energia (UHE Estreito);
(iv) 72,90% no Consoércio Andrade (UTE Ibititiva Bioenergética); (v) 83,00% no Consoércio Ferrari
(UTE Ferrari); (vi) 100% no Consoércio Trairi (Complexos Edlicos Trairi e Santa Monica); (vii) 50%
no Consorcio Faisa Trairi (Complexos Edlicos Trairi e Santa Moénica) e (viii) 100% no Consdrcio
Campo Largo (Complexo Edlico Campo Largo).
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7.2 - Informacdes sobre segmentos operacionais

A Companhia apresenta suas demonstragdes contabeis considerando somente um segmento
operacional, composto pelas atividades de geracdo e comercializagdo da energia elétrica gerada ou
adquirida por meio de contratos de médio e de longo prazo. A Companhia administra tais atividades
como um unico segmento de negdcio. Tal segmento concentrou 99,4% da receita liquida de vendas
da Companhia nos anos de 2016, 2015 e 2014.

a. produtos e servigcos comercializados

Os produtos e servigos comercializados pela Companhia nos anos de 2016, 2015 e 2014 estao
diretamente relacionados com a geracao e comercializagao de energia elétrica.

b. receita proveniente do segmento e sua participagdo na receita liquida da Companhia

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Em R$ milhdes 2016 2015 2014

Receita Receita Receita % do
Segmento liquida % do total liquida % do total liquida total
Energia Elétrica 6.403 99,4 6.474 99,4 6.434 99,4

Outras receitas (prestacao de
servigos, venda de vapor, cinzas,
etc.) 39 0,6 38 0,6 39 0,6

Total 6.442 100 6.512 100 6.473 100

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacio no lucro liquido da Companhia

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Em R$ milhoes 2016 2015 2014

Lucro Lucro
Segmento liquido % do total liquido % do total Lucro liquido % do total
Energia Elétrica 1.548 100 1.501 100 1.383 100

Versao :

10
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a. caracteristicas do processo de producio
i) producao de energia elétrica

O Parque Gerador da Companhia é composto por usinas: hidrelétricas, termelétricas, pequenas
centrais hidrelétricas, edlicas, solar e movidas a biomassa. Essas usinas estao localizadas nos estados
de Santa Catarina, Parana, Rio Grande do Sul, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais,
Goias, Tocantins, Maranhao, Piaui, Sdo Paulo e Ceara.

Em 31.05.2017, o parque gerador em operagao da Companhia era composto por 31 (trinta e uma)
usinas, sendo que 27 (vinte e sete) pertencem integralmente a Companhia, de forma direta ou
indireta, por meio de suas controladas, enquanto que em 4 (quatro) a Companhia participa por meio
de consorcios.
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Todas as Usinas da Companhia contam com as autorizagdes e outorgas de concessao para
funcionamento em vigéncia.

Desde a privatizacdo, em setembro de 1998, a Companhia realizou investimentos na expansao e
ampliacao da confiabilidade de suas usinas, consolidando sua atuagdo no setor elétrico brasileiro.
Nesse mesmo periodo, a capacidade instalada exclusiva da Companhia — considerando as usinas
sob controle direto e indireto da Companhia e a participagdo nos consdrcios — apresentou
crescimento de 90,1%, passando de 3.719,0 MW para 7.069,5 MW.

A garantia fisica, nesse mesmo periodo, passou de 2.143,0 MW médios para 3.917,5 MW médios, ou
seja, um incremento de 82,8%.

A capacidade instalada total operada pela Companhia — considerando as usinas sob controle direto
e indireto da Companhia e a totalidade da energia das usinas em consorcio (UHE It4, Machadinho
e Estreito e da biomassa Ibititiva Bioenerggética) - totaliza 8.790,2 MW, dos quais 82,7% sao oriundos
de hidrelétricas, 11,9% de termelétricas e 54% de usinas cuja energia é proveniente de fontes
complementares.

De acordo com informagdes divulgadas no relatério de Informagdes Gerenciais da Aneel de
dezembro de 2016, a Companhia é responsavel por aproximadamente 5% da capacidade instalada
do pais.

ii) indices de Geragao

Ano 2016 - A produgao total de energia da Companhia, no ano de 2016, foi de 44.592 GWh ou 5.077
MW médios. Este valor foi 6,6% inferior ao verificado em 2015.

Nas usinas hidrelétricas, a produgao foi de 38.462 GWh, 3,2% inferior a producdo de 2015. Essa
reducdo de geracao pode ser atribuida as condi¢des hidroldgicas menos favoraveis em 2016,
especialmente na regional do Tocantins, reduzindo significativamente a geracao de Estreito e Cana
Brava. Sao Salvador, por sua vez, pertencente a mesma regional, teve uma unidade indisponivel
durante oito meses de 2016 para substitui¢ao das barras do estator do gerador.

Nas usinas termelétricas a producao foi de 4.638 GWh, 27,6% inferior a producdo de 2015. Essa
diferenca de geragao deu-se em virtude do despachado por mérito dessas usinas ter sido reduzido
em 2016 em comparacao aos ultimos dois anos. Nessa nova condicao teve-se redugao na geragao do
Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e nas unidades da Usina Termelétrica William Arjona que,
em 2016, permaneceram desligadas por conveniéncia operacional durante 10 meses. Ainda como
destaque entre as usinas térmicas, ressalta-se que a usina de Charqueadas teve sua capacidade
nominal de geracao reduzida pela metade a partir de 10.02.2016, visando o inicio do processo de
desmobilizacao da Usina, concluindo sua desativacao em 31 de dezembro de 2016.

Ja as usinas classificadas como complementares produziram em 2016 um total de 1.492 GWh, 0,2%
superior ao total produzido em 2015. No ano de 2016, teve inicio a operacdo comercial da usina
eolica Santa Monica e das unidades 05, 06 e 07 de Cacimbas. As outras unidades geradoras de
Cacimbas e as usinas eolicas Ouro Verde e Estrela entraram em operagao em 2017.
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Geragao bruta medida (GWh) nos 3 (trés) ultimos exercicios:

Usinas 2016 2015 2014

UHE Ita (UHIT) (em consorcio) 8.734 9.407 9.014
UHE Salto Santiago (UHSS) 8.196 6.995 8.035
UHE Machadinho (UHMA) (em consorcio) 6.298 6.971 6.798
UHE Estreito (UHET) 3.419 4.388 5.344
UHE Salto Osério (UHSO) 6.826 6.439 6.348
UHE Cana Brava (UHCB) 1.707 2.163 2.126
UHE Passo Fundo (UHPF) 1.319 1.087 938
UHE Sao Salvador (UHSA) 896 1.237 1.281
UHE Ponte de Pedra (UHPP) 1.067 1.036 1.028
Usinas Hidrelétricas — Subtotal 38.462 39.723 40.912
Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (CTJL) 4.266 4.962 5.018
UTE William Arjona (UTWA) 134 1.091 1.227
UTE Charqueadas (UTCH) 238 357 353
Usinas Termelétricas - Subtotal 4.638 6.410 6.598
Usina de Cogeragao Lages (UCLA) 82 148 149
UTE Ibititiva Bioenergética (UTIB) 193 166 167
UTE Ferrari Termelétrica (UTFE) 356 305 237
PCH Rondonoépolis (PHRO) 77 86 98
PCH Engenheiro José Gelazio da Rocha (PHJG) 67 75 88
PCH Areia Branca (PHAB) 40 28 57
EOL Beberibe (UEBB) 89 90 87
EOL Pedra do Sal (UEPS) 63 69 64
EOL Trairi (UETR) 113 120 123
EOL Guajiru (UEGU) 145 151 133
EOL Fleixeiras (UEFL) 126 134 134
EOL Mundau (UEMU) 106 111 93
EOL Cacimbas (ECAA) 8 - -
EOL Santa Monica (ESMA) 20 - -
UFV Cidade Azul (UFCA) 4 3 2
EOL Tubarao P&D (UETB) 3 3 -
Usinas de Fontes Complementares - Subtotal 1.492 1.489 1.432
Total 44.592 47.622 48.942

A disponibilidade total das Usinas durante os 3 (trés) altimos anos esta apresentada abaixo:

Ano Disponibilidade
2016 87%
2015 87%
2014 87%

A disponibilidade verificada em 2016 foi praticamente a mesma verificada em 2015 e 2014. As obras
de modernizagdo nas unidades geradoras das UHE Salto Santiago e Ponte de Pedra mantiveram-se
no periodo de 2016, além da indisponibilidade de uma unidade de Sao Salvador durante oito meses,
conforme supracitado.
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iii) informacoes sobre os processos de geracao da Companhia

Geracio Hidrelétrica

A geracao de energia elétrica por meio das usinas hidrelétricas € a forma de geracao mais utilizada
no Brasil e estd associada a vazao do rio, a quantidade de agua disponivel em um determinado
periodo de tempo e a altura de sua queda. Quanto maiores sao o volume, a velocidade da dgua e a
altura de sua queda, maior é seu potencial de aproveitamento na geragao de eletricidade.

A energia hidrelétrica é considerada uma fonte limpa e renovavel, visto que a agua que, depois de
movimentar as turbinas, as aguas voltam para o leito do rio sem sofrer nenhum tipo de degeneragao.

Geracdo termelétrica

As usinas termelétricas caracterizam-se por produzir energia elétrica a partir da energia térmica
liberada por reagdes quimicas ou nucleares. A termeletricidade é produzida por um gerador que é
impulsionado pela queima de um combustivel. Ao queimar, o combustivel aquece uma caldeira com
agua, produzindo vapor com uma pressao tao alta que move as pas de uma turbina, que por sua vez
acionam o gerador.

Os combustiveis mais utilizados para movimentar, direta ou indiretamente, os geradores das usinas
termelétricas sao os derivados de petroleo (6leo diesel e combustivel e residuos asfalticos), de carvao
mineral, de gds natural e de combustiveis nucleares. Em processos de cogeragao (tecnologia que visa
maior eficiéncia da geragao termelétrica) é comum a utilizagdo de combustiveis ecologicamente
corretos, denominados biomassa, como bagago de cana-de-aguicar, casca de arroz, residuos de
madeira e outros.

Unidades de Cogeracao

A cogeracao corresponde a uma tecnologia desenvolvida com a finalidade de se obter maior
eficiéncia energética na produgao das usinas termelétricas. Essa eficiéncia é buscada em virtude do
fato de que a maior parte da energia contida no combustivel usado nos geradores ¢ transformada
em calor e perdida para o meio ambiente, sendo que parte da energia do combustivel é transformada
em energia elétrica.

Na cogeragao, o calor produzido na geracao de energia elétrica é utilizado em industrias e prédios
comerciais que necessitam de calor (vapor ou agua quente) em seu processo produtivo. Dessa forma,
o consumidor economiza o combustivel que necessitaria para produzir o calor do processo. A
eficiéncia energética na cogeracao ¢ bem mais elevada, uma vez que torna util até 85% da energia
do combustivel.

Além disso, em processos de cogeracao é comum a utilizagdo de combustiveis ecologicamente
corretos denominados biomassa, como bagago de cana-de-agucar, casca de arroz, residuos de
madeira e outros.

Geracao de energia a biomassa de Cana-de-acucar

A unidade de geragao de energia a biomassa € semelhante a uma unidade de cogeragado, tendo como
unica diferenga a geragao unica e exclusiva de energia para entrega ao SIN. Devido ao combustivel
utilizado, essa unidade de geracao deve ser localizada proxima a uma usina de agtcar e alcool para
utilizar o residuo da sua producao.

PAGINA: 104 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 10

7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

Geracdo Edlica

A geracao de energia por eolica é considerada uma fonte de energia renovavel e limpa. A energia é
gerada por meio de aerogeradores que utilizam a for¢a do vento para a geracao de energia.

Geracdo Solar Fotovoltaica

Esta energia ocorre por meio de um sistema de células fotovoltaicas, construidas de material que
transformam a energia radiante do sol diretamente em energia elétrica.

iv) percentuais ja depreciados dos ativos das usinas em 31.12.2016

Entrada em % Depreciacao
Usina Operacao Média

Hidrelétricas

UHE Ita (em consdrcio) 2000 49,20
UHE Salto Santiago 1980 70,87
UHE Machadinho (em consoércio) 2002 44,24
UHE Estreito (em consorcio) 2011 18,55
UHE Salto Osorio 1975 78,04
UHE Cana Brava 2002 40,54
UHE Passo Fundo 1973 75,42
UHE Sao Salvador 2009 24,30
UHE Ponte de Pedra 2005 37,19
Termelétricas

UTE Jorge Lacerda A (UTLA) (unidades I aIV) 1965 79,99
UTE Jorge Lacerda B (UTLB) (unidades V e VI) 1979 86,57
UTE Jorge Lacerda C (UTLC) (unidade VII) 1997 83,60
UTE William Arjona 1999 61,59
Complementares

Usina de Cogeragao Lages 2003 52,40
UTE Ibititva Bioenergética (em consdrcio) 2010 39,78
UTE Ferrari 2009 25,11
PCH Rondondpolis 2007 35,75
PCH Engenheiro José Gelazio da Rocha 2007 36,93
PCH Areia Branca 2010 32,63
EOL Beberibe 2008 38,10
EOL Pedra do Sal 2008 37,66
EOL Trairi 2013 15,13
EOL Guajiru 2013 14,82
EOL Flexeiras I 2014 14,32
EOL Mundau 2014 13,02
EOL Santa Monica 2016 1,36
EOL Cacimbas 2016 1,47

v) riscos de interrupg¢ao da producao

A producao de energia estd relacionada diretamente com o desempenho dos equipamentos das
usinas, com o seu despacho na ordem de mérito econdmico ou quando a usina é despachada para
atendimento por restri¢des elétricas locais ou sistémicas. A interrupgao da produgao pode ocorrer
devido a falha ou indisponibilidade para manutencao.

Os riscos inerentes ao processo de producdao da Companhia podem ser expressos pelos seguintes
indicadores de desempenho: taxa de falha e indisponibilidade das unidades geradoras. As
indisponibilidades podem ser classificadas em dois grupos principais: programadas e for¢adas.
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As indisponibilidades programadas sao decorrentes de paralisagdes para manutencoes de unidades
geradoras, seguindo rigorosos cronogramas que sao antecipadamente negociados com o ONS, com
o objetivo de minimizar ou evitar os impactos no sistema elétrico. Portanto, o seu impacto nos
negocios da Companhia pode ser considerado de baixissimo risco ou até mesmo sem risco.

As indisponibilidades forgadas sdo aquelas oriundas de ocorréncias de interrupgao intempestivas
que provocam ou requerem parada da unidade geradora ou a limitagao parcial da capacidade de
produgao de energia.

A taxa de falha expressa a incidéncia de desligamentos forcados. A analise desse indice leva em
consideracao a origem da falha e seu impacto no sistema elétrico, que pode ser externo ou interno a
instalacao.

De acordo com a estratégia de contratacdo de seguro, a Companhia possui cobertura contra perdas
por lucro cessante, causadas por sinistros que originem interrupgao de produgao de energia.

b. caracteristicas do processo de distribui¢io

A Companhia nao é responsavel pela distribuicao da energia que gera e fornece a seus clientes. A
distribuicdo da energia elétrica produzida pelas usinas da Companhia para atendimento de seus
clientes é de responsabilidade das empresas de transmissao e distribui¢ao do SIN, dentro das
normas de funcionamento do setor, conforme mencionado a seguir no item “7.5”.

c. caracteristicas dos mercados de atuacio
Mercado de Atuagao

A Companhia desenvolve seus negocios em torno de um modelo baseado no crescimento
responsavel para enfrentar os principais desafios da transi¢ao energética para uma economia de
baixo carbono: acesso a energia sustentavel, mitigacao e adaptagao quanto as mudangas climaticas,
seguranca de suprimento e o uso racional de recursos.

A Companhia atua predominantemente no mercado brasileiro, sendo pequena e indireta a sua
atuagdo no mercado externo. A Companhia ¢ uma das principais comercializadoras de energia no
Ambiente de Contratacao Livre (ACL), detendo cerca de 20% de market share na comercializa¢ao de
energia convencional e 10% de participacao no mercado de energia incentivada.

Em 31.12.2016, no Brasil, a Companhia atendia consumidores livres localizados nos estados de
Alagoas, Bahia, Espirito Santo, Goids, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Paraiba,
Parana, Pernambuco, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul, Rio Grande do Norte, Santa Catarina,
Sergipe, Sao Paulo e no Distrito Federal, além de distribuidoras em todas as regides do pais, bem
como comercializadoras de energia.

Independentemente do papel desempenhado pela Companhia nesse segmento de mercado, nao ha
dependéncia do mercado externo para a condugao dos seus negdcios, o qual tem baixo impacto em
suas receitas.

As regras e legislagao aplicaveis ao mercado de energia elétrica no Brasil estado mencionadas no item
“7.5”.Nao hd nenhum incentivo fiscal aplicavel exclusivamente as empresas de energia elétrica, bem
como nao ha dependéncia significativa de mao-de-obra especializada e de tecnologia utilizada pela
Companbhia.
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Relacionamento com Clientes

A Companhia estabeleceu a diversificacao de sua base de clientes como parte de sua estratégia de
negocios, com enfoque nos consumidores livres. A participacdao desse segmento no portfolio da
Companhia foi de 47,9%, 48,8% e 44,0% do total das vendas fisicas no ano de 2016, 2015 e 2014,
respectivamente.

E estratégia da Companhia sustentar a participacdo do segmento de consumidores livres em sua
carteira de contratos. Para tanto, busca atender as necessidades de energia do processo produtivo
de cada cliente através de contratos de venda customizados, com diferentes alternativas em termos
de flexibilidade de consumo, prazo de fornecimento e demais condi¢des comerciais.

Adicionalmente, a Companhia adota uma politica de fidelizacdo de clientes. Um dos servigos
prestados no ambito dessa Politica é o diagndstico de eficiéncia energética, cujo objetivo € garantir
maxima eficiéncia na utilizagdo da energia de clientes selecionados. Com isso, a Companhia alcanga
padrao diferenciado de relacionamento com tais clientes, a0 mesmo tempo em que atua na
otimizagao dos volumes de energia disponibilizados para venda.

Um dos principais instrumentos de fidelizacdo de clientes utilizado nos ultimos anos foi a
continuidade do “Programa de Relacionamento com o Cliente”, que consiste em ampla gama de
iniciativas, tais como visitas as usinas da Companhia, agdes de marketing experience com enfoque
regional, disponibilizagao de servigos exclusivos para o cliente na pagina da Companhia na internet
(“Clientes Online”), patrocinios em eventos do setor elétrico e os “Encontros ENGIE”, que sdo
basicamente eventos com apresentagdes sobre temas de interesse para os clientes, com énfase em
economia, politica e mercado de energia.

O resultado de referidas agdes comerciais da Companhia e de fidelizagao junto aos clientes, dentre
outras, é aferido bianualmente mediante realizacdo de “Pesquisa de Satisfagdao do Cliente”, aplicada
por consultores independentes. A ultima pesquisa, realizada em setembro de 2014, apontou um
indice de clientes satisfeitos e muito satisfeitos de 94,8%, acima do resultado da pesquisa realizada
em 2012, cujo resultado foi de 94,5%.

Os objetivos buscados pela Companhia na drea comercial sdo: (i) promover a maximizagao e
eficiéncia da carteira de clientes por meio da flexibiliza¢ao de precos, prazos e condigdes; (ii) manter
solido relacionamento com os clientes e cultivar maior aproximagao com eles; (iii) possuir maior
previsibilidade do fluxo de caixa de longo prazo, objetivando obter maior porcentagem do mercado
consumidor, celebrando contratos tanto no ambiente regulado como no ambiente livre; e (iv)
aproveitar-se de eventuais oportunidades de negdcios no curto prazo, como forma de maximizar os
resultados da Companbhia.

i. participacdo em cada um dos mercados

A Companhia possui uma carteira de clientes diversificada, formada por empresas distribuidoras
de energia elétrica, consumidores livres e empresas comercializadoras de energia elétrica,
concentrados nos Submercados Sul, Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil.
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A receita liquida de vendas da Companhia composta por natureza de clientes é a seguinte:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Em R$ milhdes Valor % Valor % Valor %
Mercado nacional
Distribuidoras de energia 3.114 48,3% 3.047 46,8 3.044 47,0
elétrica
Comercializadoras de 320 5,0% 209 3,2 239 3,7
energia elétrica
Consumidores livres 2.834 44,0% 2916 44,8 2.248 34,7
Transagdes no mercado 117 1,8% 303 4,7 903 14,0

de curto prazo
Outras receitas 57 0,9% 37 0,5 39 0,6

6.442 100,0 6.512 100,0 6.473 100,0

Dentre os consumidores livres atendidos pela Companhia, destacam-se empresas que atuam nos
seguintes setores: ceramica, cimento e vidro, quimico e petroquimico, papel e celulose, metalurgia,
borracha e plastico, alimentos, mineragao, automotivo, téxtil, couro e vestuario, gases industriais,
eletroeletronicos, bebidas e fumo, dentre outros de menor participagdo na carteira.

Setores Participacao
Ceramica, cimento e vidro 17%
Quimico e petroquimico 13%
Papel e celulose 9%
Metalurgia 9%
Borracha e plastico 7%
Alimentos 7%
Mineragao 6%
Automotivo 4%
Téxtil, couro e vestuario 4%
Gases industriais 3%
Eletroeletronicos 3%
Bebidas e fumo 3%
Demais setores 15%
100%

Em 31.12.2016, a Companhia atendia aproximadamente 592 unidades consumidoras no segmento
de Consumidores Livres, localizadas em diversos estados do Brasil, conforme ja comentado
anteriormente. Dentre os consumidores industriais atendidos pela Companhia, destacam-se:
Votorantim, Vale, Braskem, Tupy, Nordica, Intercement, Carbocloro, Lafarge, White Martins, entre
outros.

O preco de venda da energia elétrica nos contratos bilaterais firmados entre a Companhia e
consumidores livres sdo livremente negociados. Por forca de Lei, todas as novas vendas para
distribuidoras sao feitas por leiloes regulados pelo Governo Federal, buscando-se o menor preco de
compra. Entretanto, a Companhia ainda possui contratos bilaterais com distribuidoras,
remanescentes do Modelo Anterior do Setor Elétrico.

Os contratos bilaterais dispdem de mecanismo que visa inibir a rescisdao pelos respectivos
compradores ao estabelecer multa rescisoria que leva em consideragao o valor remanescente do
contrato.

A totalidade dos contratos de venda de longo prazo é reajustada anualmente pelos indices de
inflagao IGP-M ou IPCA.
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ii. condig¢oes de competicdo nos mercados

Em 31.05.2017, a ENGIE Brasil Energia possuia capacidade instalada de 7.069,5 MW, o que
correspondia a uma participagdo de aproximadamente 5,2% no mercado brasileiro de energia
elétrica. Os principais concorrentes da Companhia, com controle estatal, eram: Eletrobras, CESP,
Cemig, Petrobras e Copel, além das seguintes empresas que possuem controle privado: Aes Tieté,
CPFL, CTG, Grupo Neoenergia, outros.

Outros
35,7%

Patrobras

4,9% \

- CTG
\ 5,8%
CPFL

2,3%

Eletrobras
28,2%
Cemig
6,0%
Copel

Itaipu _/ pes Tieté
5,1“.1"0 1 g% 3"5%

Os principais clientes da Companhia sao distribuidoras, consumidores livres e comercializadoras de
energia elétrica, situados principalmente nas regides Sul, Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste do
Brasil.

Posicionamento no mercado competitivo

O controle aciondrio da Companhia é detido pela ENGIE Brasil Participa¢des Ltda., empresa
constituida no Brasil, controlada pelo Grupo Econémico ENGIE, sediado na Franga. O Grupo ENGIE
no Brasil, é o maior gerador privado do setor elétrico brasileiro, responsavel por aproximadamente
6,2% (informagdes com base em dados apurados em 31.12.2016) da capacidade instalada do pais.

O portfolio de geragdo da Companhia é compativel com o nivel de risco desejado e permite a
formacao de pregos competitivos. A localizagao das usinas (Sul, Sudeste/Centro-Oeste, Norte e
Nordeste) atua no sentido de reduzir os riscos de submercado.

A diversificada carteira de clientes da Companhia abrange distribuidoras de energia,
comercializadoras e consumidores livres (majoritariamente grandes consumidores industriais e
comerciais), atendidos por meio de contratos customizados, flexiveis no tocante ao volume, prazo e
condigOes de fornecimento. Adicionalmente, no segmento de consumidores livres, a Companhia
adota a estratégia de diversificacdo de vendas em diferentes setores industriais e comerciais.

A Companhia mantém um relacionamento estreito com seus clientes, o que possibilita detectar suas
necessidades e desenvolver produtos e servicos individualizados que contribuem para a sua
fidelizacao.
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O posicionamento competitivo da Companhia se expressa também através da sua presenca em
novas areas de negdcio, como a cogera¢ao e a geragao através de fontes alternativas (energias
complementares como edlica, biomassa, pequenas centrais hidrelétricas e energia solar),
aproveitando as vantagens que desfruta por operar plantas com diferentes portes, caracteristicas e
fontes de energia.

A filosofia comercial da Companhia consolida-se em torno do atendimento das necessidades dos
clientes, buscando sempre a formagao de relacionamentos comerciais duradouros e construtivos.

A Companhia beneficia-se igualmente das sinergias geradas entre as demais empresas do Grupo
ENGIE. Tanto o processo de expansao quanto a inser¢ao em novos mercados estratégicos estao
amparados na solida estrutura organizacional e financeira do Grupo e na larga experiéncia
internacional de seus administradores.

d. eventual sazonalidade

A garantia fisica da Companhia estd em grande parte contratada para os proximos anos. A energia
descontratada devera ser gradativamente negociada nos anos subsequentes e, no caso de nao
contratacdo, poderd ser negociada através de transagdes bilaterais de curto prazo ou liquidada no
Mercado de Curto Prazo (CCEE).

e. principais insumos e matérias primas:

A Companhia possui como principal matéria prima de sua matriz energética os recursos hidricos
utilizados nos aproveitamentos hidrelétricos no qual possui concessdao dos drgaos reguladores.
Dentro de sua matriz energética ha outras fontes de energia que, dentre as quais, destacamos a
utilizacdo dos seguintes insumos e matérias-primas: o carvao mineral, o 6leo combustivel e o dleo
diesel, o gas natural e a biomassa.

i. descrigdo das relacoes mantidas com fornecedores, inclusive se estdo sujeitas a controle ou
regulamentacdo governamental, com indicagio dos orgdos e da respectiva legislacio aplicdavel

Carvao mineral

O parque gerador a carvao mineral da Companhia tem capacidade instalada de 857 MW, sendo
constituido apenas pelas Usinas do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (CTJL), considerando o
encerramento a operagao comercial da Usina Termelétrica Charqueadas (UTCH) no final de 2016.

O carvao mineral utilizado no CTJL é majoritariamente oriundo de lavra subterranea. O
fornecimento é realizado por seis empresas mineradoras da regidao de Criciima, no estado de Santa
Catarina (SC), os quais sdo repactuados anualmente.

Estes fornecedores tradicionais vém, ha décadas, suprindo as necessidades de consumo da
Companhia, decorrentes do atendimento dos requisitos eletroenergéticos do SIN e determinados
pelo ONS.

Destaca-se que cabe a Companhia a defini¢ao das quantidades fornecidas por cada mineradora ao
CTJL. Registra-se que a Companhia mantém e faz uso de estoques reguladores capazes de absorver
subitas demandas de consumo, o que permite conciliar suas necessidades de curto e médio prazo
com a capacidade de expansao da oferta por parte dos produtores.

Os pregos de contrato sao reajustados anualmente (vigéncia coincidente com cada ano civil) pelo
INPC do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
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Os contratos preconizam compras minimas mensais de 200.000 toneladas (t) para o CTJL, sendo que
os recursos financeiros destinados a estas aquisi¢des sao originarios da Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE), criada pela Lei n° 10.438, de 26.04.2002 - modificada pela Lei n® 10.762, de
11.11.2003 - nos termos do Decreto n® 4.541, de 23.12.2002, modificado pelo Decreto n® 5.029 de
31.03.2004 e, mais recentemente, procedimentado pela Resolu¢do Normativa Aneel n° 500 de
17.07.2012, competindo a Eletrobras o gerenciamento da sua utilizagao para fins de reembolso. Em
maio de 2017 ocorreu a transferéncia da gestao da CDE para a CCEE (Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica).

A CDE é privativa dos empreendimentos termelétricos que utilizam apenas carvao mineral nacional,
cabendo a Aneel determinar o percentual de reembolso a que cada agente de geracao faz jus em
razdo de seu desempenho no cumprimento da “geracao de referéncia” estabelecida pelo ONS para
cada exercicio econdmico-financeiro da CDE.

A Resolugao Normativa Aneel n° 500 estabeleceu procedimentos para o reembolso do custo de
combustiveis do empreendimento que utilizem carvao mineral nacional, por intermédio da CDE.
Nos procedimentos foram introduzidos novos critérios de reembolso que consideram a eficiéncia
energética das usinas, que € o principal foco da norma. Estes novos procedimentos para o reembolso
passaram a ser aplicados a partir de 01.01.2016.

A Companhia vem efetuando manutencdes a fim de melhorar a eficiéncia energética do CTJL e
garantir o reembolso integral das aquisi¢des de carvao mineral necessdrias a operagao de seu parque
térmico. A partir de 2017, serao analisados os resultados das melhorias efetuadas, a fim de identificar
a necessidade de devolucao do montante reembolsado no ano de 2016 e de glosa futuras. A
Companhia espera que terd o reembolso de cerca de 90% do carvao adquirido com recursos da CDE.

Oleo combustivel e Oleo diesel - CTJL

No que diz respeito ao combustivel secundario - derivados de petroleo: dleo combustivel e dleo
diesel, consumido no CTJL, essas aquisi¢des sao realizadas mensalmente, a partir dos resultados de
pregoes eletronicos, dos quais participavam, ao menos, trés potenciais fornecedores.

Esta pratica mostrou-se eficiente e vantajosa ante a celebracdao de contratos de médio ou de longo
prazo por neutralizar reajustamentos automaticos de precos fora de qualquer contexto de mercado.
Contudo, no caso do CTJL, diante da percebida estabilizagao de pregos ao consumidor final e dos
volumes contratados, optou-se pela possibilidade de pratica de menores pregos, pela retomada de
contratos de médio prazo - 12 meses de duragao exclusivamente para dleo diesel.

A exemplo do carvao mineral, também neste caso sao mantidos estoques reguladores e a totalidade
do combustivel secundario que se faz necessario a operagao tem sido objeto de reembolso integral
pela CDE.

Gas natural

A Usina Termelétrica William Arjona (UTWA), localizada em Campo Grande, no estado de Mato
Grosso do Sul (MS), com capacidade instalada de 190 MW, é a tnica das usinas termelétricas da
Companhia a consumir gas natural como combustivel principal, o qual é fornecido pela Companhia
de Gas do Estado de Mato Grosso do Sul (MSGAS) que, por sua vez, é suprida pela Petrobras.

O contrato de fornecimento de gas natural celebrado com a MSGAS previa prazo de vigéncia por 5
(cinco) anos a partir de maio de 2001, data de inicio da operagao comercial da UTWA com este
combustivel (previamente, e entdo contando com 3 (trés) unidades geradoras, a Usina vinha
operando com dleo diesel ja que é bicombustivel).
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Dado que o contrato admitia prorrogacao por mais 5 (cinco) anos e ante o vencimento do prazo
inicialmente contratado em maio de 2006, a Companhia manifestou 8 MSGAS, em tempo habil, seu
interesse pela renovagio do acordo. Porém, ndo obstante a concordancia prévia da MSGAS, aquela
distribuidora comunicou que a pretendida renovagao dependeria de reajuste no prego do produto,
conforme determinacdo da Petrobras, signataria de contrato similar com a mesma.

Por entender que a pratica de pregos entdo proposta pela Petrobras ndo respeitava condigdes
previamente pactuadas e, ainda, violava direitos que lhe haviam sido legal e formalmente
assegurados, a Companhia decidiu, ante a ameaca de corte iminente do suprimento de géas natural,
ajuizar medida cautelar contra a MSGAS e a Petrobras, com pedido de antecipagio de tutela. O
deferimento da medida judicial entdo interposta obrigou a MSGAS e a Petrobras a manterem o
fornecimento do gas natural a UTWA, nos termos do contrato.

Paralelamente, a Companhia também ajuizou ac¢do ordindria visando a renovagao do contrato por
mais um periodo, cujo processo tramitou no Poder Judiciario da Comarca de Campo Grande (MS).
Na sequéncia, em recurso ajuizado perante o STJ, a Petrobras obteve efeito suspensivo que lhe
autorizou, a partir de novembro de 2007, a suspensao do fornecimento de gas natural a UTWA. Em
consequéncia disso, a Companhia passou a comprar energia no ambito da CCEE para suprir o lastro
de energia vendida da UTWA, sendo que, quando necessdrio, as unidades geradoras foram
despachadas com 6leo diesel, ja que possuem essa flexibilidade operacional.

Em 20.11.2009, foi proferida decisao judicial de primeira instincia determinando a MSGAS
restabelecer as condicoes de entrega de gas natural a UTWA (pressurizagao do ramal), o que ocorreu
no dia 26.11.2009, permanecendo vigente até meados do ano de 2012 quando a Petrobras obteve um
efeito suspensivo que lhe permitiu novamente suspender o fornecimento de gas.

No més de janeiro de 2013, a Companhia ingressou com um pedido junto ao Presidente do STJ
requerendo a perda da eficdcia da decisdao que garantiu a Petrobras suspender, no ano de 2012, o
fornecimento de gas a UTWA.

Esse pedido foi aceito pelo STJ e tera vigéncia até que ocorra uma decisao por parte do préprio STJ
sobre outro pedido da Companhia que trata da extin¢do de Medida Cautelar obtida pela Petrobras
em determinado recurso especial.

Com essa decisao o fornecimento de gas para essa Usina foi retomado, ainda que o processo sobre a
defasagem do prego de gas - alegado pela Petrobras - continue vigente e no aguardo dos desfechos
comentados no paragrafo anterior. Porém, a Ministra relatora do referido processo restabeleceu o
direito da Petrobras de nao fornecer gas, até o julgamento final do Agravo Regimental, do qual é a
relatora. Em novembro de 2013, a Companhia obteve éxito em seu pleito e o fornecimento de gas foi
reestabelecido, bem como uma nova data de vigéncia do contrato de fornecimento de gas foi
estabelecida para outubro de 2014. Atualmente, o fornecimento estd sendo garantido por liminar,
sendo que a Companhia propde a celebracao de um novo contrato de fornecimento garantindo o
direito estabelecido pelo Programa Prioritario de Termeletricidade (PPT).
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Os termos garantidos pela liminar preveem o fornecimento de até 1.350.000 m® didrios de gas
natural, volume este compativel com o despacho da UTWA a plena carga. O preco do gas natural é
referido em USD/MMBTU (d¢lar por milhao de BTU — British Thermal Unit) e reajustado anualmente
(no dia 1° de maio) com base na variacao do Producer Price Index (PPI), indexador norte-americano
de commodities, publicado pelo Bureau of Labor Statistics — BLS). Como os pagamentos sdo feitos em
Real (R$), esta vinculagdo a moeda e a parametros internacionais de referéncia vincula o prego a
politica cambial e esta sujeita as oscilacdes decorrentes da realidade econdomica do mercado de
commodities nos EUA.

Em maio de 2017, a Companhia firmou acordo com a Petrobras e a MSG4as para encerramento da
acao judicial.
Biomassa

A Unidade de Cogeragao Lages (UCLA) consome biomassa originada pela industria madeireira da
regido serrana catarinense, tendo sido concebida como alternativa sustentavel e ecologicamente
correta para a destinagao dos residuos desse processo, possibilitando a comercializagao de créditos
de carbono. O suprimento basico da planta € assegurado por cerca de 20 (vinte) contratos de médio
prazo, com duragdo entre 2 (dois) e 5 (cinco) anos, nos quais os pregos dos insumos adquiridos
(serragem, cavacos, refilos, cascas, etc.) sao valorados de acordo com seu contetdo energético e
passiveis de reajustamentos anuais, negociados a luz da realidade do mercado.

Paralelamente a essas aquisi¢des regulares de biomassa, a UCLA também realiza compras
complementares no mercado spot da regiao, as quais tém respondido por cerca de 10 a 15% das
necessidades mensais, contribuindo, a par da gestao dos estoques reguladores que sao ali mantidos.
As aquisi¢des complementares minimizam os impactos da sazonalidade de oferta que caracteriza a
atividade de extragao, beneficiamento e industrializacao de insumos florestais.

Nas demais unidades que utilizam este combustivel, Usina Termelétrica Ibitiava (UTE Ibitiiva) e
Usina Termelétrica Ferrari (UTE Ferrari), o suprimento de biomassa ¢ responsabilidade das
empresas consorciadas, Consorcio Andrade e Ferrari Agro, respectivamente, estando a quantidade
fornecida associada a geragao das Usinas.

ii. eventual dependéncia de poucos fornecedores

Conforme mencionado no item “7.3. e) i.” anteriormente citado, eventuais dependéncias de alguns
fornecedores de insumos e matérias primas podem ocorrer devido as limitagoes de fornecimentos
em decorréncia, principalmente, das caracteristicas de funcionamento do setor elétrico brasileiro.

iii. eventual volatilidade em seus precos

A volatilidade dos precos dos insumos e das matérias primas esta relacionada com as variagoes de
indices de inflagao, cambio e pregos que reajustam os contratos, conforme mencionado no item “7.3.
e) i” anteriormente apresentado.
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a. montante total de receitas provenientes do cliente

A Companhia ndo possui receitas provenientes de cliente responsavel por mais de 10% de sua receita
liquida de vendas. Em 2016, a Companbhia, auferiu receita de R$ 567 milhdes por meio de suprimento
de energia a Centrais Elétricas de Santa Catarina (Celesc), o que representou 8,8% de sua receita
liquida naquele ano.

b. segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

A Companhia apresenta suas demonstragoes contabeis e informacgdes trimestrais considerando
somente um segmento operacional, composto pelas atividades de geracao e comercializacao de
energia elétrica gerada por seus ativos ou adquirida por meio de contratos de médio e longo prazo.
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a. necessidade de autorizagdes governamentais para o exercicio das atividades e historico de relacdo
com a administracio publica para obtengdo de tais autorizacoes

Concessdes, permissoes e autorizagdes governamentais

As empresas ou consorcios que desejam construir e/ou operar instalagdes para gera¢ao hidrelétrica
com poténcia acima de 50 MW, transmissao ou distribuicdo de energia no Brasil devem participar
de processos licitatorios. Empresas ou consorcios que desejem atuar em comercializagao, geragao
hidrelétrica com poténcia superior a 5 MW e igual ou inferior a 50 MW ou geragao térmica com
poténcia superior a 5 MW devem solicitar autorizacdo ou permissao ao Ministério das Minas e
Energia (MME) ou a Aneel, conforme o caso.

Concessoes, autorizagdes e permissdes dao o direito de gerar, transmitir ou distribuir energia elétrica
em determinada drea de concessdao por um periodo determinado. Esse periodo é limitado a 35 (trinta
e cinco) anos para novas concessoes de geracao e 30 (trinta) anos para novas concessoes de
transmissdo ou distribui¢do. Sob esta regra, as concessdoes de geragao anteriores a 11.12.2003
poderiam ser prorrogadas por mais 20 (vinte) anos, a critério do Poder Concedente, de acordo com
a legislacdo. Os contratos de concessao mais recentes nao preveem a possibilidade de prorrogacao.

A publica¢do da Medida Provisoria n® 579, em 11.09.2012, convertida na Lei n® 12.783, de 11.01.2013,
inaugurou um novo marco quanto a prorrogacao de concessoes. Sob a nova regra, as concessoes de
geracao outorgadas antes da publicagao da Lei n® 8.987/1995, e que ndo tenham sido objeto de
licitagao, podem ser prorrogadas, a critério do Poder Concedente, uma tinica vez, pelo prazo de até
30 anos. A prorrogagao dependera da aceitacao expressa por parte do concessionario de: (i) tarifa
calculada pela Aneel; (ii) alocacdo de cotas de garantia fisica de energia e de poténcia as
distribuidoras do SIN; e (iii) submissao aos padroes de qualidade do servigo fixados pela Aneel.

Em fungao da incerteza quanto a renovagao das concessdes detidas pela Companhia e quanto as
condi¢bes de renovagdo, o exercicio da prudéncia deve ser observado na defini¢ao dos
procedimentos contdbeis, nos fazendo considerar, para estes fins, a limitacdo ao prazo de
depreciagao dos bens que integram o projeto original ao primeiro periodo de concessao dos ativos,
pois, segundo interpretagao da legislacao especifica, nao ha certeza quanto a indenizacao pelo poder
concedente ao final do prazo da concessao dos investimentos ainda nao amortizados.

A Lei de Concessoes estabelece, entre outras disposi¢des, as condigdes que a concessiondria deve
cumprir ao fornecer servigos de energia, os direitos dos consumidores e as obrigacdes da
concessionaria e do Poder Concedente. Ademais, a concessionaria devera cumprir o regulamento
vigente do setor elétrico. Os principais dispositivos da Lei de Concessoes estao resumidos como
segue:

e servico adequado: a concessiondria deve prestar servico adequado a fim de satisfazer
parametros de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade,
cortesia na sua presta¢do, modicidade nas tarifas e acesso ao servigo.

e responsabilidade objetiva: a concessiondria é responsavel por todos os danos diretos ou
indiretos resultantes da prestacao de seus servicos, independentemente de sua culpa.

¢ alteracOes na participacao controladora: o Poder Concedente deve aprovar qualquer alteracdao
direta ou indireta de participagao da controladora na concessionaria.
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e intervencao pelo Poder Concedente: o Poder Concedente podera intervir na concessao a fim de
garantir o desempenho adequado dos servigos e o cumprimento integral das disposi¢oes
contratuais, regulatorias e legais pertinentes, caso a concessiondria deixe de cumprir com suas
obrigacoes.

e término antecipado da concessdo: o término do contrato de concessao podera ser antecipado
por meio de encampacao, caducidade, rescisdao, anulagao e/ou faléncia ou extingdo da empresa
concessiondria e falecimento ou incapacidade do titular, no caso de empresa individual. A
encampacao consiste no término prematuro de uma concessao por razdes relacionadas ao
interesse publico, mediante indenizac¢ao; a caducidade consiste na retomada da atividade e de
bens concedidos pelo Poder Concedente apos processo administrativo com todos os direitos e
garantias atinentes ao “devido processo legal”, no qual reste comprovado que a concessionaria,
sem justificativa: (i) deixou de prestar servigo de forma adequada ou completa, tendo por base
as normas, critérios, indicadores e parametros definidores da qualidade do servigo; (ii) deixou
de cumprir adequadamente com suas obrigacdes estipuladas no contrato de concessao ou
disposi¢Oes legais ou regulamentares concernentes a concessao; (iii) paralisou o servico ou
concorreu para tanto, ressalvadas as hipoteses decorrentes de caso fortuito ou de forga maior;
(iv) ndo tem mais capacidade técnica financeira ou econdmica para fornecer servigos adequados;
(v) ndo cumpriu as penalidades eventualmente impostas pelo Poder Concedente; (vi) nao
atendeu intimagao do Poder Concedente no sentido de regularizar a prestagao do servigo; e (vii)
foi condenada em sentenca transitada em julgado por sonegacao de tributos, inclusive
contribuic¢des. A concessiondria tem direito a indenizagao, a posteriori, por seus investimentos em
ativos reversiveis que nao tenham sido integralmente amortizados ou depreciados, apods
dedugao de quaisquer multas e danos devidos pela concessiondria.

Por fim, a rescisdo contratual pode ser feita de comum acordo entre as partes ou em decorréncia
de decisao judicial irrecorrivel, proferida em processo interposto pelo concessionario.

¢ reversio no advento do termo contratual: a reversao no advento do termo contratual sera
efetuada com a indenizacao das parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda
nao amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a
continuidade e atualidade do servigo concedido.

e producdo de energia elétrica por Produtor Independente e por Autoprodutor: no final do prazo
da concessdo ou autorizagao, os bens e as instalagdes realizados para a geracao independente e
para a autoproducao de energia elétrica em aproveitamento hidraulico passarao a integrar o
patrimoénio da Unido, mediante indeniza¢dao dos investimentos ainda nao amortizados. Para
determinagdo do montante da indenizacdo a ser paga, serao considerados os valores dos
investimentos posteriores, aprovados e realizados, ndo previstos no projeto original, e a
depreciagdo apurada por auditoria do Poder Concedente. No caso de UTE, ndo serd devida
indenizagao dos investimentos realizados, assegurando-se, porém, ao Produtor Independente
ou ao Autoprodutor remover as instalagoes.
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Considerando exclusivamente a interpretagao da legislagao anteriormente mencionada de que nao
ha a garantia de indenizagdo pelo Poder Concedente do valor residual dos bens que integram o
projeto original ao final do prazo da concessao e autorizagao dos empreendimentos hidrelétricos e,
em linha com o exercicio a prudéncia anteriormente mencionada, a Companhia, a partir de
01.01.2007, passou a depreciar esses ativos de acordo com as taxas determinadas pela Aneel, as quais
estao limitadas ao prazo de concessao, embora a legislagdo e os contratos prevejam a possibilidade
da renovagao da concessao. Cabe mencionar que os bens do ativo imobilizado adquiridos até
01.01.2007 foram sujeitos a adog¢ao do custo atribuido com base na avaliacao dos seus valores justos
em 01.01.2009, data de transigao para as normas internacionais de contabilidade (IFRS) e os novos
pronunciamentos contdbeis estabelecidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Penalidades Aplicaveis as Concessionarias

A regulamentagao da Aneel prevé a aplicagao de sangdes e penalidades aos agentes do setor elétrico
e classifica as penalidades com base na natureza e na relevancia da violagao (incluindo adverténcias,
multas, embargos de obras, interdigao de instalagdes, suspensao tempordria do direito de participar
em processos de licitagdo para novas concessdes, permissdes ou autorizagdes, impedimento de
contratar com a Aneel e de receber autorizagao para servigos e instalagoes de energia elétrica,
revogagao ou suspensao de autorizagdo para operagdo comercial, interven¢do administrativa e
caducidade).

Para cada violagao, as multas podem atingir até 2% da receita oriunda de venda de energia elétrica
e da prestacao de servigos - deduzidos o ICMS e 0 ISS - das concessiondrias referentes ao periodo de
12 meses imediatamente anterior a lavratura do auto de infragao. Algumas das infra¢des que podem
resultar em aplicagdo de multas referem-se a auséncia de requerimento, pelo agente, de aprovagao
da Aneel, relativos a(a):

e assinatura de contratos entre partes relacionadas nos casos previstos na regulamentagao;

e venda ou cessao de bens relacionados aos servigos prestados, bem como a imposi¢do de
quaisquer gravames (incluindo qualquer espécie de garantia, caugao, fianga, penhor ou hipoteca)
sobre a receita dos servigos de energia; e

e altera¢des no estatuto social, transferéncia de a¢des que implique a mudanga de seu controle
acionario, assim como efetuar reestruturacao societaria da concessionaria.

No caso de contratos firmados entre partes relacionadas, a Aneel pode impor, a qualquer tempo,
restri¢des aos seus termos e condi¢des e, em circunstancias extremas, determinar sua rescisao.

Concessoes e Autorizagdes

A Companhia e suas controladas possuem as seguintes concessoes e autorizagdes para exploragao
de energia elétrica:
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- Concessoes para a geracao de energia hidrelétrica

Detentor (a) da Capacidade Data do
Concessoes concessao instalada (MW) ato Vencimento
UHE Salto Santiago ENGIE Brasil Energia 1.420,0 28.09.1998 27.09.2028
UHE Salto Osério ENGIE Brasil Energia 1.078,0 28.09.1998 27.09.2028
UHE Passo Fundo ENGIE Brasil Energia 226,0 28.09.1998 27.09.2028
UHE Ita ENGIE Brasil Energia 1.450,0 28.12.1995 16.10.2030
Itasa
UHE Machadinho ENGIE Brasil Energia 1.140,0 15.07.1997 14.07.2032
UHE Cana Brava ENGIE Brasil Energia 450,0 27.08.1998 26.08.2033
UHE Ponte de Pedra ENGIE Brasil Energia 176,1 01.10.1999 30.09.2034
UHE Sao Salvador ENGIE Brasil Energia 2432 23.04.2002 22.04.2037
UHE Estreito Ceste 1.087,0 26.11.2002 26.11.2037

A Companbhia possui, direta e indiretamente, nas usinas It4, Machadinho e Estreito, o equivalente a
1.126,9 MW, 403,9 MW e 435,6 MW, respectivamente, das capacidades instaladas das usinas, que
correspondem as suas participagdes aciondrias e/ou em consorcio.

- Autoriza¢Oes para geracao termelétrica, edlica e pequenas centrais hidrelétricas

Capacidade
Detentor (a) da instalada
Autorizagoes autorizacgio (MW) Data do ato Vencimento

Usinas termelétricas (UTE)

Complexo Termelétrico Jorge Lacerda ENGIE Brasil Energia 857,0 25.09.1998  27.09.2028

UTE Charqueadas® ENGIE Brasil Energia 36,0 25.09.1998  27.09.2028

UTE Alegrete®™ ENGIE Brasil Energia 66,0 25.09.1998 27.09.2028

UTE William Arjona ENGIE Brasil Energia 190,0 01.06.2000 28.04.2029

UTE Ibititva Bioenergética Consorcio Andrade 33,0 05.04.2000 05.04.2030

Unidade de Cogeracao Lages Lages 28,0 29.10.2002  28.10.2032

UTE Pampa Sul Pampa Sul 340,0 31.03.2015 30.03.2050

UTE Ferrari Ferrari Termoelétrica 80,5 27.07.2007 26.07.2042
Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH)

PCH Areia Branca®™ Areia Branca 19,8 02.05.2000 02.05.2030

PCH Rondonopolis Tupan 26,6 18.12.2002 18.12.2032

PCH Engenheiro José Gelazio da Rocha Hidropower 23,7 18.12.2002 18.12.2032

) Com o advento da Resolugdo Normativa Aneel n® 500/2012, a Usina Termelétrica Charqueadas (UTCH) teve redugao
significativa no reembolso da CDE para os custos com carvao mineral. Com objetivo de aumentar a eficiéncia da planta e
reduzir o impacto desta reducao, a usina teve sua poténcia instalada reduzida em fevereiro de 2016 de 72 MW para 36
MW. Porém, por nao ser economicamente viavel, a Companhia solicitou a Aneel a revogagao definitiva da autorizagao de
operacao, a qual foi deferida em junho de 2016, com efeitos a partir de janeiro de 2017.

") A Usina Termelétrica Alegrete (UTAL) é uma usina termelétrica movida a 6leo combustivel construida a cerda de 45
anos. A Usina, em decorréncia do seu alto custo de operagao, ndo é despachada em situa¢des de normalidade de operagao
do sistema elétrico. Por ndo ser economicamente viavel, a Companhia solicitou a Aneel a revogacdo definitiva da
autorizacgdo de operacao, a qual foi deferida em fevereiro de 2014, e esta em processo de devolugao da usina a Uniao.

™) O Conselho de Administragio da Companhia aprovou, em janeiro de 2017, a venda da PCH Areia Branca. Porém a
conclusao da operagao depende da aprovagao do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade), do BNDES e da
Aneel.
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Capacidade
Detentor (a) da instalada
Autorizag¢des autorizagdo (MW) Data do ato Vencimento

Usinas eolicas (EOL)

EOL Pedra do Sal® Pedra do Sal 18,0 01.10.2002 01.10.2032

EOL Beberibe® Beberibe 25,6 31.07.2003 03.08.2033

EOL Trairi Trairi 25,4 20.09.2011 28.09.2041

EOL Guajiru Guajiru 30,0 20.09.2011 28.09.2041

EOL Fleixeiras I Fleixeiras I 30,0 20.09.2011 26.09.2041

EOL Mundau Mundat 30,0 20.09.2011 26.09.2041

EOL Santa Monica Santa Monica SPE 18,9 20.01.2015 25.01.2045

EOL Ouro Verde Ouro Verde 29,7 20.01.2015 22.01.2045

EOL Estrela Estrela 29,7 27.01.2015 04.02.2045

EOL Cacimbas I Cacimbas 18,9 27.01.2015 04.02.2045

EOL Tubarao P&D ENGIE Brasil Energia 2,1 21.05.2015 N.A.(™
Usinas eélicas (EOL) Projeto

EOL Campo Largo III, IV, VI e VII CLWP Edlicas 116,0 02.07.2015  02.07.2050

EOL Campo Largo V e XXI CLWP Edlicas 59,0 03.08.2015  03.08.2050
Usina solar fotovoltaica

Cidade Azul ENGIE Brasil Energia 3,0 10.04.2014 N.A. ™

UFV Asst (projeto) Central Fotovoltaica 30,0 07.06.2016 07.06.2051

O Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a venda das usinas edlicas Beberibe e Pedra do Sal em janeiro de
2017, porém a conclusao da operacao depende da aprovagao do Conselho Administrativo de Defesa Econémica (Cade),
do BNDES e da Aneel.

) Para centrais geradoras com poténcia igual ou inferior a 5 MW o instrumento legal aplicével é o registro.

A Companhia possui 22,9 MW da capacidade instalada da Usina Ibitiiva Bioenergética, que
corresponde as suas participagdes aciondrias e no consorcio.

Estrutura do Setor Elétrico Brasileiro
Ministério de Minas e Energia (MME)

O MME ¢ o principal 6rgao do setor energético do Governo Federal, o qual atua como Poder
Concedente em nome do Governo Federal, e tem como principal atribuicao o estabelecimento das
politicas, diretrizes e da regulamentagao do setor. Subsequentemente a aprovacao da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico (Lei n® 10.848, de 15.03.2004), o Governo Federal, atuando principalmente
por intermédio do MME, assumiu certas atribui¢des anteriormente de responsabilidade da Aneel.
Entre as atribui¢des assumidas estdo a elaboragao de diretrizes que regem a outorga de concessoes
e a expedi¢do de normas que regem o processo licitatdrio para concessdes de servigos publicos e
instalacdes de energia elétrica.
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Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel)

O setor elétrico brasileiro ¢ regulado pela Aneel, autarquia federal autonoma. Depois da
promulgacao da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as principais responsabilidades da Aneel
passaram a ser: (i) regular e fiscalizar o setor elétrico segundo a politica determinada pelo MME; e
(ii) responder a questdes a ela delegadas pelo Governo Federal e pelo MME. As atuais
responsabilidades da Aneel incluem, entre outras, a: (i) fiscalizagdo de concessdes para atividades
de geragao, transmissao e distribuigao de energia elétrica, inclusive aprovacao de tarifas de energia
elétrica; (ii) promulgacdo de regulamentos para o setor elétrico; (iii) implementagdo e
regulamentacgao da exploracgao das fontes de energia, incluindo a utilizagao de energia hidrelétrica;
(iv) promogao do processo licitatério para novas concessoes, mediante delegacao do MME; (v)
solucdo de litigios administrativos entre os agentes do setor elétrico; e (vi) defini¢ao dos critérios e
metodologia para determinacdo das tarifas de transmissao.

Conselho Nacional de Politica de Energia (CNPE)

Em agosto de 1997, foi criado o CNPE para o desenvolvimento e criacao da Politica Nacional de
Energia. O CNPE é presidido pelo MME, sendo a maioria de seus membros ministros do Governo
Federal. Sua finalidade consiste em otimizar a utilizacdo de recursos energéticos do Brasil, de
maneira a assegurar o atendimento da demanda do Pais.

Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS)

O ONS foi criado em 1998 e se caracteriza como uma entidade de direito privado, sem fins lucrativos,
constituida por geradores, transmissores, distribuidores e consumidores livres, além de outros
agentes, tais como importadores e exportadores de energia elétrica.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico conferiu ao Governo Federal poderes para indicar trés
membros da Diretoria Executiva do ONS. O principal papel do ONS é coordenar e controlar as
operagoes de geracao e transmissdao do Sistema Interligado, sujeito a regulamentagdo e supervisao
da Aneel.

Os objetivos e as principais responsabilidades do ONS incluem: (i) o planejamento da operagao da
geracao e transmissdao de energia elétrica; (ii) a organizacdo e controle da utilizacao do SIN e
interconexdes internacionais; (iii) a garantia de acesso a rede de transmissdao de maneira nao
discriminatoria a todos os agentes do setor; (iv) o fornecimento de subsidios para o planejamento da
expansao do sistema elétrico; (v) a apresentagao ao MME de propostas de ampliagdes da Rede Basica
- propostas estas que serdo levadas em consideragao no planejamento da expansao do sistema de
transmissao; (vi) a proposicao de normas relativas a operacao do sistema de transmissao para
aprovacao pela Aneel; e (vii) a elaboragdo de um programa de despacho otimizado com base na
disponibilidade declarada pelos agentes geradores.

Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE)

A CCEE sucedeu, a partir de 2004, o Mercado Atacadista de Energia (MAE), absorvendo todas as
suas atividades e ativos.

O principal papel da CCEE é viabilizar a comercializacao de energia elétrica no Sistema Integrado
Nacional (SIN), sendo responsavel por: (i) registrar todos os contratos de comercializacao de energia
no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR), os contratos resultantes de contrata¢des de ajustes e
os contratos celebrados no Ambiente de Contratagao Livre (ACL), e (ii) contabilizar e liquidar as
transagoes de curto prazo.
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A CCEE é composta por detentores de concessoes, permissoes e autorizagoes do setor elétrico, bem
como por Consumidores Livres e Consumidores Especiais, e o seu Conselho de Administragao é
formado por quatro membros, nomeados pelos agentes, e por um membro nomeado pelo MME, que
ocupa o cargo de Presidente do Conselho de Administracao.

De acordo com o Decreto n® 5.163 de 30.07.2004, o célculo do prego da energia elétrica comprada ou
vendida no mercado de curto prazo — ou Prego de Liquidagdo das Diferengas (PLD) — ¢é de
responsabilidade da CCEE e leva em conta, dentre outros fatores: (i) a otimizagdo do uso dos
recursos eletroenergéticos para atendimento das cargas do sistema; (ii) as necessidades de energia
elétrica dos agentes; e (iii) o custo do déficit de energia elétrica.

Em 26.10.2004, por meio da Resolucdo Normativa n.? 109, a Aneel instituiu a Convencao de
Comercializagdo de Energia Elétrica, que estabelece a estrutura e a forma de funcionamento da
CCEE, dispondo, entre outros assuntos, sobre as obrigagoes e direitos dos agentes da CCEE, a forma
de solugdo dos conflitos, as condigdes de comercializagdo de energia elétrica no ambiente regulado
e no ambiente livre e o processo de contabilizagao e liquidacao financeira das operagdes realizadas
no mercado de curto prazo.

A partir 01.01.2017, a CCEE torna-se responsavel pela gestao e operacio da Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE), da Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) e da Reserva
Global de Reversao (RGR), anteriormente de responsabilidade da Eletrobras, em atendimento a Lei
n® 13.360, de 17.11.2016, que determinou a CCEE como gestora das referidas contas setoriais.

Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

A EPE, cuja criagao foi autorizada pela Lei n® 10.847, de 15.03.2004, é uma empresa publica federal
responsavel pela condugao de estudos e destinada a subsidiar o planejamento do setor energético,
incluindo as industrias de energia elétrica, petrdleo, gas, carvao e fontes energéticas renovaveis, bem
como na area de eficiéncia energética. Os estudos e pesquisas desenvolvidos pela EPE subsidiam a
formulacdo, o planejamento e a execucao de agdes do MME no ambito da Politica Energética
Nacional.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE)

Em 09.08.2004, o Governo Federal promulgou o decreto que criou o CMSE, entidade presidida e
coordenada pelo MME e composta por representantes da Aneel, Agéncia Nacional de Petroleo
(ANP), da CCEE, da EPE e do ONS. As principais atribui¢des do CMSE sdo: (i) acompanhar as
atividades do setor energético; (ii) avaliar as condigdes de abastecimento e atendimento ao mercado
de energia elétrica; e (iii) elaborar as propostas de agdes preventivas ou saneadoras visando a
manutencdo ou a restauracdo da seguranga no abastecimento e no atendimento eletroenergético,
encaminhando-as ao CNPE.

Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico (Lei 10.848 de 15.03.2004)

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico promoveu alteragoes significativas na regulamentagao do
setor elétrico com vistas a: (i) proporcionar incentivos a empresas privadas e publicas para
construcao e manutencdo da capacidade de geracao; e (ii) assegurar o fornecimento de energia
elétrica no Brasil, por meio de processos licitatérios. As principais modifica¢des introduzidas pela
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico incluem:
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e acriagao de dois ambientes para a comercializagao de energia, sendo: (i) um mercado de venda
de energia elétrica para concessiondrias e permissionarias de distribuicao de energia, de forma a
garantir o fornecimento de energia elétrica para consumidores cativos, que se da por meio de
leildes e com regras rigidas e publicas, denominado Ambiente de Contratagao Regulada (ACR);
e (ii) um Ambiente de Contratacdo Livre (ACL), onde as negociagdes entre geradores,
comercializadores e consumidores finais de energia sao realizadas bilateralmente, tendo por
caracteristica maior dinamicidade e maior grau de competi¢ao entre os agentes;

e obrigatoriedade, por parte das empresas de distribuicao, de adquirir energia suficiente para
satisfazer 100% da sua demanda;

e restri¢des a determinadas atividades das distribuidoras, de modo a assegurar que tais empresas
se concentrem exclusivamente na prestacao de servigos publicos de distribuicao, para garantir
servigos mais eficientes e confidveis aos consumidores cativos, evitando-se eventuais impactos
nas tarifas dos custos decorrentes de atividades estranhas ao objeto da concessao;

e existéncia de lastro (garantia fisica propria ou contratos de compra de terceiros) para toda
energia comercializada em contratos;

e obrigatoriedade de aquisi¢ao de energia elétrica pelas distribuidoras exclusivamente por meio
de leildes promovidos pela Aneel, eliminando a possibilidade de autocontratagao (self-dealing),
de forma a garantir a compra de energia elétrica pelos menores pregos disponiveis no mercado;
e

e respeito aos contratos firmados anteriormente a vigéncia da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, de forma a garantir seguranca juridica as operagdes realizadas antes da sua
promulgacao.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico também excluiu a Eletrobras e suas controladas Furnas
Centrais Elétricas S.A. (Furnas), Companhia Hidrelétrica do Sao Francisco (Chesf), Eletrosul
Centrais FElétricas S.A. (Eletrosul), Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (Eletronorte) e
Companhia de Geragdo Térmica de Energia Elétrica (CGTEE) do Programa Nacional de
Desestatizagao, criado pelo Governo Federal em 1990 para promover a transferéncia a iniciativa
privada do direito a exploracdo de atividades desenvolvidas diretamente pela Unido ou por
empresas estatais.

Comercializagdo de Energia

A comercializagao de energia como atividade autonoma esta prevista na Lei do Setor Elétrico e no
Decreto n® 2.655, de 02.07.1998, estando sujeita a um regime competitivo, do qual diversos agentes
podem participar, dentre os quais as geradoras, atuando no regime de servigo publico ou no de
produgao independente, as comercializadoras e os importadores de energia.

Ambientes para a Comercializacao de Energia Elétrica

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as negociagdes envolvendo compra e venda
de energia elétrica serao conduzidas em dois diferentes segmentos de mercado, que funcionam no
ambito da CCEE: (i) o Ambiente de Contratacao Regulada (ACR), que contempla a compra por
distribuidoras em leildes publicos para atender aos seus consumidores cativos; e (ii) o Ambiente de
Contratacao Livre (ACL), que compreende a comercializagao direta de energia elétrica entre agentes
de geragao, comercializadores e consumidores livres.
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A energia elétrica proveniente (i) de projetos de pequena capacidade de geragdo e conectados
diretamente nos sistemas de baixa e média tensao — geragao distribuida; (ii) de usinas qualificadas
nos termos do Proinfa, conforme definido abaixo; e (iii) da UHE Itaipu, nao estardo sujeitas a
processos de leilao centralizado para o fornecimento de energia no ACR.

A energia elétrica gerada pela UHE Itaipu é comercializada pela Eletrobras e os volumes que devem
ser comprados por cada distribuidora sao determinados compulsoriamente pela Aneel. Os pregos
pelos quais a energia gerada pela UHE Itaipu é comercializada, com a Eletrobras, sao indexados ao
dolar norte-americano e estabelecidos em conformidade com um tratado firmado entre o Brasil e o
Paraguai. A Medida Proviséria n® 579, de 11.09.2012, convertida na Lei n® 12.783, em 11.01.2013,
estabeleceu que a Unido Federal pode assumir os efeitos da variacao cambial da tarifa de repasse de
poténcia de Itaipu Binacional. Consequentemente, os pregos para UHE Itaipu aos consumidores
finais ndo estao mais sujeitos a variagao da taxa de cambio.

As aquisi¢oes pelas distribuidoras de energia proveniente de processos de geragao distribuida,
fontes edlicas e PCH devem observar um processo competitivo de chamada publica, que garanta
publicidade, transparéncia e igualdade de acesso.

O Ambiente de Contratacao Regulada (ACR)

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, no ambito do ACR, os Contratos de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) deverao ser celebrados entre cada
geradora e as distribuidoras do SIN, que sao obrigadas a oferecer garantias as geradoras. Conforme
alteragoes implementadas pela Lei n® 13.360, de 17.11.2016, as contratagdes entre as distribuidoras e
geradoras preveem a entrega da energia a partir do ano da respectiva licitagao até o ano subsequente
e terdo prazos de duragao de, no minimo, 1 (um) e, no maximo, 15 (quinze) anos. As contratagdes
entre as distribuidoras e novos empreendimentos das geradoras preveem a entrega da energia a
partir do 3° até o 7° ano contado do ano da respectiva licitagdao e terdo prazo de duracdo de, no
minimo, 15 (quinze) e, no maximo, 30 (trinta) anos.

No ACR, as empresas de distribuigio compram a energia que esperam comercializar com seus
consumidores cativos por meio de leildes regulados pela Aneel e organizados pela CCEE. As
compras de energia elétrica sao feitas de geradoras, comercializadoras e importadores de energia
elétrica e podem ser realizadas por meio de dois tipos de contratos bilaterais: (i) Contratos de
Quantidade de Energia; e (ii) Contratos de Disponibilidade de Energia.

Nos termos de um Contrato de Quantidade de Energia, os agentes vendedores se comprometem a
fornecer uma determinada quantidade de energia elétrica e assumem o risco de que o fornecimento
podera ser afetado por condi¢des hidroldgicas e baixos niveis de reservatorios, entre outros fatores
que poderao afetar o a energia alocada.

De outra forma, nos termos dos Contratos de Disponibilidade de Energia, a geradora compromete-
se a manter seu empreendimento disponivel para gerar a qualquer momento por solicitagao do ONS,
auferindo uma receita fixa independentemente de sua geragao efetiva. O custo do combustivel do
empreendimento decorrente da ordem de despacho do ONS é suportado pelos contratantes.

As distribuidoras sao obrigadas a contratar 100% de suas necessidades de energia elétrica. A
insuficiéncia de energia elétrica para suprir todo o seu mercado é verificada no processo de
contabilizagao da CCEE e pode resultar em penalidades as distribuidoras.
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As distribuidoras de energia tém o direito de repassar a seus consumidores os custos relacionados a
energia elétrica adquirida por meio de leildes, bem como quaisquer tributos e encargos setoriais
relativos aos leildes. Os desvios entre a arrecadacao estimada e a efetivamente requerida para honrar
seus contratos de compra de energia sao ajustados no ciclo seguinte.

Reducio da Energia Contratada

As distribuidoras podem reduzir o montante de energia contratada por meio dos CCEAR nos
seguintes casos: (i) compensacao pela saida de consumidores potencialmente livres do ambiente de
contratacao regulado para o ambiente de contratagao livre; (ii) desvios das estimativas de demanda
elaboradas pelas distribuidoras, apds dois anos da declaragao de demanda inicial, sendo que neste
caso a reducao poderd atingir até 4% por ano do montante inicialmente contratado; e (iii) aumento
dos montantes de energia adquiridos por meio de contratos firmados antes de 17.03.2004.

Reducdao Compulséria no Consumo

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que, em uma situagao na qual o Governo Federal
venha a decretar a redu¢ao compulséria do consumo de energia em determinada regido, todos os
Contratos de Quantidade de Energia no Ambiente de Contratagao Regulada, registrados pela CCEE,
deverao ter seus respectivos volumes reajustados na mesma proporcao da reducao do consumo.

O Ambiente de Contratacao Livre (ACL)

No ACL é realizada a venda de energia entre geradoras, produtores independentes, autoprodutores,
comercializadoras de energia elétrica, importadores de energia e consumidores livres.

Consumidores Livres - sao aqueles consumidores finais que podem adquirir energia elétrica
diretamente de agentes de geragao ou de comercializadores. O critério de elegibilidade para se
tornar consumidor livre é que a demanda contratada da unidade consumidora supere 3 (trés) MW
e, adicionalmente, para aqueles cujo inicio do fornecimento é anterior a 07.07.1995, sejam atendidos
em tensao igual ou superior a 69 kV. A Lein®13.360, de 17.11.2016, alterou o critério de elegibilidade,
sendo que, a partir de 2019, para se tornar consumidor livre, basta ter uma demanda contratada de
3 (trés) MW, em qualquer nivel de tensao.

Consumidores Especiais - sao aqueles que, embora nao atendam os critérios de elegibilidade para se
tornarem consumidores livres, possuem demanda contratada igual ou maior que 500 kW, podendo
optar pela contratagao de energia elétrica advinda de empreendimentos de geragdo a partir de fontes
alternativas, tais como usinas de biomassa, energia eolica, solar, PCH ou sistemas de cogeragao
qualificada.

As geradoras estatais, tais como as geradoras privadas, poderdao vender energia elétrica aos
consumidores livres, contudo as estatais deverao fazé-lo por meio de processos publicos que
garantam a transparéncia e igualdade de acesso aos interessados.

Compras de Energia Elétrica conforme a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

Em 30.07.2004, o Governo Federal instituiu a regulamentagao que rege a compra e a venda de energia
no ACR e no ACL, e disciplina as autorizagdes e concessoes para projetos de geragao de energia,
incluindo regras relacionadas aos procedimentos de leildes e ofertas, a forma dos contratos de
compra de energia e o método de repasse aos consumidores finais, entre outros.

A regulamentagao determina que todos os agentes compradores de energia elétrica devem contratar
a totalidade da sua demanda conforme as diretrizes do novo modelo. Por outro lado, os agentes
vendedores devem demonstrar que a energia elétrica disponibilizada para venda tem como respaldo
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(lastro) suas proprias instalagdes de geragao existentes ou contratos de compra de energia. Os
agentes vendedores que nao cumprirem estas exigéncias estarao sujeitos as penalidades por
insuficiéncia de lastro.

Os Leiloes de Energia

As distribuidoras devem contratar 100% da sua demanda esperada de energia elétrica para suas
respectivas dreas de concessdo. Para cumprir essa finalidade, as distribuidoras devem realizar
aquisi¢oes de energia nos leildes regulados pela Aneel (conforme mencionado anteriormente
existem algumas situagdes excepcionais onde o suprimento de energia elétrica a distribuidora nao
requer a realizagao dos leildes regulados, quer por ser a compra da energia compulsoria — caso de
Itaipu — quer por ser autorizada a contratacao por meio de chamada publica — Geragao Distribuida,
fontes eolicas, PCH, biomassa), seja para a aquisi¢ao junto a projetos de geragao ja existentes ou
novos.

Os leildes de energia para os novos projetos de geragao serao realizados de 3 a 7 anos antes da data
de entrega inicial (chamados de leiloes “A-3", “A-4”, “A-5", “A-6" e “A-7"), conforme mudangas no
mecanismo de contratacdo do mercado regulado quando foi sancionado a Lei 13.360, de 17.11.2016,
resultante da Medida Provisoria 735 de 2016.

Haverd também leildes de energia das instalagdes de geragao existentes realizados cinco anos antes
da data da entrega inicial até meses antes da data de entrega (ano “A” e “A-1").

Cada agente vendedor que contrate a venda de energia por meio do leilao firmard um CCEAR com
cada distribuidora, proporcionalmente a demanda declarada na intencdo de compra da
distribuidora. Os CCEAR dos leildes de energia nova tém prazos que variam de 15 (quinze) a 30
(trinta) anos, e os CCEAR dos leildes de energia existente tém prazo variado entre poucos meses até
15 (quinze) anos. Contratos decorrentes dos leildes de ajuste estardo limitados ao prazo de 2 (dois)
anos.

Ap0s a conclusao de cada leilao, as geradoras e as distribuidoras celebram CCEAR estabelecendo os
termos, condigdes, precos e montantes de energia contratada. As distribuidoras apresentam
garantias em beneficio das geradoras, podendo optar entre fianca bancdria, dagao de recebiveis em
um montante equivalente a 100% da média do valor das tltimas trés faturas relativas ao CCEAR e
cessao de Certificados de Depdsito Bancarios (CDB).

Leiloes de Ajuste

Os leildes de ajuste estdo previstos no artigo 26 do Decreto n® 5.163, de 30.07.2004, e na Resolugao
Normativa Aneel n°® 411, de 28.09.2010, tendo por objetivo complementar a carga de energia
necessaria ao atendimento do mercado consumidor das distribuidoras, até o limite de 5% dessa
carga.

Leildo de Energia de Reserva

Os leildes de energia de reserva tém por objetivo a venda de energia de reserva destinada a aumentar
a seguranca no fornecimento de energia elétrica no Sistema Interligado Nacional (SIN), proveniente
de usinas especialmente contratadas para este fim, seja de novos empreendimentos de geracao ou
de empreendimentos existentes.
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Leiloes de Fontes Alternativas

Os leiloes de fontes alternativas, regulamentados por meio do Decreto n® 6048, de 27.02.2007, o qual
altera, parcialmente, a redagdao do Decreto n.? 5.163, de 30.07.2004, foram criados com o objetivo de
ser um dos mecanismos para atender o mercado consumidor das distribuidoras.

Limitacao de Repasse de Custos de Aquisicao

No que se refere ao repasse dos custos de aquisigao de energia elétrica dos leildes as tarifas dos
consumidores finais, o Governo estabeleceu um mecanismo denominado Valor Anual de Referéncia
(VR), que é uma média ponderada dos custos de aquisigao de energia elétrica para um ano “A”, por
todas as distribuidoras, decorrentes dos leildes “A-5" e “A-3" e dos Projetos Estruturantes.

O VR é um incentivo para que as distribuidoras facam a aquisi¢ao das suas necessidades de
energia elétrica nos leildes, com maior prazo de antecedéncia possivel.

O VR ¢ aplicado como limite de repasse as tarifas dos consumidores, conforme critérios
estabelecidos em Decreto.

Contratos Firmados anteriormente a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico determina que os contratos de aquisi¢do de energia
celebrados pelas distribuidoras, firmados e aprovados pela Aneel anteriormente a promulgacdo da
referida Lei, ndo poderao ser alterados para a prorrogagao dos prazos ou aumento nos pregos ou
volumes de energia ja contratados.

A Desverticalizacao no ambito do Novo Marco Regulatorio

A desverticalizagao no setor de energia elétrica é um processo aplicavel as empresas que atuam de
forma verticalmente integrada, visando a segregacao das atividades de geragdo, transmissao e
distribuicdo de energia elétrica e vem sendo implementada no Brasil desde 1995.

O processo de desverticalizagdo tem como objetivos: (i) preservar a identidade de cada concessao,
evitando a contamina¢do na formag¢ao dos custos e da base de remuneragao da atividade de servigo
publico, permitindo a aferi¢do do equilibrio econdmico-financeiro de cada concessao, ensejando a
transparéncia da gestao e permitindo ao mercado e a sociedade o pleno conhecimento dos resultados
da concessao; e (ii) efetivar e estimular a competi¢ao no setor elétrico nos segmentos nos quais a
competigao € possivel (geracao e comercializagao), bem como aprimorar o sistema de regulacao dos
segmentos nos quais hd monopolio de rede (transmissao e distribuicao).

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico determina que as concessiondrias, permissiondrias e
autorizadas de servigo publico de distribuigao de energia elétrica que atuem no SIN, nao poderao
desenvolver atividades: (i) de geracdo de energia (exceto geracao distribuida); (ii) de transmissao de
energia; (iii) de venda de energia a consumidores livres situados fora de sua area de concessao; e (iv)
de participacdao em outras sociedades, direta ou indiretamente, ressalvado quando para captagao,
aplicagdo e geréncia de recursos financeiros necessarios a presta¢ao do servigo e quando disposto
nos contratos de concessdo, ou atividades estranhas ao objeto social, exceto nos casos previsto em
lei e nos respectivos contratos de concessao.
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Tais restri¢des nao se aplicam:
e ao fornecimento de energia a sistemas elétricos isolados;
e ao atendimento de seu proprio mercado desde que inferior a 500 GWh / ano; e

e na captacdo, aplicagdo ou empréstimo destinados a propria distribuidora ou a sociedade do
mesmo grupo econdmico, mediante prévia anuéncia da Aneel.

Da mesma forma, as geradoras ou as transmissoras que atuem no SIN nao poderao ser coligadas ou
controladoras de sociedades que desenvolvam atividades de distribuicao de energia elétrica no SIN.

As distribuidoras, transmissoras e geradoras de energia elétrica tiveram que se adaptar as regras da
referida desverticalizagao até setembro de 2005. Esse prazo poderia ser prorrogado pela Aneel, uma
Unica vez, se efetivamente comprovada a impossibilidade do cumprimento das disposi¢des
decorrentes de fatores alheios a vontade das concessiondrias, permissiondrias e autorizadas.

Dacao como Garantia Financeira de Financiamento

A Lei n® 10.604, de 17.12.2002, estabeleceu que as concessiondrias e permissiondrias de servigo
publico de energia elétrica somente poderao oferecer os direitos emergentes da concessao, permissao
ou autoriza¢do e qualquer outro ativo vinculado a prestagao de servigco publico, em garantia de
empréstimo, financiamento ou qualquer outra operagao vinculada ao objeto da respectiva concessao
e, excepcionalmente, poderdo oferecer garantias a financiamentos de empreendimentos de geragao
de energia elétrica de que participem direta ou indiretamente, outorgados antes da vigéncia da lei
em questao.

A Resolugao Aneel n® 521, de 17.12.2002 determinou que as concessiondrias de servigo publico de
energia elétrica, interessadas em constituir garantias em favor de empreendimentos de geracgao de
energia elétrica, com outorga ja concedida, encaminhem solicitagdo de autorizagdo a Aneel,
indicando o valor, o prazo e as demais condi¢des da operagao. Referidas garantias somente poderao
ser constituidas para lastrear financiamento dos bens e servigos destinados a implantagao dos
empreendimentos de geragao de que se trata e desde que esses pertencam ao mesmo grupo
controlador da concessiondria de servico publico de energia elétrica garantidora.

Essa modalidade de garantia sera autorizada para o periodo correspondente a construgao da obra,
extinguindo-se 180 (cento e oitenta) dias ap0s sua entrada em operacgao comercial, caracterizada pela
operacao da ultima Unidade Geradora, respeitada a data prevista no cronograma de implantagao
da usina aprovado pela Aneel. Referida Resolucao também estabelece a metodologia para calculo
dos limites a serem respeitados pelas concessiondrias: (i) em fungdo do endividamento em relagao
ao passivo total; ou (ii) em funcdo da geragao interna de recursos apurados anualmente, no periodo
abrangido pela garantia pretendida.

Devera constar da contratacao pleiteada a expressa rentincia dos agentes financiadores a qualquer
acao ou direito contra a Aneel e o Poder Concedente, em decorréncia de desatendimento pelas
concessiondrias dos compromissos assumidos, ressalvando-se ainda, no instrumento de contratagao
que, o uso do produto da eventual indenizagdo dos bens reversiveis para pagamento aos
financiadores estara limitado ao valor dos débitos nao liquidados.
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Garantias Financeiras para comercializacao da energia

Mensalmente, a CCEE calcula e exige que todos os agentes aportem garantias financeiras com base
na analise de sua exposi¢ao no Mercado de Curto Prazo (MCP) em um horizonte de seis meses. No
calculo é considerado o resultado do agente no MCP referente ao ultimo més contabilizado e as
exposigdes nos cinco meses subsequentes, em fun¢ao de dados preliminares e dados de geragao e
consumo declarados pelo agente para esses meses.

Caso um agente vendedor nao aporte integralmente a garantia exigida, seus contratos de venda ndo
serao integralmente contabilizados no més, o que pode expor seus compradores ao PLD.

Qualquer agente que nao aporte integralmente a garantia exigida tera iniciado seu processo de
desligamento da CCEE.

Remunerac¢iao das Geradoras

Ao contrario das distribuidoras, as geradoras nao tém fixagao de tarifas para prestagao de seus
servicos nem a garantia de equilibrio econémico-financeiro estabelecido em suas outorgas e
contratos de concessao.

As geradoras podem vender sua energia: (i) para as distribuidoras, por meio de leildes publicos
regulados pela Aneel, os chamados “leildes regulados”; (ii) para distribuidoras, por meio de leildes
proprios da distribuidora, quando se trata de geragao distribuida; ou (iii) com seus consumidores
finais no ACL, por meio de agentes comercializadores, com precos e condi¢des de fornecimento
livremente negociados.

A capacidade de comercializacdo de energia de um agente de geracao, em geral, ndo esta associada
a sua geracao efetiva, mas sim a sua garantia fisica, definida pelo MME. Para cada tipo de
empreendimento (hidrelétrico, termelétrico, edlico, etc.) estao definidos critérios especificos para
calculo e revisao de sua garantia fisica.

Como exemplo, a garantia fisica de empreendimentos de geracao hidrelétrica é estabelecida pelo
MME com base em modelos computacionais que fazem uso do tratamento estatistico do historico
de afluéncias na regiao em questao, fluxos de agua dos rios e niveis de dgua no reservatorio de cada
usina em um periodo plurianual.

O valor da garantia fisica dos empreendimentos hidrelétricos podera sera revisto a cada cinco anos
pela Aneel ou na ocorréncia de fatos relevantes, até o limite de 5% do valor estabelecido na ultima
revisao, limitadas a 10% do valor constante dos respectivos contratos celebrados com o Poder
Concedente.

Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE)

O MRE é um mecanismo criado para distribuir o risco hidroldgico entre os empreendimentos de
geracao hidrelétrica. Todas as geradoras hidrelétricas com despacho centralizado sao membros
compulsérios do MRE, sendo que, adicionalmente, as PCHs podem aderir ao Mecanismo mediante
determinadas condi¢gdes. O MRE transfere o excedente de produgao daquelas plantas que
produziram acima de sua garantia fisica para outros membros que registraram geragao abaixo de
suas respectivas garantias fisicas. As transferéncias de energia no ambito do MRE sao remuneradas
por uma tarifa denominada “Tarifa de Energia de Otimizagao (TEO)”, que cobre os custos médios
de operagao e manutencao das usinas hidrelétricas. A usina de Itaipu tem uma TEO propria.
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Alocagdo do MRE
O MRE ¢é alocado por meio de um processo de quatro etapas, detalhadas abaixo:

1. aferi¢do se a produgao total liquida dentro do MRE alcanca os niveis totais de garantia fisica dos
membros do MRE como um todo;

2. aferigao se alguma geradora gerou volumes acima ou abaixo de seus volumes de garantia fisica;

3. as geradoras que tenham produzido acima de seus respectivos niveis de garantia fisica
transferem compulsoriamente o adicional da energia as geradoras que tenham gerado abaixo da
garantia fisica. Esta alocacao do adicional da energia gerada, designada de energia otimizada, é
feita, primeiramente, entre as geradoras dentro de um mesmo submercado e, depois, entre os
diferentes submercados, de forma a assegurar que todos os membros do MRE atinjam seus
respectivos niveis de garantia fisica; e

4. (i) se, ap0s a etapa (3) acima, todos os membros do MRE atingirem seus niveis de garantia fisica
e houver saldo de energia produzida, o adicional da geragdo liquida, designada de “Energia
Secundaria”, deve ser alocado entre os geradores dos diferentes submercados.

(ii) se, ap0s a etapa (2) ou (3) acima, todos 0os membros do MRE nao tiverem atingido seus niveis
de garantia fisica, a energia faltante sera comprada pelos membros do MRE ao PLD.

As geradoras participantes do MRE que produziram energia excedente além de seus niveis de
garantia fisica sao compensadas por custos varidveis de operagao e manutengao (O&M) e custos com
o pagamento de royalties pelo uso da 4gua. Na impossibilidade de gerar os niveis de garantias fisicas
estabelecidos, as geradoras devem pagar custos de O&M e custos com os “royalties” pelo uso da
agua as geradoras que produziram acima de seus respectivos niveis de garantia fisica durante o
mesmo periodo.

Em situagdes nas quais as geradoras do MRE, em conjunto, ndo tenham producao liquida suficiente
para atingir os niveis de garantia fisica do MRE, a garantia fisica alocada ¢ diminuida de forma a
refletir os nameros efetivos de geracao do MRE. Isto €, as geradoras recebem um nivel de energia
alocada que é baseado na porcentagem do seu nivel de garantia fisica em relagao ao nivel de garantia
fisica do MRE como um todo, multiplicado pela geracao efetiva. Ainda que algumas geradoras do
MRE gerem acima de seus niveis de garantia fisica, se 0 MRE como um todo nao for capaz de atingir
os niveis totais de garantia fisica, aquelas geradoras receberao, ainda assim, niveis de garantia fisica
alocada, que estarao abaixo de seus niveis de garantia fisica.

Caso as geradoras do MRE, em conjunto, nao tenham produgcao liquida suficiente para atingir os
niveis de garantia fisica, as geradoras do MRE deverao comprar energia ao PLD na quantidade
suficiente para atingir seus respectivos niveis de garantia fisica no mercado local. O mecanismo do
MRE tenta assegurar que todos os membros atinjam seus respectivos niveis de garantia fisica,
independentemente do montante contratado.
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Repactuacgio do Risco Hidrologico

A Lein°13.203, de 08.12.2015, disp0s sobre a repactuacao do risco hidroldgico de geragao de energia
elétrica relativo a energia contratada nos ambitos do ACR e ACL, mediante pagamento de prémio
de risco pelos geradores em favor dos consumidores. As regras da repactuagao estabelecem opgoes
de escolha do nivel de risco hidroldgico a ser assumido pelos geradores que, em contrapartida,
assumem o compromisso de pagar um prémio de risco definido pela Aneel ao longo do prazo do
contrato de venda de energia. Tal mecanismo de contratagao possibilita a limitagao da exposigao
financeira dos geradores hidrelétricos na CCEE.

Energia Secunddria

A energia total excedente, apds a aplicacdo das etapas anteriores do MRE, é distribuida
proporcionalmente as garantias fisicas de seus participantes, sendo denominada “Energia
Secundaria”. Essa energia nao pode ser utilizada como lastro de venda em contratos bilaterais ou
regulados, sendo necessariamente liquidada ao PLD no ambito da CCEE.

Generation Scaling Factor (GSF)

O GSF deriva de um indice entre o montante total de energia hidrelétrica produzida por todos os
participantes do MRE e as respectivas energias asseguradas. Um GSF inferior a 1 significa que a
produgao da geragao hidrelétrica serd menor do que a garantia fisica alocada e, como tal, as empresas
de energia hidrelétrica estariam expostas ao MCP. A repactuagao do risco hidrologico possibilitou
mitigar o efeito do GSF para diferentes niveis de risco.

Incentivos a Fontes Alternativas de Energia

Desde a promulgacao da Lei n°® 10.438, de 26.04.2002, vém sendo criados alguns incentivos as fontes
alternativas de geracdo de energia elétrica, tais como: (i) o Proinfa, administrado pelo MME, que
garante aos empreendimentos habilitados a compra, pela Eletrobras, da energia elétrica gerada pelo
prazo de 20 (vinte) anos e apoio financeiro do BNDES; (ii) redugao nas tarifas de uso dos sistemas
de distribui¢ao e/ou transmissao de energia elétrica (na produgao e no consumo), com desconto nao
inferior a 50%; (iii) condigao especial para migracao para o ambiente de contratacdo livre de
consumidores com carga entre 500 kW e 3 MW (consumidores especiais), desde que tais
consumidores adquiram energia elétrica de geradores a partir de fontes alternativas de energia
elétrica, aumentando assim o mercado consumidor desses produtores; e (iv) Sistema de
Compensagao de Energia Elétrica (net meetering) para micro e minigeradores conectados aos
sistemas de distribuigao.

Encargos Setoriais
Tarifa de Uso dos Sistemas de Distribuicao (TUSD)

A TUSD ¢é paga pelas geradoras e pelos consumidores livres pelo uso do sistema da distribuidora a
qual a geradora ou o consumidor livre estejam conectados e € reajustada anualmente, levando-se
em conta a variagao de seus componentes. A TUSD compreende os custos de operagao e manutengao
da rede, encargos setoriais, remuneragao dos investimentos e suas depreciagdes. Atualmente, a
TUSD ¢é composta de duas partes, uma denominada TUSD Encargos, calculada de acordo com o uso
de energia elétrica, e a outra, denominada TUSD Fio, cobrada pela demanda contratada. O encargo
mensal a ser pago pelo respectivo agente conectado ao sistema de distribuigao, por ponto de
conexao, é calculado pela multiplicagdo do montante de uso, em kW, pela tarifa estabelecida pela
Aneel, em R$/kW.
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Os empreendimentos de geragao a partir de fontes alternativas, respeitadas as condig¢oes legais,
podem receber descontos na TUSD, variando entre 50% e 100%. Tais descontos sao aplicaveis tanto
a TUSD paga pelo empreendimento quanto a paga pelos consumidores que adquirem energia desses
empreendimentos.

Os descontos oferecidos aos geradores de energia alternativa e seus respectivos consumidores sao
contabilizados em separado pelas distribuidoras e considerados na revisdao ou reajuste tarifario
subsequente a concessao do desconto, de forma a nao impactar o equilibrio econdmico-financeiro
das concessiondrias.

Tarifa de Uso dos Sistemas de Transmissdo (TUST)

A TUST € paga por distribuidoras, geradoras e consumidores livres pela utilizacao da rede basica e
é reajustada anualmente pela Aneel de acordo com :(i) a inflagao; e (ii) as receitas anuais permitidas
para as transmissoras, incluindo o custo de expansao, determinadas pela Aneel.

Em conformidade com critérios estabelecidos pela Aneel, os proprietarios das diferentes partes da
rede de transmissao transferiram a coordenagao da operagao de suas instalagdes ao ONS em troca
do recebimento de pagamentos regulados dos usudrios do sistema de transmissao. Os usudrios da
rede, incluindo as geradoras, assinam contratos com o ONS que lhes conferem o direito de usar a
rede de transmissao em troca do pagamento das tarifas divulgadas.

Tarifa de Transporte de Itaipu

A UHE Itaipu possui uma grade de transmissdao operada em corrente alternada e continua, que nao
é considerada parte da rede basica ou do sistema de transmissao intermedidrio. O uso deste sistema
¢ remunerado por uma tarifa especifica denominada “Transporte de Itaipu”, pago pelas empresas
detentoras de quotas da energia produzida pela UHE Itaipu, na proporc¢ao de suas quotas.

Cobranga pela Utilizacdo de Recursos Hidricos “Royalties”

Os titulares de concessao ou autorizagdo para exploragao de potencial hidraulico devem pagar, a
titulo de compensacgao pela utilizagao de recursos hidricos, 6,75% sobre o valor da energia elétrica
produzida. O pagamento é devido aos estados, ao Distrito Federal e aos municipios em cujos
territérios se localizem o aproveitamento ou que tenham areas alagadas por aguas do respectivo
reservatdrio e a 0rgaos da Administracao Direta da Uniao.

Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia (TFSEE)

A TFSEE foi instituida pela Lei n® 9.427, de 26.12.1996, e regulamentada pelo Decreto n® 2.410, de
28.11.1997. Em 2013, foi modificada pela Lei n® 12.783/2013. Trata-se de taxa anual, diferenciada em
fungao da modalidade de servigo e proporcional ao porte da concessao, permissao ou autorizagao
(aqui incluidas a producao independente e a autoproducao de energia).

A TFSEE alcanga 0,4% do beneficio econdmico anual auferido pelo concessiondrio, permissionario
ou autorizado e deve ser recolhida diretamente a Aneel, em doze quotas mensais.
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Reserva Global de Reversdo (RGR)

A RGR foi concebida em 1971 para prover os recursos necessarios para ressarcir agentes quando do
encerramento ou encampacao de sua concessao. A partir de fevereiro de 1999, a Aneel instituiu a
cobrancga de uma taxa exigindo que todas as distribuidoras e determinadas geradoras que operassem
sob o regime de servigos publicos fizessem contribuicdes mensais a RGR, a uma taxa anual
equivalente a 2,5% dos ativos fixos da empresa em operagao, porém nao podendo exceder 3% do
total de sua receita operacional em qualquer exercicio.

A Lein®12.783, de 11.01.2013, desobrigou, a partir de 01.01.2013, o recolhimento da quota anual da
RGR: (i) as concessionarias e permissiondrias de distribuigao; (ii) as concessiondrias de transmissao
licitadas a partir de 12.09.2012; e (iii) as concessiondrias de transmissao e geragao prorrogadas ou
licitadas nos termos dessa lei.

Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

A CDE foi criada para apoiar: (i) o desenvolvimento da produgdo de energia em todo o Pais; (ii) a
producao de energia por meio de fontes alternativas de energia (edlica, carvao mineral, gas e
biomassa); e (iii) objetivos sociais tais como a universaliza¢ao dos servicos de energia em todo o Pais,
a reducdo do custo da eletricidade para cidadaos de baixa renda e a preservagao da industria de
carvao mineral na Regizo Sul do Brasil. E paga por todos os consumidores finais de energia por meio
dos encargos de uso dos sistemas de transmissao e distribuigao.

Para as usinas termelétricas que utilizam carvao mineral produzido no Brasil, a referida Lei requer
que a CDE seja utilizada para subvencionar até 100% do custo do combustivel. De acordo com a
legislacao aplicavel, uma quantidade minima de compra de carvao deve ser observada pelas usinas
a fim de garantir determinados niveis de produgcio de carvao mineral nacional. E importante notar
que a legislagdo da CDE determina que novas usinas somente podem ser acrescidas a CDE se
disporem de suficiente capacidade financeira para cobrir as respectivas despesas adicionais.

Adicionalmente, as usinas movidas a carvao mineral nacional contribuem para a diversificagao das
fontes de energia no Brasil e impede a necessidade de se importar carvao, contribuindo, assim, para
a balanca de pagamentos. E importante ressaltar que a CDE ndo é uma subvencgio mantida pelo
erdrio publico, mas sim € um encargo pago por todos os consumidores finais de energia elétrica.

Em 17.07.2012, a Aneel publicou a Resolugdo n°® 500, que estabelece os procedimentos para
reembolso do custo de combustiveis de empreendimento que utilize carvao mineral nacional, por
intermédio da CDE. Nesta resolugao, o critério do custo do combustivel dependera do nivel de
eficiéncia da central geradora.

Contribuigdo para P&D

As distribuidoras, geradoras e transmissoras devem investir a cada ano um minimo de 1% de sua
receita operacional liquida em P&D. PCH, projetos de energia solar, edlica e Biomassa estao isentos
de tal exigéncia.

Conta Consumo de Combustiveis Fosseis (CCC)

A CCC é uma subvencao econdmica paga por todos os consumidores de energia para cobertura do
custo do combustivel utilizado para producao de energia elétrica nos sistemas isolados. Por meio da
Lei n® 12.783, de 11.01.2013, os recursos para a cobertura desses subsidios passaram a ocorrer por
meio do fundo setorial da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), e ndo mais por arrecadagao
direta de quotas.
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Encargos por Seguranca Energética (ESS-SE)

O ESS-SE destina-se a custear as usinas termelétricas despachadas por seguranca energética em
funcao de decisao do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE).

Até marco de 2013, as usinas que eram despachadas fora da ordem de mérito econdmico ndo eram
consideradas na formagao do PLD, e os custos correspondentes eram pagos exclusivamente pela
carga, ou seja, distribuidores (com repasse aos consumidores cativos) e consumidores livres.

A Resolugdao CNPE 03/2013, de 06.03.2013, modificou a forma de rateio desses custos, incluindo os
demais agentes, geradores e comercializadores, no pagamento dos mesmos.

Desde 01.08.2013, foram incorporados mecanismos de aversdao ao risco hidrolégico aos modelos
utilizados no processo de formagao do PLD. Assim, os modelos de despacho e formacao de preco
tendem a antecipar o despacho termelétrico, incorporando o custo dessas usinas ao PLD. O Conselho
Nacional de Politica Energética (CNPE) continua com a prerrogativa de despachar termelétricas fora
da ordem de mérito para garantir a segurancga energética, sendo esse custo adicional rateado entre
todos os agentes de mercado na proporcao de sua energia comercializada.

Esta alteracdo de regra impds custos adicionais aos geradores e comercializadores, que no
entendimento destes é indevido, o que motivou questionamento juridico das novas regras de parte
de associagOes representativas de geradores e comercializadores. Atualmente, geradores e
comercializadores estdo isentos da cobranga deste encargo, por forca de liminar judicial que aguarda
seu transito em julgado.

Inadimplemento de Encargos Setoriais

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que a falta de pagamento da contribui¢ao a RGR,
ao Proinfa, a CDE, a CCC, de outros pagamentos devidos em virtude de compra de energia elétrica
no ACR ou da UHE Itaipu, impedira a parte inadimplente de receber reajustes de tarifas (exceto a
revisao extraordinaria) ou de receber recursos advindos da RGR, da CDE ou da CCC.
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b. politica ambiental da Companhia e custos incorridos para o cumprimento da regulagdo
ambiental e, se for o caso, de outras prdticas ambientais, inclusive a adesdo a padrées

internacionais de protecdo ambiental

Principios e Gestio Ambiental

A gestao ambiental desenvolvida na Companhia considera
o equilibrio entre a atuagao da Companhia e a conservagao
ambiental, a fim de reduzir o impacto ao meio ambiente e
promover o uso sustentavel dos recursos naturais, pautada
pelos principios e diretrizes estabelecidos em suas Politicas
de Gestao Sustentavel e sobre Mudancas Climaticas.

Para assegurar o cumprimento dessas diretrizes e
promover a adequada gestdo ambiental, a Companhia
conta com um sistema integrado de gestao que contempla
a qualidade e o meio ambiente e que, em 2009, foi
expandido também a gestdao da responsabilidade social e
da saude e seguranca do trabalho. Nesse sistema,
procedimentos, ferramentas e programas ambientais ddo a
base para o controle de riscos e identificacdo de
oportunidades de melhorias operacionais de processos e
Servigos.

A Companhia € signatdria e participou da
elaboragaio do Codigo de Etica
Socioambiental do Instituto Acende Brasil,
que apresenta principios para construgao
e operagao de usinas, respeitando as
dimensdes social, ambiental e economica,
com o objetivo de promover a
transparéncia e sustentabilidade do setor
elétrico:

I - Redugao e controle dos impactos sobre
0 meio ambiente.

IT — Conservagio da biodiversidade e dos
recursos naturais.

III - Respeito as comunidades.

IV — Transparéncia e dialogo.

4

Com o objetivo de sistematizar a gestdo da energia e, consequentemente, melhorar seu desempenho
energético, no final de 2014 a Companhia conquistou a certificagao NBR ISO 50001 (Sistemas de
Gestdo da Energia) para o Complexo Termelétrico Jorge Lacerda.

Assim, a Politica ENGIE Energia de Gestao Sustentdvel garante a condugao da produgao de energia
elétrica em conformidade com os requisitos legais, tanto aqueles comuns a todas as usinas quanto

aos especificos de cada empreendimento. Além disso, todas as comunicagdes das partes interessadas

referentes a qualidade, ao meio ambiente, a responsabilidade social, a satide e seguranga do trabalho

e a gestdo da energia sdo inseridas e gerenciadas pelo sistema para que sejam devidamente

acompanhadas e respondidas.
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Diretrizes do Sistema Integrado de Gestao da Qualidade, Meio Ambiente, Responsabilidade Social,
Saude e Seguranca do Trabalho e Gestao da Energia (SIG).

Maximizar a geragao de energia, observando o planejamento do ONS, preservando

Operacional . . . . .

as condicdes ambientais e garantindo a seguranca dos aproveitamentos.

Gerar energia, em observancia as normas de seguranca, ao uso racional e
Ambiental preservacdo dos recursos naturais, prevenir a poluicdo e controlar os riscos

ambientais, atuando, primordialmente, de forma preventiva.

Utilizar estritamente as areas necessarias aos empreendimentos, realocar areas
Patrimonial remanescentes para uso social e ambiental, detectando e impedindo seu uso

irregular.

. Participar da vida das comunidades localizadas nas areas de influéncia dos
Relacionamento com a

iedad empreendimentos, procurando identificar e satisfazer suas expectativas,
sociedade

disponibilizando mecanismos de comunicacdo abertos e permanentes.

Preservar a integridade fisica e psiquica de todos os empregados, prestadores de
servigo, fornecedores, clientes e visitantes, por meio do reconhecimento, avaliacdo
e controle dos perigos e riscos existentes, melhorando continuamente os processos,
equipamentos e ambiente de trabalho.

Saude e seguranca no trabalho

Priorizar as fontes renovaveis de energia em sua matriz energética e em seus
Mudancas climéaticas processos, investir em Pesquisa & Desenvolvimento, desenvolver projetos de
§ Mecanismo de Desenvolvimento Limpo e outras solug¢des sustentaveis, de forma a

atuar como promotora do desenvolvimento sustentavel.

Promover o desenvolvimento sustentavel, a melhoria da qualidade de vida e a
inclusdo social, priorizando a infancia e adolescéncia, a educao e a valorizagao
sociocultural nas regides onde atua, com ética e integridade, transparéncia e
didlogo com as partes interessadas.

Responsabilidade Social

Melhorar continuamente o desempenho energético do seu processo de geracao,
Gestao da Energia garantindo a disponibilidade e a viabilidade de recursos e apoiando a aquisicao de
produtos, servigos e projetos para atingir metas energéticas mais eficientes.

Aspectos e impactos ambientais

Os aspectos e impactos ambientais decorrentes das atividades, produtos e servigos da Companhia
sao identificados de acordo com procedimentos definidos pelo SIG, e geridos com foco na prevengao
ou mitigacdo baseada em processos e critérios de trés esferas de gestdo, conforme a Politica de
Gestao Sustentavel e os objetivos e metas da Companhia:
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Gestao dos aspectos e impactos ambientais

- Definicao de critérios e procedimentos.

. - Implantagdo de estruturas fisicas e de controle, como barreiras de

Controle operacional N . i X
contengao para conter vazamentos, sistemas separadores agua—oleo,

entre outros.

- Identificagao de possiveis situagdes de emergéncia e desenvolvimento
de Planos de Atendimento a Emergéncias Ambientais, que permitem a
intervengdo necessaria, no momento mais oportuno, para impedir ou
minimizar os impactos ao meio ambiente.

Atendimento a emergéncias

- Definicdo de Planos de Monitoramento Ambiental para
Medicao e monitoramento acompanhamento daquelas atividades com potencial de gerar aspectos
e impactos significativos.

Certificacoes e conformidade legal

Todas as usinas do parque gerador operado pela Companhia contam com as autorizagdes e licengas
ambientais exigidas pelos drgaos competentes, cumprindo as condicionantes aplicaveis nas trés
fases do projeto: Licenca Ambiental Prévia (LP) (avaliagdo de viabilidade do projeto), Licenca
Ambiental de Instalagao (LI) e Licenca Ambiental de Operacao (LO).

Constantemente, a Companhia avalia e ajusta suas operagoes e procedimentos, a fim de atender aos
padrdes legais e alcangar os compromissos voluntdrios que assume.

Além da conformidade legal, as 14 maiores usinas operadas pela Companhia, equivalentes a 84%
da capacidade instalada total do parque gerador, sao certificadas conforme os requisitos da NBR
ISO 14001-2004 — Sistema de Gestao Ambiental, além da NBR ISO 9001-2008 (Sistema de Gestao da
Qualidade) e OHSAS 18001-2007 (Sistema de Gestao de Satde e Seguranga no Trabalho). Em
novembro de 2013, essas 14 Usinas foram recertificadas pelo Organismo Certificador de acordo com
essas trés normas, por mais trés anos.

Essas certificagOes refletem o constante trabalho de equipe em busca da exceléncia dos processos e
representam importantes ganhos, com a adocao das melhores praticas na gestao do meio ambiente.

A ISO 14001 ¢ uma, norma internacional que estabelece os requisitos necessarios para a Gestao
Ambiental de um empreendimento, com énfase na avaliagdo dos aspectos ambientais e respectivos
impactos associados, melhoria continua do desempenho da organizacao na prevengao e controle da
poluicao, atendimento a legislacdo ambiental e no gerenciamento das situagdes de emergéncia.

As usinas que ainda nao possuem certificagdo, mas que operam dentro desses padrdes, sdo: as PCHs
Rondonopolis, José Gelazio da Rocha e Areia Branca, as eolicas Beberibe, Pedra do Sal, Trairi,
Mundat, Guajiru e Fleixeiras, a Usina Fotovoltaica Cidade Azul, a termelétrica Ibitiava
Bioenergética e a Usina Termelétrica Ferrari.
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Percentual de Certificacao (NBR ISO 14.001)

Capacidade Instalada Liquida Total - MW 8.507
Capacidade Instalada Liquida nas Usinas Certificadas - MW 8.163
Geragao Liquida Total em 2016 - MWh 43.494.650
Geragao Liquida nas Usinas Certificadas em 2016 - MWh 42.080.173
Percentual de Certificagio NBR ISO 14.001 (capacidade instalada) - % 96,0
Percentual de Certificacdo NBR ISO 14.001 (geracao) - % 96,7

Notas: Nao foram consideradas neste calculo as Usinas em fase de Implantagao/Projeto.

Objetivos, Metas e Programas de Gestio Ambiental

Observando os principios de sua Politica de Gestao Sustentavel, a Companhia define
periodicamente seus objetivos e metas ambientais, que originam Programas de Gestao Ambiental.
Os programas determinam as a¢des a desenvolver, bem como os responsaveis pela implementagao
das agdes e os prazos para sua execugao, com o intuito de melhorar o desempenho ambiental dos
empreendimentos no desenvolvimento de suas atividades.

Programas e projetos ambientais desenvolvidos nas usinas

e estudos socioambientais para implantacdo de novos empreendimentos: desenvolvidos para
avaliar diferentes aspectos e possiveis impactos socioambientais previamente a implantacao de
novas usinas, sao focados na flora e na fauna terrestre e aquatica, na qualidade das aguas
superficiais e subterraneas e no efeito erosivo, entre outros temas. Esses estudos sdo submetidos
a consultas publicas e a analise dos érgaos competentes, a fim de garantir a observancia de todos
o0s aspectos relevantes para as partes interessadas.

¢ Semanas do Meio Ambiente e Sustentabilidade - SEMAS: realizadas nas Regionais do Rio
Iguacu, Rio Uruguai, Rio Tocantins e Jorge Lacerda, os eventos sao abertos aos empregados e a
comunidade, com o objetivo de promover conscientizagdo ambiental e, de modo mais
abrangente, os principios da sustentabilidade.

e programa de plantio e doa¢do de mudas: desenvolvido nas dreas do entorno das usinas, tem
como objetivo recuperar a vegetacao das Areas de Preservagao Permanente (APP), por meio do
plantio de mudas. A doacao de mudas de espécies nativas a comunidade colabora para a
formagao de multiplicadores do reflorestamento na regido, promovendo, também, a
conscientizagdao sobre a importancia da conservacdao ambiental. Em 2016 foram plantadas e
doadas 340,3 mil mudas, cerca de 136,1% da meta anual, e atendidos em torno de 92,4 mil
visitantes nas usinas e pessoas pelo Programa de Educagao Ambiental, cerca de 92,4% da meta
anual.

e programa de conservacdo de nascentes: a Companhia também desenvolve projetos de
nascentes, em parceria com organizagdes governamentais e do terceiro setor. Até 2016, 1.358
nascentes foram preservadas, beneficiando 1.300 familias em 51 comunidades na regiao das
usinas hidrelétricas Salto Osodrio e Salto Santiago. Além disto, somente no ano de 2016, foram
preservadas mais 30 nascentes em Sao Jorge D’Oeste, 8 nascentes em Quedas do Iguagu e 216
nascentes em Rio Bonito do Iguacu, todas no estado do Parand (PR). Iniciativas semelhantes sao
desenvolvidas em outras regides, como na das Usinas Hidrelétrica Machadinho, It4, Passo
Fundo, Estreito, Ponte de Pedra e Sao Salvador.
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e promocgdo da biodiversidade e parques ambientais: como parte da compensacao ambiental
pela implantacao dos empreendimentos, a Companhia financia e apoia, por meio de programas
e parcerias, a criagdo e manutenc¢do de unidades de conservagao ambiental com o objetivo de
conservar a biodiversidade em dareas do entorno de seus reservatorios, dentre os quais se
destacam:

- Parque Ambiental Jorge Lacerda: inaugurado em outubro de 2013, na cidade de Capivari de
Baixo, no estado de Santa Catarina (SC), o parque tem por objetivo transformar em modelo de
conservacao uma area antes degradada. O projeto foi desenvolvido pela Companhia em
parceria com a Fundagao de Apoio a Educagao, Pesquisa e Extensao da Unisul (Faepesul). A
ideia é oferecer a populacdo eventos culturais, educagao ambiental, recreacdo, oficinas de arte,
exibicdo de audiovisuais, dentre outros.

- Parque Estadual Fritz Plaumann: localizado em Concérdia, no estado de Santa Catarina
(SC), foi implantado em parceria com empresas privadas, a Fundagao do Meio Ambiente de
Santa Catarina (FATMA) e a sociedade civil, viabiliza a protecdo e o uso publico da mais
importante drea da remanescente Floresta Estacional Decidual (Floresta do Rio Uruguai). O
parque é gerido por uma Organizagao da Sociedade Civil de Interesse Publico (OSCIP),
responsavel pela equipe e manutencao das areas da unidade de conservagao, criada com esse
objetivo e que conta com a participagao da Companhia.

- Parque Natural Municipal Mata do Rio Uruguai Teixeira Soares: o Parque, parte da
compensacao ambiental da implantacdo da UHE Ita, é localizado no municipio de Marcelino
Ramos (RS), conta com uma drea de 426,1 hectares e visa aumentar as areas protegidas por meio
da educacdo ambiental e da adequacao de atividades de turismo ecoldgico e rural, entre outros
projetos de desenvolvimento integrado aos objetivos da conservacao ambiental. O Parque foi
inaugurado em agosto de 2015.

e Centro de Divulgacao Ambiental (CDA) da UHE Ita: no Centro, localizado em It4, no estado
de Santa Catarina (SC), sao desenvolvidos projetos educativos voltados a comunidade, que
incluem exposi¢des tematicas, biblioteca, videoteca e arquivos fotograficos que apresentam
informacgdes socioambientais sobre a regido e os programas desenvolvidos pela usina. Desde o
inicio das atividades do CDA, ja foram atendidas mais de 230 mil pessoas.

e programa de relacionamento com a comunidade: a Companhia desenvolve uma série de
iniciativas de relacionamento com as comunidades do entorno das suas usinas, com o objetivo
de apresentar suas atividades e informar a populagao sobre conservacao ambiental e
desenvolvimento social.

¢ Reservatorios:

A drea dos reservatorios das usinas hidrelétricas que a Companhia opera e seus entornos sao de
responsabilidade juridica da Companhia e de suas controladas, que conta com equipes de
vigilancia ambiental e sociopatrimonial e mantém acordos de cooperagao com a Policia Ambiental
local para os trabalhos de fiscalizagao.

Além disso, a Companhia incentiva o uso multiplo dessas areas pelas comunidades, estabelecendo
parcerias com municipios para criacao de praias artificiais, areas reservadas a pesca, motonautica
e outras formas de lazer, bem como o recurso de irriga¢ao para agropecudria.
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O item “biodiversidade regional”, descrito em cada usina, apresenta quantitativamente a
diversidade de espécies em cada 4rea/regiao. Exceto quando especificada a fonte, os dados sobre
biodiversidade foram levantados no Estudo de Impacto Ambiental (EIA) e no Relatério de Impacto
ao Meio Ambiente (RIMA) de cada usina.

Perfil dos Reservatérios

UHE Ita

Localizacao: entre os municipios de Ita (SC) e Aratiba (RS).
Area do reservatorio: 142 km>,

Area de Preservacio Permanente (APP): 22,56 km?.

Biodiversidade regional: 27 espécies de mamiferos, 94 de aves, 31 de répteis, 11 de anfibios, 40 de
peixes e 60 de flora (arbdreas).

Unidades de Conservagao: Parque Estadual Fritz Plaumann (SC), de 7,41 km? Parque Municipal
Teixeira Soares (RS), de 4,61 km?, e Parque Municipal de Preservagao Ambiental de Severiano de
Almeida (RS), de 0,15 km?.

UHE Machadinho

Localizagao: entre os municipios de Piratuba (SC) e Maximiliano de Almeida (RS).
Area do reservatério: 79 km>,

Area de Preservacio Permanente (APP): 44,05 km?.

Biodiversidade regional: 52 espécies de mamiferos, 192 de aves, 63 de peixes, pelo menos duas
espécies relevantes de répteis e 522 de flora.

Unidades de Conservacao: Parque Florestal Estadual Espigao Alto (RS), com 13,33 km .
UHE Cana Brava

Localizac¢ao: municipio de Cavalcante (GO).

Area do reservatério: 139 km>.

Area de Preservacio Permanente (APP): 3,2 km?,

Biodiversidade regional: 92 espécies de mamiferos, 304 de aves, 98 de peixes, 41 espécies de
anfibios, 77 de répteis (Fonte: Systema Naturae Consultoria Ambiental Ltda.).

Unidades de Conservagao: nao mensurado.

UHE Passo Fundo

Localiza¢ao: municipio de Entre Rios do Sul (RS).
Area do reservatério: 151 km?.

Area de Preservagao Permanente (APP): 4,11 km?2.

Biodiversidade regional: 18 espécies de mamiferos, 122 de aves, 14 de répteis, 10 de anfibios, 44
de peixes e 20 de flora (Fonte: PLUS — Plano de Uso e Ocupagio das Aguas e Entorno do Reservatorio
da UHE Passo Fundo).

Unidades de Conservagao: Parque Estadual Rondinha, com 10 km?, e Reserva Municipal da Sagrisa,
com 4 km?2.
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UHE Salto Santiago
Localizacao: entre os municipios de Rio Bonito do Iguacgu e Saudade do Iguacu (PR).
Area do reservatorio: 208 km?,

Area de Preservacio Permanente (APP): a legislacio da época da implantagio da Usina nao
estabelecia a obrigatoriedade de se adquirir 4reas para a formagao de APP.

Biodiversidade regional e Unidades de Conservacao: 14 espécies mamiferos, 302 espécies aves,
14 espécies de anfibios, 39 espécies de peixes.

UHE Salto Osoério
Localizagao: entre os municipios de Sao Jorge d’Oeste e Quedas do Iguagu (PR).
Area do reservatério: 55 km?.

Area de Preservacio Permanente (APP): a legislacio da época da implantacio da Usina nao
estabelecia a obrigatoriedade de se adquirir 4reas para a formagao de APP.

Biodiversidade regional e Unidades de Conservacao: 13 espécies mamiferos, 303 espécies aves,
09 espécies de anfibios, 39 espécies de peixes.

UHE Ponte de Pedra

Localizagao: entre os municipios de Itiquira (MT) e Sonora (MS).
Area do reservatério: 14,5 km2

Area de Preservacio Permanente (APP): 7,8 km2,

Biodiversidade regional: 80 espécies de mamiferos, 249 de aves, 58 de répteis, 17 de anfibios e 9
de invertebrados.

Unidades de Conservagdo: o reservatorio da usina € adjacente ao Parque Estadual da Serra de
Sonora, com aproximadamente 79 km?.

PCH José Gelazio da Rocha
Localiza¢ao: Rondonopolis (MT).
Area do reservatério: 0,27 km?2.

Area de Preservacio Permanente (APP): nao foi estabelecida pela legislagio no entorno do
reservatdrio da Usina.

Biodiversidade regional: 80 espécies de mamiferos, 249 de aves, 58 de répteis, 17 de anfibios e 9
de invertebrados.

Unidades de Conservacao: Parque Estadual Dom Osdrio Stoffel, com 64,22 Km?.
PCH Rondonopolis

Localizacao: Rondondpolis (MT).

Area do reservatério: 0,024 km>.

Area de Preservacio Permanente (APP): nido foi estabelecida pela legislacio no entorno do
reservatorio da Usina.
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Biodiversidade regional: 80 espécies de mamiferos, 249 de aves, 58 de répteis, 17 de anfibios e
nove de invertebrados.

Unidades de Conservagao: Parque Estadual Dom Osorio Stoffel, com 64,22 Km?.
PCH Areia Branca

Localizagao: Caratinga e Ipanema (MG).

Area do reservatorio: 1,36 km2.

Area de Preservacio Permanente (APP): 112,71 hé no reservatério da Usina.
Biodiversidade regional: 17 espécies de mamiferos, 191 de aves, 16 de répteis e 20 de anfibios.
Unidades de Conservagdo: nao ha na area diretamente afetada.

UHE Sao Salvador

Localizagao: entre os municipios de Sao Salvador do Tocantins e Parana (TO).
Area do reservatorio: 104 km>.

Area de Preservacio Permanente (APP): 47,53 km2.

Biodiversidade regional: 26 espécies de mamiferos, 242 de aves, 38 de répteis, 29 de anfibios e 209
de peixes.

Unidades de Conservac¢ao: nao mensuradas.
UHE Estreito
Localizacao: entre os municipios de Estreito (MA), Aguiarnépolis e Palmeiras do Tocantins (TO).
Area do reservatério: 555,0 km2.
Area de Preservagao Permanente (APP): 125,0 km?2.

Biodiversidade regional: duas espécies de mamiferos aquaticos, 164 de aves, 21 de répteis, 38 de
anfibios e 50 de peixes.

Unidades de Conservagao: o reservatorio ¢ adjacente a Unidade de Conservacao Monumento
Natural das Arvores Fossilizadas, com 356,3 kma2.
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Indicadores Ambientais Consolidados

Emissoes
Gestdo
A Companhia monitora constantemente suas K \
emissOes e, assim, desenvolve e aplica diversas Contexto
técnicas, préticas e processos que as minimizem, As principais emissdes atmosféricas originadas
tais como: pelas usinas da Companhia, resultantes do
processo de geragao de energia nas
e uso de precipitadores eletrostaticos nas termelétricas, sdo:
unidades do Complexo Termelétrico Jorge - Di6xido de Carbono (COz)
Lacerda, que retétm mais de 99,0% das - Diéxido de Enxofre (SOz2)
emissoes do material particulado. - Oxido de Nitrogénio (NOx)
» - Lo . - Material Particulado (MP)
e reducao da formacao e emissao de dioxido de

enxofre por meio do controle do teor de \\ J
enxofre no carvao e 0leos combustiveis.

e destinagdo de 100% das cinzas resultantes da combustao de carvao mineral retidas nos

equipamentos para a producao de cimento.

e destinagdo de 100% das cinzas resultantes da combustao de biomassa (residuas de
madeira e bagaco de cana) retidas nos equipamentos para a agricultura e silvicultura.

e implantagao de sistema (software) para estimativa das emissdes de CO:z em viagens aéreas junto
a agéncia de turismo contratada para este servigo.

e implantacao de sistema de videoconferéncia em todas as usinas ou unidades regionais com o
objetivo de reduzir o numero de deslocamentos e, consequentemente, as emissdes de Gases de
Efeito Estufa.

e elaboracao, desde 2010, do Inventario de Emisstes de Gases de Efeito Estufa de toda a
Companhia conforme as diretrizes do GHG Protocol Brasileiro e asseguracao das informagoes
contidas no documento por terceira parte. O inventario de 2016 foi publicado na integra no site
da Companhia como um anexo do Relatdrio de Sustentabilidade 2016.

Nota: A Companhia aprovou, no ano de 2011, sua Politica sobre Mudangas Climaticas. Este
documento consolida todas as a¢des da Companhia neste tema e demonstra as intengdes e
compromissos relacionados, o qual se encontra disponivel no website da Companhia.

Indicadores

Em 2016, as emissdes atmosféricas de didxido de carbono (CO2) referente ao uso de combustiveis
fésseis nas Usinas Termelétricas da Companhia totalizaram 4.840.417,85 toneladas — valor que
corresponde a uma reducao de 20,5% em relagao a 2015, em especial, pela menor geracao de energia
nas Usinas Termelétricas a combustivel fossil.
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Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL)

A Unidade de Cogeragao Lages (UCLA)
gera energia a partir de residuos de
madeira oriundos de diversas industrias
madeireiras, evitando seu descarte na
natureza e, assim, contribuindo para
evitar as emissdoes de metano — um gas
com Potencial de Aquecimento Global
(PAG) 25 vezes maior que o do didxido
de carbono - provenientes da sua
decomposigao.

Registrada junto ao Comité Executivo
da Convencao-Quadro das Nagoes
Unidas sobre Alteracoes Climaticas,
como atividade que atende aos
requisitos do
Desenvolvimento Limpo, a Usina estd

Mecanismo de

habilitada a gerar créditos de carbono,
conforme estabelecido pelo Protocolo de
Kyoto, para comercializagao pela Lages
Bioenerggética.

Uma missao do Banco Mundial realizou
uma visita as instalacdes da UCLA, em
maio de 2012, com o objetivo de verificar
se o projeto vem atendendo as normas
do MDL e as politicas de salva-guardas
do proprio Banco, uma que sao clientes
dos créditos do Projeto Lages.

MDL da Unidade de Cogeracio Lages

- 6 certificagOes até 2013, com a emissao de 1.794.133 RCE,
sendo: 277.768 RCE geradas entre novembro de 2004 e maio
de 2006, 274.958 RCE entre junho de 2006 e maio de 2007,
247.668 RCE entre junho de 2007 e maio de 2008, 157.914
RCE entre junho de 2008 e maio de 2009, 443.651 RCE entre
junho de 2009 e maio de 2011 e 392.174 RCE entre junho de
2011 e dezembro de 2012.

- Estimativa de emissdo de 745.357 RCE em 2016, as quais
estdo em processo de verificagao (72 certificagdo) e foram
geradas entre janeiro de 2013 e outubro de 2014.

- Do total de RCE emitidas até o momento (1.794.133 RCE),
1.358.387 RCE foram comercializadas com diferentes
organizagdes, 105.000 RCE foram doadas para compensagao
das emissoes da Copa do Mundo de 2014, 5.000 RCE foram
doadas para compensacao das emissdes da Conferéncia
Rio+20, 35.881 RCE (equivalente a 2% do total de RCE
emitidas) foram entregues compulsoriamente no momento
das emissdes a um fundo para atenuagao dos efeitos
climaticos, gerido pela ONU, e 289.865 RCE continuam em
estoque disponiveis para comercializagao ou compensagao
de emissoes.

No ano de 2011, 2012 e 2013 foram aprovados, nesta ordem,
0s processos da 42, 52 e 6° verificagao (auditoria) do projeto
Lages  Methane
respectivamente, aos periodos de junho de 2008 a maio de
2009, de junho de 2009 a maio de 2011 e de junho de 2011 a
dezembro de 2012.

Avoidance Project, referentes,

Em 2013, foi realizada a 62 verificacao das Reduc¢oes Certificadas de Emissoes (RCEs) do Mecanismo
de Desenvolvimento Limpo (MDL) da UCLA. Assim, em novembro foram emitidas 392.174 RCEs,
referente ao periodo de 1° de junho de 2011 a 31 de dezembro de 2012, geradas por esse projeto.
Ainda no ano, a Companhia elaborou o 3° Relatério de Execucao do projeto, entregue ao Banco
Mundial, comprovando o atendimento aos compromissos de sustentabilidade e a politica de
salvaguarda estabelecida pelo Banco para aquisi¢ao das RCEs geradas.

A Companhia também obteve, em 2012, registro junto a UNFCCC dos quatro projetos de MDL que

compdem o Complexo Edlico Trairi, no estado do Ceard. (CE) Assim, esses projetos estdo aptos a

gerar créditos de carbono respectivamente da ordem de:

¢ Trairi: 38.310 RCEs por ano;

* Guajiru: 50.695 RCEs por ano;

* Mundat: 41.086 RCEs por ano; e
¢ Fleixeiras I: 45.876 RCEs por ano.
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Consumo de Energia Direta
Gestio

O processo produtivo da Companhia consome energia elétrica gerada em parte pelo proprio
empreendimento e em parte proveniente do SIN, especialmente nos periodos em que as usinas
prestam suporte ao SIN. O suporte de reativo € um dos servigos suplementares prestados por alguns
agentes ao SIN, denominados “Servigos Ancilares”, que visa promover a qualidade e estabilidade
do sistema. Para promover esse suporte, as unidades geradoras de algumas hidrelétricas operam
como compensadores sincronos em determinadas ocasides, consumindo energia ativa e gerando
simultaneamente o suporte de energia reativa requerido pelo sistema. O consumo de energia direta
proveniente de combustiveis fdsseis, por sua vez, se da principalmente em suas termelétricas,
conforme apresentado no item “combustiveis”.

O consumo de combustiveis fdsseis relacionado ao consumo de energia elétrica indireta decorre,
principalmente, do transporte de empregados. Por isso, as iniciativas da gestao do consumo de
energia desenvolvidas pela Companhia sao focadas em medidas como a maior utilizagao de carros
bicombustiveis, priorizando o dlcool em sua frota de veiculos, e a realizacdo de teleconferéncias, a
fim de minimizar o deslocamento de seus empregados, reduzindo a emissdao de Gases do Efeito
Estufa (GEE).

Além disto, conforme mencionado anteriormente, a Companhia obteve a certificagdo NBR ISO 50001
(Sistemas de Gestao da Energia) para o CTJL no final de 2014. No ambito dessa certificagao, ha uma
meta de aumentar em 7,5% a eficiéncia energética do CTJL, reduzindo em 7,5% as emissodes de CO2,
até 2017, considerando o ano de 2012 como ano base.

Indicadores

Em 2016, a Companhia consumiu 150,7 GWh de energia da rede, que correspondem a 542,5 mil GJ
na operagao das usinas de seu parque gerador, para produzir 44.592,3 GWh, correspondentes a 160,5
milhdes de G] de energia elétrica. A tabela a seguir apresenta o total de energia consumido e
produzido por tipo de usina.

Consumo e producao de energia em 2016

Consumo de energia Producao
Tipo de usina GWh GJ GWh GJ
Nao renovaveis (fosseis) 64,0 230,4 mil 4.637,95 16,7 milhoes
Renovaveis 86,7 312,1 mil 39.954,37 143,8 milhoes

Eficiéncia Energética

Em 2004, foi criado o Programa ENGIE Brasil Energia de Diagndstico de Eficiéncia Energética, fruto
da politica de fidelizagao de clientes e de seu foco no desenvolvimento sustentavel. O servigo é
oferecido gratuitamente a sua carteira de clientes do mercado livre. Em 2016, trés diagndsticos foram
realizados e, em média, 15,3% de potencial de redug¢ao no consumo de energia foi identificado. Se
fossem implantadas todas as oportunidades de melhoria apontadas pelo Programa, isso
representaria uma economia total na ordem de R$ 4,7 milhdes.
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O objetivo do trabalho desenvolvido pela Companhia é ajudar o cliente industrial a identificar
possibilidades de redugao do consumo de energia em seu processo produtivo, diminuindo custos e
aumentando sua competitividade e a confiabilidade do sistema de energia. Por outro lado, a
eventual energia nao consumida em funcdo da implantacdo de a¢des sugeridas pelo Diagndstico de
Eficiéncia Energética é vendida para outros clientes, permitindo a ampliacao e a diversificagcao da
carteira de clientes livres da Companhia.

Recentemente também foi criado pela Companhia um grupo interno para gestao de energia, cujos
trabalhos estdao sendo focados especialmente em melhorias na area de eficiéncia energética. Este
grupo vem trabalhando com base nos principios da NBR ISO 50001, e tem concentrado suas
atividades inicialmente nas Usinas Termelétricas.

Agua
Gestdo

A maioria das unidades termelétricas da Companhia conta com sistemas de efluentes liquidos que
operam em regime fechado, evitando o lancamento de poluentes nos rios e possibilitando a
reutilizagdo da dgua. Assim, hd uma reducao média estimada de 50% do consumo. As unidades que
ainda ndo contam com sistema fechado tratam os efluentes (tratamento fisico-quimico de
sedimentacao e neutralizagao) antes de langa-los ao corpo receptor e dispdem de bacias de contengao
nos reservatorios de combustiveis para evitar a poluigdo das aguas decorrente de possiveis
vazamentos.

Em 2010, foi concluida a implementacao do fechamento /

do Sistema de Arraste de Cinzas Pesadas no Complexo Contexto

Ly . Mais de 99% do consumo de agua e dos
Termelétrico Jorge Lacerda, o que vem proporcionando o .
efluentes liquidos gerados pela Companhia é

uma reducdo média no consumo de dgua industrial da procedente das usinas termelétricas. Nas

usina em aproximadamente 95%. hidrelétricas, a Companhia monitora
constantemente a qualidade da agua dos
reservatodrios e dos rios do entorno.

rigorosas do que os padroes estabelecidos pela K j

legislacao para reducdo da concentragao de Odleos e

Nas hidrelétricas, a Companhia mantém metas mais

graxas nos efluentes dos pogos de drenagem e treina e capacita seus profissionais acerca da coleta e
analise de efluentes, com o objetivo de evitar a contaminagao dos corpos d’dgua.

Nesse sentido, foi concluida na UHE Machadinho a substitui¢ao do sistema de lubrificagao a 6leo
mineral das bombas e tanques de drenagem por lubrificacdo a agua, evitando os riscos de
derramamentos ou vazamentos de 6leo. As UHE Passo Fundo, Machadinho, Cana Brava e Ita
contam ainda com um controle dos efluentes dos pocos de drenagem, por meio de um sistema que
separa a agua do 6leo dos efluentes gerados na casa de maquinas.

A Companhia possui um sistema implantado para utilizagao da dgua de drenagem das galerias de
inspecao da barragem, nas UHE Salto Osorio, Itd e Machadinho, diminuindo o uso de produtos
quimicos no tratamento da agua nestas Usinas.

PAGINA: 145 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

Residuos Perigosos
Gestio

A gestaio de residuos perigosos contempla o
acondicionamento, o armazenamento interno temporario, o
transporte e a
regulamentagdes do licenciamento ambiental, as normas da

ONU e os demais requisitos legais aplicaveis.

destinacdo final obedecendo as

A Companhia adota medidas contra

vazamentos - como a utilizagao de fichas de seguranca de

preventivas

produtos quimicos, a implantacao de barreiras de contengao
e a sinalizacdo adequada dos veiculos — e contrata apenas
empresas devidamente habilitadas e licenciadas dentro do
territdrio nacional para esse tipo de transporte.

Residuos Nao Perigosos
Gestdo

A Companhia se empenha para reaproveitar, reutilizar ou
reciclar seus residuos nao perigosos, a fim de evitar o
impacto ambiental de seu descarte e da extragao de novos
materiais da natureza.

As cinzas leves resultantes da queima do carvao mineral
para geracdo de energia correspondem a
aproximadamente 49,2% do volume total de residuos
destinados em 2016, e sao vendidas a industria cimenteira
como insumo do cimento pozolanico, substituindo o calcério
em sua composicao.

elétrica

As cinzas pesadas sao aproveitadas como base para a
pavimentacao asféltica de rodovias e como neutralizadoras
da acidez do solo na recuperagao de depositos de rejeitos de
carvao, devido ao seu pH alto.

-

-

Contexto
Os residuos perigosos oriundos da
atividade da Companhia siao os
residuos combustiveis (borras de
tanque e tintas, entre outros) e sao
destinados ao coprocessamento pela
industria de O Jdleo
lubrificante usado vai para o

cimento.

rerrefino e é transformado em dleo
basico, principal matéria-prima da

Qbricagéo do lubrificante acabado/

Contexto
Os principais residuos nao perigosos
gerados pela Companhia sio as
cinzas, originadas no processo de
combustao das usinas termelétricas a
carvao e biomassa, além de papéis,
plasticos, vidro e sucata metalica
ferrosa e ndo ferrosa.

As cinzas sao divididas em leves, que
sao arrastadas com os gases de
combustéo e retidas nos
precipitadores
filtros

eletrostaticos  ou
de manga, pesadas, que

~

Versdo : 10

~

Qermanecem no fundo da caldeira/

Parte das cinzas pesadas provenientes da UTE Charqueadas volta a cava da mina e ¢ aplicada na
recuperacao ambiental da drea onde o carvao mineral foi extraido.
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Em 2016, 98,1% do volume total de residuos nao perigosos foram reciclados, reutilizados, ou ainda
reaproveitados em processos de compostagem e pavimentagao de estradas.

Destinac¢ao dos Residuos em 2016 (em toneladas)

PCHs Biomassa Solar UHEs Eolicas UTEs TOTAL
Cinzas Leves (Evacuado) - 4.028,9 - - 879.298,1 883.327,0
Cinzas Leves (Recuperado) - 4.028,9 - - | 879.298,1 | 883.327,0
% de Recuperagao - 100,0 - - 100,0 100,0
Cinzas Pesadas (Evacuado) - 106.039,1 - - 345.900,9 451.940,0
Cinzas Pesadas (Recuperado) - 106.039,1 - - | 3459009 | 451.940,0
% de Recuperagdo - 100,0 - - 100,0 100,0
Gesso (Evacuado) - - - - 14.131,3 14.131,3
Gesso (Recuperado) - - - - 14.131,3 14.131,3
% de Recuperagao - - - - 100,0 100,0
Lodo de Esgoto (Evacuado) - 29,0 63,1 - 958,3 1.050,4
Lodo de Esgoto (Recuperado) - - - - - -
% de Recuperagao - - - - - -
Outros Residuos Nao 35 9,9 1.112,8 309| 23155 34726
Perigosos (Evacuado)
Outros Residuos Nao 3,0 48 1.026,6 240| 19482 |  3.0066
Perigosos (Recuperado)
% de Recuperagio 87,6 48,1 92,3 77,7 84,1 86,6
Outros Residuos Perigosos 17 24 197,7 214 260,2 4833
(Evacuado)
Outros Residuos Perigosos 12 0,9 1314 ) 2441 3776
(Recuperado)
% de Recuperacao 72,7 38,5 66,5 - 93,8 78,1
Combustiveis
Gestdo
A Companhia desenvolve continuamente pesquisas e / \
estudos para a geracao de energia por meio de fontes Contexto
A Companhia consome combustiveis

renovaveis,

a fim de minimizar o consumo de

combustiveis fosseis, fonte esgotdvel e de maior

impacto ambiental.

Além das fontes hidricas, que correspondem a maior
parte do portfolio, a Companhia conta com dez parques
eolicos e trés usinas termelétricas de biomassa que
dispensam o uso de combustiveis fosseis e sao
abastecidas por residuos de madeira (Unidade de Cogeragao Lages) e por bagago de cana-de-agticar
(UTE Ibititiva Bioenergética e UTE Ferrari). Assim, o impacto ambiental é reduzido ao evitar a
extragao de recursos naturais nao-renovaveis e o descarte de residuos, além da redugao das emissoes

de gases de efeito estufa.

derivados do petrdleo (6leo diesel e
combustivel), carvao mineral e gas natural,
para geragdo de energia nas
termelétricas, e residuos de madeira e
bagago de cana-de-agticar para a produgao
Ce energia das usinas de biomassa.

usinas

/
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Indicadores

Em 2016, o consumo em combustiveis fdsseis nas usinas termelétricas operadas pela Companhia foi
de 14,1 mil GWh (50,7 milhdes de GJ). A tabela a seguir apresenta o consumo de combustiveis em

GJ nos anos de 2016 e 2015.
Consumo de combustiveis (em G]J)
Materiais 2016 2015
Carvao mineral 48.770.776 58.370.843
Oleo diesel 174.667 198.906
Oleo combustivel 63.500 112.604
Gas natural 1.681.787 13.643.510
Biomassa de madeira 1.320.807 2.441.766
Biomassa de cana-de-agucar 9.682.965 8.635.210
Total de consumo 61.694.503 83.402.839
Biodiversidade

A Companhia monitora continuamente as areas do entorno de seus reservatdrios, desenvolvendo
programas voltados a conservacao da flora e da fauna. Aliados a iniciativas de manejo, esses
programas garantem a biodiversidade e as condi¢gdes ambientais necessdrias a conservagao e ao
desenvolvimento das espécies antes, durante e apds a construgao dos reservatorios.

Além disso, a Companhia investe em projetos de Pesquisa e Desenvolvimento focados na
conservagao de espécies ameacgadas e em iniciativas de educagao ambiental, para conscientizar as
comunidades e a sociedade de maneira geral sobre a importancia da conserva¢ao do meio ambiente.

Fauna

Durante a construgao de uma usina hidrelétrica, a Companhia realiza o estudo e o salvamento dos
animais da regiao no periodo de desmatamento e formagao do reservatorio e mantém faixas de
preservacao em suas bordas para o desenvolvimento da flora e fauna local.

As espécies que possam ser foco de problemas de satide da populagao local também sao monitoradas
e controladas por meio de estudos e levantamentos peridédicos — sobre insetos e caramujos
transmissores de doengas e animais pegonhentos — e do desenvolvimento de programas de
prevencao de acidentes.

Flora

A Companhia monitora a flora das regidoes em que atua, coletando sementes e flores para estudo,
catalogacdo e posterior produgao de mudas. Assim, busca garantir a continuidade das espécies
nativas por meio do reflorestamento e a recuperacao da vegetacao e da faixa ciliar das areas do
entorno das usinas e comunidades locais.

Ictiofauna

Por meio de projetos de pesquisa da ictiofauna, a Companhia busca compreender o equilibrio
dinamico estabelecido ao longo da formagao e maturidade dos lagos e, assim, adotar em cada usina
o manejo especifico que minimize os impactos desse processo sobre as espécies. Entre as principais
iniciativas desenvolvidas, destaca-se o repovoamento dos rios por meio da reprodugao em
laboratdrio de alevinos de espécies nativas.
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A Companhia, por meio do Consorcio Ita, mantém um convénio com o Ibama para repovoamento
de peixes na bacia do Rio Uruguai e, em pesquisa conjunta com o Laboratério de Peixes de Agua
Doce (Lapad) da Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC), reproduz alevinos de espécies
ameacadas de extin¢do na regiao, como piracanjuba, dourado, curimbata e piava, entre outros.

No ano de 2016 foram soltos 550 alevinos nativos nos reservatorios da Companhia no Rio Uruguai,
na Usina Hidrelétrica Machadinho.

Custos e investimentos em gestdo ambiental

Em 2016, a Companhia investiu R$ 37,3 milhoes em melhorias para protecao ambiental, instalacao
de tecnologias mais limpas, pessoal, controle das emissdes atmosféricas, educagao e treinamento
ambiental, certificagdao externa, servigos externos de gestao ambiental, pessoal alocado em atividades
gerais de gestdo ambiental e projetos de Pesquisa & Desenvolvimento.

c. dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias, contratos de royalties
relevantes para o desenvolvimento das atividades.

A Companhia possui dependéncia somente das concessoes e autorizagdes do Poder Concedente
para desenvolvimento das suas atividades profissionais. Vide informagdes mais detalhadas sobre o
funcionamento das autorizagdes e concessdes no item “7.5.a”, anteriormente mencionado.
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

a) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede da Companhia e sua participacido na
receita liquida total da Companhia

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro

Em R$ milhdes 2016 2015 2014

Receita % do Receita % do Receita
Pais liquida total liquida total liquida % do total
Brasil 6.442 100 6.512 100 6.473 100

b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participacio na receita
liquida total da Companhia

Nao houve receita proveniente de clientes de paises estrangeiros nos ultimos 3 exercicios sociais.

¢) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacido na receita liquida total da
Companhia

Nao houve receita proveniente de clientes de paises estrangeiros nos ultimos 3 exercicios sociais.
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7.7 - Efeitos da regulacéo estrangeira nas atividades

A Companhia atua indiretamente no mercado externo, por meio de venda de energia elétrica no
mercado interno para exportacao. Essa atuagao ocorre por meio de agentes exportadores, tais como
a Cien, que negocia com a Argentina, e a Tradener Ltda., que negocia com o Uruguai. Desta forma
a Companhia nao estd sujeita a regulagao desses paises.
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7.8 - Politicas socioambientais

As politicas socioambientais da Companhia sao um reflexo de sua missao, visao, valores e cultura
organizacional, balizando a condugao dos negocios e a relacdo com os diferentes puiblicos com os
quais a Companhia interage. Sao elas:

- Politica de Gestao Sustentavel;

- Politica de Mudancas Climaticas;

- Politica de Engajamento com Stakeholders;
- Cddigo de Meio-Ambiente.

Transversalmente, as demais politicas da Companhia também se relacionam direta ou indiretamente
com questdes socioambientais, a citar:

- Codigo de Etica;

- Politica de Direitos Humanos;

- Politica de Divulgagao de Informagoes e de Negociagao de Agodes;
- Politica de Investimentos e Derivativos.

Todas as politicas acima citadas sao publicas e podem ser encontradas no website da Companhia
em http://www.engieenergia.com.br/wps/portal/internet/investidores/governanca-
corporativa/codigos-e-politicas.

a) divulgagdo de informacoes sociais e ambientais

O principal meio de divulgacao de informacdes sociais e ambientais da Companhia é o Relatorio de
Sustentabilidade, elaborado anualmente com base nas diretrizes e padrao da Global Reporting
Initiative (GRI), metodologia internacionalmente reconhecida desde 2008. O Relatério de
Sustentabilidade estd disponivel no website da Companhia e consolida suas informagdes de
sustentabilidade e de suas controladas no periodo. Outros instrumentos sao também utilizados,
focados em puiblicos ou eventos especificos, com contetido mais sintetizados, a citar: Apresentagoes
de Resultados Trimestrais, Relatérios da Administragao, Programa de Visitas, informativo interno
"Boas Novas", website, entre outros.

b) metodologia seguida na elaboragdo dessas informagoes

A Companhia adota as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI), versao G4, e tem aderido
gradualmente a estrutura do Relato Integrado proposto pelo International Integrated Reporting Council
(IIRC).

¢) auditoria e revisdo realizada por entidade independente

O Relatdrio de Sustentabilidade é verificado e assegurado por entidade independente. Em 2016, a
empresa responsavel pela verificacao e asseguragao foi a Ernst & Young Auditores Independentes.

d) pagina na rede mundial de computadores onde podem ser encontradas essas informacoes

O Relatério de Sustentabilidade esta disponivel no website da Companhia:
http://www.engieenergia.com.br/wps/portal/internet/sustentabilidade/financas/relatorios-de-
sustentabilidade.
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7.9 - Outras informacdes relevantes

Conforme planejado, a Companhia deu inicio, em 2016, a desmobilizacao da Usina Termelétrica
Charqueadas, no estado do Rio Grande do Sul (RS). Com capacidade instalada de 72 MW, a planta,
apos 50 anos de operagao, foi considerada obsoleta, de modo que os investimentos necessarios a
uma eventual moderniza¢ao, além de economicamente invidveis, ndo seriam compativeis com o
modelo de negécios da Companhia, dada a perspectiva de descarbonizagao incorporada nos tltimos
anos. Assim, a Usina foi desligada em 25 de novembro de 2016 e a desativagao efetiva de suas
instala¢des deve ocorrer em 2017.

Em 23 de dezembro de 2016, o Conselho de Administracdao da ENGIE Brasil Energia aprovou a
venda das usinas edlicas Beberibe (25,6 MW), no Cear4, e Pedra do Sal (18 MW), no Piaui, bem como
da Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca (19,8 MW), em Minas Gerais, para a Companhia
Energética de Petrolina. A operagao integra a estratégia da Companhia de priorizar a expansao em
ativos que oferecam maior grau de sinergia entre si. A conclusdao da venda, a ser realizada no
decorrer de 2017, estd sujeita ao atendimento de determinadas condi¢des previstas em contrato,
incluindo a aprovacao prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE), do Banco
Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES) e da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel).
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8.1 - Negébcios extraordinarios

A Companhia ndo adquiriu ou alienou nos tultimos 3 exercicios sociais qualquer ativo relevante que nao
se enquadre como operagao normal de seus negdcios.

As informagoes relativas as operagdes societarias ocorridas, tais como aquisi¢des ou alienagdes, estao
detalhadas no item “15.7”.
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8.2 - Alteracdes significativas na forma de conducéo dos negocios do emissor

Nao houve qualquer alteracdo significativa na forma de condugao dos negocios da Companhia nos
altimos 3 exercicios sociais.
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8.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais

Nao héa qualquer contrato relevante celebrado pela Companhia e/ou suas controladas com terceiros que
nao seja diretamente relacionado com suas atividades operacionais.
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8.4 - Outras inf. Relev. - Neg6cios extraord.

Nao existem outras informacoes relevantes sobre este item “8”.
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

Nao existem outros bens relevantes do ativo nao circulante além daqueles informados nos quadros 9.1.a,
91be9.lc
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Versédo : 10

Tipo de propriedade

Usina Hidrelétrica S&o Salvador

Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra

Usina Hidrelétrica Passo Fundo

Usina Termelétrica Charqueadas

Usina Termelétrica Pampa Sul

Complexo Termelétrico Jorge Lacerda
Usina Termelétrica William Arjona

Usina de Cogeracao Lages

Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca
Pequena Central Hidrelétrica Rondondpolis

Pequena Central Hidrelétrica Eng. José Gelazio da Rocha

Parque Edlico Beberibe (area alugada de terceiros)

Parque Edlico Pedra do Sal (area alugada de terceiros)

Usina Termelétrica Ibitilva Bioenergética
Usina Hidrelétrica Estreito (em consorcio)
Parque Edlico Trairi (area alugada de terceiros)

Parque Edlico Fleixeiras | (area alugada de terceiros)

Parque Edlico Mundau (area alugada de terceiros)
Parque Edlico Guajiru (area alugada de terceiros)
Usina Hidrelétrica Salto Osorio

Usina Hidrelétrica Salto Santiago

Usina Hidrelétrica Ita (em consorcio)

Parque Edlico CLWP | (area alugada de terceiros)
Usina Hidrelétrica Machadinho (em consorcio)
Usina Hidrelétrica Cana Brava

Usina Termelétrica Ferrari

Parque Eélico CLWP Il (area alugada de terceiros)
Parque Eélico CLWP Il (area alugada de terceiros)
Parque Edélico CLWP |V (area alugada de terceiros)
Parque Edlico CLWP V (area alugada de terceiros)

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

TO
MT
RS
RS
RS
SC
MS
SC
MG
MT
MT
CE
Pl
SP
MA
CE
CE
CE
CE
PR
PR
RS
BA
SC
GO
SP
BA
BA
BA
BA

Parana

Itiquira

Entre Rios do Sul
Charqueadas

Candiota

Capivari de Baixo
Campo Grande

Lages

Caratinga
Rondonépolis
Rondonépolis

Beberibe

Parnaiba

Pitangueiras

Estreito

Trairi

Trairi

Trairi

Trairi

Quedas do lguacu
Saudade do Iguacu
Aratiba

Sento Sé e Umburanas
Piratuba

Cavalcante
Pirassununga

Sento Sé e Umburanas
Sento Sé e Umburanas
Sento Sé e Umburanas
Sento Sé e Umburanas

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria

PAGINA: 159 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Versédo : 10

Tipo de propriedade

Parque Edlico CLWP VI (area alugada de terceiros)
Parque Edlico CLWP VII (area alugada de terceiros)
Parque Edlico CLWP XV (area alugada de terceiros)
Parque Edlico CLWP XVI (area alugada de terceiros)
Parque Edlico CLWP XVIII (area alugada de terceiros)
Parque Eélico CLWP XXI (area alugada de terceiros)
Parque Edlico Cacimbas (area alugada de terceiros)
Parque Edlico Ouro Verde (area alugada de terceiros)
Parque Edlico Santa Ménica (area alugada de terceiros)
Parque Edlico Estrela (area alugada de terceiros)
Usina Fotovoltaica Assu V (area alugada de terceiros)

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

BA
BA
BA
BA
BA
BA
CE
CE
CE
CE
RN

Sento Sé e Umburanas
Sento Sé e Umburanas
Sento Sé e Umburanas
Sento Sé e Umburanas
Sento Sé e Umburanas
Sento Sé e Umburanas
Trairi
Trairi
Trairi
Trairi
Assu

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Ativos intangiveis

Tipo de ativo

Descrigao do ativo

Duragéo

Eventos que podem causar a perda dos direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Versédo : 10

Concessbes

Concessoes

Concessdes

Concessbes

Concessoes

Concessbes

Concessbes

Concessoes

Concessdes

UHE Salto Santiago -
ENGIE Brasil Energia

UHE Ita - ENGIE Brasil
Energia/Consorcio Ita

UHE Salto Osério -

ENGIE Brasil Energia

UHE Cana Brava -

ENGIE Brasil Energia

UHE Estreito -

Controlada CEE detém

40,07% / Ceste

UHE Machadinho -
ENGIE Brasil
Energia/Consorcio
Machadinho

UHE S&o Salvador —
ENGIE Brasil Energia

UHE Passo Fundo -
ENGIE Brasil Energia

UHE Ponte de Pedra —
ENGIE Brasil Energia

de 28.09.1998 a
27.09.2028

de 28.12.1995 a
16.10.2030

de 28.09.1998 a
27.09.2028

de 27.08.1998 a
26.08.2033

de 26.11.2002 a
26.11.2037

de 15.07.1997 a
14.07.2032

de 23.04.2002 a
22.04.2037

de 28.09.1998 a
27.09.2028

de 01.10.1999 a
30.09.2034

Vide descricdo no item 9.2 deste formulario
Vide descrigdo no item 9.2 deste formulario
Vide descricdo no item 9.2 deste formulario
Vide descricdo no item 9.2 deste formulario

Vide descrigdo no item 9.2 deste formulario

Vide descricdo no item 9.2 deste formulario

Vide descricdo no item 9.2 deste formulario

Vide descrigdo no item 9.2 deste formulario

Vide descricdo no item 9.2 deste formulario

Vide descricdo no item 9.2 deste formulario
Vide descrigdo no item 9.2 deste formulario
Vide descricéo no item 9.2 deste formulério
Vide descricéo no item 9.2 deste formulario

Vide descrigdo no item 9.2 deste formulario

Vide descricéo no item 9.2 deste formulario

Vide descricdo no item 9.2 deste formulario

Vide descrigdo no item 9.2 deste formulario

Vide descricéo no item 9.2 deste formulério
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Versédo : 10

Denominacédo Social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
Companhia Energética 08.976.022/0001-01 - Controlada Brasil SC Florianépolis A CEE é detentora de participacéo de 99,990000
Estreito (CEE) 40,07% no Consorcio Estreito Energia
(Ceste), criado em 05.11.2002 para a
implantacéo e exploragio da UHE
Estreito.
Valor mercado
31/12/2016 5,740000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/12/2016 1.100.780.254,26
31/12/2015 3,410000 0,000000 0,00
31/12/2014 0,410000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Rentabilidade dos investimentos.
ENGIE Brasil Energia  04.100.556/0001-00 - Controlada Brasil SC Florianépolis Comercializagdo de energia elétrica no 99,990000
Comercializadora Ltda. mercado livre de negociagao.
(EBC)
Valor mercado
31/12/2016 -41,500000 0,000000 299.999.928,57' Valor contabil 31/12/2016 136.805.837,51
31/12/2015 5467,710000 0,000000 0,00
31/12/2014 -96,790000 0,000000 226.461.627,86
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Rentabilidade dos investimentos.
ENGIE Brasill Energias 09.212.990/0001-04 - Controlada Brasil SC Florianépolis Participagdo no capital de outras 99,990000
Complementares sociedades que possuam projetos
Participag@es Ltda. referente a geragdo de energias
(ECP) complementares.
Valor mercado
31/12/2016 19,590000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2016 1.989.941.757,27
31/12/2015 44,430000 0,000000 0,00
31/12/2014 40,620000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Rentabilidade dos investimentos.
It Energética S.A. 01.355.994/0001-21 1891-0 Controlada Brasil SP Geragéao e comercializagdo de energia 48,750000

(ltasa)

elétrica.
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Denominacédo Social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

Valor mercado
31/12/2016 -10,800000 0,000000 29.250.000,00° Valor contabil 31/12/2016 254.654.839,74
31/12/2015 -5,360000 0,000000 21.937.500,00
31/12/2014 -6,650000 0,000000 25.350.000,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Rentabilidade dos investimentos.
Lages Bioenergética 05.210.535/0001-00 - Controlada Brasil SC Lages Geracéo e comercializagdo de energia 99,990000
Ltda. (Lages) elétrica.

Valor mercado
31/12/2016 -1,850000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2016 42.985.056,25
31/12/2015 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2014 -26,020000 0,000000 26.000.000,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Rentabilidade dos investimentos.
Usina Termelétrica 04.739.720/0001-24 - Controlada Brasil SC Florianépolis Participacé@o em projetos de geragédo. Sem 99,990000
Pampa Sul S.A. atividade até o momento.
(Pampa Sul)

Valor mercado
31/12/2016 136,360000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2016 833.923.991,38
31/12/2015 2356,780000 0,000000 0,00
31/12/2014 1159,710000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo

Desenvolvimento de um novo negécio.
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a) informagdes complementares ao quadro 9.1.a

Conforme planejado, a Companhia deu inicio, em 2016, a desmobilizacdo da Usina Termelétrica
Charqueadas, no Rio Grande do Sul. Com capacidade instalada de 72 MW, a planta, ap6s mais de
50 anos de operacao, foi considerada obsoleta, de modo que os investimentos necessarios a uma
eventual modernizagao, além de economicamente invidveis, ndo seriam compativeis com o modelo
de negdcios da Companhia, dada a perspectiva de descarbonizagdao. Assim, a Usina foi desligada
em 25 de novembro de 2016 e a desativacao efetiva de suas instalagdes deve ocorrer em 2017.

Em reunido realizada em 23.12.2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a
alienagao das participagdes societdrias detidas pela Companhia e pela sua controlada direta ECP nas
sociedades : (i) Eolica Beberibe S.A; (ii) Edlica Pedra do Sal S.A.; e (iii) Hidrelétrica Areia Branca S.A.
A conclusdao da operagdo estd sujeita ao atendimento de determinadas condigdes precedentes
previstas no contrato de compra e venda de agdes, incluindo a aprovagao prévia do Conselho
Administrativo de Defesa Economica (CADE), do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social (BNDES) e da Aneel.

b) informacdes complementares ao quadro 9.1.b
9.1.b.ii. eventos que podem causar a perda dos direitos relativos a tais ativos

Conforme mencionado anteriormente no item 7.5.a deste formulario, a Lei de Concessdes estabelece,
entre outras disposi¢Oes, as condi¢des que a concessiondria deve cumprir ao fornecer servigos de
energia, os direitos dos consumidores e as obrigacdes da concessionaria e do Poder Concedente.
Ademais, a concessionaria deverd cumprir o regulamento vigente do setor elétrico. Os principais
dispositivos da Lei de Concessdes estao resumidos como segue:

e servi¢o adequado: a concessiondria deve prestar servico adequado a fim de satisfazer parametros
de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia na sua
prestagao, modicidade nas tarifas e acesso ao servigo;

e servidoes: o Poder Concedente pode declarar os bens necessarios a execugao do servigo ou obra
publica de necessidade ou utilidade publica para fins de instituicao de servidao administrativa,
em beneficio de uma concessiondria, sendo que, neste caso, a responsabilidade pelas
indenizacOes cabiveis € da concessionaria;

e responsabilidade objetiva: a concessiondria é responsavel por todos os danos diretos ou indiretos
resultantes da prestagao de seus servigos, independentemente de sua culpa;

e alteragdes na participagao controladora: o Poder Concedente deve aprovar qualquer alteragao
direta ou indireta de participagao controladora na concessionaria;

¢ intervengao pelo Poder Concedente: o Poder Concedente podera intervir na concessdo, por meio
de processo administrativo, a fim de garantir o desempenho adequado dos servicos e o
cumprimento integral das disposi¢des contratuais, regulatérias e legais pertinentes, caso a
concessiondria deixe de cumprir com suas obrigagdes;
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e término antecipado da concessao: o término do contrato de concessao podera ser antecipado por
meio de encampagao, caducidade, rescisao, anulacdao e/ou faléncia ou extingdo da empresa
concessiondria e falecimento ou incapacidade do titular, no caso de empresa individual; sendo
que a encampagao consiste no término prematuro de uma concessao por razoes relacionadas ao
interesse publico, mediante indenizagao; a caducidade consiste na retomada da atividade e de
bens concedidos pelo Poder Concedente apds processo administrativo com todos os direitos e
garantias atinentes ao “devido processo legal”, no qual reste comprovado que a concessionaria,
sem justificativa: (i) deixou de prestar servico de forma adequada ou completa, tendo por base
as normas, critérios, indicadores e parametros definidores da qualidade do servigo; (ii) deixou
de cumprir adequadamente com suas obrigac¢des estipuladas no contrato de concessdao ou
disposi¢Oes legais ou regulamentares concernentes a concessao; (iii) paralisou o servigo ou
concorreu para tanto, ressalvadas as hipoteses decorrentes de caso fortuito ou de forga maior;
(iv) ndo tem mais capacidade técnica financeira ou econdmica para fornecer servigos adequados;
(v) ndao cumpriu as penalidades eventualmente impostas pelo Poder Concedente; (vi) nao
atendeu intimagao do Poder Concedente no sentido de regularizar a prestagao do servigo; e (vii)
foi condenada em sentenga transitada em julgado por sonegacdao de tributos, inclusive
contribuic¢des. A concessiondria tem direito a indenizagao, a posteriori, por seus investimentos em
ativos reversiveis que nao tenham sido integralmente amortizados ou depreciados, apods
dedugao de quaisquer multas e danos devidos pela concessiondria. Por fim, a rescisao contratual
pode ser feita de comum acordo entre as partes ou em decorréncia de decisdao judicial
irrecorrivel, proferida em processo interposto pelo concessionario;

e reversao no advento do termo contratual: a reversao no advento do termo contratual sera feita
com a indenizagao das parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda nao
amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a
continuidade e atualidade do servico concedido; e

e producao de energia elétrica por produtor independente e por autoprodutor: no final do prazo
da concessao ou autorizagao, os bens e as instala¢des realizados para a geracao independente e
para a autoproducgdo de energia elétrica em aproveitamento hidraulico passardo a integrar o
patrimonio da Unido, mediante indeniza¢do dos investimentos ainda nao amortizados. Para
determinagdo do montante da indenizacdo a ser paga, serdo considerados os valores dos
investimentos posteriores, aprovados e realizados, ndo previstos no projeto original e a
depreciagao apurada por auditoria do Poder Concedente. No caso de Usinas Termelétricas, nao
sera devida indenizacdo dos investimentos realizados, assegurando-se, porém, ao produtor
independente ou ao autoprodutor remover as instalagoes.

9.1.b.1ii. possiveis consequéncias da perda de tais direitos para a Companhia

Os Contratos de Concessao dispdem que cada concessao podera ser extinta antes do seu vencimento:
(i) em caso de encampacao pelo Poder Concedente por motivo de interesse publico; (ii) em caso de
caducidade da concessao (nos termos dos Contratos de Concessao); ou (iii) no caso de
descumprimento pela Companhia de suas obrigacdes previstas nos Contratos de Concessao e na
legislacao e regulamentacdo aplicaveis, caso em que serd declarada a extingdo da concessdo. A
Companhia também pode requerer a extingao das concessdes em caso de descumprimento pelo
Poder Concedente de suas obrigacdes, mas para tanto € necessaria uma agao judicial especifica.
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A indenizagdo a que a Companhia tem direito no caso de extingao da concessdo pode nado ser
suficiente para recuperar o valor integral de certos ativos. Além disso, caso qualquer dos contratos
de concessao seja rescindido em virtude de descumprimento das obrigacdes da Companhia, o valor
efetivo de compensacdo a ser paga pelo Poder Concedente pode ser reduzido de maneira
significativa, por meio da imposi¢ao de multas ou outras penalidades. Assim, o término antecipado
dos Contratos de Concessao, em conjunto ou individualmente, por qualquer motivo, teria efeito
substancial e adverso na condugdo dos negdcios, nos resultados operacionais e na condigao
financeira da Companhia, bem como no preco de mercado dos valores mobilidrios emitidos por ela.

Da mesma forma, de acordo com a legislagao em vigor, no caso de descumprimento pela Companhia
dos termos das autoriza¢des que permitem o funcionamento de suas Usinas Termelétricas, bem
como da legislagao em vigor, a respectiva autorizagao pode ser cassada, fato que, em conjunto ou
individualmente, por qualquer motivo teria efeito substancial adverso na condugao dos negocios,
nos resultados operacionais e na condigao financeira da Companhia, bem como no valor de mercado
dos valores mobilidrios emitidos por ela.

Adicionalmente, cabe informar que a Companhia nao tem nenhuma patente, licenga, franquia ou
contrato de tecnologia.

Em complemento ao quadro 9.1.b, segue a relagao das autorizagdes detidas:

PAGINA: 166 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

9.2 - Outras informacdes relevantes

Eventos que podem

Versao :

Tipo de causar a perda dos Consequéncia da perda
ativo Descricao do ativo Duracao direitos dos direitos

Autorizagdes Complexo Termelétrico de 28.09.1998 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
Jorge Lacerda 27.09.2028 deste formulario deste formulario
(Autorizagoes) - ENGIE
Brasil Energia

Autorizagoes UTE William Arjona de 02.06.2000 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagoes) - ENGIE 28.04.2029 deste formulario deste formulario
Brasil Energia

Autorizagdes PCH Engenheiro José de 19.12.2002 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢do no item 9.2
Gelazio da Rocha 18.12.2032 deste formulario deste formulario
(Autorizagoes) —
Controlada indireta
Hidropower

Autorizagdes PCH Rondonoépolis de 19.12.2002 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢do no item 9.2
(Autorizacoes) — 18.12.2032 deste formulario deste formulario
Controlada indireta
Tupan

Autorizagdes PCH Areia Branca de 03.05.2000 a Vide descrigdo no item 9.2 Vide descrigdo no item 9.2
(Autorizacoes) — 02.05.2030 deste formulario deste formulario
Controlada indireta Areia
Branca (¥)

Autorizagoes Unidade de Cogeracao de 30.10.2002 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
Lages (Autorizagdes) — 29.10.2032 deste formulario deste formulario
Controlada Lages

Autorizagdes UTE Ibititiva de 06.04.2000 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
Bioenerggética 05.04.2030 deste formulario deste formulario
(Autorizagoes) - Consorcio
Andrade

Autorizacbes Eolica Beberibe de 04.08.2003 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢ao no item 9.2
(Autorizagdes) — 03.08.2033 deste formulario deste formulario
Controlada indireta
Beberibe (*)

Autorizagdes Edlica Pedra do Sal de 02.10.2002 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagdes) — 01.10.2032 deste formulario deste formulario

Controlada indireta Pedra
do Sal (*)

(*) O Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a venda destas usinas em janeiro de 2017, porém a conclusao da

operacao depende da aprovacao do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade), do BNDES e da ANEEL.

10
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Eventos que podem

Versao :

Tipo de causar a perda dos Consequéncia da perda
ativo Descricao do ativo Duracao direitos dos direitos

Autorizagoes Edlica Trairi de 29.09.2011 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢do no item 9.2
(Autorizagdes) — 28.09.2041 deste formulario deste formulario
Controlada indireta Trairi

Autorizagoes Edlica Fleixeiras I de 27.09.2011 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢do no item 9.2
(Autorizacoes) — 26.09.2041 deste formulario deste formulario
Controlada indireta
Fleixeiras I

Autorizagdes Edlica Mundau de 27.09.2011 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagoes) — 26.09.2041 deste formulario deste formulario
Controlada indireta
Mundat

Autorizagoes Eodlica Guajiru de 29.09.2011 a Vide descrigdo no item 9.2 Vide descrigdo no item 9.2
(Autorizagoes) — 28.09.2041 deste formulério deste formulario
Controlada indireta
Guajiru

Autorizacoes UTE Ferrari de 27.07.2007 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagoes) — 26.07.2042 deste formulério deste formulario
Controlada indireta
Ferrari

Autorizagdes UTE Pampa Sul de 31.03.2015 a Vide descri¢dao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagoes) — 30.03.2050 deste formulério deste formulario
Controlada Pampa Sul

Autorizagoes Edlica Santa Monica de 26.01.2015 a Vide descri¢dao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagdes) — 25.01.2045 deste formulario deste formulario
Controlada indireta Santa
Monica

Autorizagdes Edlica Ouro Verde de 23.01.2015 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagdes) — 22.01.2045 deste formulario deste formulario
Controlada indireta Ouro
Verde

Autorizagoes Eodlica Estrela de 05.02.2015 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagdes) — 04.02.2045 deste formulario deste formulario
Controlada indireta
Estrela

Autorizagoes Eolica Cacimbas de 05.02.2015 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagdes) — 04.02.2045 deste formulario deste formulario

Controlada indireta
Cacimbas

10
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Versao :

Tipo de Descrigao do ativo Duracao Eventos que podem Consequéncia da perda
ativo causar a perda dos dos direitos
direitos

Autorizagoes Eodlica CLWP IIT de 02.07.2015 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagdes) — 02.07.2050 deste formulario deste formulario
Controlada indireta
CLWP III

Autorizagdes Edlica CLWP IV de 02.07.2015 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagoes) — 02.07.2050 deste formulario deste formulario
Controlada indireta
CLWP IV

Autorizacbes Eolica CLWP V de 03.08.2015 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢ao no item 9.2
(Autorizagoes) — 03.08.2050 deste formulério deste formulario
Controlada indireta
CLWP V

Autorizagoes Edlica CLWP VI de 02.07.2015 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagoes) — 02.07.2050 deste formulério deste formulario
Controlada indireta
CLWP VI

Autorizagoes Edlica CLWP VII de 02.07.2015 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
(Autorizagoes) — 02.07.2050 deste formulério deste formulario
Controlada indireta
CLWP VI

Autorizagdes Edlica CLWP XXI de 03.08.2015 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢do no item 9.2
(Autorizagdes) — 03.08.2050 deste formulario deste formulario
Controlada indireta
CLWP XXI

Autorizagdes Central Fotovoltaica Assu  De 07.06.2016 a Vide descri¢ao no item 9.2 Vide descri¢dao no item 9.2
V(Autorizagoes) — 07.06.2051 deste formulario deste formulario

Controlada indireta Assu
A\

¢) informac6es complementares ao quadro 9.1.c.

A Companhia considera como nao aplicavel o preenchimento do campo “Valor de mercado” no

quadro 9.1.c em razao das sociedades relacionadas ndo possuirem a¢des negociadas em mercados

organizados de valores mobilidrios.

10
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a. condigdes financeiras e patrimoniais gerais
Informacgodes consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 31.12.2016

O ano de 2016 foi marcado por momentos de mudangas na Companhia, com a finalidade de
integracao estratégica proposta por sua Controladora. O novo nome adotado — ENGIE e, por
consequéncia, nova marca sao parte desse processo para adequagao a transi¢ao energética no setor
de energia elétrica a nivel global, que desenha o futuro deste ambito em trés eixos fundamentais:
descarbonizagao, descentralizagao e digitalizagao.

As principais areas de atuacao da Companhia continuam sendo a geracao centralizada, priorizando
as fontes renovaveis, e a comercializa¢ao de energia, ao mesmo tempo em que busca, cada vez mais,
oferecer solugdes integradas e inovadoras a pessoas, empresas e cidades. Em 2016, o ingresso no
segmento de geragao solar distribuida, por meio da controlada ENGIE Geracao Solar Distribuida
S.A., representa um passo importante nesse sentido.

Ao longo de 2016, a economia brasileira deu sequéncia a desaceleragao registrada no ano anterior,
sendo verificada instabilidade politica e recessao economica no Pais. O Produto Interno Bruto (PIB)
sofreu retracao de 3,6% quando comparado ao de 2015, sendo a primeira vez que o pais registrou
dois anos seguidos de retracao no nivel de atividade da economia — a série histdrica oficial teve inicio
em 1948. No ano passado, o recuo foi de 3,8%, o maior em 25 anos.

De acordo com o IBGE, o pais fechou o ano com a inflagdo oficial de 6,29% — no teto da meta do
governo, puxada principalmente pelos precos de alimentos. O déficit primario acumulado do setor
publico, segundo o Bacen, alcangou R$ 154,255 bilhoes. Esse valor representa 2,4% do Produto
Interno Bruto (PIB) e € o pior da série historica. Em 2015, as contas do governo central haviam ficado
negativas em R$ 114,741 bilhdes ou 1,9% do PIB. O ddlar comercial fechou 2016 em queda de 17,69%
frente ao real, cotado a R$ 3,2497, a primeira queda anual desde 2010.

O contexto recessivo da economia refletiu diretamente na demanda de energia elétrica no pais.
Conforme a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o consumo de eletricidade totalizou 460.001
GWh em 2016, queda de 0,9% em relagao a 2015. O setor residencial representou 132.893 GWh deste
total, sendo o tinico a registrar aumento no ano, de 1,4%. Por outro lado, o consumo médio nas
residéncias termina o ano praticamente estavel (160 kWh/més frente aos 161 kWh/més do fim de
2015). Os setores comercial e industrial registraram no ano consumo de 88.185 GWh (-2,5%) e 164,034
GWh (-2,9%), respectivamente. Por regides, os destaques negativos ficam por conta do Sudeste e do
Centro-Oeste, com quedas de 1,8% e 1,0% em comparagao a 2015. Nordeste e Sul tiveram um
resultado praticamente estavel, ambos com -0,3% e a regido Norte se destacou positivamente, com
crescimento de 2,0%.

O cenario hidroldégico de 2016 foi ainda mais restritivo do que em 2015 no que se refere a vazdes
afluentes as usinas hidrelétricas. Tanto o subsistema Norte quanto o Nordeste tiveram o segundo
pior ano de seus respectivos historicos. Porém, as elevadas afluéncias no Sudeste e no Centro-Oeste
em janeiro de 2016, associadas as afluéncias regulares no Sul na maior parte do ano e a uma
significativa recessao no consumo de energia elétrica, acabaram fazendo com que o Preco de
Liquidagao das Diferengas (PLD) ficasse relativamente baixo no periodo.
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A Companhia, no ano de 2016, obteve lucro liquido consolidado de R$ 1.548 milhdes, valor 3,1% ou
R$ 47 milhdes superior ao exercicio de 2015. O EBITDA alcancado pela Companhia foi de R$ 3.176
milhdes, um aumento de 2,0% ou R$ 61 milhdes se comparado ao ano de 2015. A margem EBITDA
avancou 1,5 p.p., passando de 47,8% em 2015 para 49,3% em 2016. Esse desempenho se deve,
essencialmente, a combinagao do que segue: (i) efeito negativo liquido das transa¢des na CCEE em
consequéncia principalmente: (i.i) da reducao do efeito negativo do GSF; (i.ii) do menor excedente
de energia liquidado na CCEE; (i.iii) da elevagdo da exposicao termelétrica; (i.iv) da maior exposigao
a diferenga de preco de submercado; e (i.v) da reducdo de receita no Mercado de Realocacao de
Energia — MRE; (ii) da queda do consumo e reducdo de quantidades contratadas com clientes
industriais; (iii) do declinio no volume de compras de energia para revenda; e (iv) da reducdo do
custo com combustivel para geragao de energia — em virtude do menor despacho termelétrico

Os fatores a seguir citados sustentam as condigbes patrimonial e financeira favoraveis da
Companhia:

e  Geracao de lucro crescente — No ano de 2016, a Companhia apresentou crescimento consistente
de seus resultados, mesmo diante do cendrio de crise econdmica. O lucro liquido consolidado
do exercicio de 2016 foi de R$ 1.548 milhoes.

e Forte geracao de caixa operacional — O EBITDA consolidado, cujo conceito é lucro liquido mais
imposto de renda e contribuigdo social, despesas financeiras liquidas e depreciacdo e
amortizagao, no ano de 2016 alcancou R$ 3.176 milhdes. A margem EBTIDA atingiu 49,3%.

e  Manutengao do baixo nivel de endividamento — A relagdao “Endividamento total / EBITDA” em
31.12.2016 foi de 1,0 vez e o “Endividamento liquido / EBITDA”, na mesma data, foi de 0,3 vez.
Os empréstimos em dolares norte-americanos foram integralmente liquidados no ano de 2016 e
estavam protegidos na sua totalidade contra a variagao cambial através de operacao de swap
para o CDIL.

e (lassificagao de risco (rating) — Em 2016, a agéncia Fitch Ratings rebaixou o Rating Internacional
em moeda estrangeira da Companhia de “BBB-“ para “BB+”, ainda um nivel acima do rating
soberano, com perspectiva negativa. Nao houve alteracdao no Rating Nacional de Longo Prazo,
que permanece “AAA (bra)”, com perspectiva estavel.

Reduzido nivel de inadimpléncia — Resultado do rigoroso processo de andlise de crédito e da
diversificagao do portfdlio de clientes da Companhia.
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e Implantagdo de novas usinas — O plano de expansao da Companhia segue de acordo com o
planejado e, em 31 de dezembro de 2016, ha 762,8 MW em construcao que devem estar em total
operacao até o inicio de 2019. O Complexo Edlico Santa Monica, localizado no municipio de
Trairi, estado do Ceard, é composto por quatro usinas, que adicionarao um total de 97,2 MW ao
parque gerador da Companhia, das quais duas iniciaram operagao comercial em 2016, a tltima
parcial. A expectativa é que todo o Complexo esteja em operagao ainda no primeiro semestre
de 2017, adicionando 59,4 MW ao parque gerador. A Usina Termelétrica Pampa Sul, localizada
no municipio de Candiota, estado do Rio Grande do Sul, utilizara como combustivel para
geracao de energia o carvao mineral da jazida situada na regiao e terd capacidade instalada de
340 MW. Ao final de 2016, a obra atingiu progresso acumulado de 47%. O Complexo Edlico
Campo Largo - Fase I, localizado nos municipios de Umburanas e Sento Sé, estado da Bahia,
terd capacidade instalada de 326,7 MW. Em setembro de 2016, iniciaram-se os servigos na area
do alojamento e em novembro, o Instituto do Meio Ambiente e Recursos Hidricos (Inema)
emitiu a Licenca de Instalacao do ultimo parque do Complexo. A previsao é de que a operacao
comercial inicie parcialmente em 2018. A Central Fotovoltaica Asst1 V, com capacidade instalada
de 36,7 MW, sera implantado em Assti, estado do Rio Grande do Norte. O empreendimento esta
em fase de licenciamento ambiental, sendo que as obras terdo inicio em 2017. A previsao é que
a operagao seja iniciada em dezembro do mesmo ano.

e Expansao— A Companhia vem diversificando sua matriz energética e os mercados regionais de
atuacdo, com prioridade para fontes renovaveis de energia. Assim, permanece atenta a
oportunidades de expansao em diferentes regioes brasileiras, desde que compativeis com os
requisitos de sustentabilidade nas esferas econdmica, social e ambiental. O grande marco do
grupo ENGIE no Brasil no ano foi a inauguragao, em dezembro, da Usina Hidrelétrica de Jirau,
localizada no Rio Madeira, em Rondodnia, com capacidade instalada total de 3.750 MW. A
ENGIE Brasil Participagdes, controladora da Companhia, possui 40% de participagao no
empreendimento. O inicio do processo de transferéncia dessa participagao para a Companhia
estd previsto para 2017, em uma operagao que contara com o envolvimento do Comité Especial
Independente para Transa¢des com Partes Relacionadas.

e Alienagao de ativos — Em dezembro de 2016, o Conselho de Administragao da Companhia
aprovou a venda das usinas eolicas Beberibe (25,6 MW), no Cear4, e Pedra do Sal (18 MW), no
Piaui, bem como da Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca (19,8 MW), em Minas Gerais,
para a Companhia Energética de Petrolina. A operacao integra a estratégia da Companhia de
priorizar a expansao em ativos que oferecam maior grau de sinergia entre si. A conclusao da
venda, a ser realizada no decorrer de 2017, estd sujeita ao atendimento de determinadas
condigOes previstas em contrato, incluindo a aprovagao prévia do Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica (CADE), do Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social
(BNDES) e da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).
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Em 15.02.2017, a Companhia comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que mandatou
o Banco Morgan Stanley S.A. para prestar assessoria financeira em uma sondagem de mercado,
nado vinculante, visando identificar potenciais compradores para seus ativos de geragao de
energia a carvao: (i) Complexo Termelétrico Jorge Lacerda — com capacidade instalada de 857
MW; e (ii) Usina Termelétrica Pampa Sul — usina em construgao que tera capacidade instalada
de 340 MW e previsao de entrada em operagao comercial no final de 2018. A potencial Operagao
estd em linha com a estratégia de descarbonizacdo da ENGIE em todo o mundo, focada em
atividades de baixa emissao de carbono, como geracao de energia renovavel, gas natural e
infraestrutura.

e Remuneragao aos acionistas sem descapitalizacao financeira e alinhada as estratégias e aos
planos de investimentos da Companhia — No ano de 2016 os dividendos propostos
corresponderam a 100% do lucro liquido distribuivel da Companhia.

e Permanéncia da Companhia no Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da
BM&FBOVESPA — A Companbhia participa desse indice desde a sua primeira edigao em 2005.

e Valorizacao da cotacdo das agdes da Companhia — As a¢des da Companhia apresentaram no
ano de 2016 valorizagio de 9,9%, abaixo do Indice do Setor Elétrico (IEEX) e o Ibovespa em
45,6% e 38,9%, respectivamente.

Ao fim de 2016, a Companhia possuia capacidade instalada de 6.999,3 MW e operava um parque
gerador de 8.720,0 MW. A capacidade instalada alcangada ao fim de 2016 representa uma redugao
de 45,0 MW em relacdao ao ano anterior. Tal reducao se deu com a desmobilizagao dos ativos da
Usina Termelétrica Charqueadas, representando 72 MW de capacidade instalada, em virtude, apds
50 anos de operagdo, da inviabilidade econdmica da usina aliada ao aumento do custo de
combustivel em razdo da mudanca do critério de reembolso estabelecido na legislagdao. Esse
decréscimo foi parcialmente atenuado pelo inicio da operagao comercial dos parques edlicos Santa
Monica e Cacimbas, o ultimo parcialmente, cuja capacidade instalada é de 18,9 MW e 8,1 MW em 31
de dezembro de 2016, respectivamente, pertencentes ao Complexo Edlico Santa Monica, composto
também pelos parques edlicos Estrela e Ouro Verde, localizados no municipio de Trairi, estado do
Ceara.

Informagoes consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 31.12.2015

O ano de 2015 foi marcado pelo agravamento da crise econdmica no Pais. O Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), responsavel pelo céalculo oficial do Produto Interno Bruto (PIB),
apurou retracdo desse indice de 3,8%. A inflagdo, conforme o Indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), acumulada no ano foi de 10,7%, 4,2 pontos percentuais acima do teto da meta
inflaciondria fixada pelo Banco Central (Bacen), de 6,5%. Adicionalmente, o real foi substancialmente
desvalorizado em relagdo ao dodlar: a moeda americana foi cotada em R$ 3,92 ao final de 2015,
representando alta de 47,5% em relagao ao fechamento de 2014.
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Como nos ultimos anos, em 2015 o setor elétrico nacional sofreu influéncia da baixa hidrologia. O
potencial hidrolégico do pais é indiscutivel: em 2015, as usinas hidrelétricas representaram 65% da
capacidade instalada. Associados a esse potencial estao o baixo custo de geracdo, além do nivel
reduzido de emissOes atmosféricas da geracao hidrelétrica quando comparada a geragao térmica
convencional. Entretanto, eventos climaticos extremos, frequentes nos ultimos anos, apontam para
a necessidade de ajustes no planejamento e na operagao do setor elétrico brasileiro. A alteragao que
se observa no regime de chuvas demonstra que nao é possivel manter apenas a fonte hidraulica na
base do sistema. Em 2015, segundo a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o consumo de energia
elétrica registrou queda de 2,5%, haja vista a reducao da atividade econdmica no Pais. Desta forma,
os impactos negativos resultantes dos eventos climaticos foram reduzidos pela diminui¢do do
consumo de energia elétrica.

A Companbhia, no ano de 2015, obteve lucro liquido consolidado de R$ 1.501 milhdes, valor 8,5% ou
R$ 118 milhdes superior ao exercicio de 2014. O EBITDA alcangado pela Companhia foi de R$ 3.115
milhdes, um aumento de 7,6% ou R$ 220 milhdes se comparado ao ano de 2014. Esses resultados se
devem, sobretudo, a estratégia adequada de redugao da exposi¢ao aos altos precos do mercado de
curto prazo no inicio do ano, de aloca¢ao mensal da energia contratada e de manutencao do parque
gerador. O alcance desses nimeros em um cendrio de retracdo da economia e eventos climaticos
adversos demonstra a resiliéncia da Companhia e a confianga que o mercado lhe confere.

Os fatores a seguir citados sustentam as condi¢des patrimonial e financeira favoraveis da
Companbhia:

e Geracao de lucro crescente — No ano de 2015, a Companhia apresentou crescimento consistente
de seus resultados, mesmo diante do cendrio de crise econdmica. O lucro liquido consolidado
do exercicio de 2015 foi de R$ 1.501 milhoes.

e Forte geracao de caixa operacional — O EBITDA consolidado, cujo conceito € lucro liquido mais
imposto de renda e contribuigdo social, despesas financeiras liquidas e depreciacdo e
amortizacao, no ano de 2015 alcangou R$ 3.115 milhdes. A margem EBTIDA atingiu 47,8%.

e  Manutencao do baixo nivel de endividamento — A relacdao “Endividamento total / EBITDA” em
31.12.2015 foi de 1,2 vezes e o “Endividamento liquido / EBITDA”, na mesma data, foi de 0,4
vezes. Em 31.12.2015, a divida denominada em moeda estrangeira — 34% do total, estava
integralmente protegida contra a variagao cambial por operagoes de swap.

e C(lassificagao de risco (rating) — Em dezembro de 2015, a Fitch Ratings rebaixou o Rating
Internacional em moeda estrangeira da Companhia de “BBB” para “BBB-”, com perspectiva
negativa, ato continuo ao rebaixamento do rating soberano do Brasil. Nao houve alteracao no
Rating Nacional de Longo Prazo, que permanece “AAA(bra)”, com perspectiva estavel. Em
17.02.2016, a Standard & Poor’s rebaixou o rating de crédito corporativo de longo prazo,
atribuido na Escala Nacional Brasil a Companhia, de “brAAA” para “brAA”, o qual havia sido
reafirmado em dezembro de 2015, em fungao do rebaixamento do rating soberano do Pais para
“brAA-". Cabe ressaltar que apesar do rebaixamento do rating pela S&P, a companhia manteve
seu rating um grau acima do rating soberano em moeda local. Ao mesmo tempo, essa agéncia
reafirmou o rating de curto prazo “brAl”. Posteriormente, a pedido da Companhia, os ratings
foram retirados da agéncia Standard &Poor’s.
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¢ Reduzido nivel de inadimpléncia — Resultado do rigoroso processo de analise de crédito e da
diversificagao do portfélio de clientes da Companhia.

e Crescimento sustentado — Ao fim de 2015, a Companhia possuia capacidade instalada de 7.044,3
MW e operava um parque gerador de 8.765,0 MW, mantendo-se, desta forma, como a maior
geradora privada de energia do Brasil. A capacidade instalada alcangada ao fim de 2015
representa um aumento de 17,1 MW em relagao ao ano anterior. Tal crescimento se deu com a
finalizagao das obras de expansao da Usina Termelétrica Ferrari, iniciadas em 2014, e a inclusao
do Projeto de Pesquisa e Desenvolvimento Eo¢lico de Tubarao, os quais agregaram,
respectivamente, 150 MW e 2,1 MW ao parque gerador da Companhia. A Companhia
permanece atenta, diretamente ou por meio de sua controladora ENGIE Brasil Participacdes, a
oportunidades de expansao em todo o Brasil, desde que atendam aos requisitos de viabilidade
econdmica e de conformidade com o conceito de sustentabilidade.

e Implantagdo de novas usinas — Conforme anteriormente citado, a Companhia estd em processo
de implantacao do Complexo Eolico Santa Monica, iniciado em 2015, que acrescentara 97,2 MW
a capacidade instalada da Companhia e sua entrada em operagao plena estd prevista para o
primeiro semestre de 2017. Em junho e outubro de 2015, a Companhia adquiriu os direitos de
desenvolvimento das fases II e III-A do Complexo Eolico Santo Agostinho, compostas por 11
Sociedades de Proposito Especifico (SPE) que acrescentardo a capacidade instalada da
Companhia, aproximadamente, 250 MW. Ainda em junho de 2015, o Ibama emitiu Licenga de
Instalagao para a Usina Termelétrica Pampa Sul, a qual tera capacidade instalada de 340 MW e,
conforme retro mencionado, esta em fase de implantagao.

e Comercializa¢ao de energia em leildao promovido pela Aneel - A Companhia comercializou, em
agosto de 2015, por meio do Complexo Edlico Santa Monica, 46,0 MW médios no Leildo de
Geragao promovido pela Aneel, a pre¢o médio de venda de R$ 188,45/MWh, pelo prazo de 20
anos. A energia negociada no leildo tera inicio de suprimento em 01.01.2018.

e Remuneracdo aos acionistas sem descapitalizagao financeira e alinhada as estratégias e aos
planos de investimentos da Companhia — No ano de 2015 os dividendos propostos
corresponderam a 55% do lucro liquido distribuivel da Companhia.

e Permanéncia da Companhia no Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da
BM&FBOVESPA.

e Valorizagao da cotagdo das agdes da Companhia — As agdes da Companhia apresentaram no
ano de 2015 valorizacao de 2,3%, enquanto o indice do setor elétrico (IEE) e o Ibovespa
retrairam, nesse mesmo periodo, 8,7% e 13,3%, respectivamente, reflexo das incertezas politicas
e econOmicas vivenciadas pelo Brasil.

PAGINA: 175 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 10

10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

Informacgoes consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 31.12.2014

Em 2014, ano marcado por uma severa estiagem, a Companhia manteve sua trajetdria de resultados
consistentes. Seu EBITDA e lucro liquido consolidado foram de R$ 2.895 milhdes e R$ 1.383 milhdes,
respectivamente, um pouco inferiores aos alcancados em 2013, que foram de R$ 3.043 e R$ 1.437,
respectivamente, a despeito da considerdvel elevagao dos custos nas transagdes na Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE) para repor a energia elétrica que nao foi possivel gerar.
O crescimento destes custos decorreu, substancialmente, da maior exposi¢ao da Companhia na
CCEE em razao, principalmente, dos efeitos do maior fator de ajuste da garantia fisica, o GSF
(Generation Scaling Factor), que ocorre quando a geragao das usinas participantes do Mecanismo de
Realocagao de Energia (MRE) é inferior a garantia fisica das usinas. Esta exposigao foi agravada pelo
aumento substancial do Prec¢o de Liquidagao de Diferengas (PLD), que passou do valor médio de R$
258,19 em 2013 para R$ 675,81 em 2014.

A diversidade de suas fontes, aliada a gestao coordenada do planejamento e controle da oferta, do
portfélio de contratos e da manutencdo das usinas, permitiu a Companhia melhor enfrentar os
desafios decorrentes da escassez de chuvas, confirmando a resiliéncia apontada pelo mercado como
um dos seus principais diferenciais. Também contribuiram para o resultado esfor¢os bem-sucedidos
nas areas tributdria, regulatdria e legal, que propiciaram ganhos nao recorrentes, sem os quais o
EBITDA e o lucro liquido consolidado teriam sido 13,0% e 17,7%, respectivamente, menores que os
de 2013.

Os fatores a seguir citados sustentam as condigdes patrimonial e financeira favoraveis da
Companhia:

e Geragao de elevadas margens de lucro — O lucro liquido do exercicio de 2014 atingiu R$ 1.383
milhoes. Os efeitos dos eventos retro mencionados afetaram negativamente o lucro do exercicio.

e Consistente geragao de caixa operacional — O EBITDA consolidado alcangou R$ 2.895 milhdes
no ano de 2014, 4,9% inferior ao de 2013. A margem EBITDA ficou em 44,7%.

e Baixo nivel de endividamento — A relagdo “Endividamento total / EBITDA” em 31.12.2014 foi
de 1,4 vezes e o “Endividamento liquido / EBITDA”, na mesma data, foi de 0,8 vezes. Do total
da divida no final do exercicio de 2014, 29,9% estava denominada em moeda estrangeira, a qual
estava integralmente protegida por operagdes de swap contra a variagao cambial.

e Manutengao da classificagdo de risco (rating) — Fitch Ratings: (i) Internacional - “BBB”, e (ii)
Nacional de Longo Prazo e da Segunda Emissao de Debéntures - “AAA(bra)”; Standard &
Poor’s: (i) Crédito corporativo de longo prazo, na escala nacional Brasil - “brAAA”, e (ii) Crédito
corporativo de curto prazo — “brA-1".

¢ Reduzido nivel de inadimpléncia — Essa condicao € resultado do rigido processo de andlise de
crédito e da diversificagao do portfélio de clientes da Companhia.

e Crescimento sustentado — A expansao total da capacidade instalada da Companhia no ano foi
de 128,5 MW, por meio da aquisicdo do parque gerador da Usina Termelétrica Ferrari,
localizada em Sao Paulo, de 65,5 MW, e da entrada em operagao das centrais edlicas Fleixeiras
I e Mundad, no Ceard — ambas de 30,0 MW e pertencentes ao Complexo Edlico Trairi — e da
Usina Edlica Solar Cidade Azul, de 3,0 MW de pico, em Santa Catarina.
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e Comercializagdo de energia em leildo promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel) — A Companhia foi vitoriosa no leilao de energia nova para entrega a partir de 2019,
promovido pela Aneel, em novembro de 2014, quando foram comercializados 386,9 MW médios
de energia de trés plantas: o Complexo Edlico Campo Largo (82,6 MW médios), a termelétrica a
carvao Pampa Sul (294,5 MW médios) e a termelétrica a biomassa Ferrari (9,8 MW médios).

e Contratos de construgao de usinas — Em 2014, a Companhia firmou contratos de construcao das
usinas pertencentes ao Complexo Edlico Santa Monica, Usina Termelétrica Pampa Sul e
Complexo Edlico Campo Largo.

e Remuneracgao aos acionistas sem descapitalizacdo financeira e alinhada as estratégias e aos
planos de investimentos da Companhia — No ano de 2014 os dividendos propostos
corresponderam a 55% do lucro liquido distribuivel da Companhia.

e Manutengdo da Companhia no Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da
BM&FBOVESPA.

e Desvalorizacao da cotacao das agoes da Companhia — Ao longo do ano, as agdes da Companhia
registraram desvalorizacao de 1,3%, em relacao a 2013, refletindo as incertezas do cendrio
macroeconomico e do setor elétrico, enquanto as agdes que compdem o Ibovespa recuaram 2,9%.

b. estrutura de capital

A Administragdo entende que a Companhia possui estrutura de capital com nivel baixo de
alavancagem financeira, o que possibilita a execugao de sua estratégia de crescimento nos proximos
anos.

O negdcio da Companhia apresenta uma elevada geracao operacional de caixa, principalmente em
funcdo de sua elevada margem, resultado da caracteristica intensiva em capital da atividade de
geracao de energia e dos rigidos controles de custos e despesas realizados pela Administracao da
Companhia.

Os principais componentes da estrutura de capital da Companhia sao os seguintes:

Valores em R$ milhdes 31.12.2016  31.12.2015  31.12.2014
Endividamento bruto: 3.089 3.759 3.989
(-) Caixa e equivalente de caixa e depdsitos vinculados 1.996 2.544 1.751
Endividamento liquido 1.093 1.215 2.238
Endividamento de longo prazo (% do total do endividamento) 90,3% 67,4% 89,3%
Patrimoénio liquido 6.614 6.642 5.655
Grau de alavancagem: 14,2% 15,5% 28,4%
Composigao da estrutura de capital:

- Capital préprio (patrimoénio liquido / passivo total) 45,9% 43,4% 41,5%
- Capital de terceiros (passivo circulante e nao circulante / 54,1% 56,6% 58,5%

passivo total)

O reduzido nivel de endividamento e a baixa alavancagem garantem uma situacdo de liquidez
confortavel a Companhia.

1 Contempla os empréstimos, os financiamentos e as debéntures, considerando os efeitos dos hedges.
2 Endividamento liquido / (Endividamento liquido + Patrimonio liquido)
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c. capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros assumidos

A Companhia, considerando o seu perfil do endividamento e a sua posicao de liquidez, em situagoes
normais de mercado, possui plenas condi¢oes para honrar as obriga¢des de curto e médio prazo hoje
existentes, bem como para continuar expandindo seus investimentos. Os Administradores
entendem ainda que, em condi¢des normais de mercado, a solida geragao de caixa confere a
Companhia margem de conforto para honrar todas as obrigacoes de longo prazo existentes.

No quadro a seguir estao listados os principais indicadores de capacidade de pagamento da divida
utilizados pela Companhia.

Valores em R$ milhges 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

EBITDA 3.176 3.115 2.895
Despesa financeira bruta 753 752 553
Despesa financeira liquida 355 471 346
Endividamento bruto 3.089 3.759 3.989
Endividamento liquido 1.093 1.215 2.238
Endividamento liquido / EBITDA 0,3 0,4 0,8
Endividamento total / EBITDA 1,0 1,2 1,4
EBITDA / Despesa financeira bruta 4,2 41 5,2

Nos tltimos trés exercicios sociais a Companhia honrou suas obrigacdes assumidas com terceiros,
tais como: fornecedores, dividendos, dividas, concessdes a pagar, entre outros.

A classificagdo de risco (rating) da Companhia em 31.12.2016 era feita pela Fitch Ratings.

Em 2016, a agéncia Fitch Ratings rebaixou o Rating Internacional em moeda estrangeira da
Companhia de “BBB-“ para “BB+”, ainda um nivel acima do rating soberano, com perspectiva
negativa. A revisao da nota da Companhia foi reflexo do rebaixamento do rating soberano,
divulgado pela Agéncia, em 05.05.2016. A redugao da nota do Brasil reflete a contragao econémica
mais profunda que a antecipada, o fracasso do governo em estabilizar as perspectivas para as
finangas publicas e as incertezas politicas que prejudicam a confianga doméstica e reduzem a
governabilidade, assim como a eficiéncia politica. Nao houve alteracao no Rating Nacional de Longo
Prazo, que permanece “AAA(bra)”, com perspectiva estavel.

d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes
utilizadas

A Companhia utiliza linhas de crédito em institui¢des financeiras de primeira linha, com a finalidade
de suprir uma eventual necessidade de caixa de curto e médio prazo.

Para os projetos de investimento da Companhia, além da utilizagao de parte de sua geragao de caixa,
a principal fonte de financiamento é o BNDES, diretamente e/ou por meio de Bancos Repassadores
do BNDES. Estas institui¢Oes financeiras usualmente oferecem taxa de juros e prazos de pagamento
compativeis com o retorno dos projetos de geragao de energia.

Versdo : 10
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Caso o projeto de investimento nao seja elegivel para financiamento via BNDES, a Companhia pode
recorrer a outras fontes de financiamento incentivadas, como o Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE), o Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste
(FCO), ao mercado de capitais, por meio da emissao de notas promissorias e/ou debéntures ou outras
fontes de financiamento, visando a manutengao de uma estrutura de capital e liquidez adequados.
A Companhia avalia constantemente alternativas de financiamento de suas operagdes.

Nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, a Companhia utilizou como principal fonte de financiamento
para os seus projetos o BNDES e Bancos Repassadores. Nestes contratos, de maneira geral, ha uma
relacdo “padrao” para a obtencao destas linhas de créditos, que se situa na faixa de 30% de capital
proprio e 70% para itens financiaveis.

e. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes que
pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Em que pese a Administragdo nao preveja qualquer situagao de deficiéncia de liquidez, a
Companbhia possui linhas de crédito previstas (capital de giro, financiamento de longo prazo e fianca
bancdria) perante institui¢cdes financeiras de primeira linha no montante global de aproximadamente
R$ 3,4 bilhdes.

Em caso de necessidade de financiamento para capital de giro, a Companhia pretende utilizar linhas
de crédito disponiveis no mercado junto a institui¢des financeiras de primeira linha. Para fins de
financiamento de ativos nao circulantes, a Companhia pretende utilizar prioritariamente recursos
de financiamentos de longo prazo diretamente junto ao BNDES ou por meio de Bancos
Repassadores.

Além disso, em razao do elevado rating atribuido pela agéncia de classificagao de risco Fitch Ratings,
a Companhia tem acesso rapido ao mercado de capitais para eventuais necessidades de
levantamento de recursos financeiros.
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f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:

Versdo : 10

As principais informacdes sobre as dividas contratadas com Institui¢des Financeiras estao descritas

a seguir:

(i) contratos de empréstimo e financiamento relevantes

Principais condicoes das dividas contratadas

Condi¢des de pagamento

Valores em R$ milhdes

Empresas / Bancos Juros Vencimento Principal e juros 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Controladora:
Moeda nacional
Nordic Investment IPCA +3,55% 10.2022 Prmc1pal.: Mense?ls 157 172 161
Bank a.a. Juros: Trimestrais
Principal: Mensais,
apos 08.2016
BNDES - Modernizagio 1T+ 226% aa. 07.2020 Juros: Trimestrais até 203 191 127
(@) 08.2016 e
posteriormente
mensais
— 3 X 0,
BNDES -~ Usina S3o TILP +2,7% a.a. 10.2023 Mensais 112 126 142
Salvador @
Repasse BNDES TILP +3,25% a.a. 10.2023 Mensais 226 255 286
(Bancos) ® @
Repasse Finame 3,68% a.a. 11.2024 Mensais 18 21 17
(Bancos)
Moeda estrangeira
(ddlar)
1,3882% a.a. com Lo
HSBC USA I swap para 99,9% 08.2015 Principal: 08.2015 - - 238
Juros: trimestrais
do CDI
1,4294% a.a. com
! Principal: 03.201
HSBC USA II swap para 97% 03.2016 rincipal: 03.2016 - 387 263
Juros: trimestrais
do CDI
1,7871% a.a. com Lo
HSBC USA 1II swap para 99% 10.2016 Principal: 102016 - 307 211
Juros: trimestrais
do CDI
1,8104% a.a. com
! Principal: 12.201
HSBC USA IV swap para 98,6% 122016 rincipal: 12.2016 - 191 132
Juros: trimestrais
do CDI
1,8471% a.a. com Lo
HSBC USA V swap para 97% 12.2016 })r;mff,ll‘nlz‘tzrg_m - 38 -
do CDI uros: trimestrais
1,7260% a.a. com .
Mizuho Bank swap para 12.2016 f:;g:‘ﬁ’:llmfsig}: - 341 235
96,02% do CDI ’
114,2857% Libor
Bank of Tokyo +0,5486% a.a. 12.2016 Principal: 122016 - 188 131
com swap para Juros: trimestrais
98% do CDI

Continua na préxima pagina
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Condigodes de pagamento Valores em R$ milhges
Empresas / Bancos Juros Vencimento Principal e juros 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Controladas:
Hi -B
idropower - Banco do 8,08% a.a. 10.2017 Mensais 3 7 11

Brasil
Companhia Energética

Estreito
BNDES - Crédito Social TJLP 06.2018 Mensais 8 14 18
BNDES L+ L89% az. 09.2029 Mensais 692 736 785
Repasse BNDES TILP +2,95% a.a. 09.2029 Mensais 470 499 534

(Bancos) ® @

Ibitiava
BNDES (Subcrédito B) 4,5% a.a. 01.2020 Mensais 13 17 21
B(l;I)DES (Subcrédito A e TJLP + 2(;)05 % a.a. 01.2021 Mensais 15 19 »
Ferrari
0,
BNDES L+ 191% a2 06.2021 Mensais 19 23 27
Principal: Mensais
apos 08.2016
L TJLP +1,76% a.a. Juros: Trimestrais até
BNDES Ampliacao @ 07.2032 07.2016 ¢ 44 44 -
posteriormente
mensais
Repasse BNDES TJLP + 3,40% a.a. 06.2021 Mensais 3 10 12
(Bancos) ® @)
Projeto Trairi © — TJLP +2,51% a.a. .

BNDES @ 07.2029 Mensais 296 315 337
Beberibe @ - BNDES TILP+35% aa. 12.2023 Mensais - 74 80
Pedra do Sal @ - TJLP +1,92% a.a. R

BNDES @ 12.2023 Mensais - 50 54
Areia Branca @ — TJLP +2,5% a.a. .

BNDES @ 06.2024 Mensais - 41 45

@ O montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. é incorporado ao principal.

® Os Bancos sdo os seguintes: Itati Unibanco, Itat BBA, Bradesco, Santander e Votorantim.

© Financiamento do Projeto Trairi, composto pelas seguintes empresas: Trairi, Mundat, Guajiru e Fleixeiras I.

@A Companhia concluiu as negociag¢des para a alienagao das Usinas Edlicas Beberibe, Pedra do Sal e da Pequena Central
Hidrelétrica Areia Branca. A operagao foi aprovada pelo Conselho de Administracao da Companhia em 23 de dezembro
de 2016, e integra a estratégia de otimizagdo do parque gerador, permitindo a expansdo em ativos com maior grau de

sinergia entre si. A conclusao da operagao esta sujeita ao atendimento de determinadas condicdes precedentes.
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Informacdes adicionais sobre os contratos de empréstimos e financiamentos de valores mais
relevantes da Companhia e de suas controladas

Osssaldos em 31.12.2016, 31.12.2015 e 31.12.2014 dos contratos abaixo listados se encontram na tabela
do item f(i) anteriormente apresentada.

ENGIE Brasil Energia
- Nordic Investment Bank

Em janeiro de 2013, a Companhia assinou contrato de empréstimo junto ao Nordic Investment Bank
(NIB), no montante de R$ 143 milhdes, correspondentes a US$ 70 milhdes. O recebimento ocorreu
no dia 22.01.2013, no valor de R$ 142 milhdes, liquido dos custos de captacao de R$ 1 milhao. O
prazo de amortizacdo é de 10 anos, a partir de outubro de 2015, e os encargos financeiros sobre o
empréstimo sao IPCA + 3,55% ao ano.

- BNDES - Modernizagao

Em setembro de 2014, a Companhia assinou contrato com o BNDES, no valor de R$ 275 milhoes,
para financiamento da modernizagao das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo. Em
31.12.2016, haviam sido liberados R$ 224 milhdes. Do total do financiamento, R$ 273 milhoes terdao
juros equivalentes a TJLP + 2,26% e amortizacdes mensais de agosto de 2016 a julho de 2020 e R$ 2
milhdes terdo juros correspondentes a TJLP e amortizagdes mensais de agosto de 2016 a julho de
2020.

- BNDES - Usina Hidrelétrica Sao Salvador e Repasse BNDES (Bancos)

Em marc¢o de 2007, a Companhia Energética Sao Salvador (“CESS”) contratou com o BNDES e
Bancos Repassadores do BNDES - Itai Unibanco, Bradesco, Santander e Votorantim -
financiamento no valor inicial de R$ 570 milhdes, para a constru¢ao da Usina Hidrelétrica Sao
Salvador. A CESS foi incorporada em dezembro de 2013 pela Companhia.

- Empréstimos tomados em moeda estrangeira

A Companhia contratou, durante os anos de 2013, 2014 e 2015, empréstimos em moeda estrangeira
com os bancos HSBC USA, Mizuho Bank e Bank of Tokyo.

Para proteger a totalidade dos fluxos de caixa futuros contra as oscilagdes do délar norte-americano,
a Companhia contratou opera¢des de swap para a totalidade dos empréstimos contratados em
moeda estrangeira, com a subsidiaria brasileira da mesma instituicao financeira. Com isso, sera
mantida uma posigao ativa correspondente a variagao do ddlar mais juros e uma posigao passiva
equivalente a variagdo do CDI. O vencimento do principal e a amortizagdo dos juros dos
empréstimos e dos swaps ocorrerdo exatamente nas mesmas datas. E vélido destacar que a Politica
de Investimentos e Derivativos da Companhia estabelece que a utilizacdo de instrumentos
financeiros derivativos fica restrita a protecao de riscos (hedge) e deve ser mantida correlagao estreita
quanto ao perfil da divida, volumes e prazos.
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As principais condi¢des dos empréstimos e das operagdes de swap eram as seguintes:

Empréstimo e posicio  Posi¢do passiva

Valor ativa do swap do swap
US$ R$
Bancos Més/Ano milhdes milhdes A US$ + Juros (a.a.) A do CDI Vencimento
HSBC USA1 08.2013 90 207 1,3882 % 99,9% do CDI 08.2015
HSBC USA I 03.2014 100 231 1,4294 % 97,0% do CDI 03.2016
HSBC USA 1II 10.2014 80 200 1,7871 % 99,0% do CDI 10.2016
HSBC USA IV 12.2014 50 128 1,8104%. 98,6% do CDI 12.2016
HSBC USA V 01.2016 10 27 1,8471%. 97,0% do CDI 12.2016
Mizuho Bank 12.2014 90 234 1,7260 % 96,02% do CDI 12.2016
Bank of Tokyo 12.2014 50 131 114,2857% da Libor + 98,0% do CDI 12.2016
0,5486%
470 1.158

Em fungao das caracteristicas destes instrumentos financeiros, a Companhia aplicou as regras de
contabilidade de hedge de valor justo para os seus registros. Assim, tanto o instrumento de hedge
(swap) quanto o empréstimo objeto do hedge sao mensurados pelo valor justo em contrapartida do
resultado, protegendo integralmente a Companhia das oscilagdes do délar norte-americano e da taxa
de juros.

Os empréstimos em dolares norte-americanos e as respectivas operacdes de swap foram
integralmente liquidados no ano de 2016.

Controladas consolidadas na ENGIE Brasil Energia

Os seguintes financiamentos com o BNDES e os Bancos Repassadores do BNDES foram contratados
na modalidade Project Finance. Para tal, foram constituidas Sociedades de Propositos Especificos
(SPE) para a implantacao dos respectivos projetos.

- Companhia Energética Estreito (CEE)

Em margo de 2008, a subsidiaria CEE assinou contrato de financiamento com o BNDES e com os
Bancos Repassadores do BNDES — Itatt Unibanco, Bradesco e Votorantim — no valor original de R$
1.358 milhdes, para a construgao da Usina Hidrelétrica Estreito.

- Complexo Edlico Trairi

Em maio de 2012, as controladas indiretas Mundat, Guajiru, Fleixeiras I e Trairi assinaram
financiamento junto ao BNDES destinado a implantagao de seus parques edlicos, no estado do
Ceara. O montante total financiado foi de R$ 358 milhoes.

Garantias dos empréstimos e financiamentos

A Companhia mantém garantia para os empréstimos e financiamentos a seguir descritos. Para os
demais empréstimos nao ha garantias concedidas pela Companhia.

- BNDES - Modernizagao

As garantias dadas para o contrato firmado com o BNDES para a modernizagao das usinas Salto
Santiago, Passo Fundo e Jorge Lacerda A sao cessao fiducidria das receitas provenientes de Contrato
de Comercializagao de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR).
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- BNDES e Repasse BNDES (Bancos) — financiamento oriundo da Usina Hidrelétrica Sao
Salvador, incorporado pela Companhia

Devido a incorporagao, as garantias do respectivo financiamento foram substituidas por fianga
bancaria para a parcela do BNDES e para os bancos repassadores foi mantida apenas a conta
centralizadora de recebiveis.

- BNDES e Repasse BNDES (Bancos) - Empreendimentos hidrelétricos

Os financiamentos de empreendimentos hidrelétricos tém estas garantias: (a) penhor de direitos
emergentes da concessao; (b) penhor de direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e
venda de energia elétrica; (c) conta reserva em montante equivalente a trés meses do servigo da
divida ou fianga bancaria; (d) conta reserva em valor correspondente a trés meses das despesas
contratuais de operagao e manutencao, aplicavel as usinas que contratam servigos de terceiros para
a execucgao dessas atividades; e (e) caucgao da totalidade das agoes.

Além dessas garantias, para o contrato da CEE, ha também o penhor dos dividendos a serem pagos
pela Companhia a sua controladora, ENGIE.

- BNDES - Projetos de Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH), Biomassa e Edlicos

As garantias dos projetos edlicos sao estas: (a) alienagao fiducidria de bens e equipamentos; (b)
totalidade das agOes representativas do capital social das controladas; (c) recebiveis e conta reserva;
e (d) fianga corporativa da Companhia.

(i) outras relagdes de longo prazo com instituicoes financeiras

Sao representadas pelas debéntures emitidas pela Companhia. Em 31.12.2016, 31.12.2015 e
31.12.2014, a Companhia possuia vigentes estas emissdes:

Condi¢des de Pagamento

Quantidade = Remuneracao J uros/varlla.gao Principal Dez/16 Dez/15 Dez/14
monetaria
52 Emissao - 165.000 IPCA +6,3% Anualmente 3 parcelas em 194 181 163
série Gnica a.a. em dezembro 12.2022/23/24
62 Emissao - 246.600 IPCA + Anualmente 3 Parcelas 251 - -
Série 1 6,2621% a.a. em julho anuais a partir
de 07.2021
62 Emissao - 353.400 IPCA + Anualmente 3 Parcelas 359 - -
Série 2 6,2515% a.a. em julho anuais a partir
de 07.2024

Informacgoes adicionais sobre as debéntures
- Quinta emissao de debéntures - Série tinica

Em dezembro de 2014, a Companhia emitiu 165.000 debéntures simples, nao conversiveis em acdes
da emissora, de série inica, da espécie quirografaria, com valor nominal de R$ 1, perfazendo na data
de emissao, o montante total de R$ 165 milhoes. Estas debéntures sao atualizadas pelo IPCA e
rendem juros remuneratorios correspondentes a 6,3% a.a., incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado. O pagamento dessa remuneragao é anual, tendo ocorrido o primeiro em 15.12.2015. O
principal serd amortizado em 3 parcelas anuais, nas datas de 15.12.2022, 15.12.2023 e 15.12.2024.

A liquidacdo da oferta publica das debéntures ocorreu no dia 23.12.2014 e os recursos obtidos
destinam-se a modernizagao das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo.
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Os custos das transagdes incorridos na captagao de recursos dessa emissao foram de R$ 3 milhoes,
os quais foram contabilizados como reducao do valor justo inicialmente reconhecido. Dessa forma,
a taxa de juros efetiva das debéntures para fins de apropriacao da despesa de juros contabil sera de
6,4% a.a.

- Sexta emissao de debéntures — Séries 1 e 2

Em julho de 2016, a Companhia emitiu 600.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, em
duas séries, de espécie quirografdria, com valor nominal de R$ 1, perfazendo o montante total de R$
600 milhdes, totalizando R$ 586 milhdes, liquido dos custos de captacdo. Estas debéntures sao
atualizadas pelo IPCA e rendem juros remuneratorios correspondentes a 6,2621% a.a. e 6,2515% a.a.
para as Séries 1 e 2, respectivamente, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado. Os
pagamentos ocorrerao em 3 parcelas anuais, sendo que o primeiro sera a partir de julho de 2021 e
julho de 2024 para as Séries 1 e 2, respectivamente. Os recursos obtidos destinam-se a implantagao
da Usina Termelétrica Pampa Sul.

(iii) grau de subordinagdo entre as dividas

A companhia nao adota nenhuma politica de subordinagao entre as obrigacdes registradas no
passivo exigivel dos balangos patrimoniais que integram as demonstragdes contabeis e, dessa forma,
em caso de uma eventual situa¢do de recuperagao judicial, a Companhia adotara os preceitos da Lei
n® 11.101/05, e suas alteragdes posteriores, para compor a ordem de preferéncia em concurso
universal de credores.

(iv) eventuais restricoes impostas d Companhia, em especial, em relagdo a limites de endividamento
e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacdo de ativos, a emissdo de
novos valores mobilidrios e a alienacdo de controle societdrio, bem como se a Companhia vem
cumprindo essas restrigoes

a) Empréstimos e financiamentos

A Companhia estd sujeita aos seguintes compromissos contratuais (covenants) — indices e limites
financeiros — estabelecidos em seus contratos de empréstimos e financiamentos:

Divida Covenants
Controladora:
Nordic Investment Bank Controladora: Divida total/EBITDA < 3,5

Consolidado: Divida Total/EBITDA < 4,5
Controladora e Consolidado: EBITDA/despesas
financeiras > 2,0

BNDES — Modernizagao Divida liquida/EBITDA <3,5
BNDES e Bancos (Repasse BNDES) — Divida bruta/EBITDA < 4,5
Usina Sao Salvador

Controladas:

BNDES e Bancos (Repasse BNDES) Indice de cobertura do servigo da dividas >1,2 ou 1,3,
dependendo da controlada

BNDES Ampliagao — Ferrari Divida liquida/EBITDA < 3,5

BNDES - Ibitiava Indice de endividamento geral < 0,80

Indice de cobertura do servi¢o da divida>1,3

3 Indice de cobertura do servico da divida: Geracao de caixa da atividade / Servico da divida
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A Companhia, na condicao de controladora e garantidora do financiamento da CEE com o BNDES,
precisa cumprir este indice financeiro: Divida consolidada/EBITDA < 3,5.

Os financiamentos contratados junto ao BNDES sao formalizados mediante a celebracao de
contratos de financiamento por meio da abertura de linha de crédito e estao sujeitos as disposi¢oes
aplicaveis aos contratos do BNDES.

Nos termos dessas disposi¢des, adicionalmente aos covenants financeiros descritos na tabela
anteriormente apresentada, os tomadores de empréstimo nao podem, sem a prévia autorizagao do
BNDES: (i) conceder preferéncia a outros créditos; (ii) realizar amortizacao de agdes; (iii) emitir
debéntures; (iv) emitir partes beneficidrias; (v) assumir novas dividas, observadas as ressalvas
expressamente previstas nas disposi¢des aplicaveis aos contratos do BNDES; (vi) alienar ou onerar
bens de seu ativo permanente; e (vii) distribuir dividendos superiores ao minimo obrigatdrio, em
algumas controladas.

Os compromissos financeiros estabelecidos nos contratos de empréstimos e financiamentos estao
sendo cumpridos pela Companhia.

b) Debéntures

Divida Covenants

52 e 62 Emissoes EBITDA/despesas financeiras consolidadas > 2,0
Divida bruta consolidada/EBITDA < 4,5

Adicionalmente aos compromissos financeiros descritos na tabela, nos termos das escrituras de
emissao das debéntures, a Companhia ndo pode incorrer nas condicionantes descritas a seguir, sob
pena de vencimento antecipado, estando elencados os itens de maior restrigdo nas emissdes de
debéntures ativas na Companhia: (i) inadimplemento por prazo superior a dois dias uteis de
pagamentos definidos na escritura de emissdao das debéntures; (ii) descumprimento por prazo
superior a cinco dias tteis apds o recebimento de comunica¢dao remetida pelo Agente Fiduciario de
qualquer obrigacdo nao pecunidria definida na escritura de emissdao das debéntures; (iii) nao
pagamento de quaisquer obrigagdes que, individual ou em conjunto, sejam iguais ou superiores a
R$ 100 milhdes; (iv) vencimento antecipado de qualquer divida cujo valor, individual ou em
conjunto, seja superior a R$ 100 milhdes; (v) protesto de titulos de responsabilidade da Companhia
ou qualquer de suas controladas; (vi) liquidagao, dissolugdo, extingao ou qualquer forma de
reorganizacao societdria das controladas da Companhia e da prépria Companhia, exceto se a(s)
sociedade(s) sucessoria(s) forem, também, controladas, direta ou indiretamente, por empresa do
grupo econdmico no qual a Companhia esta inserida; (vii) pedido de recuperagao judicial,
extrajudicial, autofaléncia ou qualquer procedimento andlogo que caracterize estado de insolvéncia
da Companhia ou de suas controladas; (viii) requerimento ou decretagao de faléncia da Companhia
ou de suas controladas, exceto se tal requerimento for contestado e houver comprovagao de depodsito
elisivo no prazo legal, se aplicavel; (ix) cisdo, fusao, incorporagao ou qualquer tipo de reorganizagao
societaria da Companhia, exceto se: (ix.i) a alteragdo for aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas; (ix.ii) for garantido o direito de resgate aos debenturistas que ndo concordarem com
a reorganizagao; ou (ix.iii) a sociedade sucessora for controlada, direta ou indiretamente, por
empresa do mesmo grupo econdmico da Companhia; (x) alteragao no controle acionario direto ou
indireto da Companhia; (xi) alienagao, inoperancia ou paralisacao prolongada ou qualquer outra
forma de disposicao, pela Companhia, de ativos permanentes que representem, de forma individual
ou agregada, 25% da capacidade de geracdo de energia elétrica da Companhia, e que
comprovadamente afete a capacidade econdmico-financeira da Companhia; (xii) interven¢ao ou
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perda da concessao/autorizagao que represente mais de 25% de sua capacidade instalada, e que
comprovadamente afete a capacidade econdomico financeira da Companhia; (xiii) transformagao do
tipo societdrio da Companhia; (xiv) reducao do capital social da Companhia, exceto se aprovado em
Assembleia Geral de Debenturistas; (xv) pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participagao no lucro prevista no Estatuto Social, ressalvado o pagamento do
dividendo minimo obrigatorio previsto na Lei das Sociedades por Agdes, caso a Companhia esteja
em mora com relagao ao pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as debéntures; (xvi)
cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros dos direitos e das obrigacdoes assumidas com a emissao das debéntures, sem que haja a
prévia autorizagao dos debenturistas; (xvii) nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao
das autorizagao, concessOes, subvengoes, alvards ou licengas necessdrias para o exercicio das
atividades da Companhia que implique na interrupgao ou suspensao de 25% da capacidade de
geracao da Companhia e cause um efeito significativo na capacidade da Companhia cumprir com
as obrigacoes advindas da Escritura de emissao das debéntures; (xviii) ndo cumprimento de
qualquer decisao judicial, administrativa ou sentenca judicial, transitada em julgado e que nao caiba
recurso ou sentenca arbitral nao sujeita a recurso, em valor individual ou agregado igual ou superior
a R$ 100 milhoes; (xix) nao manutengao de classificagao de risco corporativo igual ou superior a AA,
em escala local, pela Standard & Poor’s, Fitch ou nota equivalente pela Moody’s; e (xx) ndo utilizagao
dos recursos provenientes da emissao das debéntures conforme descrito na Escritura de emissao da
mesma.

Os covenants financeiros e restri¢des estao sendo integralmente cumpridos pela Companhia.
g. limites dos financiamentos contratados e percentuais jd utilizados

A Companhia mantém junto ao BNDES financiamento para a modernizacdo das Usinas
Hidrelétricas Salto Santiago (UHSS) e Passo Fundo (UHPF), no valor de R$ 275 milhdes. O projeto
de modernizacao da UHPF foi concluido e o da UHSS encontra-se em execucgao. Até o momento
foram sacados R$ 224 milhdes (81%). O saldo a sacar é de R$ 51 milhdes e a previsao da Companhia
€ que tais recursos sejam liberados até outubro de 2017.

Em dezembro de 2015, a controlada indireta Ferrari Termoelétrica S.A. contratou financiamento com
o BNDES, no valor de R$ 81 milhdes, para a amplia¢ao de sua usina, dos quais R$ 44 milhoes (54,3%)
foram liberados, restando R$ 37 milhdes. A expectativa de realizagao € até junho de 2017.
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h. alteragdes significativas em cada item das demonstragées financeiras

h.1) Andlise comparativa entre os resultados relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2016 e de 2015 preparadas de acordo com o IFRS e os CPC:

31 de dezembro de

2016
versus
% da % da 2015
Valores em R$ milhdes 2016 receita 2015 receita (%)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 6.442 100 6.512 100,0 1,1
Custos da energia vendida e dos servicos prestados
Energia elétrica comprada para revenda (1.643) 25,5 (1.783) 27,4 (7,9)
Transag¢des no mercado de energia de curto prazo (182) 2,8 (67) 1,0 171,6
Encargos de uso da rede elétrica e de conexao (397) 6,2 (363) 5,6 9,4
Custo de produgao de energia elétrica (1.449) 22,5 (1.562) 24,0 (7,2)
Custo dos servigos prestados (30) 0,5 (28) 04 7,1
(3.701) 57,5 (3.803) 58,4 2,7)
LUCRO BRUTO 2.741 42,5 2.709 41,6 1,2
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (17) 0,3 17) 03 -
Despesas gerais e administrativas (185) 2,8 (183) 2,7 1,1
Provisao para redugao ao valor recuperavel (121) 1,9 (10) 0,2 1.110,0
Outras receitas operacionais, liquidas 7 0,1) 5 0,1) 40,0
(316) 49 (205) 31 54,1
LUCRO ANTES DO RESUL:FADO FINANCEIRO, DE
PARTICIPACOES SOCIETARIAS E DOS TRIBUTOS 2.425 37,6 2.504 38,5 (3,2)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 398 (6,2) 281 4,3) 41,6
Despesas financeiras (753) 11,6 (752) 11,5 0,1
(355) 54 471) 7,2 (24,6)
Resultado de Participacdes Societarias
Equivaléncia patrimonial 3) - - - -
3) - - - -
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 2.067 32,2 2.033 31,3 1,7
Imposto de renda e contribuicao social (519) 81 (532) 82 (24)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.548 24,1 1.501 23,1 31
LUCRO POR ACAO - BASICO E DILUIDO - EM
REAIS 2,37 2,30
EBITDA 3.176 49,3 3.115 47,8 2,0

Receita liquida de vendas

A receita liquida de vendas passou de R$ 6.512 milhoes em 2015 para R$ 6.442 milhdes em 2016, ou
seja, reducao de R$ 70 milhdes ou 1,1%. Essa redugao decorreu essencialmente destas combinagoes:
(i) R$ 347 milhdes — aumento do preco médio liquido de venda; (ii) R$ 232 milhdes — menor
quantidade de energia vendida; e (iii) R$ 185 milhdes — decréscimo da receita nas transagoes
realizadas no mercado de curto prazo — em especial as realizadas no ambito da CCEE.
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- Preco médio liquido de vendas

O preco médio liquido de vendas foi de R$ 180,68/MWh, 5,4% superior ao praticado em 2015, que
foi de R$ 171,37/MWh. As elevacdes de preco ocorreram, substancialmente, em razao da atualizagao
monetaria dos contratos existentes, parcialmente atenuadas por precos praticados em novas vendas
com valores inferiores aos pregos médios do portfolio.

- Volume de vendas

Em 2016, o volume de venda de energia foi de 34.789 GWh (3.971 MW médios), contra 36.012 GWh
(4.111 MW médios) registrados em 2015, queda de 1.223 GWh (140 MW médios) ou 3,5%. Tais
variagOes decorreram, substancialmente, do término e da renegociacao de contratos existentes e da
redugao de consumo em contratos com flexibilidade, suavizada pelo acréscimo de vendas de energia
convencional para comercializadoras.

Custos da venda de energia e dos servigos prestados

Os custos da venda de energia e servigos prestados atingiram R$ 3.701 milhdes, 2,7%, ou R$ 102
milhdes, a menos que em 2015, que foi de R$ 3.803 milhdes. Tais variagdes decorreram
essencialmente do comportamento dos principais componentes a seguir:

- Energia elétrica comprada para revenda: reducdo de R$ 140 milhdes em 2016, em relagao a 2015,
reflexo, sobretudo, da redugao de 886 GWh (104 MW médios) em 2016 nas compras de médio e de
longo prazo, redugdo compensada parcialmente por maiores pregos praticados em novas
contratagdes, se comparados com o periodo anterior. A redugdo observada no volume de compras é
efeito, principalmente, da aquisicao em 2015 do excedente de energia da Usina Hidrelétrica Jirau,
suavizada pelo maior volume de compras de energia incentivada para revenda a consumidores
livres no periodo em analise. Em 2016, a Companhia nao comprou energia de Jirau.

- Transa¢des no mercado de curto prazo - em especial as realizadas no ambito da CCEE: entre os
exercicios de 2015 e 2016, ocorreu aumento de R$ 115 milhdes desses custos. Mais detalhes estao
descritos a seguir em item especifico.

- Encargos de uso de rede elétrica e conexao: elevacao de R$ 34 milhdes entre os exercicios de 2015
e de 2016, decorrente, principalmente, do reajuste anual das tarifas de transmissao.

- Combustiveis para producdo de energia elétrica: decréscimo de R$ 109 milhdes entre os anos
comparados, devido a redugao de consumo de gas natural pela Usina Termelétrica William Arjona
(UTWA), em virtude de esta ter deixado de ser despachada pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS) no fim de fevereiro de 2016. Essa queda foi parcialmente atenuada pelos seguintes
fatores: (i) custo com carvao mineral, a partir de 2016, em razao de a Companhia ter deixado de obter
o reembolso integral, pela Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), do carvao consumido no
Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e na Usina Termelétrica Charqueadas, conforme previsto em
nova legislacao que estabeleceu parametros de maior eficiéncia energética das usinas; e (ii) consumo
de carvao mineral proprio em 2016, em virtude da exportacao de energia elétrica para a Argentina.

- Compensacao financeira pela utilizacdo de recursos hidricos (royalties): aumento de R$ 13
milhdes devido, principalmente, ao reajuste anual de pregos, atenuado por pequena redugao de
geracao hidrelétrica.
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- Pessoal: aumento de R$ 18 milhdes entre os anos analisados, resultante, substancialmente, do
reajuste anual da remuneragao e dos beneficios dos empregados e de novas adesdes ao Plano de
Demissao Voluntaria (PDV), reaberto em 2016, suavizado pela readequagao do quadro funcional em
razdo do desligamento dos colaboradores através do PDV.

- Materiais e servigos de terceiros: reducdao de R$ 29 milhGes no confronto entre os anos
comparados, reflexo, principalmente, da menor demanda de servicos relacionados a manutencao e
conservagao das unidades geradoras termelétricas, além dos esforgos de racionalizagao de custos da
Companhia.

- Depreciacao e amortizacao: ampliacao de R$ 30 milhdes nos anos comparados, em decorréncia,
sobretudo, de grandes revisdes realizadas no parque termelétrico da Companhia no fim de 2015, de
sua modernizacdo e de novos ativos adicionados a seu parque gerador.

- Provisdes operacionais, liquidas: efeito positivo de R$ 39 milhdes entre os anos analisados. O
principal fator contributivo para o decréscimo no comparativo anual desses custos foi a constituigao
de provisao civel, em 2015, decorrente de disputa judicial com fornecedor, em consequéncia de
divergéncia quanto a aplicagao dos termos da legislagao vigente, no que se refere a definicao do
preco do insumo consumido. Esse efeito positivo foi parcialmente atenuado pelos seguintes itens:
(i) provisao para a desmobiliza¢do da Usina Termelétrica Charqueadas; e (ii) provisao para reducao
de estoques ao valor realizavel liquido das Usinas Termelétricas Charqueadas e Alegrete.

Detalhamento das Operacoes de Curto Prazo — em especial as Transacoes na Camara de
Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE)

Operagodes de curto prazo sao definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal é a
gestao da exposicao da Companhia na CCEE. O preco da energia nessas operagdes tem como
caracteristica o vinculo com o Pre¢o de Liquidagao de Diferengas (PLD). O presente item engloba
também as transagdoes na CCEE, dado o carater volatil e sazonal — e, portanto, de curto prazo —
dos resultados advindos da contabilizagao na CCEE. Adicionalmente, as exposi¢des positivas ou
negativas sao liquidadas a PLD, a semelhanga das operagdes de curto prazo descritas acima.

Sobre as transacoes na CCEE, os diversos langcamentos credores ou devedores realizados
mensalmente na conta de um agente da CCEE sao sintetizados numa fatura tinica (a receber ou a
pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cumpre ressaltar que,
em razao de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia, vem se verificando
mudanca no perfil das faturas mencionadas. Tal alternancia dificulta a comparacao direta dos
elementos que compdem cada fatura dos periodos em analise, sendo esse o motivo para a criagao
deste topico. Assim, ele permite analisar oscila¢des dos principais elementos, apesar de terem sido
alocados ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual
estao vinculados.

Genericamente, esses elementos sao receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicagao
do Mecanismo de Realocagao de Energia (MRE); (ii) do Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF
- Generation Scaling Factor), que ocorre quando a geragao das usinas que integram o MRE, em relagao
a energia alocada, € menor ou maior (Energia Secundaria); (iii) do chamado “risco de submercado”;
(iv) do despacho motivado pela Curva de Aversao ao Risco (CAR); (v) da aplicagao dos Encargos de
Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da ordem de mérito de usinas termelétricas;
e (vi) naturalmente, da exposi¢ao (posicao vendida ou comprada de energia na contabilizagao
mensal), que serd liquidada ao valor do PLD.
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No acumulado de 2016, o resultado liquido fruto de transagdes de curto prazo — em especial as
realizadas na CCEE, foi negativo em R$ 65 milhdes, ante o resultado positivo de R$ 236 milhdes,
obtido em 2015, ou seja, reducao de R$ 301 milhdes entre os anos comparados.

Essa variagao resultou da conjunc¢ao do que segue: (i) reducao do efeito negativo do GSF; (ii) menor
excedente de energia liquidado na CCEE; (iii) elevacao da exposicao termelétrica em virtude do
menor despacho dessa fonte de geragao; (iv) redugao de receita no MRE em razao de menor geragao
hidrelétrica no periodo; e (v) maior exposi¢ao a diferenga de pregos entre submercados.

Cabe considerar que a expressiva redugao do PLD médio em 2016, conforme a seguir informado,
contribuiu para o decréscimo dos efeitos negativos decorrentes da aplicagao do GSF e da exposigao
termelétrica e, em contrapartida, para a reducdo dos efeitos positivos do excedente de energia
liquidado na CCEE.

No comparativo entre os anos, o0 PLD dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste reduziu 67,4%,
passando de R$ 285,41/MWh em 2015 para R$ 93,18/MWh em 2016.

Em consonancia com as diretrizes estabelecidas na Lei n® 13.203/2015, e com o propdsito de mitigar
os efeitos negativos do GSF aplicado as usinas integrantes do MRE, a Companhia, em dezembro de
2015, aderiu, mediante manifestacao formal e despachos emitidos pela Aneel, a repactuagao do risco
hidroldgico de usinas cuja energia foi comercializada no Ambiente de Contratacao Regulada. Como
condicionante para a adesdo, a Companhia teve que desistir de qualquer disputa judicial que
impedisse a aplicagao do GSF as suas usinas.

Em decorréncia desse acordo, a Companhia reconheceu no seu custo um prémio de risco de R$ 24
milhdes no ano de 2016, tendo evitado, no mesmo periodo, um custo de déficit de geragao de R$ 93
milhdes, ambos efeitos liquidos de tributos incidentes diretamente sobre os mesmos.

Lucro bruto

No ano de 2016, o lucro bruto consolidado da Companhia foi de R$ 2.741 milhoes, R$ 32 milhdes ou
1,2% superior ao apresentado em 2015, que foi de R$ 2.709 milhdes, reflexo das variagdes explicadas
nos subitens “Receita liquida de vendas” e “Custos da energia vendida e dos servigos prestados”.

Receitas (despesas) operacionais

As despesas com vendas, gerais e administrativas passaram de R$ 200 milhdes para R$ 202 milhdes,
aumento de R$ 2 milhdes ou 1,0%. Tal elevagao foi consequéncia, substancialmente, da reversao de
provisao civel em 2015 no valor de R$ 6 milhdes, do aumento em R$ 2 milhdes na contratagao de
servicos de terceiros, parcialmente, atenuados pela redugao das despesas com pessoal e
administradores, no montante de R$ 7 milhdes, em razao, principalmente, dos efeitos do Plano de
Demissao Voluntaria (PDV) concluido em 2016.

Adicionalmente, em 2016, a Companhia reconheceu provisao para reduc¢ao do valor recuperavel
(impairment) de ativos no montante de R$ 121 milhdes, dos quais R$ 76 milhdes correspondem aos
ativos nao operacionais do projeto termelétrico Jacui e R$ 45 milhdes a ativos de geragao
termelétrica. Em 2015, o valor provisionado foi de R$ 10 milhdes, referente a Usina Termelétrica
Charqueadas.
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Os ativos de Jacui correspondem a bens do empreendimento termelétrico Jacui recebidos em
decorréncia de sentenca favoravel a Companhia (em 2014), em acdo de execu¢ao movida contra a
Elétrica Jacui Ltda. para a cobranca de valores a receber fruto da venda dos ativos do
empreendimento, os quais tinham sido concedidos em garantia da venda.

No ano de 2015, a Companhia firmou contrato de exclusividade de venda com um potencial
comprador para os ativos. O contrato previa opgao para a aquisi¢ao do projeto com validade até
janeiro de 2016, que nao foi exercida pelo comprador. Dessa forma, ao longo do ano de 2016, foi
mantida a tentativa de venda dos ativos como ativos operacionais, sem sucesso.

Diante desse cenario, a Companhia contratou uma empresa especializada em venda de ativos para
a definicado de uma estratégia viavel de alienacdo e a avaliagao do valor de mercado dos ativos,
elaborada com base na alternativa de venda proposta. Baseada nessa avaliagdo, a Companhia
constituiu impairment de R$ 76 milhdes, correspondente ao valor contabil excedente a estimativa do
valor de venda dos ativos.

Lucro antes do resultado financeiro, de participacbes societdrias e dos tributos (Resultado do
servigo)

No acumulado de 2016, esse resultado foi de R$ 2.425 milhoes, R$ 79 milhdes ou 3,2% menor em
relagao ao apresentado no mesmo periodo do ano anterior, que foi de R$ 2.504 milhdes, resultado
das variagOes acima descritas nos subitens “Lucro bruto” e “Receitas (despesas) operacionais”.

Resultado financeiro

- Receitas financeiras: no comparativo entre os anos, as receitas financeiras aumentaram R$ 117
milhdes, ou 41,6%, passando de R$ 281 milhdes em 2015 para R$ 398 milhdes em 2016. Essa variagao
¢é explicada, essencialmente, pelos seguintes fatores: (i) aumento de R$ 71 milhdes na receita com
aplicages financeiras; (ii) acréscimo de R$ 39 milhdes nos juros e na variagdo monetaria, oriundos
de decisao favoravel a Companhia em disputa judicial de cobranga de atualizagao de valores a
receber de um agente do setor; (iii) elevagao de R$ 18 milhdes nos juros e na variagdo monetdria
sobre contas a receber, devido a inadimpléncia na liquidacdo financeira da CCEE causada por
liminares que impediam a aplicacdo do GSF; e (iv) reducdo de R$ 6 milhdes na variagdo monetdria
de depositos judiciais.

- Despesas financeiras: em base anual, as despesas aumentaram de R$ 752 milhdes para R$ 753
milhdes, ou seja, R$ 1 milhao, ou 0,1%, resultado da combinagao, principalmente, destas variagoes:
(i) reconhecimento em 2016 de R$ 58 milhoes de variagdo monetdria sobre os valores a pagar na
CCEE que estavam pendentes de pagamento em razao das liminares que impediam a CCEE de
aplicar o GSF, (ii) decréscimo de R$ 56 milhdes nos juros e na variagao monetdria sobre dividas; (iii)
aumento de R$ 28 milhdes nos juros liquidos sobre provisdes e no passivo atuarial; (iv) redugao de
R$ 23 milhoes nos juros e na variagdo monetdria sobre as concessodes a pagar, e (v) decréscimo de R$
1 milhdo de impostos sobre operagdes financeiras.

Imposto de Renda (IR) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

No acumulado do ano, as despesas com Imposto de Renda e Contribui¢ao Social passaram de R$
532 milhdes em 2015 para R$ 519 milhdes em 2016, diminui¢ao de R$ 13 milhdes. Essa variagao é
resultado, sobretudo, dos maiores juros sobre o capital proprio creditados aos acionistas no ano de
2016, variagao parcialmente atenuada pelos seguintes fatores: (i) aumento do lucro antes dos tributos
no periodo; e (ii) término de beneficio fiscal da Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra. As aliquotas
efetivas dos tributos sobre o lucro em 2015 e 2016 ficaram em 26,2 % e 25,1%, respectivamente.
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Equivaléncia Patrimonial

Em abril de 2016, a Companhia adquiriu 50% do capital social da ENGIE Solar, mediante subscrigao
do aumento de capital. A ENGIE Solar tem como objeto social o desenvolvimento, venda atacadista
e varejista, operacdo e manutencdo de geradores e painéis solares fotovoltaicos, com poténcia
instalada abaixo de 5 MW (cinco megawatts). Desta maneira, em 2016 foi reconhecido R$ 3 milhoes
como resultado negativo de equivaléncia patrimonial em decorréncia da aquisigao da empresa.

Lucro liquido do exercicio

No exercicio de 2016, o lucro liquido consolidado passou de R$ 1.501 milhdes em 2015 para R$ 1.548
milhdes, ou seja, elevacdo de R$ 47 milhdes, ou 3,1%. Tal variagdo decorreu, principalmente, destes
fatores: (i) crescimento de R$ 61 milhdes no EBITDA,; (ii) aumento de R$ 29 milhdes da depreciacao
e amortizagao; (iii) acréscimo do impairment no montante de R$ 111 milhdes; (iv) redugao de R$ 116
milhdes das despesas financeiras liquidas; (v) diminui¢do de R$ 13 milhdes do Imposto de Renda e
da Contribuigao Social; e (vi) despesa de equivaléncia patrimonial de R$ 3 milhoes.

EBITDA e margem EBITDA

No ano de 2016, o EBITDA aumentou R$ 61 milhdes, ou 2,0%, passando de R$ 3.115 milhdes em 2015
para R$ 3.176 milhdes em 2016. A margem EBITDA em 2016 atingiu 49,3%, representando um
aumento de 1,5 p.p. em comparagao com 2015. As elevagdes dos indicadores decorreram,
principalmente, da combinagao destes fatores: (i) efeito negativo de R$ 301 milhdes nas transagoes
realizadas no mercado de curto prazo — em especial as realizadas no ambito da CCEE; (ii) redugao
de R$ 139 milhGes nas compras de energia para revenda; (iii) crescimento de R$ 114 milhdes na
receita liquida de venda de energia contratada; (iv) decréscimo de R$ 109 milhdes no consumo de
combustivel; (v) elevacdo de R$ 34 milhdes de encargos de uso da rede elétrica e conexao; (vi) efeito
positivo de R$ 30 milhdes nas provisdes operacionais, liquidas; e (vii) diminui¢do de R$ 4 milhdes
dos demais custos e das despesas operacionais.
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A tabela a seguir apresenta a reconciliagao do lucro liquido com o EBITDA.

Reconcilia¢do entre o lucro liquido e 0o EBITDA

Valores em R$ milhdes 31.12.2016 31.12.2015
Lucro liquido do exercicio 1.548 1.501
(+) Imposto de renda e contribuigao social 519 532
(+) Despesas financeiras, liquidas 355 471
(+) Depreciagao e amortizagao 630 601
EBITDA 3.052 3.105
(+) Provisao para redugao ao valor recuperavel (impairment) 121 10
(+) Resultado de Participagdes Societarias 3 -
EBITDA Ajustado 3.176 3.115
Margem EBITDA (%) 49,3% 47,8%

O EBITDA apresentado pela Companhia segue a orienta¢ao estabelecida na Instru¢do CVM n® 527/2012, que passou a reger
a divulgacao desse indicador nao contabil. O EBITDA nao é uma medida de desempenho financeiro segundo as “Praticas
Contabeis Internacionais e as Adotadas no Brasil”, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa
ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como
medida de liquidez.

Em razdo de ndo serem consideradas, para o seu calculo, as despesas e receitas financeiras, o imposto sobre a renda e a
contribui¢ao social, depreciacdo, amortizacgao, impairment, e resultado de participagdes societarias, o EBITDA funciona
como um indicador de desempenho econdémico geral. Consequentemente, o EBITDA funciona como uma ferramenta
significativa para comparar, periodicamente, o desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes
de natureza administrativa. O EBITDA permite uma melhor compreensao nado s6 sobre o desempenho financeiro, como
também sobre a capacidade de cumprir com as obriga¢des passivas e de obter recursos para as despesas de capital e para
o capital de giro. O EBITDA, no entanto, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizacdo como medida de
lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados custos decorrentes dos negdcios, que poderiam afetar, de maneira
significativa, os lucros, tais como despesas financeiras, tributos, depreciagao, despesas de capital e outros encargos
relacionados.

Versdo : 10

PAGINA: 194 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 10

10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

Analise comparativa entre os resultados relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2015 e de 2014, preparadas de acordo com o IFRS e os CPC:

31 de dezembro de

2015
versus
% da % da 2014
Valores em R$ milhdes 2015 receita 2014 receita (%)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 6.512 100,0 6.473 100,0 0,6
Custos da energia vendida e dos servicos prestados
Energia elétrica comprada para revenda (1.783) 27,4 (1.276) 19,7 39,7
Transag¢des no mercado de energia de curto prazo (67) 1,0 (1.040) 16,1 (93,6)
Encargos de uso da rede elétrica e de conexao (363) 5,6 (333) 51 9,0
Custo de produgao de energia elétrica (1.562) 24,0  (1.301) 20,1 20,1
Custo dos servigos prestados (28) 04 (25) 04 12,0
(3.803) 584  (3.975) 61,4 4,3)
LUCRO BRUTO 2.709 41,6 2.498 38,6 8,4
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 17) 0,3 17) 0,3 0,0
Despesas gerais e administrativas (183) 2,7 (181) 2,7 1,1
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas 5) 0,1 3 (0,0) (266,7)
(205) 31 (195) 3,0 51
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E
DOS TRIBUTOS 2.504 38,5 2.303 35,6 8,7
Resultado financeiro
Receitas financeiras 281 (4,3) 207 (3,2) 35,7
Despesas financeiras (752) 11,5 (553) 8,5 36,0
471) 7,2 (346) 53 36,1
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO
2.033 31,3 1.957 30,3 39
Imposto de renda e contribuicao social (532) 8,2 (574) 8,9 (7,3)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.501 23,1 1.383 21,4 8,5
LUCRO POR ACAO - BASICO E DILUIDO - EM REAIS
2,30 2,12
EBITDA 3.115 47,8 2.895 44,7 7,6

Receita liquida de vendas

A receita liquida de vendas passou de R$ 6.473 milhoes em 2014 para R$ 6.512 milhoes em 2015, ou
seja, crescimento de R$ 39 milhdes, equivalente a 0,6%. Essa elevacao decorreu essencialmente destas
combinagoes: (i) R$ 822 milhdes — aumento do preco médio liquido de venda; (ii) R$ 600 milhdes
— redugao da receita nas transagoes realizadas no mercado de curto prazo, incluindo as realizadas
no ambito da CCEE; e (iii) R$ 182 milhdes — menor quantidade de energia vendida.

- Preco médio liquido de vendas

O prego médio liquido de vendas foi de R$ 171,37/ MWh, 14,9% superior ao praticado em 2014 (R$
149,20/MWh). A elevagao do preco ocorreu essencialmente em razao da atualizagdo monetdria dos
contratos existentes e dos maiores precos praticados em novos contratos.
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- Volume de vendas

No ano de 2015, o volume de venda de energia foi de 36.012 GWh (4.111 MW médios) contra 37.072
GWh (4.232 MW médios) registrados em 2014, reducao de 1.060 GWh (121 MW médios), ou 2,9%.
Tal variacdo decorreu da combinacdo destes principais fatores: (i) término de contratos com
distribuidoras e comercializadoras, cujas quantidades foram vendidas para consumidores livres ou
liquidadas no mercado de curto prazo, de modo a atenuar os efeitos negativos provenientes do
défice sistémico de geragao hidrelétrica; e (ii) elevagao do volume de compras.

Custos da venda de energia e dos servigos prestados

Os custos da venda de energia e servigos prestados atingiram R$ 3.803 milhoes, 4,3%, ou R$ 172
milhdes, inferiores aos R$ 3.975 milhdes registrados no ano de 2014. Tais varia¢des decorreram
essencialmente do comportamento dos principais componentes a seguir:

- Energia elétrica comprada para revenda: aumento de R$ 507 milhdes em 2015 em relagao a 2014,
refletindo principalmente: (i) reajustes de prego dos contratos existentes; e (ii) aumento das compras
de médio e de longo prazo no montante de 552 GWh (63 MW médios), em especial a aquisigao de
excedente de energia da Usina Hidrelétrica Jirau.

- Transa¢des no mercado de curto prazo - em especial as realizadas no ambito da CCEE: entre os
exercicios de 2015 e 2014, ocorreu reducao desses custos em R$ 973 milhdes. Tal varia¢ao inclui a
redugao do custo registrada no quarto trimestre de 2015, de R$ 120 milhdes, relativos aos efeitos da
adesao a repactuagao do risco hidroldgico. Mais detalhes estao descritos a seguir, em item especifico.

- Combustiveis para producdo de energia elétrica: acréscimo de R$ 46 milhdes entre os anos
comparados, refletindo, principalmente, a eleva¢dao do precgo unitario e do custo de distribui¢ao do
gas natural consumido pela Usina Termelétrica William Arjona, em razao da depreciacdao do real
perante o ddlar.

- Encargos de uso de rede elétrica e conexao: elevacao de R$ 30 milhdes entre os exercicios de 2015
e de 2014, decorrente, principalmente, do reajuste anual das tarifas de transmissao.

- Materiais e servicos de terceiros: crescimento de R$ 33 milhdes no confronto entre os anos
comparados, em virtude, principalmente, de maior demanda por servi¢os de operagao e
manutencdo, sobretudo no Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, na Usina Termelétrica
Charqueadas e nas Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Estreito.

- Compensagdo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos (royalties): ampliacao de R$ 8
milhdes entre os anos de 2015 e 2014, em razao, basicamente, do reajuste anual de pregos.

- Pessoal: aumento de R$ 22 milhdes entre os anos analisados, por causa, substancialmente, do
reajuste anual da remuneragao e dos beneficios dos empregados.

- Depreciacdo e amortizagdo: ampliagdo de R$ 7 milhdes nos anos comparados, em virtude,
sobretudo, de novos ativos adicionados ao parque gerador da Companhia.
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- Provisdes operacionais, liquidas: efeito negativo no resultado de R$ 77 milhdes entre os anos
analisados. Os principais fatores que contribuiram para a amplia¢do no comparativo anual desses
custos foram, substancialmente: (i) R$ 92 milhdes — reversao em 2014 de provisao civel relativa a
cobranca de valor adicional de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao (TUST) da Usina
Hidrelétrica Ponte de Pedra (UHPP), motivada por decisao favoravel a Companhia que reduziu o
risco de perda na agao judicial; (ii) R$ 15 milhdes — reversao em 2014 de provisao relativa a cobranga
do Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS) em decorréncia da adesao da Companhia ao plano
de equacionamento de débitos fiscais, denominado “REFIS da Copa”; (iii) R$ 18 milhdes — redugao
em 2015 da provisao civel decorrente de disputa judicial com fornecedor; e (iv) R$ 12 milhdes —
referentes a constituicdo em 2014 e reversao por pagamento em 2015 de provisao civel relativa as
indenizag¢des de desapropria¢des vinculadas a Usina Hidrelétrica Cana Brava.

- Outros: entre os anos comparados a variagao foi negativa em R$ 71 milhdes, o que refletiu,
essencialmente: (i) a reversao de passivos prescritos em 2014, no valor de R$ 55 milhdes, relacionados
a compra de energia e a encargos de transmissao; (ii) o pagamento de R$ 6 milhdes de indenizacoes
de desapropriagdes ocorridas em 2015; e (iii) o aumento em R$ 10 milhdes do valor do prémio dos
seguros renovados pela Companhia.

Detalhamento das Operacdes de Curto Prazo — em especial as Transacbes na Camara de
Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE)

No acumulado de 2015, o resultado liquido (diferenga entre receitas e custos — deduzidos dos
tributos incidentes sobre as receitas e custos) decorrente de transagdes de curto prazo, inclusive as
realizadas na CCEE, foi positivo em R$ 236 milhdes ante o resultado negativo de R$ 136 milhdes
obtido em 2014, ou seja, melhora de R$ 372 milhdes entre os anos comparados.

Essa variagao € consequéncia, essencialmente, da combinagao destes fatores: (i) redugao substancial
do efeito negativo decorrente do ajuste de garantia fisica da aplicagdo do GSF; (ii) diminuigao da
posicao credora na CCEE como resultado da estratégia de alocacao mensal de energia pela
Companhia; (iii) decréscimo da exposigao termelétrica em virtude das expressivas redugdes do PLD
médio no ano corrente, mesmo com a eleva¢ao do volume exposto; (iv) reconhecimento no quarto
trimestre de 2015 dos efeitos decorrentes da adesdo a repactuacao do risco hidrologico de algumas
usinas da Companhia com energia comercializada no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR),
conforme estabelecido pela Lei 13.203/2015; (v) redugao do resultado nas transagdes na CCEE no
quarto trimestre de 2015, em comparagao ao quarto trimestre de 2014, decorrente do reconhecimento
dos montantes relativos a recuperacao dos impactos negativos na CCEE no ano de 2014, em funcao
de sinistros em unidades geradoras; (vi) incremento de receita com servigos ancilares; (vii) aumento
de receita no MRE, atrelada a Tarifa de Energia de Otimizagdo (TEO); (viii) efeito positivo das
transag¢des de curto prazo e (ix) reversao, no segundo trimestre de 2014, da provisao dos supostos
custos relativos aos efeitos da participagao dos geradores no rateio dos Encargos de Servigo do
Sistema (ESS), como estabelecido pela Resolugdo CNPE 03, em razdo da redugao do risco de perda
na acgao judicial que contesta a cobranca desses valores. Os efeitos mencionados nos itens (ii) e (v)
atenuaram os impactos positivos dos demais.

Cabe considerar que as expressivas reduc¢des do PLD médio entre os anos analisados, conforme a
seguir informados, contribuiram de forma significativa para a mitigagao dos efeitos negativos nos
resultados decorrentes da aplicagao do GSF e da exposicao termelétrica e, em contrapartida, para a
redugao dos efeitos positivos do excedente de energia liquidado na CCEE.
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No comparativo entre os anos, o PLD médio dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste reduziu
57,8%, passando de R$ 675,81/MWh em 2014 para R$ 285,13/MWh em 2015.

Em consonancia com as diretrizes estabelecidas na Lei n® 13.203/2015 e a fim de mitigar os efeitos
negativos do GSF aplicado as usinas integrantes do MRE, a Companhia, em dezembro de 2015,
aderiu, mediante manifestacdo formal e despachos emitidos pela Aneel, a repactuagdo do risco
hidrologico de usinas cuja energia foi comercializada no Ambiente de Contratagao Regulada. Como
condicionante para a adesdao, a Companhia teve que desistir de qualquer disputa judicial que impeca
a aplicagao do GSF as suas usinas.

Tal repactuacao foi retroativa a janeiro de 2015, resultando no ressarcimento (liquido do prémio de
risco de 2015), no valor de R$ 223 milhdes, registrado na rubrica do ativo “Repactuagao de risco
hidroldgico a apropriar”, que sera compensado com os prémios de risco futuros a serem incorridos
pela Companhia. A tabela a seguir apresenta os resultados a serem ressarcidos referentes aos efeitos
da repactuagdo no ano de 2015 e o prazo de postergacdo da amortizagdo dos prémios de risco
unitarios do mecanismo do ACR por classe de produto.

Critérios da repactuacao do risco hidrolégico

- - Reembolso Reembolso

Usina Produto Repactl}agao Repactuacio unitario total (R$ Prazos™
(MW médios) (MWh) liquido (R$) milhoes) (anos)

UHE Cana Brava SP92 261,66 2.292.177 18,26 41,9 13,25
UHE Ita SP92 336,00 2.943.360 18,26 53,7 13,25
UHE Machadinho SP92 84,04 736.190 18,26 13,4 13,25
UHE Ponte de Pedra SP95 123,55 1.082.315 23,80 25,8 7,17
UHE Salto Santiago P97 150,00 1.314.000 24,36 32,0 2,92
UHE Sao Salvador SPI1 142,13 1.245.048 16,52 20,6 17,25
UHE Estreito SP91 247,13 2.164.859 16,52 35,8 17,25
TOTAL 1.344,51 11.777.950 223,1

* Prazo de postergagdo do pagamento do prémio a partir de janeiro de 2016 para ressarcimento do resultado de 2015.
Lucro bruto

No ano de 2015, o lucro bruto da Companhia foi de R$ 2.709 milhdes, R$ 211 milhdes ou 8,4%
superior ao apresentado em 2014, que foi de R$ 2.498 milhdes, reflexo das variagdes explicadas nos
subitens “Receita liquida de vendas” e “Custos da energia vendida e dos servicos prestados”.

Receitas (despesas) operacionais

No ano de 2015, a Companhia reconheceu uma provisao para redugao ao valor recuperavel de ativos
(impairment), no valor de R$ 10 milhdes, em fungao de sua recuperagao pelo valor em uso ou de
venda ter sido avaliada como incerta.

Lucro antes do resultado financeiro e dos tributos (Resultado do servico)

No acumulado de 2015, esse resultado foi de R$ 2.504 milhdes, R$ 201 milhdes ou 8,7% maior em
relagao ao apresentado no mesmo periodo do ano anterior, que foi de R$ 2.303 milhdes, resultado
das varia¢Oes acima descritas nos subitens “Lucro bruto” e “Receitas (despesas) operacionais”.
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Resultado financeiro

- Receitas financeiras: no comparativo entre os anos, as receitas financeiras aumentaram R$ 74
milhdes, ou 36,0%, passando de R$ 207 milhdes em 2014 para R$ 281 milhdes em 2015. Essa variagao
¢ explicada, essencialmente, pelos seguintes fatores: (i) aumento de R$ 139 milhdes na receita com
aplicagoes financeiras; (ii) reversao de R$ 61 milhdes, em 2014, correspondente aos juros e a variagao
monetaria dos passivos prescritos mencionados anteriormente no item “Custos da Venda de Energia
e Servigos - Outros”; (iii) reconhecimento em 2014 de R$ 11 milhdes de ganhos decorrentes de éxito
em agdes judiciais; e (iv) incremento de R$ 4 milhdes na variagdo monetaria de depdsitos judiciais.

- Despesas financeiras: no comparativo entre os anos, as despesas aumentaram de R$ 553 milhoes
para R$ 752 milhdes, ou seja, R$ 199 milhdes, ou 36,0%, resultado da combinagao, principalmente,
destas variagdes: (i) crescimento de R$ 75 milhdes nos juros e na variagao monetaria sobre dividas;
(ii) aumento de R$ 138 milhdes nos juros e na variagdo monetdria sobre as concessoes a pagar; (iii)
decréscimo de R$ 18 milhdes nos juros e na variagdo monetaria sobre provisdes e contingéncias; e
(iv) incremento de R$ 4 milhdes na despesa com variagao cambial de dividas.

Imposto de Renda (IR) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

No acumulado do ano, as despesas com Imposto de Renda e Contribuicao Social passaram de R$
574 milhoes em 2014 para R$ 532 milhoes em 2015, redugao de R$ 42 milhdes. Essa variagao se deu,
sobretudo, em fungao da elevagao dos juros sobre o capital proprio creditados aos acionistas no ano
de 2015. As aliquotas efetivas dos tributos sobre o lucro em 2015 e 2014 ficaram em 26,2% e 29,3%,
respectivamente.

Lucro liquido do exercicio

O lucro liquido passou de R$ 1.383 milhdes em 2014 para R$ 1.501 milhdes em 2015, ou seja, elevagao
de R$ 118 milhdes, ou 8,5%. Tal variagao decorreu, essencialmente, destes fatores: (i) aumento de R$
220 milhdes do EBITDA; (ii) elevagdao de R$ 125 milhdes das despesas financeiras liquidas; (iii)
incremento de R$ 9 milhdes na depreciagao e amortizagao; (iv) reconhecimento de impairment de R$
10 milhdes no exercicio de 2015; e (v) reducdo de R$ 42 milhdes do imposto de renda e da
contribuigdo social.

EBITDA e margem EBITDA

Em 2015, o EBITDA aumentou R$ 220 milhdes, ou 7,6%, passando de R$ 2.895 milhdes, em 2014,
para R$ 3.115 milhdes. A margem EBITDA atingiu 47,8%, representando um aumento de 3,1 p.p. em
comparagao com 2014. As elevagdes dos indicadores decorreram, principalmente, da combinagao
destes fatores: (i) aumento de R$ 640 milhdes na receita liquida de venda de energia contratada; (ii)
acréscimo de R$ 507 milhdes nas compras de energia para revenda; (iii) efeito positivo de R$ 426
milhdes nas transagdes realizadas no mercado de curto prazo, inclusive as realizadas no ambito da
CCEE,; (iv) reversao em 2014 da provisao decorrente dos impactos da Resolugao CNPE 03, publicada
em 2013, no montante de R$ 54 milhodes; (v) elevacao de R$ 46 milhdes no consumo de combustivel;
(vi) acréscimo de R$ 30 milhdes nos encargos de uso da rede elétrica e conexao; (vii) reversao em
2014 de provisOes relativas a cobranga de valor adicional de Tarifa de Uso do Sistema de
Transmissdao da Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra, no valor de R$ 92 milhdes; (viii) reversao de
passivos prescritos em 2014, no montante de R$ 55 milhdes; e (ix) elevacdo de R$ 62 milhoes dos
demais custos e das despesas operacionais. Desconsiderando-se os efeitos nao recorrentes de 2014
mencionados nos itens (iv), (vii) e (viii), a elevagao do EBITDA seria de R$ 421 milhdes, ou 15,6%,
entre os exercicios comparados.
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A tabela a seguir apresenta a reconciliagao do lucro liquido com o EBITDA.

Reconcilia¢do entre o lucro liquido e 0o EBITDA

Valores em R$ milhdes 31.12.2015 31.12.2014
Lucro liquido do exercicio 1.501 1.383
(+) Imposto de renda e contribuigao social 532 574
(+) Despesas financeiras, liquidas 471 346
(+) Depreciagao e amortizagao 601 592
EBITDA 3.105 2.895
(+) Provisao para redugéo ao valor recuperavel (impairment) 10 -
EBITDA Ajustado 3.115 2.895
Margem EBITDA (%) 47,8% 44,7%

O EBITDA apresentado pela Companhia segue a orienta¢ao estabelecida na Instrucao CVM n® 527/2012, que passou a reger
a divulgacao desse indicador nao contabil. O EBITDA nao é uma medida de desempenho financeiro segundo as “Praticas
Contabeis Internacionais e as Adotadas no Brasil”, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa
ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como
medida de liquidez.

Em razao de nao serem consideradas, para o seu calculo, as despesas e receitas financeiras, o imposto sobre a renda e a
contribui¢do social e a depreciagdo, amortizagao e impairment, o EBITDA funciona como um indicador de desempenho
economico geral. Consequentemente, o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar,
periodicamente, o desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza administrativa.
O EBITDA permite uma melhor compreensao nao s6 sobre o desempenho financeiro, como também sobre a capacidade
de cumprir com as obrigagGes passivas e de obter recursos para as despesas de capital e para o capital de giro. O EBITDA,
no entanto, apresenta limitacdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida de lucratividade, em razdo de nao
considerar determinados custos decorrentes dos negocios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os lucros, tais
como despesas financeiras, tributos, depreciagdo, despesas de capital e outros encargos relacionados.

Versdo : 10
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h.2) Comparacao entre os balan¢os patrimoniais de 31 de dezembro de 2016, 31 de dezembro de
2015 e 31 de dezembro de 2014 preparados de acordo com o IFRS e os CPC

ATIVO
31.12.2016 31.12.2015
versus versus
31.12.2015 31.12.2014
Valores em R$ milhdes 31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2014 % (%) (%)
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 1.815 12,6 2.397 15,7 1.605 11,8 (24,3) 49,3
Contas a receber de clientes 824 57 774 51 713 52 6,5 8,6
Estoques 106 0,7 89 0,6 70 0,5 19,1 27,1
Créditos fiscais a recuperar 15 0,1 46 0,3 51 04 (67,4) (9,8)
Combustiveis a reembolsar 49 0,3 144 0,9 343 25 (66,0) (58,0)
Indenizagéo de seguro a receber 8 0,1 8 0,1 217 1,6 - -
Dep6sitos vinculados 9 0,1 8 0,1 104 0,8 12,5 (92,3)
Ganhos ndo realizados em operacdes de hedge 1 - 778 51 30 0,2 (99,9) -
Repactuagdo de risco hidrolégico a apropriar 26 0,2 26 0,2 - - - -
Outros ativos circulantes 82 0,6 74 05 54 0,5 10,8 37,0
2.935 20,4 4.344 28,6 3.187 23,5 (32,4) 36,3
Ativo ndo circulante mantido para venda 420 29 87 0,6 87 0,6 - -
3.355 23,3 4.431 29,2 3.274 24,1 (32,4) 36,3
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
Créditos fiscais a recuperar 38 0,3 47 03 84 0,6 (19,1) (44,0)
Dep6sitos vinculados 186 1,3 158 1,0 156 11 17,7 1,3
Depsitos judiciais 150 1,0 132 09 117 0,9 13,6 12,8
Ganhos ndo realizados em operagdes de hedge 2 - 130 0,9 64 0,5 (98,5) 103,1
Repactuacéo de risco hidrolégico a apropriar 171 1,2 197 1,3 - - - -
Outros ativos ndo circulantes 65 0,4 53 01 60 0,4 22,6 11,7)
612 42 717 45 481 35 (14,6) 49,1
Investimentos 5 - - - - - - -
Imobilizado 10.195 70,7 9.898 64,7 9.658 71,0 3,0 25
Intangivel 253 1,8 243 1,6 197 14 41 23,4
11.065 76,7 10.858 70,8 10.336 75,9 1,9 51
TOTAL 14.420 100,0 15.289  100,0 13.610 100,0 (5,7) 12,3
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PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

31.12.2016  31.12.2015

Versus Versus
31.12.2015  31.12.2014
Valores em R$ milhdes 31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2014 % (%) (%)
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 371 2,6 574 38 642 47 (35,4) (10,6)
Dividendos e juros sobre o capital proprio 372 2,6 271 1,8 200 15 37,3 35,5
Empréstimos, financiamentos e debéntures 300 2,1 1.713 11,2 455 3,3 (82,5) 276,5
Concessoes a pagar 65 0,5 61 04 55 04 6,6 10,9
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 81 0,6 18 0,1 228 17 350,0 (92,1)
Outras obrigacdes fiscais e regulatdrias 89 0,6 97 0,6 67 0,5 8,2) 448
Obrigacdes trabalhistas 95 0,7 108 0,7 72 05 (12,0) 50,0
Provisdes 35 0,2 26 0,2 15 0,1 34,6 733
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria 27 0,2 22 0,1 49 04 22,7 (55,1)
Passivos relacionados a ativos mantidos para venda 159 11 - - - - - -
Outros passivos circulantes 207 1,4 87 0,6 160 1,2 1379 (45,6)
1.801 12,6 2.977 19,5 1.943 14,3 (39,5) 53,2
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos, financiamentos e debéntures 2.789 19,3 2.534 16,6 3.598 26,4 10,1 (29,6)
Concessdes a pagar 2.282 15,8 2.010 131 1711 12,6 135 17,5
Provisdes 292 2,0 247 1,6 187 14 18,2 32,1
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria 272 19 256 17 234 17 6,3 9,4
Imposto de renda e contribuigéo social diferido 311 2,2 559 3,7 213 1,6 (44,4) 162,4
Outros passivos ndo circulantes 59 0,4 64 0,4 69 0,4 (7,8) (7,2)
6.005 41,6 5.670 371 6.012 441 59 (5.7)
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 2.829 19,6 2.446 16,0 2.446 18,0 15,7 -
Reservas de capital - - 92 0,6 92 0,7 (100,0) -
Reservas de lucros 2.926 20,3 2.833 18,5 1.783 13,1 33 58,9
Aumento de capital e dividendos propostos 410 2,8 500 33 806 59 (18,0) (38,0)
Ajustes de avaliagdo patrimonial 446 3,1 769 50 524 3,9 (42,0) 46,8
6.611 6.640 5.651
Participacao de acionista ndo controlador 3 - 2 - 4 - 50,0 (50,0)
6.614 45,8 6.642 434 5.655 41,6 0,4) 17,7
TOTAL 14.420 100,0 15.289 100,0 13.610 100,0 (5,7) 12,3

Comentarios sobre variacdes significativas entre os balancos patrimoniais de 31.12.2016 e
31.12.2015

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

A reducao de R$ 582 milhdes resultou, principalmente, da seguinte combinacdo: (i) recursos
provenientes das atividades operacionais de R$ 2.525 milhdes; (ii) aplicacao de R$ 1.176 milhdes em
ativos imobilizado e intangivel; (iii) pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio de R$
1.164 milhoes; (iv) amortizagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures no montante de R$
1.210 milhoes; (v) captagao de recursos através financiamentos e debéntures , no montante de R$ 621
milhdes, destinados, principalmente, a implantagao da Usina Termelétrica Pampa Sul e a construgao
de projetos em desenvolvimento; (vi) pagamento de parcelas de concessdes no montante de R$ 64
milhdes; e (vii) transferéncia de R$ 69 milhdes de caixa e equivalentes de subsidiarias para ativo
mantido para venda.
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Contas a receber de clientes

O crescimento de R$ 50 milhdes deve-se, principalmente, ao acréscimo das transagdes no mercado
de energia de curto prazo, parcialmente atenuado pela reducdo do saldo de contas a receber de
comercializadoras, em fungao da apresentacao liquida, em 2016, das transagdes de vendas de energia
convencional, concomitantemente a compra de energia incentivada das mesmas comercializadoras
(operagoes casadas), para revenda a consumidores livres que migraram do Ambiente de Contratagao
Regulada (ACR) para o Ambiente de Contratagao Livre (ACL).

Estoques

O aumento de R$ 17 milhdes decorre, principalmente, do reconhecimento a partir de 2016 do carvao
proprio, anteriormente reembolsado integralmente pela Eletrobras (CDE) e da elevagao dos saldos
de estoque de almoxarifado de usinas termelétricas, ocorrido devido a compras para manutengao e
gestdo de estoques, parcialmente atenuados pelo registro de provisao para redugdo ao valor
realizdvel liquido de itens de estoque, haja vista a desativacdo das Usinas Termelétricas
Charqueadas e Alegrete.

Créditos fiscais a recuperar

A reducao de R$ 31 milhdes no circulante e de R$ 9 milhdes no nao circulante se deu devido a
utilizagdo dos créditos de PIS e Cofins sobre aquisi¢des de imobilizado durante o ano de 2016.

Combustiveis a reembolsar

A queda de R$ 95 milhOes deve-se ao fato de que em dezembro de 2016 estd pendente de
recebimento apenas o proprio més de dezembro, o qual sera reembolsado apds o pagamento da
Companhia as carboniferas, enquanto que em dezembro de 2015, a Companhia apresentava o saldo
receber acumulado de dois meses (novembro e dezembro). Além disso, em 2016 houve reducao do
reembolso de combustiveis para geracao de energia elétrica em funcao da alteragao das regras de
reembolso.

Ganhos ndo realizados em operagoes de hedge

A variagao de R$ 777 milhdes no circulante e de R$ 128 milhdes no nao circulante é explicada,
principalmente, pela liquidacao das operag¢des de swap sobre os empréstimos em Dolar em 2016 e
em menor proporcao pela valorizagdo do Real frente ao Délar que afetou as operagdes de hedge de
compromissos em moeda estrangeira. A cotagao do Dolar de 31 de dezembro de 2015 era 3,9048,
enquanto que o de 31 de dezembro de 2016 foi de 3,2591.

Repactuacio de risco hidrolégico a apropriar

A Companhia amortizou R$ 26 milhdes no exercicio de 2016 e reconheceu, mediante transferéncia
do nao circulante para o circulante, o mesmo valor para amortizagao em 2017.

Outros ativos circulantes
O aumento de R$ 8 milhdes decorre principalmente de adiantamentos feitos a fornecedores.
Ativo ndo circulante mantido para venda

As variagoes sao explicadas pelos seguintes itens: (i) reconhecimento de impairment dos valores a
receber de Jacui, no montante de R$ 76 milhdes; e (ii) reclassificacao dos saldos dos ativos das
subsididrias Areia Branca, Beberibe e Pedra do Sal, no valor de R$ 409 milhdes para esta rubrica,
haja vista ter sido aprovado pelo Conselho de Administragao a alienacdo destas empresas.
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Ativo ndo circulante

Realizavel a longo prazo

Créditos fiscais a recuperar

A variacao desta rubrica esta descrita no “Ativo circulante”, item “Créditos fiscais a recuperar”.
Depésitos vinculados

A elevagao de R$ 28 milhdes é explicada, substancialmente, pelos montantes dos depdsitos
vinculados as garantias dos financiamentos das edlicas do Complexo Trairi.

Depositos judiciais

O incremento em R$ 18 milhdes refere-se, basicamente, a variagao monetaria dos depdsitos judiciais
e ingressos em decorréncia de tramites legais na qual a Companhia esta envolvida.

Ganhos ndo realizados em operagoes de hedge

Esta rubrica abrange os ganhos nao realizados em operagoes de hedge de fluxo de caixa. A natureza
da operagdo e a razao do decréscimo de R$ 128 milhdes estdo descritas no “Ativo circulante”, item
“Ganhos nao realizados em operagoes de hedge”.

Repactuacdo de risco hidrolégico a apropriar

O montante de R$ 171 milhdes corresponde aos valores que serdo compensados com a obrigacdo de
prémio de risco no periodo compreendido entre 2017 e 2033. A reducdo de R$ 26 milhoes
corresponde a transferéncia do mesmo montante para o ativo circulante.

Outros ativos ndo circulantes

O aumento de R$ 12 milhdes decorre, principalmente, do aumento de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos.

Investimentos

O montante de R$ 5 milhdes registrado em 2016 refere-se a aquisi¢ao de 50% do capital social da
ENGIE Solar pela Companhia, mediante subscricao de capital. A ENGIE Solar tem como objeto
social o desenvolvimento, venda atacadista e varejista, operagao e manuten¢do de geradores e
painéis solares fotovoltaicos, com poténcia instalada abaixo de 5 MW (cinco megawatts).

Imobilizado

O aumento em R$ 297 milhdes é decorrente dos seguintes itens: (i) aquisi¢des de ativos no montante
de R$ 1.136 milhoes, principalmente relativos as constru¢des de Pampa e Santa Monica; (ii)
depreciagao de R$ 619 milhdes; (iii) reclassificagdo para ativo mantido para venda no montante de
R$ 288 milhdes; (iv) capitalizagio de R$ 113 milhdes de juros e variagdo monetdria sobre
empréstimos, financiamentos e debéntures; e (v) reconhecimento de provisao para redugao ao valor
de recuperagao de ativos (impairment) de R$ 45 milhoes.

Intangivel

O acréscimo de R$ 10 milhdes decorreu, substancialmente, do reconhecimento dos direitos sobre os
projetos Assu e Santo Agostinho.
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Passivo circulante
Fornecedores

Os principais fatores que resultaram na reducao de R$ 203 milhdes no saldo de fornecedores foram:
(i) posicao devedora na CCEE em dezembro de 2015 e credora no mesmo més de 2016; (ii) reducao
do saldo de fornecedores de combustiveis fdsseis e biomassa, em fungao de: (ii.i) menor quantidade
de carvao comprada para as usinas termelétricas; e (ii.ii) menor compra de gas natural em fungao
do menor despacho da Usina Termelétrica William Arjona; e (iii) redugao de fornecedores de energia
elétrica comprada para revenda e de imobilizado.

Dividendos e juros sobre capital proprio

O aumento de R$ 101 milhdes decorre do maior crédito de juros sobre o capital préprio relativo ao
ano de 2016 em comparagao ao ano 2015.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

O decréscimo de R$ 1.413 milhdes ocorreu pelos seguintes fatores: (i) pagamentos de principal e
juros de R$ 1.796 milhGes, em fungao, principalmente, da liquidagao em 2016 dos empréstimos em
dolares norte-americanos e suas respectivas operagoes de swap; (ii) transferéncia de R$ 292 milhdes
do passivo nao circulante relativo as dividas que vencerao em 2017; (iii) encargos financeiros de R$
109 milhdes; e (iv) reclassificacdo de R$ 18 milhdes para passivos relacionados a ativos mantidos
para venda.

Concessoes a pagar

A variagao desta rubrica esta descrita a seguir no “Passivo ndo circulante”, item “Concessdes a
pagar”.
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar

A elevagao de R$ 63 milhdes ocorreu, principalmente, devido a adogao pela Companhia, a partir do
terceiro trimestre de 2015, de pagamento do imposto de renda e da contribuigao social com base no
balango mensal de suspensdo ou redugao, enquanto que em 2016 a apuragao mensal foi baseada na
estimativa, por meio da receita bruta.

Outras obrigacdes fiscais e regulatorias

A redugao de R$ 8 milhdes deve-se, substancialmente, ao decréscimo do saldo a pagar de PIS e
Cofins, em razao de maior crédito tomado em dezembro de 2016, se comparado ao mesmo periodo
de 2015.

Obrigagoes trabalhistas

Em 2016, houve reducdao de R$ 13 milhdes nesta rubrica, ocasionado, principalmente pela
readequacao do quadro funcional em razao dos desligamentos dos colaboradores através do Plano
de Demissao Voluntdria (PDV), parcialmente atenuada pelo reajuste anual da remuneragao e dos
beneficios dos empregados.

Provisoes

A variagao no circulante de R$ 9 milhdes e no ndo circulante de R$ 45 milhdes é explicada,
substancialmente, pelos seguintes itens: (i) juros e variacdo monetdria de provisdes civeis, fiscais e
trabalhistas, no valor de R$ 35 milhoes; (ii) reconhecimento em 2016 de provisdo para
desmobilizacao da Usina Termelétrica Charqueadas, no montante de R$ 19 milhdes.
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Obrigacdes com beneficios de aposentadoria

A elevacao observada nesta rubrica de R$ 5 milhdes no circulante e de R$ 16 milhdes no nao
circulante é resultado do reconhecimento de juros e realizagao de avaliagdo atuarial, parcialmente
atenuada pelos pagamentos de obrigacdes contratadas.

Passivos relacionados a ativos mantidos para venda

O montante registrado em 2016 ¢ resultado da reclassificacdo dos saldos dos passivos das
subsididrias Areia Branca, Beberibe e Pedra do Sal, haja vista ter sido aprovado pelo Conselho de
Administragao a alienagao destas empresas.

Outros passivos circulantes

Os principais itens que influenciaram o aumento de R$ 120 milhdes foram: (i) R$ 87 milhdes —
reconhecimento de provisdao em fungdo da provavel glosa do reembolso de carvao relativo as
compras de 2016; e (ii) R$ 22 milhdes — perdas nao realizadas nas operagoes de hedge de fluxo de
caixa.

Passivo ndo circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures

A elevagao de R$ 255 milhdes é explicada pelos seguintes fatores: (i) ingresso de R$ 621 milhdes
principalmente, em fung¢do da emissao pela Companhia de R$ 600 milhdes de debéntures simples;
(ii) transferéncia para o passivo circulante de R$ 292 milhdes das dividas que vencerao em 2017; (iii)
reclassificagao para passivos relacionados a ativos mantidos para venda de R$ 133 milhoes; e (iv)
encargos financeiros de R$ 59 milhdes.

Concessoes a pagar

O incremento de R$ 4 milhdes no circulante e de R$ 272 milhdes no nado circulante decorre do
seguinte: (i) juros e variagdo monetdria de R$ 341 milhdes; e (ii) amortizagdes de R$ 65 milhdes.

Provisoes
A variacao desta rubrica esta descrita no “Passivo circulante”, item “Provistes”.
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

A variac¢ao desta rubrica esta descrita no “Passivo circulante”, item “Obrigacdes com beneficios de
aposentadoria”.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O decréscimo de R$ 248 milhdes é reflexo, basicamente, da liquidagao em 2016 dos empréstimos em
dolares norte-americanos e suas respectivas operagoes de swap, o que resultou no pagamento de
imposto de renda e contribuicao social anteriormente diferido.

Patrimonio liguido

A redugao de R$ 28 milhdes decorreu da combinacao do seguinte: (i) lucro liquido consolidado do
exercicio de 2016 de R$ 1.548 milhdes; (ii) dividendos intercalares pagos e juros sobre o capital
proprio creditados relativos a 2016 de R$ 1.078 milhdes; (iii) reversao de ganhos nao realizados em
operagoes de hedge de fluxo de caixa no valor de R$ 284 milhdes; (iv) aprovagao e pagamento dos
dividendos propostos relativos a 2015 no montante de R$ 209 milhdes; e (v) efeito negativo na
remensuracao de obrigagoes com beneficios de aposentadoria no valor de R$ 5 milhdes.
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Comentarios sobre variacoes significativas entre os balancos patrimoniais de 31.12.2015 e
31.12.2014

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

O acréscimo de R$ 792 milhoes resulta, principalmente, da seguinte combinagdo: (i) recursos
provenientes das atividades operacionais de R$ 2.579 milhoes; (ii) aplicagao de R$ 753 milhoes em
ativos imobilizado e intangivel; (iii) pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio de R$
704 milhoes; (iv) amortizagao de R$ 414 milhdes de empréstimos, financiamentos e debéntures; (v)
captagao de recursos através de empréstimos e financiamentos, no montante de R$ 138 milhdes,
destinados, principalmente, a modernizacao das usinas Salto Santiago, Passo Fundo e Jorge Lacerda,
a ampliagdo da Ferrari Termoelétrica e a construgdo dos projetos em desenvolvimento; e (vi)
pagamento de parcelas de concessdes no montante de R$ 59 milhoes.

Contas a receber de clientes

O crescimento de R$ 61 milhdes deve-se, principalmente, ao aumento do prego médio de venda de
energia a comercializadoras e consumidores livres e ao acréscimo das transagdes no mercado de
energia de curto prazo, parcialmente reduzidos pelo decremento da quantidade vendida a
distribuidoras.

Estoques

O aumento de R$ 19 milhdes decorre, principalmente, da elevagao do estoque de carvao e do
incremento do volume em estoque e do preco de compra de itens de almoxarifado.

Combustiveis a reembolsar

A reducdo de R$ 199 milhdes decorreu, substancialmente, da regularizagao dos reembolsos do
combustivel comprado para consumo nas usinas termelétricas da Companhia. Os reembolsos, em
situagdo normal, sdo realizados apds a apresentacdo dos comprovantes de pagamento aos
fornecedores. Em 31.12.2015 estavam pendentes de reembolso da Eletrobras os montantes referentes
as competéncias de novembro e dezembro do mesmo ano, enquanto que em 31.12.2014, os valores
referentes a agosto a dezembro de 2014 nao haviam sido reembolsados. A regularizacao se deu no
primeiro semestre de 2015.

Indenizagdo de seguro a receber

O decréscimo de R$ 209 milhdes decorre do seguinte: (i) R$ 39 milhdes — reconhecimento de
complemento de indeniza¢do de seguro de lucros cessantes, em razdo dos impactos negativos na
CCEE decorrentes da paralizagao temporaria de geragao em unidades do Complexo Termelétrico
Jorge Lacerda, motivada por sinistros ocorridos em 2014; e (ii) R$ 248 milhdes — recebimento das
indenizagdes dos sinistros acima mencionado relativos a periodos anteriores que ainda se
encontravam pendentes de recebimento.

Depésitos vinculados

O decréscimo de R$ 96 milhdes deriva, principalmente, dos seguintes fatores: (i) R$ 53 milhoes —
reducado de garantias financeiras em razao das operagoes realizadas na CCEE; e (ii) R$ 42 milhoes —
liberacdao de parcela dos depositos efetuados em conta vinculada, haja vista o cumprimento de
determinadas condi¢des precedentes estabelecidas no contrato de aquisi¢ao da totalidade do capital
social da Ferrari Termoelétrica S.A.
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Ganhos ndo realizados em operagoes de hedge

Esta rubrica abrange os ganhos nao realizados em operagdes de hedge de valor justo e de fluxo de
caixa, 0s quais apresentam saldo em 2015 de R$ 489 milhdes e R$ 289 milhdes, respectivamente. As
operacOes de hedge de valor justo foram contratadas concomitantemente aos empréstimos tomados
em moeda estrangeira, a fim de proteger a totalidade dos pagamentos futuros de principal e juros
das oscilagoes do ddlar norte-americano. As operacoes de hedge de fluxo de caixa visam proteger os
pagamentos dos compromissos futuros em moeda estrangeira advindos dos contratos de construgao
de usinas. O incremento de R$ 748 milhoes foi fortemente influenciado pela desvalorizacao do real
frente ao Dolar em 2015.

Repactuacdo de risco hidrolégico a apropriar

Em consonancia com as diretrizes estabelecidas na Lei n® 13.203/2015 e na Resolug¢ao Normativa n®
684/2015, em dezembro de 2015, a Aneel concedeu anuéncia ao acordo de repactuagdo do risco
hidrolégico relativo as usinas da Companhia cuja energia estava vendida no Ambiente de
Contratacao Regulada (ACR). Como condi¢do para a adesao ao referido Acordo, a Companhia
formalizou a desisténcia de qualquer disputa judicial com a Aneel que impega a aplica¢do direta do
mecanismo do GSF. As regras da repactuacao estabelecem opcdes de escolha do nivel de risco
hidroloégico a ser assumido pelos geradores que, em contrapartida, assumem o compromisso de
pagar um prémio de risco definido pela Aneel ao longo do prazo do contrato de venda de energia
no ACR. Com base no novo patamar de risco definido nos termos da repactuagao, o GSF
correspondente ao ano de 2015 foi recalculado, resultando em um montante pago a maior que sera
compensado com os prémios de risco devidos pela Companhia, calculados a valor presente. A
estimativa da Companhia € de que R$ 26 milhdes sejam compensados no exercicio de 2016 e, por
isto, este saldo est4 apresentado no ativo circulante.

Outros ativos circulantes

O aumento de R$ 20 milhdes decorre da combinagao dos seguintes itens: (i) R$ 9 milhdes — aumento
de despesas a apropriar, haja vista incremento do prémio do seguro internacional de danos a
propriedade e interrupgao de negdcios; (ii) R$ 6 milhdes — incremento de dispéndios e sinistros a
serem reembolsados; (iii) R$ 3 milhoes — acréscimo de adiantamento a fornecedores; e (iv) R$ 2
milhdes — crescimento do saldo a compensar de imposto de renda e contribuic¢do social.

Ativo ndo circulante

Realizavel a longo prazo
Créditos fiscais a recuperar

A redugao de R$ 37 milhdes € resultado, principalmente, da combinacdo dos seguintes itens: (i)
maior utilizacao de créditos de PIS e Cofins durante o exercicio de 2015; e (ii) aumento do ICMS a
recuperar sobre aquisi¢des de ativo imobilizado.

Depositos judiciais
O incremento em R$ 15 milhdes refere-se, basicamente, a variagao monetdria dos depositos judiciais.
Ganhos ndo realizados em operagoes de hedge

Esta rubrica abrange os ganhos nao realizados em operagdes de hedge de fluxo de caixa. A natureza
da operacgdao e a razdo do acréscimo de R$ 66 milhdes apresentado estdo descritas no “Ativo
circulante”, item “Ganhos ndo realizados em operagoes de hedge”.
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Repactuacio de risco hidrolégico a apropriar

O montante de R$ 197 milhdes corresponde aos valores que serao compensados com a obrigacao de
prémio de risco no periodo compreendido entre 2017 e 2033, conforme estabelecido na Resolugao
Normativa n® 684/2015. A natureza da rubrica esta descrita no “Ativo circulante”, item “Repactuagao
de risco hidrologico a apropriar”.

Imobilizado

O aumento em R$ 240 milhdes é decorrente dos seguintes itens: (i) aquisigdes de ativos no montante
de R$ 784 milhdes; (ii) depreciacdo de R$ 588 milhdes; (iii) capitalizacao de R$ 68 milhdes de juros e
variagdo monetdria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures; (iv) baixas de bens
inutilizaveis no montante de R$ 14 milhdes; e (v) reconhecimento de provisao para redugao ao valor
de recuperagao de ativos (impairment) de R$ 10 milhoes.

Intangivel

O acréscimo de R$ 46 milhoes decorreu, substancialmente, do reconhecimento dos direitos sobre os
projetos Campo Largo, Santo Agostinho e Asst.

Passivo circulante

Fornecedores

O decremento de R$ 68 milhoes ¢ resultado do aumento dos saldos de energia elétrica comprada e
de fornecedores de imobilizado, parcialmente compensado pela redugao das transagdes na CCEE,
dos fornecedores de combustiveis fosseis e biomassa e dos fornecedores de materiais e servigos.

Dividendos e juros sobre capital proprio

O aumento de R$ 71 milhdes decorre de um maior crédito de juros sobre o capital préprio relativo
ao ano de 2015 em comparagao ao ano 2014.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

O incremento de R$ 1.258 milhdes ocorreu pelos seguintes fatores: (i) transferéncia de R$ 1.609
milhdes do passivo ndo circulante, decorrente, principalmente, do vencimento em 2016 dos
empréstimos com o HSBC USA, o Mizuho Bank e o Bank of Tokyo; (ii) pagamentos de principal e
juros de R$ 756 milhdes; e (iii) encargos financeiros de R$ 405 milhdes.

Imposto de renda e contribuicdo social a pagar

A redugao de R$ 210 milhdes ocorreu devido a adogao da Companhia, a partir do terceiro trimestre
de 2015, de pagamento do imposto de renda e da contribui¢do social com base no balango mensal
de suspensao ou redugao, enquanto que anteriormente a apuragao mensal era baseada na estimativa,
por meio da receita bruta.

Outras obrigacdes fiscais e regulatorias

O aumento de R$ 30 milhdes deve-se, principalmente, ao incremento do saldo a pagar de PIS e
Cofins, em razao de: (i) menor crédito tomado em dezembro de 2015, se comparado ao periodo de
dezembro de 2014; (ii) maior receita de venda; e (iii) aumento de receitas financeiras.
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Obrigagoes trabalhistas

Em 2015 houve o incremento da provisdao para gastos com demissao voluntdria referente a
colaboradores, inclusive administradores, que aderiram ao Plano de Demissao Voluntaria (PDV),
reaberto em 2013, que se desligarao em 2016, e da provisao para participagao nos resultados e bonus
gerencial, o que resultou no aumento de R$ 36 milhdes nesta rubrica.

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

O decréscimo de R$ 27 milhdes deve-se, essencialmente, a redugdo da estimativa de pagamentos de
beneficios e contribuigdes a serem efetuados no ano de 2016.

Outros passivos circulantes

A redugado de R$ 73 milhoes deve-se, principalmente, a liberacdo do deposito em garantia para
liquidagdao de parcela decorrente da aquisicio da integralidade do capital social da Ferrari
Termoelétrica S.A. e aplicagao da integralidade dos recursos de obrigagdes com o programa de P&D
em projetos.

Passivo ndo circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures

O decréscimo de R$ 1.064 milhdes é explicado pelos seguintes fatores: (i) transferéncia para o passivo
circulante de R$ 1.609 milhdes das dividas que vencerao em 2016; (ii) encargos financeiros de R$ 407
milhdes; e (iii) captagdo de recursos do BNDES e do HSBC USA, no valor global de R$ 138 milhdes,
destinados, principalmente, a modernizagao das usinas Salto Santiago, Passo Fundo e Jorge Lacerda,
a ampliagao da Ferrari Termoelétrica e a construcao dos projetos em desenvolvimento.

Concessoes a pagar

O incremento de R$ 299 milhdes decorre do seguinte: (i) juros e variagdo monetdria de R$ 364
milhdes; e (ii) transferéncia para o passivo circulante de R$ 65 milhdes.

Provisoes

O aumento de R$ 60 milhdes ¢é resultado, principalmente, da constitui¢ao de provisdes conforme
avaliacao de risco de perda realizada pela Companhia e seus consultores juridicos.

Obrigacdes com beneficios de aposentadoria

O aumento de R$ 22 milhdes deve-se, essencialmente, a remensuracao atuarial, em razao da
avaliacao atuarial ocorrida ao fim do exercicio de 2016.

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

O incremento de R$ 346 milhdes decorre, basicamente, da combinagao dos seguintes impactos nos
tributos diferidos: (i) aumento dos ganhos com as operagdes de swap e hedge de fluxo de caixa; e (ii)
maior depreciacdo acelerada fiscal de ativos elegiveis. Estes efeitos foram parcialmente
compensados pelo aumento das provisdes civeis, fiscais e trabalhistas.
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Patrimonio liquido

O aumento de R$ 987 milhdes decorreu da combinagao do seguinte: (i) lucro liquido consolidado do
exercicio de 2015 de R$ 1.501 milhdes; (ii) dividendos intercalares pagos e juros sobre o capital
proprio creditados relativos a 2015 de R$ 628 milhdes; (iii) reconhecimento de ganhos nao realizados
em operagoes de hedge de fluxo de caixa no valor de R$ 272 milhdes; (iv) aprovagao da distribuigao
dos dividendos adicionais propostos relativos a 2014 de R$ 172 milhdes; e (v) ganho na
remensuragao de obrigagdes com beneficios de aposentadoria no montante de R$ 14 milhdes.
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a. resultados das operacoes da Companhia, em especial:
(i) descrigio de quaisquer componentes importantes da receita

A composicao da receita liquida da Companhia é a seguinte:

31.12.2016 31.12.2015

versus versus
31.12.2015 31.12.2014
Em R$ milhoes 31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2014 % (%) (%)
RECEITA LiQUIDA DE VENDAS
Distribuidoras de energia elétrica 3.114 48,3 3.046 46,7 3.044 47,0 2,2 0,1
Comercializadoras de energia elétrica 320 5,0 209 3,2 239 3,7 53,1 (12,6)
Consumidores livres 2.834 44,0 2916 44,8 2248 34,7 (2,8) 29,7
Transagdes no mercado de curto prazo 117 1,8 303 4,7 903 14,0 (61,4) (66,4)
Qutras receitas 57 0,9 38 0,6 39 0,6 50,0 (2,6)
6.442 100,0 6.512 100,0 6.473 100,0 1,1) 0,6

Analise comparativa das variac¢des significativas dos componentes da receita liquida de vendas
entre os exercicios findos em 31.12.2016 e 31.12.2015

Comercializadoras de energia elétrica

A receita de venda a comercializadoras atingiu R$ 320 milhdes, 53,1% superior a receita auferida em
2015 — R$ 209 milhdes. A elevagao € resultado destes aspectos: (i) R$ 164 milhdes — aumento de
86,0%, ou 1.013 GWh (115 MW médios), no volume de energia vendida; e (ii) R$ 53 milhdes —
decréscimo de 17,8% no pre¢o médio liquido de vendas.

A elevagao do volume de venda observada nos periodos em andlise decorreu, substancialmente, de
vendas de energia convencional, concomitantemente a compra de energia incentivada de
comercializadoras, para revenda a consumidores livres que migraram do Ambiente de Contratagao
Regulada (ACR) para o Ambiente de Contratagao Livre (ACL).

Transagoes no mercado de curto prazo, inclusive no dmbito da CCEE

No exercicio de 2016, houve decréscimo de R$ 186 milhoes na receita das transagdes de curto prazo,
inclusive no ambito da CCEE, em rela¢ao ao ano anterior, passando de R$ 303 milhdes em 2015 para
R$ 117 milhdes em 2016. Mais detalhes sobre tais operagdes e variagdes foram elencados no “item
10.1.h.17, topico “Detalhamento das Operagdes de Curto Prazo — em especial as Transagdes na
Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE)”.

Analise comparativa das variac¢des significativas dos componentes da receita liquida de vendas
entre os exercicios findos em 31.12.2015 e 31.12.2014

Comercializadoras de energia elétrica

A receita de venda a comercializadoras atingiu R$ 209 milhdes, 12,6% inferior a receita auferida em
2014 — R$ 239 milhoes. A redugao apresentada é resultado dos seguintes aspectos: (i) R$ 129 milhdes
— queda de 42,8%, ou 881 GWh (101 MW médios), no volume de energia vendida; e (ii) R$ 99
milhdes — acréscimo de 52,7% no prego médio liquido de vendas.
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Consumidores livres

No ano de 2015, a receita de vendas a consumidores livres alcancou R$ 2.916 milhoes, 29,7% além
dos R$ 2.248 milhoes verificados em 2014. Essa ampliagao esta relacionada ao que segue: (i) R$ 477
milhdes — crescimento de 20,4% no preco médio liquido da energia vendida; e (ii) R$ 191 milhdes
— acréscimo de 1.255 GWh (143 MW médios), ou 7,7%, no volume de venda de energia.

Transagoes no mercado de curto prazo, inclusive no dmbito da CCEE

No exercicio de 2015, em rela¢do ao ano anterior, houve decréscimo de R$ 600 milhdes na receita das
transacdes de curto prazo, passando de R$ 903 milhdes em 2014 para R$ 303 milhdes em 2015. Mais
explicagdes sobre tais operagOes e variagdes podem ser obtidas no “item 10.1.h.1”7, tdpico
“Detalhamento das Operacdoes de Curto Prazo — em especial as Transagdes na Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE)”.

(ii) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Os fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais da Companhia nos anos de 2016,
2015 e 2014 estao mencionados a seguir. Informagdes complementares sobre eles foram detalhadas
nos itens 10.1.h e 10.2.a.(i).

Ano de 2016 - (i) ampliagdo do prego médio liquido de venda; (ii) reducdo da quantidade de energia
vendida; (iii) resultado negativo das transagdes no mercado de curto prazo, inclusive no ambito da
CCEE, ante o resultado positivo no exercicio de 2015; (iv) redugao dos custos com compra de energia
elétrica para revenda; (v) menor consumo de combustiveis para geracdo de energia elétrica; (vi)
efeito positivo nas provisoes operacionais liquidas quando comparadas ao mesmo periodo do ano
anterior; (vii) reconhecimento de provisao para redugao do valor recuperavel (impairment) de ativos
de geracdao termelétrica e para devolugao de reembolso de combustivel (CDE) em funcdo de
alteragao da legislacao; e (viii) reducdo das despesas financeiras liquidas.

Ano de 2015 - (i) ampliagao do prego médio liquido de venda; (ii) reducdo da quantidade vendida a
distribuidoras, comercializadoras e consumidores livres; (iii) resultado positivo nas transagdes no
mercado de curto prazo, inclusive no ambito da CCEE ante o resultado negativo no exercicio
anterior, incluindo os efeitos da adesao a repactuagao do risco hidrolégico de algumas usinas da
Companhia, cuja energia foi comercializada no Ambiente de Contratacao Regulada, conforme
estabelecido na Lei n® 13.203/2015; (iv) crescimento dos custos com a compra de energia para
revenda; (v) efeito negativo decorrente de constitui¢ao de provisdes operacionais; (vi) aumento dos
demais custos de energia vendida e dos servigos prestados; e (vii) crescimento das despesas
financeiras liquidas em funcdo, principalmente, dos maiores juros e variagdes, monetdrias e
cambiais, sobre as dividas.

Ano de 2014 - (i) elevagdo do preco médio liquido de venda e da quantidade de energia vendida; (ii)
efeito negativo no resultado liquido das transa¢des no mercado de curto prazo, inclusive no ambito
da CCEE, incluindo o reconhecimento da recuperagao dos efeitos negativos na CCEE decorrentes
dos sinistros em unidades geradoras da Companhia; (iii) incremento dos custos com a compra de
energia para revenda; (iv) aumento do consumo de combustiveis em razao do maior despacho da
Usina Termelétrica William Arjona; (v) reversao de passivos prescritos relativos a compra de energia
e encargos de transmissao; e (vi) queda das despesas financeiras liquidas.

PAGINA: 213 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 10

10.2 - Resultado operacional e financeiro

b. variagdes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de cambio, inflagio, alteracdes
de volumes e introdugdo de novos produtos e servicos

As receitas de venda da Companhia sao suportadas por contratos com clausulas de reajuste de prego,
em grande parte, pelo IPCA e IGP-M. A receita da Companhia ndo esta exposta a taxas de cambio e
nao foi afetada pela introdugao de novos produtos e servigos.

As principais variagoes das receitas da Companhia em decorréncia de modificacao de preco e
alteragao de volume estao explicadas no item 10.2.a (i).

c. impacto da inflacdo, da variagio de precos dos principais insumos e produtos, do cimbio e da
taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro da Companhia, quando relevante

c.1) inflagdo e variacdo de precos nos custos de venda de energia elétrica

Energia elétrica comprada para revenda: estas transagdes normalmente sdo realizadas por meio de
contratos de médio e longo prazo, os quais possuem seus precos reajustados, na sua grande parte,
pelo IPCA e IGP-M. O impacto médio referente ao reajuste de prego pelos indices de inflagdo no
exercicio de 2016 foi de cerca de R$ 33 milhdes, e nos anos de 2015 e 2014 foi de aproximadamente
R$ 37 milhoes e R$ 27 milhdes, respectivamente.

Combustivel para a producdo de energia elétrica: o gas consumido na UTE William Arjona é
transacionado em dodlar norte-americano, equivalente em reais, e reajustado anualmente pela
variagao do Producer Price Index (PPI), um indicador do governo americano para commodities de
uso industrial. Os pregos do carvdao ndo reembolsavel pela CDE sao negociados quando da
contratagao da aquisigao ou da renovagao do contrato e tem como indexador féormulas paramétricas
cujos principais componentes sao o INPC e indices setoriais especificos, na sua maioria, publicados
pela Fundagao Getulio Vargas (FGV). Os indices de correcao nao resultaram em efeitos relevantes
no custo da Companhia. A desvalorizagao do real frente ao dolar elevou o custo unitario do gas nos
exercicios de 2015 e 2014. Em 2016, o custo foi reduzido em fungao da UTE William Arjona ter sido
despachada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) somente nos meses de janeiro e
fevereiro.

Encargos de uso de rede elétrica e conexdo: sao calculados pela multiplicagdo do montante de uso
darede, em kW, pela tarifa estabelecida anualmente pela Aneel, com base no rateio dos custos totais
de conexao e de transmissao observados, e esperados, para todo sistema, e nos indices de reajustes
dos contratos de transmissao e conexao vigentes — em maioria IPCA e IGP-M. O efeito da variagao
desses indicadores de inflacao no custo da Companhia foi de aproximadamente R$ 47 milhoes, R$
35 milhoes e R$ 20 milhdes em 2016, 2015 e 2014, respectivamente.

Compensacdo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos (royalties): o valor corresponde a
6,8% sobre a quantidade de energia elétrica produzida, valorada por uma Tarifa Anual de Referéncia
(TAR) definida pela Aneel, com base no custo de aquisi¢ao de energia pela distribuidora, revisto a
cada quatro anos. No exercicio de 2016, o reajuste da TAR foi de 9,5% e o impacto no custo da
Companhia foi de aproximadamente R$ 16 milhoes. Nos anos de 2015 e 2014, os efeitos decorrentes
dos reajustes de 6,7% e 5,9% foram de R$ 11 milhdes e R$ 9 milhdes, respectivamente.
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c¢.2) Impactos do cambio, da inflacao e da taxa de juros no resultado financeiro da Companhia
Exposicdo ao cambio

Em 2016, todos os empréstimos em dolares norte-americanos obtidos com as institui¢des financeiras
HSBC, Mizuho e Tokyo e suas respectivas operagdes de swap com as subsididrias brasileiras foram
liquidados.

A Companhia nao possuia, em 31.12.2015 e 31.12.2014, empréstimos expostos a variagao da cotagao
de moeda estrangeira, em fung¢ao dos instrumentos de hegde (swap) contratados.

Em novembro de 2014, o empréstimo junto ao BNP Paribas foi liquidado antecipadamente, no
montante de R$ 130 milhdes, extinguindo a exposi¢ao da Companhia ao Euro.

Nos exercicios de 2016 e 2015 nao houve impacto no resultado financeiro em decorréncia de variagao
cambial. No exercicio de 2014, o resultado financeiro foi impactado positivamente em R$ 3 milhdes
—0,2% do resultado operacional da Companhia no ano.

Exposicao ao risco de taxa de juros e indices flutuantes

A Companbhia esta exposta a taxa de juros e indices flutuantes relacionados as variagdes da TJLP, do
IPCA e do IGP-M. Em 2016, nao hd mais exposi¢ao passiva ao CDI, considerando que no ano
corrente os empréstimos em ddlares norte-americanos que estavam protegidos contra a variagao
cambial por meio de operagao de swap para o CDI foram integralmente liquidados.

Os impactos dos juros e da variacdo monetaria no resultado financeiro da Companhia nos exercicios
de 2016, 2015 e 2014 foram estes:

Empréstimos,

financiamentos Concessdes Total
o a pagar

(Valores em R$ milhdes) e debéntures

Exercicio Social findo em 31.12.2016

- Juros 220 201 421
- Variagao monetaria 51 140 191
Exercicio Social findo em 31.12.2015

- Juros 282 173 455
- Variagdo monetaria 45 191 236
Exercicio Social findo em 31.12.2014

- Juros 235 152 387
- Variagdo monetaria 16 73 89
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a. introducdo ou alienagdo de segmento operacional
2016

A Companhia administra os seus negdcios como um tinico segmento operacional, o qual é composto
pelas atividades de geracao e comercializacao da energia elétrica gerada pelos seus ativos ou
comprada por meio de contratos de médio e longo prazo. Tal segmento representou 99,4% das
receitas liquidas de vendas consolidadas auferidas em 2016.

A capacidade instalada total da Companhia passou de 7.044,3 MW em 31 de dezembro de 2015 para
6.999,3 MW em 31 de dezembro de 2016, reducao de 45,0 MW, ou 0,6%, em fungao (i) do
encerramento das atividades operacionais da Usina Termelétrica de Charqueadas — 72,0 MW, em
novembro de 2016; e (ii) da entrada em operagao comercial da Central Edlica Santa Monica - 18,9
MW e da Central Edlica Cacimbas — 8,1 MW, ambas pertencentes ao Complexo Edlico Santa Monica,
localizado no municipio de Trairi, estado do Ceara.

2015

O segmento operacional de geracdao e comercializagao representou 99,4% das receitas liquidas
auferidas em 2015. O crescimento do parque gerador da Companhia em 2015 foi formado com a
finalizacdo das obras de expansao da Ferrari Termelétrica, iniciadas em 2014, que agregaram 15,0
MW ao parque gerador. Em complemento, a inclusdo do Projeto de Pesquisa e Desenvolvimento
Eolico de Tubarao, agregou 2,1 MW. Com isso, os 7.044,3 MW alcangados ao final de 2015
representam um aumento de 17,1 MW, ou 0,2%, em relagao aos 7.027,2 MW do final de 2014.

2014

O segmento operacional de geragao e comercializacao representou 99,3% das receitas liquidas de
2014. Estes eventos resultaram em impactos na capacidade instalada da Companhia: (i) incremento
de 65,5 MW em razao da incorporacdo ao parque gerador da Usina Termelétrica Ferrari; (ii)
acréscimo de 60 MW resultante da entrada em operagao comercial das centrais Eolicas Fleixeiras I e
Mundat, ambas de 30 MW, pertencentes ao Complexo Edlico Trairi; (iii) aumento de 3 MW em razao
da entrada em operagao da Usina Fotovoltaica Cidade Azul; e (iv) redugao de 66 MW decorrente do
pedido a Aneel de revogacao definitiva da autoriza¢ao da operagao e a respectiva devolugao a Uniao
da Usina Termelétrica Alegrete. Assim, a Companhia encerrou o ano de 2014 com um acréscimo de
62,5 MW, em relacao a capacidade instalada de 2013.

b. constitui¢do, aquisicdo ou alienacio de participagdo societiria
2016

As principais informagOes referentes a aquisi¢do, incorporagao e alienacdo de participagdes
societarias da Companhia sdo estas:

- Complexo Eolico Santo Agostinho

Em 2016, a Companhia finalizou o processo de aquisi¢ao da tltima fase do Complexo Edlico Santo
Agostinho, tendo sido transferido quatro SPE para seu controle. O Complexo Edlico é composto por
vinte e quatro SPE, cada qual responsavel pelo desenvolvimento de um empreendimento de geragao
eolico, totalizando um potencial de desenvolvimento de 600 MW, com cada SPE participando com
25 MW, e uma holding, todo localizado nos municipios de Lajes e Pedro Avelino, no estado do Rio
Grande do Norte.
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A mais valia de todo o negocio adquirido, no valor de R$ 59 milhdes, corresponde, substancialmente,
ao valor justo dos projetos basicos ambientais, da certificacdo de geracao de energia, das medicoes
de ventos, das licencas ambientais prévias e dos contratos de arrendamentos, tendo sido alocada
integralmente no ativo intangivel. Até o momento foram desembolsados R$ 45 milhdes na aquisi¢ao
do projeto.

- Projeto Assu

Em novembro de 2015, a ECP, controlada direta da Companhia, assinou contrato de aquisi¢ao de
projetos de implantagao de trés usinas fotovoltaicas e de opgao de compra de outras duas — a qual
foi exercida em 2016, no municipio de Assu, estado do Rio Grande do Norte. Ainda em novembro
de 2015, a ECP, por meio de sua controlada Assu V, que desenvolvera um dos projetos adquiridos,
comercializou 9,2 MW médios em Leildao de Energia de Reserva (LER) promovido pela Aneel, ao
valor de R$ 302,99/MWHh, pelo prazo de 20 anos, a serem fornecidos a partir de 1° de novembro de
2018.

A Central Fotovoltaica Assu V tera capacidade instalada de 36,7 MW, e suas obras tiveram inicio no
ano de 2016. O empreendimento demandara o investimento total de aproximadamente R$ 220
milhoes.

- Usina Termelétrica Norte Catarinense

A Companhia estd desenvolvendo um projeto para implantagao de uma usina termelétrica a gas
natural, em ciclo combinado, na cidade de Garuva, ao norte do estado de Santa Catarina. A UTE
Norte Catarinense tera capacidade instalada de aproximadamente 600 MW. Em marco de 2016, foi
emitida a Licenga Ambiental Prévia deixando a Usina apta a participar de futuros leildes de energia
nova.

- ENGIE Comercializadora Varejista de Energia Ltda.

A ENGIE Varejista foi constituida em 2016 e tem como objeto social o comércio varejista de energia
elétrica, incluindo a compra, no atacado ou no varejo, a venda, no varejo, e a importagao de energia
elétrica. O inicio da operacao comercial da Empresa esta condicionado a habilitacio da Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE), fato que ainda ndo ocorreu.

A figura do comercializador varejista foi regulamentada pela Aneel em 2015 com o objetivo de
reduzir a complexidade da adesao e facilitar o desenvolvimento do Ambiente de Contratacao Livre
(ACL).

- ENGIE Geragao Solar Distribuida S.A.

Em abril de 2016, a Companhia adquiriu 50% do capital social da ENGIE Solar, mediante subscrigao
de capital. A ENGIE Solar tem como objeto social o desenvolvimento, venda atacadista e varejista,

operacao e manutencao de geradores e painéis solares fotovoltaicos, com poténcia instalada abaixo
de 5 MW.

O valor maximo de aquisicao sera de R$ 24 milhdes a serem aportados em até 48 meses.
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- Alienacao - Eolica Beberibe, Edlica Pedra do Sal e Hidrelétrica Areia Branca

Em reunido realizada em 23.12.2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a
alienagao das participagdes societdrias detidas pela Companhia e pela sua controlada direta ECP nas
sociedades : (i) Eolica Beberibe S.A., que detém autorizagao outorgada pela Aneel para explorar o
Parque Edlico Beberibe, com capacidade instalada de 25,6 MW; (ii) Edlica Pedra do Sal S.A., que
detém autorizagdo outorgada pela Aneel para explorar o Parque Eodlico Pedra do Sal, com
capacidade instalada de 18,0 MW; e (iii) Hidrelétrica Areia Branca S.A, que detém autorizagao
outorgada pela Aneel para explorar a Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca, com capacidade
instalada de 19,8 MW.

O valor das Sociedades (Enterprise Value), antes de eventuais e usuais ajustes de preco, foi
estabelecido em R$ 392 milhdes, dos quais R$ 85 milhdes sao referentes a seu endividamento liquido
estimado. A conclusdao da operagdo estd sujeita ao atendimento de determinadas condigOes
precedentes previstas no contrato de compra e venda de agdes, incluindo a aprovagao prévia do
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE), do Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social (BNDES) e da Aneel.

A Operacao faz parte da estratégia de otimizacdo do parque gerador da Companhia, de forma a
permitir a expansao em ativos que oferecam maior grau de sinergia entre si.

2015

As principais informagdes referentes a aquisi¢do, incorporacdo e alienagdo de participagoes
societarias da Companhia sao estas:

- Complexo Eolico Santo Agostinho

Em agosto de 2014, a Companhia adquiriu os direitos de desenvolvimento do Complexo Edlico
Santo Agostinho, o qual é composto por vinte e quatro SPE, cada qual responsavel pelo
desenvolvimento de um empreendimento de geragao edlica, totalizando um potencial de
desenvolvimento de 600 MW, cada SPE participando com 25 MW, todo localizado nos municipios
de Lajes e Pedro Avelino, no estado do Rio Grande do Norte.

Em dezembro de 2014, a Companhia finalizou o processo de aquisi¢ao da primeira fase do projeto,
tendo sido transferidas nove SPE e uma holding para seu controle. O valor de aquisi¢ao atualizado
referente a esta primeira fase foi de R$ 21 milhdes.

Em junho e outubro de 2015, a Companhia adquiriu os direitos de desenvolvimento das fases I e
III-A do Complexo Edlico Santo Agostinho, as quais sao compostas por 11 (onze) Sociedades de
Propésito Especifico (SPE).

- Projeto Assu

Em novembro de 2015, a controlada direta ECP assinou contrato de aquisi¢ao de projetos de
implantagdo de trés usinas fotovoltaicas e de opgao de compra de duas usinas fotovoltaicas, com
prazo de exercicio até 11 de junho de 2016, no municipio de Asst, estado do Rio Grande do Norte.
Ainda em novembro de 2015, a ECP, por meio de sua controlada Asst V, a qual desenvolverd um
dos projetos adquiridos, comercializou 9,2 MW médios em Leilao de Energia de Reserva (LER)
promovido pela Aneel, ao valor de R$ 302,99/MWh, pelo prazo de 20 anos, a serem fornecidos a
partir de 1° de novembro de 2018. Assu V terd capacidade instalada de 36,7 MW, e suas obras
deverao ser iniciadas em 2016. O empreendimento demandard o investimento total de
aproximadamente R$ 220 milhdes.
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Eventual alienaciao — Edlica Beberibe, Edlica Pedra do Sal e Hidrelétrica Areia Branca

Em 06 de julho de 2015, a Companhia publicou Comunicado ao Mercado informando a contratagao
de uma empresa de assessoria para coordenar uma eventual alienagao das sociedades de propdsito
especifico Eolica Beberibe S.A., Eélica Pedra do Sal S.A. e Hidrelétrica Areia Branca S.A.

2014

As principais informagdes referentes a aquisi¢do, incorporacdo e alienagdo de participagoes
societarias da Companhia sdo estas:

- Ferrari Termoelétrica S.A.

Em fevereiro de 2014, a Companhia concluiu o processo de aquisi¢ao da totalidade do capital social
da Ferrari Termoelétrica S.A. pelo valor de R$ 176 milhdes, cuja composicao € a seguinte:

(i) R$ 161 milhdes — valor pago na data do fechamento, dos quais R$ 46 milhdes foram depositados
em conta vinculada para liberagdo quando do cumprimento de determinadas condigOes
precedentes, quais sejam: (a) R$ 34 milhoes - implantacao de melhorias na eficiéncia do processo de
cogeragao, obtencao de licenca ambiental, bem como revisao da garantia fisica da usina para 35,6
MW médios; e (b) 12 milhdes - revisdo técnica do turbo gerador, conclusao de obras de adequagao
das subestacdes entre outras.

(i) R$ 4 milhoes — montante pago em abril de 2014, relativo ao ajuste de prego decorrente da variagao
do capital do giro e endividamento liquido entre a data da assinatura do contrato e a data do
fechamento do negdcio.

(iii) R$ 11 milhdes — valor que serd pago mediante o compromisso de fornecimento de combustivel
adicional pelo vendedor em quantidade e qualidade suficientes para que a UTE Ferrari gere 35,6
MW médios de energia elétrica.

O valor atualizado do depdsito mencionado no item (i), no montante de R$ 48 milhdes, somado ao
compromisso citado no item (iii), resulta no montante total de R$ 59 milhdes, o qual esté registrado
no passivo.

A Ferrari Termoelétrica S.A. é uma sociedade de propdsito especifico detentora de todos os ativos
da Central Geradora Termelétrica UTE Ferrari, um empreendimento de cogeracdao de energia a
biomassa de cana-de-agticar, em operagao comercial desde junho de 2009, localizado no municipio
de Pirassununga, estado de Sao Paulo. A UTE Ferrari conta com uma capacidade instalada de 65,5
MW e capacidade comercial de 23,2 MW médios, dos quais 18,0 MW médios foram contratados em
Leildes de Energia Elétrica destinados ao Ambiente de Contratacao Regulada.

Em abril de 2014, a Companhia iniciou as atividades direcionadas a modernizacao e ampliacao da
UTE, de modo a elevar a sua capacidade comercial para 35,6 MW médios, bem como a de sua
capacidade instalada para 80,5 MW.

- Projeto Campo Largo

Em junho de 2014, a Companhia, concluiu o processo de aquisi¢do das empresas CLWP Brasil 1I
Participagoes Ltda. (CLWP II) e CLWP Brasil III Participagoes Ltda. (CLWP III), pelos montantes de
R$ 22 milhdes e R$ 40 milhdes, respectivamente, dos quais R$ 9 milhdes referem-se as parcelas
condicionadas ao aumento de capacidade instalada, atualizadas pela variacao do IPCA e de juros
de 1,5% a.a.
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O montante total da aquisi¢do corresponde, substancialmente, ao valor justo dos projetos basicos
ambientais, da certificacdo de geragao de energia, das medigoes de ventos, das licengas ambientais
prévias e dos contratos de arrendamentos.

A CLWP II é uma holding detentora de cinco SPE, totalizando um potencial de desenvolvimento de
150 MW. O desenvolvimento de tais projetos estd sendo avaliados pela Companhia. A CLWP III é
uma holding detentora de dez SPE, as quais totalizam um potencial total de desenvolvimento de 300
MW. Destas SPE, quatro deram inicio a constru¢ao dos parques edlicos a partir de novembro de
2014, tendo em vista a assinatura de contrato de fornecimento de seus aerogeradores. Um dos
parques cuja construgado teve inicio em 2014, vendeu sua energia no leilao promovido pela Aneel em
novembro de 2014.

- Projeto Santo Agostinho

Em agosto de 2014, a Companhia adquiriu os direitos de desenvolvimento do Complexo Eoélico
Santo Agostinho, o qual é composto por vinte e quatro SPE, cada qual responsavel pelo
desenvolvimento de um empreendimento de geragao edlica, totalizando um potencial de
desenvolvimento de 600 MW, todo localizado nos municipios de Lajes e Pedro Avelino, no estado
do Rio Grande do Norte.

O valor maximo de aquisigao é de R$ 54 milhdes, composto por um valor fixo de R$ 39 milhoes e
um valor vinculado a desempenho de até R$ 15 milhdes, que sera pago desde que satisfeitas
determinadas condig¢des previstas em contrato. Na data da aquisicdo a Companhia pagou o
montante de R$ 3 milhdes relativos ao adiantamento previsto em contrato atualizado.

Em dezembro de 2014, a Companhia finalizou o processo de aquisi¢ao da primeira fase do projeto,
tendo sido transferidas nove SPE e uma holding para seu controle. O valor de aquisi¢ao atualizado
referente a esta primeira fase ¢ de R$ R$ 21 milhoes.

c. eventos ou operacoes ndo usuais
2016

Os principais eventos nao usuais que impactaram no resultado da Companhia no exercicio de 2016
foram os reconhecimentos de provisdes para: (i) reducao do valor recuperavel (impairment) de ativos
no montante de R$ 121 milhdes, dos quais R$ 76 milhdes correspondem aos ativos ndo operacionais
do projeto termelétrico Jacui e R$ 45 milhdes a ativos de geracao termelétrica; (ii) reducdo do de
reembolso de combustivel (CDE), no valor de R$ 87 milhdes, em fungao de alteracdo da legislagao
que estabelece procedimentos para reembolso do custo de combustivel em usinas que utilizam o
carvao mineral nacional; (iii) provisao para gastos com a desmobilizacdo da Usina Termelétrica
Charqueadas no montante de R$ 19 milhdes; e (iv) redugao de estoques ao valor realizavel liquido
das Usinas Termelétricas Charqueadas e Alegrete no valor de R$ 6 milhdes.

2015
- Repactuacao de risco hidroldégico

Em consonancia com as diretrizes estabelecidas na Lei n® 13.203/2015 e a fim de mitigar os efeitos
negativos do GSF aplicado as usinas integrantes do MRE, a Companhia, em dezembro de 2015,
aderiu, mediante manifestacdo formal e despachos emitidos pela Aneel, a repactuagdo do risco
hidroldgico de usinas cuja energia foi comercializada no Ambiente de Contratagao Regulada. Como
condicionante para a adesdo, a Companhia teve que desistir de qualquer disputa judicial que impeca
a aplicagao do GSF as suas usinas.
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Tal repactuagao foi retroativa a janeiro de 2015, resultando no ressarcimento (liquido do prémio de
risco de 2015), no valor de R$ 223 milhdes, registrado na rubrica do ativo “Repactuagao de risco
hidroldgico a apropriar”, que serd compensado com os prémios de risco futuros a serem incorridos
pela Companhia.

As regras da repactuagao estabelecem opcoes de escolha do nivel de risco hidroldgico a ser assumido
pelos geradores que, em contrapartida, assumem o compromisso de pagar um prémio de risco
definido pela Aneel ao longo do prazo do contrato de venda de energia no ACR. Com base no novo
patamar de risco definido nos termos da repactuacao, o GSF correspondente ao ano de 2015 foi
recalculado, resultando em um montante pago a maior que serd compensado com os prémios de
risco calculados a valor presente devidos pela Companhia.

A classificagdo do montante a ser ressarcido no balango patrimonial da Companhia tem esta
composigao: (i) R$ 26 milhoes reconhecidos no ativo circulante; e (ii) R$ 197 milhdes reconhecidos
no ativo nao circulante. Na tabela a seguir demonstra-se a expectativa de realizagao do saldo
reconhecido no ativo nao circulante:

2017 26
2018 25
2019 15
2020 15
2021 15
2022 a 2026 62
2027 a 2031 35
2032 em diante 4

197

2014

Os principais eventos nao usuais que impactaram no resultado da Companhia no exercicio de 2014
foram estes: (i) reversdao do registro dos custos estimados de R$ 55 milhdes, constituido em 2013,
relativos aos efeitos da participagao dos geradores no rateio dos Encargos de Servigo do Sistema
(ESS), conforme estabelecido pela Resolugao CNPE 03, visto a redugao do risco de perda na acao
judicial que contesta a cobranca desses valores; (ii) reversao de passivos prescritos relacionados a
compra de energia e encargos de transmissao no valor de R$ 55 milhdes e os respectivos encargos
financeiros no montante de R$ 61 milhdes; e (iii) reversao de provisao civel relativa a cobrancga de
valor adicional de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao (TUST) da Usina Hidrelétrica Ponte de
Pedra, no valor de R$ 92 milhdes, motivada por decisao favoravel a Companhia que reduziu o risco
de perda na agao judicial.
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a. mudangas significativas nas prdticas contdbeis

Nao ocorreram mudancas significativas nas praticas contabeis da Companhia nos ultimos 3
exercicios sociais.

b. efeitos significativos das alteracdes em prdticas contdbeis

Nao ocorreram mudangas significativas nas praticas contabeis da Companhia nos ultimos 3
exercicios sociais e, consequentemente, sem efeitos significativos advindos destas.

c. ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

Nao houve ressalva no Relatério dos Auditores Independentes da Companhia relativo as
Demonstragdes Contabeis dos tltimos 3 exercicios sociais.
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As préaticas contdbeis criticas sdo aquelas consideradas importantes para demonstrar a condigao
financeira e economica da Companhia e requerem os julgamentos mais dificeis, subjetivos ou
complexos por parte da Administra¢do, frequentemente como resultado da necessidade de se fazer
estimativas que tém impacto sobre questdes que sio inerentemente incertas. A medida que aumenta
o numero de varidveis e premissas que afetam a possivel solu¢ao futura dessas incertezas, esses
julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos.

Na preparagao das demonstragdes contdbeis, adotaram-se determinadas premissas decorrentes de
experiéncia histérica e outros fatores considerados razodveis e relevantes. Ainda que essas
estimativas e premissas sejam revistas pela Companhia no curso ordinario dos negocios, a
demonstragao da sua condigao financeira e dos resultados das operacdes frequentemente requer o
uso de julgamentos quanto aos efeitos de questdes inerentemente incertas sobre o valor contéabil dos
seus ativos e passivos.

Os resultados reais podem ser distintos dos estimados em fungao de varidveis, premissas ou
condigoes diferentes. De modo a proporcionar um entendimento de como a Companhia forma seus
julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as varidveis e premissas utilizadas nas estimativas, e
alguns impactos relacionados as mudangas nessas estimativas, incluimos comentarios referentes a
cada pratica contdbil critica, descrita a seguir:

a. instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos ao valor justo nas demonstragoes
contabeis. A definicao do valor justo dos derivativos da Companhia exige o uso de metodologias de
valoracao que podem ser complexas e envolve o uso de estimativas de cambio futuro e taxas de juros
de longo prazo.

b. vida util do ativo imobilizado

A Companhia reconhece a depreciagdo de seus ativos imobilizados pelo método linear com base nas
taxas anuais estabelecidas pela Aneel, as quais sdo praticadas pelas empresas do setor elétrico
brasileiro e representam as vidas uteis estimadas dos bens — limitadas ao prazo da concessao ou
autorizagao das suas usinas, quando aplicavel. Entretanto, as vidas tteis reais podem variar com
base na atualizagao tecnoldgica dos ativos de cada unidade geradora. As vidas uteis dos ativos
imobilizados também afetam os testes de recuperacdo (impairment) destes ativos, quando a sua
aplicagao for necessaria.

c. teste de redugio do valor recuperdvel dos ativos de longa duragdo

Existem regras especificas para avaliar a recuperagao dos ativos de vida longa, tanto os bens do ativo
imobilizado quanto do ativo intangivel. No encerramento do exercicio, a Companhia realiza uma
analise para determinar se ha evidéncia de que o montante dos ativos de longa duragdo pode nao
ser recuperavel. Se tal evidéncia é identificada, a Companhia procede ao teste de avaliacdo de
recuperacao dos ativos (impairment).

PAGINA: 223 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 10

10.5 - Politicas contabeis criticas

d. obrigacdes com beneficios de aposentadoria

A Companhia reconhece suas obrigagdes com planos de beneficios a empregados e os custos
relacionados, liquidos dos ativos do plano, adotando estas praticas: (i) os compromissos futuros
decorrentes dos planos de beneficio de pensao sao descontados ao valor presente com base nas taxas
de juros de titulos do Governo Federal com duragao média (duration) similar a esperada para
pagamento dos compromissos futuros projetados; e (ii) os ativos do plano de pensado sao avaliados
pelos seus valores de mercado na data do balango patrimonial.

Nos célculos atuariais, os consultores atuariais também utilizam fatores subjetivos, como tabuas de
mortalidade, estimativas de inflagao, de previsao de crescimento salarial, de desligamento e de
rotatividade.

As premissas atuariais usadas pela Companhia podem ser materialmente diferentes dos resultados
reais devido as mudangas nas condigdes econdmicas e de mercado, eventos regulatorios, decisoes
judiciais ou periodos de vida mais curtos ou longos dos participantes. Entretanto, a Companhia e
seus atudrios utilizaram premissas consistentes com as andlises internas e externas realizadas para
a definicao das estimativas.

e. provisoes fiscais, civeis e trabalhistas

Sao definidas com base em avaliagdo e qualificagdo dos riscos cuja probabilidade de perda é
considerada provavel. Essa avaliacdo ¢ suportada pelo julgamento da Administragao, juntamente
com seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisdes em instancias iniciais e
superiores, o histérico de eventuais acordos e decisdes, a experiéncia da Administracdo e dos
assessores juridicos, bem como outros aspectos aplicaveis.
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10.6 - Itens relevantes néo evidenciados nas demonstragcdes financeiras

a. os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que ndo aparecem no seu
balango patrimonial (off-balance sheet items)

b. outros itens nio evidenciados nas demonstragoes financeiras

A Administracao da Companhia esclarece que nao ha ativos e passivos relevantes que nao estejam
refletidos nas demonstragdes contdbeis e notas explicativas da Companhia nos 3 altimos exercicios
sociais.
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10.7 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

a. como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional,
as despesas financeiras ou outros itens das demonstragées financeiras da Companhia;

b. natureza e o propdsito da operacio

c. natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em favor da Companhia em
decorréncia da operagio

A Administracdo da Companhia esclarece que nao ha ativos e passivos relevantes que nao estejam
refletidos nas demonstragdes contdbeis da Companhia nos tltimos 3 exercicios sociais.
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a. investimentos:

(i) descrigdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos
previstos

A Companhia, ao final do ano de 2016, detinha em andamento as obras dos Complexos Edlicos Santa
Monica e Campo Largo, do Projeto Fotovoltaico Asst V e da Usina Termelétrica Pampa Sul. O
montante investido, em 2016, foi de R$ 1.190 milhdes, sendo R$ 554 milhdes provenientes de recursos
proprios e R$ 636 milhdes por meio de capital de terceiros.

Os investimentos realizados em 2016 e os previstos para o periodo de 2017 a 2019, na data-base de
31.12.2016, sao estes:

Valores em R$ milhdes Realizado Previsto Previsto Previsto
2016 2017 2018 2019
Financiamento com:
- Capital de terceiros 636 2.052 1.550 131
- Capital proprio 554 496 718 250
1.190 2.548 2.268 381

No ano de 2016, a Companhia investiu R$ 874 milhdes na construgdo de novas usinas: (i) R$ 620
milhdes — Usina Termelétrica Miroel Wolowski (UTE Pampa Sul); (ii) R$ 248 milhoes — Parques
Eolicos em construgao na Regiao Nordeste no Brasil; (iii) R$ 4 milhdes — Usina Termelétrica Norte
Catarinense; e (iv) R$ 2 milhoes — Projeto Solar Fotovoltaico Assu. Houve, também, a aquisi¢ao de

novos investimentos no valor de R$ 25 milhdes e a ampliagdo da Usina Termelétrica Ferrari, no valor
de R$ 1 milhao.

Adicionalmente, no mesmo ano, a Companhia investiu R$ 290 milhdes em projetos de manutengao
e revitalizacao do seu parque gerador, de forma a manter o alto grau de disponibilidade das usinas.
Os principais investimentos foram na modernizagao da usina de Salto Santiago, onde foram
investidos R$ 98 milhdes, e nas grandes manuten¢des do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda,
cujos investimentos totalizaram R$ 117 milhdes.

Os valores anteriormente mencionados nao consideram a capitalizacdo dos juros sobre o
financiamento durante a fase de construgao dos empreendimentos.

Os principais projetos e investimentos previstos para 2017 sao: (i) a continuidade da modernizagao
da Usina Hidrelétrica Salto Santiago; (ii) a prossecugao da constru¢ao dos Complexos Edlicos Santa
Monica e Campo Largo, do Projeto Solar Fotovoltaico Asst V e da Usina Termelétrica Pampa Sul; e
(iii) o prosseguimento do programa de revitalizacdo e manuten¢do do parque gerador da
Companhia.

(ii) fontes de financiamento dos investimentos

Os projetos setoriais geralmente possuem financiamento da ordem de 50% a 70% do investimento
total e o restante normalmente é coberto com recursos proprios. O BNDES é o financiador da maioria
dos projetos da Companhia.
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(iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

UTE Charqueadas

A Companhia deu inicio, em 2016, a desmobilizacao da Usina Termelétrica Charqueadas, no Rio
Grande do Sul. Com capacidade instalada de 72 MW, a planta, apds 50 anos de operacao, foi
considerada obsoleta, de modo que os investimentos necessarios a uma eventual modernizagao,
além de economicamente invidveis, ndo seriam compativeis com o modelo de negdcios da
Companhia, dada a perspectiva de descarbonizagao. Assim, a Usina foi desligada em 25 de
novembro de 2016 e a desativacao efetiva de suas instalagdes ocorrera a partir de 2017.

Edlicas Beberibe e Pedra do Sal e PCH Areia Branca

Em 23 de dezembro de 2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a venda das
usinas edlicas Beberibe (25,6 MW), no Ceard, e Pedra do Sal (18 MW), no Piaui, bem como da
Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca (19,8 MW), em Minas Gerais, para a Companhia
Energética de Petrolina. A operagao integra a estratégia da Companhia de priorizar a expansao em
ativos que oferecam maior grau de sinergia entre si. A conclusdao da venda, a ser realizada no
decorrer de 2017, esta sujeita ao atendimento de determinadas condi¢des previstas em contrato,
incluindo a aprovagao prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE), do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel).

Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e UTE Pampa Sul

Em 15.02.2017, a Companhia comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que mandatou o
Banco Morgan Stanley S.A. para prestar assessoria financeira em uma sondagem de mercado, nao
vinculante, visando identificar potenciais compradores para seus ativos de geracao de energia a
carvao: (i) Complexo Termelétrico Jorge Lacerda — com capacidade instalada de 857 MW; e (ii) Usina
Termelétrica Pampa Sul — usina em construgao que terad capacidade instalada de 340 MW e previsao
de entrada em operagdo comercial no final de 2018. A potencial Operagao estd em linha com a
estratégia de descarbonizagao da ENGIE em todo o mundo, focada em atividades de baixa emissao
de carbono, como geracdo de energia renovavel, gas natural e infraestrutura.

b. aquisicoes jd divulgadas de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam
influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

Em consonancia com o modelo de negocios do Grupo Economico ENGIE no Brasil, a controladora
ENGIE Brasil Participagdes participa dos leildes e desenvolve os projetos hidrelétricos, mitiga os
principais riscos, e entdo transfere os projetos a Companhia. O momento da transferéncia ¢
determinado pelo estagio do perfil de risco de cada projeto.

Nesse contexto, a ENGIE Brasil Participagdes, por meio da controlada Energia Sustentavel do Brasil,
estd implantando a UHE Jirau, em construgao em Porto Velho, estado de Rondonia, com poténcia
instalada de 3.750 MW - ja contemplando a ampliagdo do projeto da Usina para 50 unidades
geradoras —na qual a ENGIE detém participagao de 40%.

Ainda conforme o modelo de negdcios, o Comité de Partes Relacionadas da Companhia negociara
a aquisi¢ao com sua Controladora.

A perspectiva € que o projeto seja transferido a Companhia quando os principais riscos de
desenvolvimento tiverem sido mitigados e é possivel que ocorra até o final do ano de 2017.
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c. novos produtos e servicos
(i) descrigdo das pesquisas em andamento ja divulgadas
Nao aplicavel.

(i) montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas para desenvolvimento de novos
produtos ou servigos

Nao aplicavel.

(iii) projetos em desenvolvimento ja divulgados

Nao aplicavel.

(iv) montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos ou servigos
Nao aplicavel.

Cabe mencionar que a Companhia, na condi¢do de empresa geradora de energia elétrica autorizada
a produgao independente, e conforme a Lei n®9.991/2010, e suas alteragdes posteriores, esta obrigada
a aplicar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida ajustada em pesquisa e
desenvolvimento do setor elétrico.

Os referidos recursos tém esta destinacao: (i) 40% ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnoldgico (FNDCT); (ii) 40% a projetos de pesquisa e desenvolvimento (P&D) desenvolvidos
pela Companhia, segundo regulamentos estabelecidos pela Aneel; e (iii) 20% ao Ministério de Minas
e Energia (MME), a fim de custear, principalmente, os estudos e pesquisas de planejamento da
expansao do sistema energético brasileiro.

No final do ano de 2016, a Companhia e suas controladas tinham saldo de R$ 111 milhdes para
investimentos em projetos proprios, dos quais R$ 87 milhdes estao relacionados a projetos de P&D
ja em execugao.

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento da Companhia visa a inovagao tecnolégica no setor
energético e a capacitagao técnico-cientifica de pesquisadores brasileiros, abrangendo temas de
investimento, tais como: fontes alternativas de geracdo de energia elétrica, gestdo de bacias e
reservatorios, meio ambiente, manutencao e eficiéncia energética, entre outros.
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10.9 - Outros fatores com influéncia relevante

Nao ha outros fatores que influenciem de maneira relevante o desempenho operacional da
Companhia que nao tenham sido identificados ou comentados nos demais itens.
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11.1 Identificacdo das projecdes
a. objeto da projecio

Investimentos em participagdes societarias, na manutengao, na revitalizagdo e na ampliacao do
parque gerador.

As projecoOes realizadas sao meras estimativas razoaveis que normalmente dependem de eventos
futuros; portanto, ndo podem ser consideradas como promessa de desempenho por parte da
Companhia e de seus administradores.

b. periodo projetado e o prazo de validade da projecio

A Companhia divulga trimestralmente ao mercado suas projecoes de investimentos para o ano
corrente e os dois anos subsequentes, com validade até sua concretizacao ou substituicao por nova
projecao.

c. premissas da projecio, com a indicagdo de quais podem ser influenciadas pela Administracio
da Companhia

As projecoes de investimentos da Companhia se baseiam principalmente nestas premissas:

¢ Cronograma de manutengdes das unidades geradoras;

Diagnosticos de equipamentos;

Obrigacoes regulatorias; e
e Iniciativas estratégicas.

Os valores informados nao consideram juros sobre a construgao (Juros sobre Capital Proprio e
Capital de Terceiros).

A Administracdo da Companhia pode influenciar todas as premissas, exceto as obrigacdes
regulatorias que escapam ao seu controle.

Em caso de alteragao relevante nas premissas acima, as projecoes podem ser revisadas.
d. valores dos indicadores que sdo objeto da previsdo

Os montantes projetados referentes aos tltimos trés exercicios sociais sdo apresentados a seguir.
Tais valores estdo expressos em milhdes de reais e nao contemplam os juros sobre os
financiamentos capitalizados durante o periodo de construcao das usinas.
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e Anode 2015
Projecao para os anos de 2016, 2017 e 2018, realizadas ao final de 2015:

Descrigdo \ Periodo de projegio 2016 2017 2018
Financiado com divida 1.882 567 1.034
Financiado com capital préprio 469 1.033 879
Total 2.351 1.600 1.913

As projegdes referem-se principalmente a manutengao e modernizac¢ao do parque gerador da
Companhia, ao desenvolvimento da UTE Pampa Sul, de projetos eolicos e fotovoltaicos e a
reserva para aquisicao de Jirau.

e Anode 2016
Projecao para os anos de 2017, 2018 e 2019, realizadas ao final de 2016:

Descricio \ Periodo de projeciao 2017 2018 2019
Financiado com divida 2.052 1.550 131
Financiado com capital préprio 496 718 250
Total 2.548 2.268 381

As projecoes referem-se principalmente a manutencao e modernizacao do parque gerador da
Companhia, ao desenvolvimento da UTE Pampa Sul, de projetos edlicos e fotovoltaicos e a reserva
para aquisi¢ao de Jirau.

¢ Anode2017
Projecdo para os anos de 2018, 2019 e 2020, realizadas ao final de 2017:

Descricdo \ Periodo de projeciao 2018 2019 2020
Financiado com divida 2.708 1.130 474
Financiado com capital proprio? 397 (228) 669
Total 3.105 902 1.143

As projecoes referem-se principalmente a manutencao e modernizacao do parque gerador da
Companhia, ao desenvolvimento da UTE Pampa Sul, de projetos edlicos e fotovoltaicos, a Linha
de Transmissao Gralha Azul e a modernizagao da UHE Salto Osoério.

1 Os montantes negativos apresentados na linha “Financiado com capital proprio” referem-se a reposi¢gdo com recursos
de terceiros do capital proprio inicialmente investido, em fun¢do de alteragdo no cronograma de liberagdao dos
financiamentos.
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e Anode 2018
Projecao para os anos de 2018, 2019 e 2020, atualizada em marco de 2018:

Descrigdo \ Periodo de projegio 2018 2019 2020
Financiado com divida 2.721 1.511 433
Financiado com capital préprio? 909 (573) 1.158
Total 3.630 938 1.591

As alteragdes em relacdo ao ultimo periodo apresentado decorreram, substancialmente, das
atualiza¢des dos cronogramas fisicos e financeiros dos projetos em constru¢ao: UTE Pampa Sul,
Complexos Eolicos Campo Largo e Umburanas e do inicio das obras da Linha de Transmissao
Gralha Azul.

As projegoes atualizadas referem-se principalmente:

® 2018 e 2019: ao desenvolvimento dos Complexos Eoélicos Umburanas e Campo Largo, da UTE
Pampa Sul, da Linha de Transmissao Gralha Azul e do Projeto Fotovoltaico Assu V e a

moderniza¢do da UHE Salto Osoério.

® 2020: ao desenvolvimento do projeto da Linha de Transmissao Gralha Azul e a modernizagao
da UHE Salto Osorio.

2 Os montantes negativos apresentados na linha “Financiado com capital proprio” referem-se a reposigdo com recursos
de terceiros do capital proprio inicialmente investido, em fun¢do de alteragdo no cronograma de liberagdao dos
financiamentos.
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11.2 Na hipotese de a Companhia ter divulgado, durante os 3 ultimos exercicios sociais,
projecoes sobre a evolucdo de seus indicadores:

a. informar quais estdo sendo substituidas por novas projecoes incluidas no formuldrio e quais
delas estio sendo repetidas no formuldrio

As projegdes vém sendo divulgadas, atualizadas e substituidas trimestralmente, quando aplicavel,
conforme apresentado no item 11.1.d.

b. quanto as projecoes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados projetados com o
efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razdes que levaram a desvios nas
projecoes

As referidas comparagOes estao apresentadas no item 11.1.d.

c. quanto ds projegoes relativas a periodos ainda em curso, informar se as projecoes permanecem
vdlidas na data de entrega do formuldrio e, quando for o caso, explicar por que elas foram
abandonadas ou substituidas

As projecoes foram revisadas em marco de 2018. A Companhia ressalta que os investimentos
informados desconsideram os efeitos dos juros incorridos sobre as construgoes, diferindo, portanto,
dos valores contdbeis apresentados em suas demonstra¢des contdbeis.
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a. atribuicées de cada 6rgdo e comité, identificando se possuem regimento interno proprio
Compete ao Conselho de Administracao:

Conforme o artigo 19 do Estatuto Social da Companhia compete ao Conselho de Administragao:
I - fixar a orientagao geral dos negocios da Companbhia;

II - eleger e destituir os diretores e fixar-lhes as atribui¢des, observado o disposto neste Estatuto;
III - fiscalizar a gestao dos diretores;

IV - estabelecer limites e alcadas para a representacao da Companhia por procuradores;

V - convocar a assembleia geral;

VI - manifestar-se sobre o relatorio da administracao e as contas da diretoria;

VII - aprovar o valor global do or¢amento anual da Companhia;

VIII - aprovar a celebragao de contratos e a assuncao de obrigacoes, e seus aditivos, de valor superior
a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), observado o disposto no paragrafo tnico deste artigo;

IX - propor a assembleia geral a emissao de debéntures cujas condi¢des nao se enquadrem no ambito
de sua competéncia origindria;

X - deliberar sobre a emissao de debéntures conversiveis em agdes ordindrias, até o limite do capital
autorizado deduzido do capital ja subscrito e, se for o caso, das anteriores emissdes de debéntures
conversiveis em ac¢des deliberadas pelo Conselho de Administracdo, e sobre as condi¢des que, na
forma da lei, lhe forem delegadas pela assembleia geral e sobre a oportunidade da emissao;

XI - aprovar a concessao de garantia ou aval a terceiros, excetuadas as oferecidas pela Companhia
as suas empresas controladas, cuja competéncia € da diretoria executiva até os limites estabelecidos
no inciso VIII e no paragrafo inico deste artigo;

XII - aprovar a aliena¢do ou oneragao de bens do ativo permanente da Companhia de valor superior
a R$ 20.000.000,00 (vinte milhoes de reais);

XIII - deliberar sobre a aquisigao e a alienagao de a¢des de emissao da Companhia, fixando-lhes
preco e condigdes;

XIV - deliberar sobre a emissao de novas agoes, o preco de emissao e as demais condicoes de tais
emissoes, observado o que dispuser este Estatuto;

XV - declarar, nos casos previstos neste Estatuto, dividendos intercalares a conta de lucro apurado
em balan¢o semestral ou, em periodos menores, dividendos intermediarios a conta de lucros
acumulados ou de reserva de lucros, bem como o crédito ou pagamento de juros sobre o capital
proprio;

XVI - deliberar sobre a emissdo de notas promissorias comerciais (commercial papers), bem como a
emissao de bonus de subscrigao;

XVII - definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econdmica de empresas para a
elaboracao de laudo de avaliagao das a¢des da Companhia, nos casos de oferta publica de aquisicao
de agdes para cancelamento de registro de companhia aberta ou para saida do Novo Mercado;
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XVIII - manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta ptiblica de aquisicao
de acdes que tenha por objeto as agdes de emissdao da Companhia, por meio de parecer prévio
fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicagao do edital da oferta publica de
aquisicao de acdes, que devera abordar, no minimo (i) a conveniéncia e oportunidade da oferta
publica de aquisi¢ao de a¢des quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relagao a liquidez
dos valores mobilidrios de sua titularidade; (ii) as repercussoes da oferta publica de aquisi¢ao de
agOes sobre os interesses da Companbhia; (iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em
relacdo a Companhia; (iv) outros pontos que o conselho de administracao considerar pertinentes,
bem como as informagodes exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas pela CVM;

XIX - escolher e destituir os auditores independentes e aprovar qualquer outro contrato a ser firmado
com a empresa prestadora de servi¢o de auditoria independente;

XX - aprovar o regulamento interno da Companhia; e
XXI - deliberar sobre os casos omissos no Estatuto.

Paragrafo tnico - Aos contratos referentes a comercializacdo de energia elétrica, aquisi¢ao de
combustiveis para a produgao de energia elétrica, aos Contratos de Uso do Sistema de Transmissao
e de Distribuicao (CUST e CUSD) e as operacdes de contratacdo de instrumentos financeiros e
securitarios aceitos e necessarios para garantia de processos judiciais e a liquidagao financeira das
operagdes realizadas no ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica, nao se aplica o
limite estabelecido no inciso VIII deste artigo, devendo tais atividades observar os limites de
aprovacao a seguir definidos, com posterior comunicacao ao conselho de administragao:

I - para contratos de compra e venda de energia elétrica e atos subsequentes a eles vinculados,
incluindo contratacao de instrumentos financeiros e securitdrios aceitos e necessarios para garantia:

a) até 20MWmédios por més, limitado a 1.000GWh na duragcao total do contrato, aprovagao por dois
diretores da ENGIE Brasil Energia;

b) acima de 20MWmédios por més e até 150MWmeédios por més, limitado a 7.500GWh na duragao
total do contrato, aprovagao pelo diretor presidente em conjunto com outro diretor da ENGIE Brasil
Energia; e

c) acima de 150MW médios por més ou acima de 7.500GWh na duragao total do contrato, aprovacao
pelo conselho de administracao;

II - para contratos de exportacao de energia, CUST e CUSD, e atos subsequentes a eles vinculados,
incluindo contratacao de instrumentos financeiros e securitdrios aceitos e necessarios para garantia,
aprovacao pelo diretor presidente em conjunto com outro diretor da ENGIE Brasil Energia;

III - para aquisi¢ao de carvao mineral, CE-4500, até 100.000 toneladas por més, ou valor financeiro
equivalente para aquisicao de outros tipos de combustiveis, aprovacao pelo diretor presidente em
conjunto com outro diretor da ENGIE Brasil. Para as aquisi¢Oes cujos valores financeiros excederem
o valor fixado neste inciso, a aprovacao sera do conselho de administracao; e

IV — para contratacao de instrumentos financeiros e securitdrios aceitos e necessarios para garantia
de processos judiciais e a liquidacao financeira das operagdes realizadas no ambito da Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica, aprovagao por dois diretores.

O Conselho de Administragao possui regimento interno proprio, que esta disponivel no website da

Companhia (www .engieenergia.com.br), no seguinte endereco: Investidores > Governanga Corporativa
> Codigos e Politicas.
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Compete a Diretoria:
Conforme o artigo 24 do Estatuto Social da Companbhia, a Diretoria Executiva compete:

Art. 24 - Compete a Diretoria Executiva a diregao geral e a representacao da Companhia, observado
este Estatuto e as diretrizes e atribui¢des fixadas pelo Conselho de Administragao.

§1¢ - No exercicio de suas atribui¢des, cabe a Diretoria Executiva:
I - elaborar as demonstragdes financeiras e o relatério da administragao, quando for o caso;

IT - elaborar o Regulamento Interno da Companhia e submeté-lo a aprovagao do Conselho de
Administracao;

III - elaborar o orgamento anual da Companhia; e

IV - aprovar qualquer revisao do orgamento anual aprovado, observado o valor global aprovado
pelo Conselho de Administragao.

Compete a Auditoria Interna:

As atribui¢des da Auditoria Interna, vinculada hierarquicamente ao Diretor Presidente, estao
estabelecidas no Manual de Organizagao da Companhia, conforme mencionamos a seguir:

I - avaliar os processos de negocio e o sistema de controles internos para assegurar sua conformidade
e eficiéncia e contribuir para a melhoria de processos de governancga, gerenciamento de riscos e
controles.

II - comunicar os resultados das missdes de auditoria interna ao presidente do conselho de
administracdo, diretor presidente, diretor e gerente da area auditada e a auditoria interna
corporativa.

III - manter os conselhos fiscal e de administragdo e a area de auditoria interna do Grupo informados
sobre a adequacao dos controles para gerenciar os riscos de negdcio.

IV - participar de auditorias corporativas realizadas pelo grupo, aprovadas pelo diretor presidente.

V - acompanhar as melhorias do sistema de controles internos e dos processos, para assegurar que
as recomendagoes das missoes de auditoria tenham sido efetivamente implantadas.

VI - atender as solicitagdes do diretor presidente quanto ao aconselhamento as demais areas em
relacdo a gestao dos processos de negdcios.

VII - coordenar as atividades do Comité de Etica e participar do Comité de Gerenciamento de Riscos.
A area de auditoria interna existe na estrutura organizacional desde a criagdo da Companbhia.
Compete ao Conselho Fiscal:

A atual composigao do Conselho Fiscal foi reeleita em 17.04.2017, na 20* Assembleia Geral Ordindria
dos Acionistas da Companhia. Na 28? Assembleia Geral Extraordindria dos Acionistas, realizada em
20.02.2013, foi aprovada alteracao no Estatuto Social para que o Conselho Fiscal passe a ter
funcionamento permanente e lhe conferir outras atribui¢des, além das ja previstas em lei, como:

I - avaliar os sistemas de gestao de risco e de controles internos; e

II — opinar sobre quaisquer propostas a serem submetidas ao Conselho de Administragao de
contratacao de servicos adicionais a serem contratados com a empresa prestadora de servigo de
auditoria das demonstra¢oes financeiras.
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Comités:
- Estatutarios
Comité Estratégico

Estatutariamente, a Companhia possui um Comité Estratégico composto de até 7 (sete) membros,
Acionistas ou nao da Companhia, residentes no pais ou nao, podendo ser administradores, eleitos pelo
Conselho de Administragdo. O Comité Estratégico se retine periodicamente sempre que a
Administragao julgar necessario submeter alguma matéria a esse 6rgao, que tem por fungao atuar como
orgao consultivo da administragao.

- Nio Estatutarios

A Companhia possui outros comités para o auxilio a Administracao, os quais possuem fungdes de apoio,
nao tendo participagdao do processo de decisao dos Orgaos de Administracao. Os principais comités
estdo apresentados a seguir:

Comité Especial Independente para Transacdes com Partes Relacionadas (“Comité Independente”)

A Companhia possui um Comité Especial Independente para Transacoes com Partes Relacionadas
(“Comité Independente”), com o objetivo de assegurar que tais transagdes observem sempre condigdes
estritamente comutativas, negociadas de forma independente, mediante processo transparente e seguro.

O Comité Independente é de funcionamento nao permanente e instalado pelo Conselho de
Administracdo sempre que a Companhia ou sociedade sob seu controle pretender realizar com Parte
Relacionada qualquer operacao, negdcio, contrato ou transacao cuja aprovagao esteja no ambito de
competéncia do Conselho de Administracao da Companhia ou da Assembleia Geral.

O Comité Independente é formado exclusivamente por Administradores da Companhia, devendo a
maioria ser de Conselheiros Independentes e os demais membros Diretores da Companhia, todos
escolhidos e destituiveis pelo Conselho de Administracdo, possuindo o Comité Independente
competéncia, prerrogativas, atribui¢des e regras de funcionamento especificadas em seu Regulamento.

No exercicio de 2016, o Comité Independente foi instalado para analisar a celebracao de memorando de
entendimento com a SolaireDirect, conforme deliberado nas 1572 e 1582 Reunides do Conselho de
Administracao da Companbhia, realizadas em 13.12.2016 e 23.12.2016, respectivamente. O Comité ainda
estd em funcionamento.

Na 166® Reunido do Conselho de Administragao, realizada em 23.08.2017, o Comité Independente foi
instalado para avaliagao de termos de um contrato guarda-chuva de compra de energia elétrica a ser
firmado com a Geramamoré, subsididria integral da ENGIE Brasil Participagdes Ltda.

O Comité possui regimento interno proprio, que esta disponivel no website da Companhia
(www.engieenergia.com.br), no seguinte enderego: Investidores > Governanga Corporativa > Codigos e
Politicas.

Comité de Gerenciamento de Riscos

Responsavel por promover a conscientizagao, definir metas e diretrizes, promover e sugerir melhorias,
classificar e definir os procedimentos de controle dos riscos da Companhia.

Comité de Sustentabilidade

Responsavel pela definicao de metas e agOes relacionadas a sustentabilidade, de modo desenvolver
programas de sensibilizacao e conscientiza¢ao de boas praticas de sustentabilidade.
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Adicionalmente, cabe comentar que na 143* Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em
09.06.2015, foi aprovada a indica¢do do representante eleito pelos empregados para compor, de forma
permanente, o Comité de Sustentabilidade.

O Comité de Sustentabilidade contribui para consolidar a imagem da Companhia como uma empresa
transparente e sustentavel, na busca de conciliar os interesses dos diferentes puiblicos que interajam com
a Companhia, através de agdes que visem a melhoria ambiental e social na area de influéncia da
Companhia. Em suas funcgdes, promove o conceito de desenvolvimento sustentavel dentro da
Companhia e avalia solicitagdes de apoio socioambientais.

O Comité de Sustentabilidade possui regimento interno proprio, que esta disponivel no website da
Companhia (www .engieenergia.com.br), no seguinte endereco: Investidores > Governanga Corporativa
> Codigos e Politicas.

Comité de Etica

Responsavel pela divulgacao, aplicagao e monitoramento dos referenciais de ética, visando a prevencao
do risco ético e a promogao de praticas profissionais, em conformidade com os compromissos da
Companbhia.

Comité de Governanga Tributaria

Responsavel pela andlise e estudo dos assuntos de natureza tributaria provenientes de alteragdes na
legislacao, ou demandados pelas areas da empresa, propondo alternativas que representem menor risco
e melhores praticas a administragdo da Companbhia.

Comité Financeiro e Comité de Seguros

Responsavel por assessorar e orientar a Diretoria Executiva na proposi¢ao e acompanhamento das
politicas e atividades relacionadas a assuntos de finangas corporativas, tesouraria, seguros, riscos
financeiros e de contraparte.

Comité de Performance Humana

Responsavel por melhorar a seguranga e produtividades das pessoas, a disponibilidade das unidades,
assim como reduzir custos operacionais e os impactos ambientais.

Comité de Seguranca em Sistemas de Controle Industrial

Responsavel por assegurar a seguranca dos Sistemas de Controle Industrial da Companhia por meio da
proposicao, implementagao e monitoramento de politicas e planos de acao transversais em conjunto com
diversas areas da Companhia.

Comité de Energia

Responsavel por deliberar a respeito da estratégia de comercializacao de energia e propor estratégias e
agOes para a gestao do risco do portfolio.

Comité de Inovacao

Responsavel por fortalecer a cultura de empreendedorismo na Companhia, estimulando a inovagao
continua de processos e de modelos de negdcios.

A relagao de comités consta do website da Companhia (www.engieenergia.com.br), no seguinte

enderego: Investidores > Governanga Corporativa > Orgaos Fiscalizadores e de Apoio.
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b. data de instalagio do conselho fiscal, se este nio for permanente, e de criacdo dos comités
O Conselho Fiscal é de funcionamento permanente.

Data de criagdo dos Comités

Comité Estratégico: foi criado em 25.06.1999, na 152 Reunido do Conselho de Administracao;

Comité Independente de Partes Relacionadas: foi criado em 30.09.2010, na 106* Reuniao do
Conselho de Administracado;

Comité de Gerenciamento de Riscos: foi criado em 21.03.2001, na 115-0001 Deliberacao da Diretoria
Executiva;

Comité de Sustentabilidade: foi criado em 10.09.2007, na 331-0006 Deliberacao da Diretoria
Executiva;

Comité de Etica: foi criado em 02.07.2002, na 153-0002 Deliberacao da Diretoria Executiva;

Comité de Governanga Tributaria: foi criado em 20.11.2001, na 136-0004 Deliberagao da Diretoria
Executiva;

Comité Financeiro: foi criado em 07.05.2002, na 149-0003 Deliberacao da Diretoria Executiva;
Comité de Seguros: foi criado em 10.04.2017, na 652-0001 Deliberacdo da Diretoria Executiva;

Comité de Performance Humana: foi criado em 27.11.2013, na 535-0003 Deliberacdo da Diretoria
Executiva;

Comité de Seguranca em Sistemas de Controle Industrial: foi criado em 16.07.2012, na 488-0006
Deliberacao da Diretoria Executiva;

Comité de Energia: foi criado em 26.02.2002, na 144-0002 Deliberacao da Diretoria Executiva; e
Comité de Inovacgao: foi criado em 12.02.2007, na 314-0001 Deliberagao da Diretoria Executiva.

c. mecanismos de avaliacido de desempenho de cada 6rgido ou comité identificando o método
utilizado

Em 04.05.2012, o Conselho de Administragao aprovou a proposta para implantagao de mecanismo
de avaliagao periddica anual do Conselho e de seus membros, mediante a emissao de relatério das
atividades executadas em cada exercicio, contendo o nimero de reunido realizada, os temas
abordados e o tempo despendido, a assiduidade dos membros do Conselho e a participacao dos
conselheiros em outras atividades, como reunides do Comité Estratégico, reunides com investidores
e eventos corporativos e sociais da Companhia.

Em 05.05.2016, dentro das melhores praticas de governanca corporativa, o Conselho de
Administracao tomou conhecimento e aprovou por unanimidade o relatdrio de atividades, relativo
ao exercicio de 2015. O relatorio de atividade, relativo ao exercicio de 2016, foi aprovado em
25.04.2017 pelo Conselho de Administragao.

Nao ha mecanismos de avaliagao formal de desempenho dos membros dos Comités.

A avaliagao do desempenho da Auditoria Interna estd vinculada ao cumprimento do Plano Anual
de Auditoria Interna, aprovado pelo Diretor Presidente. Esse Plano é estabelecido em conformidade
com 0s objetivos empresariais da Companhia e a consequente avalia¢do independente dos riscos de
negdcios inerentes aos processos executados pela Companbhia.
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A Diretoria Executiva é avaliada de acordo com uma metodologia estabelecida pelo Grupo e a
avaliacdo segue a hierarquia, ou seja, os diretores sao avaliados pelo Diretor Presidente da
Companhia, que por sua vez é avaliado pelo Presidente do Grupo na América Latina. Os diretores
sao avaliados no inicio do ano com base em comportamento e metas estabelecidas para o ano
anterior, conforme detalhado no item “13.1.b”. Estes indicadores sdo considerados no pagamento
da remuneracao variavel, conforme item “13.1”.

d. em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais
Diretor Presidente:

E atribuigio do Diretor Presidente, privativamente, nos termos do § 22 do artigo 24 do Estatuto Social
da Companbhia:

I - presidir as reunides da Diretoria;

I - coordenar e orientar as atividades de todos os demais diretores, nas suas respectivas areas de
competéncia;

III - atribuir, a qualquer dos diretores, atividades e tarefas especiais, independentemente daquelas
que lhes couber ordinariamente; e

IV — zelar pela execucao das deliberacdes do Conselho de Administragao e da Diretoria.
Além dessas competéncias, cabe ao Diretor Presidente:
a) superintender nos negdcios da Companhia e formular as suas politicas e estratégias; e
b) manter o sistema de auditoria interna.
Diretor Administrativo:
a) dirigir as atividades de gestao administrativa, documentacao, suprimentos e servicos;
b) coordenar as atividades de organizacao & processos, e a atualizacao do manual de organizacao;

c) dirigir as atividades de gestdao e desenvolvimento de pessoas da Companhia e coordenar as
atividades de relagdes trabalhistas;

d) acompanhar e representar a Companhia na gestao das entidades de previdéncia privada por
ela patrocinadas;

e) promover agoes de comunicac¢ao social e empresarial, assessoria de imprensa e monitoramento
da imagem da Companbhia;

f) dirigir as atividades de meio ambiente na fase operacional dos empreendimentos, gestao
sustentavel de recursos naturais e sociais e fortalecimento da relagédo social e institucional da
Companhia; e

g) coordenar as atividades do Comité de Sustentabilidade.

Diretor Financeiro e de Rela¢ées com Investidores:
a) promover a administracao financeira, contdbil e fiscal da Companhia e suas controladas;
b) preparar e acompanhar o orcamento empresarial;

c) coordenar as relagdes com os mercados de capitais e financeiros, representando a empresa e
prestando as informacdes a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, bolsa de valores,
acionistas e investidores;
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d)

e)
f)

promover a administracao financeira das questoes relacionadas a entidades de previdéncia
privada patrocinadas pela Companhia;

coordenar as atividades dos comités financeiro e tributdrio; e

coordenar a elaboragao do relatorio anual de sustentabilidade junto as areas da Companhia.

Diretor de Estratégia e Regulacao:

a)
b)

<)

d)

e)
f)

g)
h)

j)

coordenar a elabora¢ao do plano estratégico da Companhia;
avaliar e monitorar o gerenciamento do risco empresarial;

propor operagdes de compra e venda de energia, visando o gerenciamento do risco de mercado
da Companhia;

relatar e monitorar as exposi¢des do portfolio de contratos, verificando se as operagoes
realizadas estdo de acordo com a politica de comercializa¢do da Companhia;

efetuar o planejamento da geracao;
dirigir os assuntos de natureza regulatoria de interesse da Companbhia;
analisar preco e riscos e propor produtos e estratégias para comercializagao de energia;

coordenar as atividades do Comité de Gerenciamento de Risco, Comité de Energia e Comité
de Inovacao;

dirigir as atividades de tecnologia da informagao e digitalizacao; e

dirigir as atividades de estratégia, inovacdo e gestdao dos programas de pesquisa e
desenvolvimento.

Diretor de Geragao:

a)
b)

<)

promover a gestao, operacao e manutencao dos ativos de geragao da Companhia;
conduzir a implementagao fisica de novos projetos de geragao; e

conduzir o licenciamento ambiental do parque gerador, na fase de implementacao.

Diretor de Comercializagao de Energia:

a)

b)

<)
d)

e)

f)

efetuar a compra e venda de energia no ambiente de comercializagao livre e participar na venda
de energia no ambiente regulado, nas modalidades fisica e/ou derivativos financeiros;

propor produtos e estratégias para a compra e venda de energia, incluindo operagoes de trading
e produtos derivativos associados as transacoes de energia;

desenvolver novos mercados e clientes e definir produtos a serem comercializados;
consolidar e administrar as informag¢des do mercado e monitorar a satisfacao do cliente;

efetuar a contabilizacdo e comercializagdo de energia na Camara de Comercializacao de
Energia Elétrica - CCEE e operacionalizar os contratos de compra e venda de energia; e

efetuar o cdlculo do faturamento de energia e a conferéncia dos boletos de compra de energia,
Tarifa do Uso dos Sistemas Elétricos de Distribuicao - TUSD, uso da dgua e outros, para fins de
cobranga e pagamento.

Versao :

10
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Diretor de Desenvolvimento de Negdcios:

a)

b)

d)

liderar a identificagdo, andlise e desenvolvimento de novos investimentos em geracao de
energia elétrica;

assegurar que todo o processo de desenvolvimento de novos negodcios e alienagao de ativos
estejam em linha com a estratégia da Companhia, gerenciando a sua aprovacao nos diversos
comités internos, incluindo aqueles relativos ao controlador;

conduzir as atividades de desenvolvimento de negoécios da Companhia; e

coordenar juntamente com o gerente de desenvolvimento de mnegdcios equipes
multidisciplinares na Companhia (juridico, ambiental, regulatério, econdmico financeiro,
técnico, mercado e comercial), buscando mitigar os riscos envolvidos para a concretizagao de
novos negocios e criacao de valor para os acionistas.

As atribuicoes de cada diretor foram aprovadas na 155% Reunido do Conselho de Administracao,
realizada em 12.09.2016, cuja ata esta disponivel nos sites da Companhia, da CVM e da
BM&FBOVESPA.

Versao : 10
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12.2  Descrigdo das regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais:
a. prazos de convocagio

Em atencao ao disposto na Instru¢ao CVM n.? 559 (ICVM 559), de 27 de marco de 2015, as
Assembleias Gerais da Companhia passaram a ser convocadas com prazo minimo de 30 (trinta) dias
de antecedéncia.

b. competéncias

Além das matérias que sao de sua competéncia, previstas em lei, compete, também, a Assembleia
Geral aprovar:

a) ordinariamente, nos termos do artigo 10 do Estatuto Social:
I - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstrac¢des financeiras;
IT - deliberar sobre a destina¢ao do lucro liquido do exercicio e a distribui¢ao de dividendos; e

III - eleger os membros do Conselho Fiscal e, quando for o caso, os membros do Conselho de
Administracao.

b) extraordinariamente, nos termos do paragrafo tinico do artigo 13 do Estatuto Social:
I - a saida do Novo Mercado;

IT - a escolha da instituicdo ou empresa especializada responsavel pela determinacao do valor
economico da Companhia para fins das ofertas publicas previstas nos Capitulos XI e XII do Estatuto
Social, dentre as empresas apontadas pelo Conselho de Administracdo; e

III - planos para outorga de opcao de compra de acdes a administradores e empregados da
Companhia e de outras sociedades que sejam controladas direta ou indiretamente pela Companhia,
sem direito de preferéncia dos acionistas.

c. enderecos (fisico ou eletronico) nos quais os documentos relativos a Assembleia Geral estardo a
disposigio dos acionistas para andlise

Os documentos relativos a Assembleia Geral sao postos a disposi¢ao dos acionistas no enderego da
sede da Companhia, localizada na Rua Paschoal Apostolo Pitsica, 5.064, Bairro Agronémica, CEP
88025-255, Florianopolis (SC) — Brasil, na pagina na rede mundial de computadores da Companhia
(www.engieenergia.com.br) e nas paginas da Comissao de Valores Mobilidrios (www.cvm.gov.br)
e da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

d. identificacio e administracio de conflitos de interesses

Na 1602 RCA, realizada em 23.02.2017, foi aprovada Politica de Prevencao de Conflito de Interesses
que tem por objetivo primordial estabelecer as diretrizes para prevenir, identificar e gerir qualquer
situacao de conflito de interesses que possam surgir no ambito da Companhia.

Essa Politica € aplicavel a todos os colaboradores da Companhia e das empresas terceirizadas.
e. solicitagdo de procuragoes pela Administragdo para o exercicio do direito de voto

A Companhia nao tem a pratica de indicar procuradores para representacao dos acionistas nas
Assembleias Gerais, com orienta¢do de voto especifica para a respectiva ordem do dia.
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f. formalidades necessdrias para aceitacio de procuragées outorgadas por acionistas, indicando se
a Companhia exige ou dispensa reconhecimento de firma, notarizacio, consularizacio e tradugio
juramentada e se a Companhia admite procuragoes outorgadas por acionistas por meio eletronico

Conforme consta dos editais de convocagOes, para participacdo na Assembleia Geral, além do
comprovante de titularidade das a¢des de emissao da Companhia, os acionistas devem apresentar
os seguintes documentos:

- Acionistas Pessoas Fisicas: i) documento oficial de identificacio com foto (RG, RNE, CNH,
Passaporte ou carteiras de classe profissional oficialmente reconhecidas).

- Acionistas Pessoas Juridicas: i) cpia autenticada do tltimo estatuto ou contrato social consolidado
ou de suas alteragdes e da ata de eleicao dos diretores, caso esses ndao constem do contrato social; e
ii) original ou copia autenticada de documento oficial de identificagdo, com foto, do(s)
representante(s) legal(is).

- Fundos de Investimento: i) original ou copia autenticada do ultimo regulamento consolidado do
fundo ou suas altera¢bes, do estatuto ou contrato social consolidado ou suas alteragcdes do seu
administrador e da ata de elei¢do dos diretores do administrador do fundo, caso esses nao constem
do contrato social; e ii) original ou copia autenticada de documento oficial de identificacao, com foto,
do(s) representante(s) legal(is).

Caso o acionista se faga representar por procurador (acionista ou administrador da companhia ou,
ainda, advogado), além dos atos societarios listados acima dos acionistas pessoas juridicas e dos
fundos de investimentos, devera ser apresentado o documento oficial de identificacdo do
procurador e procuragao com poderes especificos, emitida em prazo inferior a um ano contado da
data da Assembleia, nos termos do §1° do art. 126 da Lei das Sociedades por A¢des, por instrumento
publico ou particular, no altimo caso com a firma do outorgante reconhecida em cartdrio, sendo
dispensada a apresentagao do documento de identificacdo de quem assinou a procuragao.

A Companhia nao exige a traducado juramentada de documentos que tenham sido originalmente
lavrados em lingua portuguesa, inglesa ou espanhola ou que venham acompanhados da respectiva
tradugao nestas linguas.

A Companhia nao admite procurag¢des outorgadas por acionistas por meio eletronico.

g. formalidades necessdrias para aceitacdo do boletim de voto a distdncia, quando enviados
diretamente a companhia, indicando se a Companhia exige ou dispensa reconhecimento de firma,
notarizagdo e consularizagio

Em atencao a Instru¢ao CVM n.? 481 (ICVM 481), de 17 de dezembro de 2009, e suas alteracoes
posteriores, a Companhia passou a adotar o voto a distancia a partir do exercicio de 2017.

O acionista que optar por exercer seu direito de voto a distancia podera fazé-lo enviando o boletim
de voto, devidamente preenchido, rubricado e assinado, com firma reconhecida, diretamente a sede
da Companbhia, localizada na Rua Paschoal Apdstolo Pitsica, 5.064, Bairro Agronémica, CEP 88025-
255, Florianopolis (SC) — Brasil, aos cuidados da Unidade Organizacional Assuntos Juridicos,
acompanhado do comprovante de titularidade das a¢oes de emissao da Companhia e dos demais
documentos indicados na alinea “f” retro mencionada, conforme o caso.

O boletim de voto a distancia deve ser recebido, na Companhia, até 7 (sete) dias antes da data da
Assembleia. Boletins entregues apos a data estabelecida serdao desconsiderados.
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h. se a companhia disponibiliza sistema eletronico de recebimento do boletim de voto a distincia
ou de participacio a distdncia

A Companhia nao disponibiliza sistema eletronico de recebimento do boletim de voto a distancia
ou de participacao a distancia.

i. instrucoes para que acionista ou grupo de acionistas inclua propostas de deliberagdo, chapas ou
candidatos a membros do Conselho de Administra¢do e do Conselho Fiscal no boletim de voto a
distancia

Nos termos do artigo 21-L da ICVM 481, os acionistas poderao incluir no boletim de voto a distancia:

(i) candidatos ao Conselho de Administracdo e ao Conselho Fiscal da Companhia, desde que
observados os limites estabelecidos no Anexo 21-L-I dessa Instrucdo. Nesse caso, o acionista devera
deter, no minimo, 1% de ac¢des da Companhia, atualmente equivalente a 6.527.421,92 agoes
ordinarias; e

(ii) propostas de deliberagao por ocasido da Assembleia Geral Ordinaria, desde que observados os

limites estabelecidos no Anexo 21-L-II dessa Instrugado. Nesse caso, o acionista devera deter, no
minimo, 2% do capital social da Companhia.

A solicitagao de inclusdo devera ser encaminhada diretamente a sede da Companhia, localizada na
Rua Paschoal Apostolo Pitsica, 5.064, Bairro Agronomica, CEP 88025-255, Floriandpolis (SC) — Brasil,
aos cuidados do Diretor de Relacdes com Investidores, observadas as orientagdes contidas no artigo
21-M da ICVM 481, no periodo estabelecido no paragrafo 1° do artigo 21-L da citada Instrucao CVM.

j. se a companhia disponibiliza féruns e pdginas na rede mundial de computadores destinados a
receber e compartilhar comentdrios dos acionistas sobre as pautas das Assembleias

A companhia nao disponibiliza féruns e pagina da rede mundial de computadores destinados a
receber e compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas das Assembleias.

k. outras informacdes necessdrias da participacio a distdncia e ao exercicio do direito de voto a
distancia
“__r

Além do envio do boletim de voto diretamente a Companhia, conforme descrito na alinea “g” retro
mencionada, o acionista podera adotar uma das seguintes alternativas:

(i) envio ao custodiante

O acionista podera transmitir a instru¢ao de preenchimento do boletim ao custodiante de suas agoes,
observados os procedimentos e os documentos exigidos pelo ele. Posteriormente, o custodiante
encaminhara a manifestagao de voto a Central Depositaria da BM&FBOVESPA. Recomenda-se que
0s acionistas entrem em contato com seus agentes de custodia para verificar os procedimentos para
emissao da instrugao e seu poder de voto.

PAGINA: 246 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versédo : 10

12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

(ii) envio ao escriturador

Os acionistas que detém posigao escritural com o Itati Corretora de Valores S.A. poderao transmitir
a instrugao de voto pelo site (www.itaucorretora.com.br).

A instrucao de voto deve ser recebida, tanto pelo custodiante, como pelo escriturador, até 7 (sete)
dias antes da data da Assembleia. Instrucdes recebidas apds esse prazo serdao desconsideradas.

Abaixo apresentamos, de forma esquematizada, os canais que o acionista possui para o exercicio do
voto a distancia.

Canais que fazem o boletim de voto transitar
entre o acionista e a empresa sem a
necessidade de documentagdo adicional

A

Central

Depositaria Escriturador
(BME&FBovespa)

o

Por fim, cabe ressaltar que o acionista ou o seu procurador, que comparecendo fisicamente a
Assembleia Geral, poderao exercer o voto presencialmente. Nesse caso, serd desconsiderada a sua

Gy 22 m

instrucao de voto a distancia porventura ja enviada.
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a. niimero de reunides realizadas no iltimo exercicio social, discriminando entre niimero de reuniées
ordindrias e extraordindrias

Nos termos do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia, o Conselho de Administracdo retne-se,
de ordinario, trimestralmente e, extraordinariamente, sempre que o interesse da Companhia
exigir, mediante convocagao na forma prevista no Estatuto.

No exercicio de 2016 ocorreram 10 (dez) reunides do Conselho de Administracdo, 4 (quatro)
ordinarias e 6 (seis) extraordinarias.

b. se existirem, as disposicoes do acordo de acionistas que estabelecam restri¢do ou vinculagdo ao
exercicio do direito de voto de membros do conselho

Nao hé acordo de acionistas arquivado na Companhia.
c. regras de identificacdo e administracio de conflitos de interesses

O regimento interno do Conselho de Administragao prevé que todo Conselheiro deverd informar,
integral e antecipadamente, qualquer conflito de interesse, real ou potencial, direto ou indireto, que
ele possa ter sobre qualquer matéria constante da pauta da reuniao.

Todo Conselheiro que tiver um conflito de interesse nao podera participar de qualquer discussao ou
votar sobre uma questao relacionada ao referido conflito de interesse.
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12.4 - Descricao da clausula compromissoria para resolucao de conflitos por meio de
arbitragem

A Companhia, na condi¢ao de integrante do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, tem no seu
Estatuto Social clausula prevendo a resolucao de conflitos entre os acionistas e entre estes e a
Companhia ou seus administradores por meio de arbitragem, nos seguintes termos:

Capitulo XIII, Do Juizo Arbitral, Artigo 41 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e os
membros do conselho fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretagao, violagao e
seus efeitos, das disposi¢coes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela Comissao de Valores Mobilidrios, bem como nas demais normas aplicdveis ao funcionamento
do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de San¢des e do Contrato de Participagdao no Novo
Mercado”.
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Nome
CPF Profisséo

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor

Data de nascimento

Orgéo administracéo
Cargo eletivo ocupado

Descrigcao de outro cargo / funcéo

Data da eleigao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Versédo : 10

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunioes

Marco Antonio Amaral Sureck 11/06/1955 Pertence apenas a Diretoria 05/05/2016 3 anos 3

200.638.909-25 Engenheiro 19 - Outros Diretores 05/05/2016 Sim 0.00%

Membro do Comité de Energia. Diretor de Comercializagé@o de Energia

Julio César Lunardi 14/02/1962 Pertence apenas a Diretoria 05/05/2016 3 anos 2

432.586.979-49 Engenheiro 19 - Outros Diretores 05/05/2016 Sim 0.00%

Membro do Comité de Inovacéo, do Comité de Gerenciamento de Riscos e do Diretor Administrativo

Comité de Sustentabilidade

Eduardo Antonio Gori Sattamini 08/02/1965 Pertence apenas a Diretoria 31/05/2016 3 anos, contados a partirde 1
05.05.2016

821.111.117-91 Economista 10 - Diretor Presidente / Superintendente 01/07/2016 Sim 0.00%

Membro do Comité Estratégico e responsavel pela area de Auditoria Interna

Edson Luiz da Silva 19/03/1958 Pertence apenas a Diretoria 05/05/2016 3 anos 3

298.418.879-91 Engenheiro 19 - Qutros Diretores 05/05/2016 Sim 0.00%

Membro do Comité de Inovagdo, do Comité de Energia e do Comité de Diretor de Estratégia e Regulagéo

Gerenciamento de Riscos

Carlos Henrique Boquimpani de Freitas 07/12/1975 Pertence apenas a Diretoria 27/10/2016 3 anos, contados a partirde 1
05.05.2016

047.985.477-78 Engenheiro 12 - Diretor de Relagbes com Investidores 09/01/2017 Sim 0.00%

Membro do Comité Financeiro e do Comité de Planejamento Tributario

Gustavo Henrique Labanca Novo 05/09/1968 Pertence apenas a Diretoria 05/05/2016 3 anos 0

000.674.107-07 Engenheiro 19 - Qutros Diretores 09/05/2016 Sim 0.00%

Diretor de Desenvolvimento de Negdcios Diretor de Desenvolvimento de Negdcios

José Luiz Jansson Laydner 10/02/1961 Pertence apenas a Diretoria 05/05/2016 3 anos 3

481.767.029-00 Engenheiro 19 - Outros Diretores 09/05/2016 Sim 0.00%

Diretor de Geracéo e membro do Comité de Seguranga em Sistemas de Diretor de Geragéo

Controle Industrial

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert 14/01/1948 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 11/04/2018 2 anos 11

000.000.000-00 Engenheiro 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 11/04/2018 Sim 18.00%

Membro do Comité Estratégico
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Nome Data de nascimento Orgéo administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato Numero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentu_a~l de participagao
nas reunides

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor Descricéo de outro cargo / funcéo

Gil de Methodio Maranh&o Neto 18/01/1963 Pertence apenas ao Conselho de Administracédo 11/04/2018 2 anos 7

734.574.937-15 Administrador 23 - Conselho de Administracédo (Suplente) 11/04/2018 Sim 64.00%

José Pais Rangel 09/09/1940 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 11/04/2018 2 anos 7

239.775.667-68 Advogado 27 - Conselho de Adm. Independente (Efetivo) 11/04/2018 Néao 100.00%

Luiz Antdnio Barbosa 26/05/1956 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 11/04/2018 2 anos 14

343.757.249-00 Eletricitario 28 - Conselho de Adm. Independente (Suplente) 11/04/2018 Nao 27.00%

Mauricio Stolle Béhr 17/09/1957 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 11/04/2018 2 anos 14

748.528.847-49 Engenheiro 20 - Presidente do Conselho de Administracdo 11/04/2018 Sim 100.00%

Membro do Comité Estratégico

Roberto Henrique Tejada Vencato 14/10/1964 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 11/04/2018 2 anos 6

412.103.280-20 Eletricitario 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 11/04/2018 N&o 73.00%

Membro do Comité de Sustentabilidade

José Jodo Abdala Filho 30/05/1945 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 11/04/2018 2 anos 4

245.730.788-00 Banqueiro 28 - Conselho de Adm. Independente (Suplente) 11/04/2018 N&o 0.00%

Pierre Jean Bernard Guiollot 21/04/1968 Pertence apenas ao Conselho de Administracédo 11/04/2018 2 anos 2

000.000.000-00 Administrador 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 11/04/2018 Sim 0.00%

Membro do Comité Estratégico.

Claude Emile Jean Turbet 14/08/1958 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 11/04/2018 2 anos 0

000.000.000-00 Engenheiro 22 - Conselho de Administracdo (Efetivo) 11/04/2018 Sim 0.00%

Membro do Comité Estratégico

Manoel Arlindo Zaroni Torres 18/12/1949 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 11/04/2018 2 anos 13

115.116.056-34 Engenheiro 21 - Vice Presidente Cons. de Administragcao 11/04/2018 Sim 91.00%
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Nome Data de nascimento Orgéo administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato Numero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participa¢éo
nas reunioes

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / funcéo

Natacha Herero Et Guichard Marly 02/08/1971 Pertence apenas ao Conselho de Administracédo 11/04/2018 2 anos 0

063.612.577-70 Advogada 23 - Conselho de Administragéo (Suplente) 11/04/2018 Sim 0.00%

Paulo Jorge Tavares Almirante 24/08/1964 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 11/04/2018 2 anos 2

000.000.000-00 Engenheiro 22 - Conselho de Administracdo (Efetivo) 11/04/2018 Sim 9.00%

Membro do Comité Estratégico

Antonio Alberto Gouvéa Vieira 31/08/1955 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 11/04/2018 2 anos 7

338.907.227-68 Advogado 28 - Conselho de Adm. Independente (Suplente) 11/04/2018 Sim 55.00%

Simone Cristina de Paola Barbieri 14/03/1971 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 11/04/2018 2 anos 2

149.142.418-46 Psicologa 23 - Conselho de Administracéo (Suplente) 11/04/2018 Sim 73.00%

Karin Koogan Breitman 18/04/1969 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 11/04/2018 2 anos 0

375.914.877-87 Engenheira 23 - Conselho de Administracéo (Suplente) 11/04/2018 Sim 0.00%

Paulo de Resende Salgado 02/07/1945 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 11/04/2018 2 anos 0

161.008.917-00 Economista 27 - Conselho de Adm. Independente (Efetivo) 11/04/2018 Sim 0.00%

Leonardo Augusto Serpa 07/01/1980 Pertence apenas ao Conselho de Administracédo 11/04/2018 2 anos 0

026.127.629-81 Engenheiro 23 - Conselho de Administracéo (Suplente) 11/04/2018 Sim 0.00%

Ailton Pinto Siqueira 03/08/1939 Conselho Fiscal 11/04/2018 1 ano 15

006.936.346-34 Banqueiro 48 - C.F.(Suplent)Eleito p/Minor.Ordinaristas 11/04/2018 Néao 0.00%

Carlos Guerreiro Pinto 17/06/1942 Conselho Fiscal 11/04/2018 1 ano 10

047.615.457-04 Administrador 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 11/04/2018 Sim 100.00%

10
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Nome Data de nascimento Orgéo administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato Numero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participa¢éo
nas reunides

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / funcéo

Manoel Eduardo Bouzan de Almeida 03/04/1952 Conselho Fiscal 11/04/2018 1 ano 14

269.006.377-87 Contador 46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador 11/04/2018 Sim 0.00%

Manoel Eduardo Lima Lopes 07/07/1943 Conselho Fiscal 11/04/2018 1 ano 15

046.227.237-00 Contador 45 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Minor.Ordinaristas 11/04/2018 Nao 100.00%

Carla Carvalho de Carvalho 18/12/1965 Conselho Fiscal 11/04/2018 1 ano 0

863.499.377-91 Advogada 40 - Pres. C.F.Eleito p/Controlador 11/04/2018 Sim 0.00%

Waltamir Barreiros 04/08/1953 Conselho Fiscal 11/04/2018 1 ano 0

242.690.507-72 Contador 46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador 11/04/2018 Sim 0.00%

Experiéncia profissional / Declaracéo de eventuais condenacgdes / Critérios de Independéncia
Marco Antonio Amaral Sureck - 200.638.909-25

Nascido em 11.06.1955, é Engenheiro Eletricista formado pela Universidade Federal do Parana, mestre em Engenharia de Producéo pela Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC) e especialista em
Planejamento da Expansao e da Operacéo de Sistemas Elétricos pela University of Waterloo, no Canada. Trabalhou na Eletrosul de 1982 a 1997, onde gerenciou a Divisao de Planejamento Energético e o
Departamento de Planejamento de Gerag&o, Transmiss&o e Telecomunicagbes. Na Companhia, trabalhou de 1998 a 2002 como Gerente da Area de Planejamento da Operacgéo e Comercializag&o de Energia,
participando das negociagdes do Acordo Geral do Setor Elétrico, e entre 2002 e outubro de 2011 foi Diretor de Planejamento e Controle, respondendo pelas areas de Planejamento da Operacéo, Regulacéo e
Mercado, Contabilizacdo de Energia e Planejamento Financeiro e Controle. Atualmente, é Diretor de Comercializagdo de Energia.

Firmou declaracéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Julio César Lunardi - 432.586.979-49

Nascido em 14.02.1962, é Engenheiro Eletricista formado pela Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC), com MBA Executivo pela Fundagdo Dom Cabral (MG). Iniciou sua carreira profissional na Eletrosul,
onde trabalhou na &rea de geragéo hidraulica. Em 2012 assumiu a responsabilidade pela geréncia regional das 12 hidrelétricas da Companhia. Coordena o Comité de Inovagao.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; if) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Eduardo Antonio Gori Sattamini - 821.111.117-91
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Nascido em 08.02.1965, é formado em Economia pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro onde também completou o Mestrado de Administragdo de Empresas, com especializacdo em Finangas.
Obteve o Grau de Mestre em Gestédo (Master in Management) pela University of London onde cursou o Sloan Fellowship Master Programme da London Business School. Atuava na area de Desenvolvimento de
Negdcios da GDF SUEZ Energy Brasil, desde Junho de 2002. Ocupou os cargos de Diretor Financeiro da Energia Sustentavel do Brasil, Diretor empregado da Tractebel Gas Engineering GmbH e Diretor de Petréleo
e Gas da Leme Engenharia Ltda., Diretor Superintendente da Metalnave S.A. e Diretor Financeiro das IndUstrias Verolme-Ishibras S.A. Em 21.12.2009 foi eleito Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores da
Companhia e, atua, ainda, como Diretor de algumas Sociedades de Propésitos Especificos controladas pela Companhia. E membro titular do Conselho de Administracéo da It Energética S.A. Desde julho de 2016
exerce o cargo de Diretor Presidente da Companhia.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; if) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Edson Luiz da Silva - 298.418.879-91

Nascido em 19.03.1958, é Engenheiro Eletricista formado pela Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC), mestre em Engenharia Elétrica - Sistemas de Poténcia pela UFSC e doutor em Engenharia Elétrica —
Sistemas de Energia pela UFSC. Trabalhou como engenheiro na Eletrosul nas areas de operagéo e planejamento do sistema, tendo participado do Grupo Coordenador do Planejamento do Sistema (GCPS), de 1982
a 1991. Foi Professor da Universidade Federal de Santa Catarina, Departamento de Engenharia Elétrica de 1994 a 2015, tendo também exercido atividades de consultoria para o Setor Elétrico Brasileiro. Na
Companhia, trabalhou de 2000 a 2011 como Gerente de Assuntos Regulatérios e de Mercado, assumindo a Diretoria de Planejamento e Controle em 2011, atualmente denominada de Diretoria de Estratégia e
Regulagédo. Também é Conselheiro da Associacéo Brasileira de Produtores Independentes de Energia Elétrica (APINE).

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenag&o em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Carlos Henrique Boquimpani de Freitas - 047.985.477-78

Nascido em 07.12.1975, é formado em Engenharia de Producao pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), com MBA pela INSEAD (Franca). Trabalhou como Gerente de Finangas na ENGIE Brasil
Energia, responséavel pelas atividades de financiamentos, gestéo de caixa, tesouraria, faturamento e gestéo de seguros. Desde 2013 ocupa a fun¢éo de Gerente Corporativo de Financas (CFO) na ENGIE Energia
Chile (EECL), empresa de geragéo e transmissdo de energia listada na Bolsa de Valores de Santiago (Chile), controlada pela ENGIE. Em 2016, assumiu a Presidéncia do Conselho da Inversiones Hornitos S.A.,
sociedade anénima fechada chilena. Atualmente é Conselheiro das seguintes empresas: Electroandina S.A.; Edelnor Transmision S.A.; Gasoducto Nor Andino Chile SpA; Central Termoeléctrica Andina S.A;
Transmisora Eléctrica del Norte S.A.; Gasoducto Nor Andino Argentina; e Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; i) condenag&o em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacdao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Gustavo Henrique Labanca Novo - 000.674.107-07

Nascido em 05.03.1968, é formado em engenharia eletrdnica pela Universidade Gama Filho com MBA Executivo pela COPPEAD (UFRJ) e Pés-Graduacd@o em Avaliacéo de Empresas e Projetos pela FGV-RJ. No
Grupo ENGIE ha mais de 15 anos., atuando no periodo de 1998 a 200 como gerente de projetos e de desenvolvimento de negdcios. No periodo de 2000 a 2010 atuou como analista financeiro, gerente de finangas
sénior e VP AIFA (Acquisitions, Investment & Financial Advisory). Ja de 2010 a 2015, foi VP de Desenvolvimento de Negécios. Foi membro titular do Conselho Deliberativo da PREVIG Sociedade de Previdéncia
Complementar, entidade instituida pela ENGIE Brasil Energia S.A. Atualmente exerce o cargo de Diretor de Desenvolvimento de Negdcios e € membro suplente do Comité Estratégico e do Conselho de
Administragcdo da Companhia; membro titular do Conselho de Administragdo da Energia Sustentavel do Brasil S.A; e membro titular do Conselho de Administragédo da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; i) condenag&o em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacdao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.

José Luiz Jansson Laydner - 481.767.029-00

Nascido em 10.02.1961, é Engenheiro Mecanico formado pela Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC), com MBA em Gestdo Empresarial pela Fundacdo Dom Cabral (MG), P6s-MBA na Kellog Scholl of
Management em conjunto com a Fundagédo Dom Cabral e o General Management Program do Centro Europeu de Educagdo Continuada (CEDEP/INSEAD), em Fontainebleau, na Franga. Iniciou suas atividades na
Eletrosul em 1984 como responsavel pelo setor de manutencdo mecanica da Usina Termelétrica Alegrete e desde entdo, exerceu diversas fungdes naquela Companhia. Em 1999 tornou-se Gerente das Usinas
Termelétricas William Arjona e Jorge Lacerda A. Em junho de 2003 passou a exercer o cargo de Gerente de Geragdo Térmica, responsavel pelas Usinas Termelétricas da Companhia. Em novembro de 2008 foi
eleito para exercer o cargo de Diretor de Comercializagdo e Negécios da Companhia e posteriormente Diretor de Comercializagao de Energia, cargo que exerceu até outubro de 2011. De novembro de 2011 a
06.05.2016 exerceu o cargo de Diretor de Desenvolvimento e Implantagéo de Projetos da Companhia. Em 09.05.2016 assumiu o cargo de Diretor de Geragdo. Atua, ainda, como Diretor de algumas Sociedades de
Propositos Especificos controladas pela Companhia.

Firmou declaracéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert - 000.000.000-00
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Nascido em 14.01.1948, é Engenheiro Mecanico e Eletricista formado pela Universidade de Ghent (Bélgica). Participou do Programa de Gerenciamento CEDEP em Fontainebleau, na Franca. Foi CEO da GDF
SUEZ Energy International, Presidente da GDF SUEZ Energy North America Inc., Diretor da Glow Energy, empresa publica sediada na Tailandia, Diretor e Presidente do Conselho de Administracdo da International
Power S.A. (atual denominagdo da SUEZ Tractebel S.A.), Diretor da Electrabel, Diretor da Tractebel Engineering, Diretor da Gaselys (Franga) e Diretor da Célizan (Franca). Atualmente é: (i) Vice-Presidente
executivo da ENGIE S.A. (nova denominagdo da GDF SUEZ S.A.), comandando a divisdo Energy Europelnternational do grupo; (ii) presidente do conselho de administracéo da International Power Ltd.; (iii) membro
do comité executivo e do comité administrativo da ENGIE; e (iiiv) CEO da Electrabel e da International Power S.A., além de integrar o Comité Estratégico e o Conselho de Administragdo da Companhia.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenacéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Gil de Methodio Maranh&o Neto - 734.574.937-15

Nascido em 18.01.1963, é Engenheiro Civil formado pela Veiga de Almeida, possui MBA em finangas pelo IBMEC. Atuou nas areas de Mercado de Capitais (administragdo de fundos de ag6es e underwriting) e
comercial (Fundos de Pensao) no Banco Nacional S.A. No periodo 1994-96 trabalhou na Nacional Energética, na construgdo da Hidrelétrica Serra da Mesa. Desde 1996 no Grupo ENGIE (nova denominagéo do
grupo GDF SUEZ), onde atuou como Gerente Delegado, Diretor de Construgdo da Companhia (Hidrelétricas It e Machadinho, Termelétrica William Arjona), e Diretor de Desenvolvimento de Negécios. Atualmente é
Diretor de Estratégia, Comunicagdes e Responsabilidade Social Corporativa, membro do Comité Executivo do Grupo ENGIE no Brasil e membro suplente do Conselho de Administragdo da Energia Sustentavel do
Brasil S.A.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenacéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

José Pais Rangel - 239.775.667-68

Nascido em 09.09.1940, é formado em Direito pela Faculdade Candido Mendes (RJ), possui licenciatura em Direito e Legislacédo/Habilitacdo de Magistério pela Faculdade Niteroiense de Formacéo de Professores.
Possui curso de Mercado de Capitais nos EUA (Convénio Banco Central do Brasil / USAID — 1977) e fez estagio (i) no Departamento do Tesouro dos EUA,; (ii) Bolsa de Valores de Nova York e; (iii) Bolsa de
Mercadorias de Chicago. E Diretor Vice-Presidente do Banco Classico S.A.; membro do Conselho de Administragdo da Companhia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro — CEG; membro do Conselho de
Administracéo da Kepler Weber S.A.; Gestor de Fundos de Investimento, credenciado pela CVM e membro do Conselho de Administracdo da Companhia Energética de Minas Gerais, Cemig Distribuicdo S.A., e
Cemig Geracéo e Transmissdo S.A. e membro do Conselho de Administragdo da Companhia. Ainda, foi fundador e membro do Conselho de Curadores da Fundacao Banco Central de Previdéncia Privada
(CENTRUS); coordenador do Programa de Desestatizagdo de empresas de capital aberto controladas pelo Banco Central do Brasil; Presidente do Conselho de Administragdo da Companhia América Fabril; membro
titular do Conselho de Administragcdo da Companhia Fabrica de Tecidos Dona Isabel; e Presidente da Companhia Nacional de Tecidos Nova América.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagdo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Luiz Antdnio Barbosa - 343.757.249-00

Nascido em 26.05.1956, é Eletricitario. Foi diretor da Associagdo dos Empregados da Eletrosul, a ASES, e delegado na Associagdo dos Profissionais da Eletrosul (APROSUL). E Diretor do Sindicato dos Eletricitarios
do Sul do Estado de Santa Catarina (SINTRESC). E membro suplente do Conselho de Administracéo da Companhia eleito pelos empregados.

Firmou declaragéo de que nao sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagdo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Mauricio Stolle Bahr - 748.528.847-49

Nascido em 17.09.1957, é formado em Engenharia Mecanica pela Universidade Gama Filho (RJ) e em Analise de Sistemas pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro. Concluiu MBA pela COPPEAD -
Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), e Corporate Finance pela Universidade de Berkeley, nos Estados Unidos da América (EUA). Foi Diretor Financeiro da Serra da Mesa Energia S.A. e Diretor
Financeiro da Nacional Energética S.A. Atualmente é Diretor Presidente da ENGIE Energy Brasil Ltda., Diretor da ENGIE Brasil Participagfes Ltda., Representante Geral da ENGIE no Brasil, Presidente do Conselho
de Administragdo do ONS e Presidente do Conselho de Administragédo da Energia Sustentavel do Brasil S.A.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Roberto Henrique Tejada Vencato - 412.103.280-20

Nascido em 14.10.1964, é formado em Direito pela Pontificia Universidade Catdlica de Porto Alegre. Admitido na Eletrosul em junho de 1984, na area de operacao, passando a atuar, posteriormente, na area
administrativa, lotado na Usina Termelétrica Charqueadas. Exerceu o mandato de Conselheiro Fiscal na PREVIG. E Dirigente Sindical, liberado para tratar das questdes da categoria, desde 1990.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; i) condenag&o em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.

José Jodo Abdala Filho - 245.730.788-00
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Nascido em 30.05.1945, é formado em Ciéncias Econdmicas na Universidade Mackenzie. Diretor Presidente e acionista controlador do Banco Classico S.A.; membro suplente do Conselho de Administragdo da
Companhia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro — CEG,; Diretor-Presidente da Dinamica Energia S.A.; Diretor-Presidente da Social S.A. Mineracéo e Intercambio Comercial e Industrial; membro suplente do
Conselho de Administragdo da Companhia Energética de Minas Gerais, Cemig Distribuicdo S.A., Cemig Geragao e Transmisséo S.A. e; da Companhia.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; if) condenag&o em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacdao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Pierre Jean Bernard Guiollot - 000.000.000-00

Nascido em 21.04.1968, graduado em Servicos Publicos pela Sciences Po Paris. No periodo de 2008 a 2012 exerceu o cargo de gerente de contabilidade da ENGIE S.A. (atual denominacédo da GDF SUEZ S.A.).
Em 2013 passou a exercer o cargo de diretor financeiro da divisdo de energia internacional da ENGIE S.A. e desde 2014 é membro do Conselho de Administragédo da Glow Energy PCL.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenag&o em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Claude Emile Jean Turbet - 000.000.000-00

Nascido em 14/08/1958, engenheiro formado na Ecole Centrale Paris, fez a maior parte de sua carreira no Grupo ENGIE, dedicando os primeiros anos de sua carreira a P&D em atividades de gas. Entre 1990 e
2008, ocupou varios cargos como diretor de centro de lucro, diretor técnico e diretor de projetos em servicos de energia. Entre 2008 e 2012, foi vice-presidente executivo da Cofely France e contribuiu para a criagdo
desta empresa, lider em solugdes de eficiéncia energética para clientes B2B. Em janeiro de 2016, foi nomeado como Diretor de Solu¢des para Empresas (métier BtoB).

Firmou declaragéo de que nao sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagdo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Manoel Arlindo Zaroni Torres - 115.116.056-34

Nascido em 18.12.1949, é Engenheiro Eletricista formado pela Escola Federal de Engenharia de Itajuba (MG) e Especialista em Administracdo Geral pelo CEDEP, associado ao INSEAD, em Fontainebleau, na
Franga. Em 2015, participou do “Leading from the Chair” programme — INSEAD - Francga. De 1973 a 1998, trabalhou em Furnas Centrais Elétricas S.A. (Furnas), e em 1998, passou a integrar a diretoria da ENGIE
Brasil Energia S.A., quando atuou como Diretor de Operacédo. De 1999 a 2016 exerceu o cargo de Diretor Presidente da Companhia e de algumas Sociedades de Propositos Especificos (SPE) controladas pela
Companhia. Foi membro do Conselho de Administragao da Itd Energética S.A. e da Eternit; presidente do Conselho Plenario do Comité Gestor do Consércio Machadinho; e membro do Conselho Superior de
Formulacéo Estratégica da Federacéo das Industrias do Estado de Santa Catarina — FIESC. Atualmente € membro do Conselho de Administracdo da Companhia e da Energia Sustentavel do Brasil.

Firmou declaragdo de que nao sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagdo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Natacha Herero Et Guichard Marly - 063.612.577-70

Nascida em 02.08.1971, é advogada formada pela Universidade de Madrid, mestre em direito financeiro pela ESCP (Ecole Supérieure de Commerce de Paris) e em direito europeu, societéario e tributagdo pela
Universidade de Pau e curso em direito internacional pela Universidade de Estocolmo. Ingressou no Grupo Engie em 2002. Foi vice conselheira geral da Engie, responsavel por todas as questées legais do grupo em
Marrocos e diretoria juridica do grupo Engie no Oriente Médio. No periodo de 2012 a 2015 foi membro do Conselho de Administracdo da SAFI Energy Company, sociedade de proposito especifico para implantagao
de uma usina de geracao de energia elétrica localizada no sul de Marrocos e no mesmo periodo de exerceu o cargo de secretaria da International Power Al Magrib, companhia responsavel por todas as atividades de
Engie no Norte da Africa e de Tarec, sociedade responsavel pela operacéo de um parque edlico na regido de Tarfaya. Atualmente exerce o cargo de Conselheira Geral e Diretora de Etica da Engie Brasil. Ainda, em
2015 foi membro do Conselho de Administracdo do CAS (Casablanca American School), organizagéo sem fins lucrativos, com atuacéo na area de educac&o no norte da Africa.

Firmou declaracéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Paulo Jorge Tavares Almirante - 000.000.000-00

Nascido em 24.08.1964, é engenheiro com mestrado em engenharia mecanica pela Universidade Técnica de Lisboa, diplomado em estudos de gestdo pela Universidade Catdlica de Lisboa e participou do programa
global de desenvolvimento de lideranga da London Business School. Possui mais de 25 anos de experiéncia nos setores de energia elétrica e de gas. De 2004 a 2013 foi diretor da International Power PLC para a
regido da Ibéria, responséavel pela gestao executiva dos negécios em Portugal e Espanha e de 2013 a inicio de 2016 foi presidente da TrustEnergy, responsavel pela gestéo executiva dos negdcios da ENGIE
Europa em Portugal, e diretor executivo da Portgas, concessionéria para implantacéo de rede de gas natural em 29 municipios portugueses. Atualmente exerce os cargos de Presidente Executivo da Unidade de
Negdcios de Geragdo na Europa e Vice-Presidente do Comité Executivo, ambos na ENGIE. Ainda, foi membro do comité consultivo regulador de energia de Portugal e € vice-presidente da associacdo portuguesa de
indUstria de energia elétrica.

O indicado esta apto a firmar declaragdo de que néo sofreu qualquer: i) condenacéo criminal; ii) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que os tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Antonio Alberto Gouvéa Vieira - 338.907.227-68
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Nascido em 31.08.1955, é formado em Direito pela Pontificia Universidade Catélica (PUC) do Rio de Janeiro, cursou pés-graduacdo em Administracdo de Empresas pela mesma universidade. S6cio do Gouvéa
Vieira Advocacia, participou nos Conselhos de Administracédo das empresas Companhia Vidraria Santa Marina (Saint Gobain), de 1992 a 2003; Alcatel Telecomunicacdes S.A., de 1990 a 2002; Eternit S.A., de 1996
a 2000; Telesp Celular Participac@es S.A., de 1998 a 2001; e Acesita S.A. (ArcelorMittal Inox Brasil), de 1999 a 2008, do Conselho Fiscal da Companhia de Bebidas das Américas (Ambev), de 2000 a 2001,
Presidente do Conselho Consultivo do Banco Calyon Brasil S.A., de 2000 a 2007, e atualmente integra a diretoria executiva da Pubas S.A. e € membro do Conselho de Administragdo da (i) Leroy Merlin Cia.
Brasileira de Bricolagem, desde 1996; (ii) da Boa Esperanca S.A.; e (iii) da Sociedade Francesa e Brasileira de Ensino — Lycée Moliére.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenacéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Simone Cristina de Paola Barbieri - 149.142.418-46

Nascida em 14.03.1971, formada em Psicologia pela Universidade de Sdo Paulo (USP), possui MBA Executivo em Administragdo Global -SOCIESC e Universidade Luséfona de Lisboa e ICC International Coaching
Certification pela lluminatta Brasil. De 2004 a 2015 foi Coordenadora de RH na ENGIE Brasil Energia S.A., tendo estruturado o programa de sucesséo e preparacdo de potenciais, atuado em processos de
desenvolvimento de liderancas, gestao do clima, gestdo de desempenho e demais processos relacionados ao desenvolvimento de pessoas. Anteriormente, foi Consultora de RH na Roland Berger Human
Resources, atuando em assessment e desenvolvimento de executivos. Atualmente é Diretora de Recursos Humanos na ENGIE Brasil Participacdes Ltda., responsavel pela gestdo de RH e Salde & Seguranca,
respondendo pela gestdo cultural e da mudanca, além do alinhamento das praticas de RH nas diversas entidades que compdem a BU Brasil.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenacéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que as
tenham suspendidos ou inabilitadas para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Karin Koogan Breitman - 375.914.877-87

Nascida em 18.04.1969, formada em Engenharia Elétrica pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro, Mestre em Engenharia de Software pela Universidade Federal do Rio de Janeiro e Doutora em Ciéncias da
Computacao pela Pontifica Universidade Catdlica do Rio de Janeiro. Ao longo de sua carreira, foi professora de Ciéncia da Computagao na PUC-Rio, onde liderou projetos em conjunto com a NASA, HP, IBM e
Microsoft. Mais tarde, ela se juntou & EMC e atuou como vice-presidente e cientista-chefe por um periodo de quatro anos. Autora de mais de cem patentes combinadas (Microsoft, EMC e Dell), livros e artigos
cientificos. Atualmente atua no Conselho de Profissionais da ACM, PMI-RJ e no Conselho do Grupo Editorial Nacional. E consultora da Comisséo Europeia e do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovag&o e ocupa
o cargo de Diretora na Rio Tinto.

Firmou declaracéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenacéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Paulo de Resende Salgado - 161.008.917-00

Nascido em 02.07.1945, é formado em Ciéncias Econdmicas pela Universidade Candido Mendes do Rio de Janeiro, possui pés-graduagéo pela Fundagédo Getllio Vargas (FGV) em Executivo Financeiro, MBA
Programa de Desenvolvimento Gerencial e Capital Market FGV-AID-EUA. Foi Vice-Presidente Presidente do Citibank, Superintendente de Investimento no Banco Econdmico de Investimentos S.A., Diretor de
Underwriting e Privatizagdo no Banco Nacional S.A., onde participou do projeto de privatizagao da Light e da Companhia Siderargica Nacional (CSN). Atuou, também, como Diretor da Nacional Energética S.A. e da
IVEN S.A, e como Diretor Financeiro da Nacional Energética S.A.; como Consultor Econdmico da Agenda Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda.; e como membro do Conselho Fiscal da Companhia.
Firmou declaragéo de que nao sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagdo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Leonardo Augusto Serpa - 026.127.629-81

Nascido em 07.01.1980, formado em Engenharia Eletricista pela Universidade Federal do Estado de Santa Catarina - UFSC, com mestrado pela UFSC, PhD pela Universidade Técnica da Suiga em Zuriqgue e MBA
pela Cass Business School, Londres. No periodo de junho de 2010 a abril de 2016 atou na ABB, ocupando diversos cargos gerenciais na atividade de produtos elétricos eletrdnicos e servicos. Desde maio de 2016
exerce o cargo Diretor Presidente das sociedades do Grupo ENGIE na area de servigos de energia. Ainda ocupa o cargo de Presidente do Conselho de Administragcdo da ENGIE Geragao Solar Distribuida S.A.
Firmou declaracéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Ailton Pinto Siqueira - 006.936.346-34

Nascido em 03.08.1939, trabalhou no Banco do Estado do Rio de Janeiro S.A. (BANERJ) de 1971 a 1989 onde exerceu 0s seguintes cargos: Gerente de Agéncia 1971 a 1974, Inspetor de 1974 a 1980 e Auditor de
1980 a 1989, quando se aposentou. De 26.03.1998 até a presente data € Diretor do Banco Classico S.A.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; if) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Carlos Guerreiro Pinto - 047.615.457-04
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Nascido em 17.06.1942, é formado em Administracdo de Empresas pela Sociedade Unificada de Ensino Superior Augusto Motta (SUAM), é P6s-Graduado em Administracdo de Empresas pelo Instituto de Pés-
Graduacéao e Pesquisa em Administragcao da Universidade Federal do Rio de Janeiro (COPPEAD), concluiu Curso de Geréncia FinaNascido em 17.06.1942, é formado em Administracdo de Empresas pela
Sociedade Unificada de Ensino Superior Augusto Motta (SUAM), é P6s-Graduado em Administracdo de Empresas pelo Instituto de Pés-Graduacéo e Pesquisa em Administracdo da Universidade Federal do Rio de
Janeiro (COPPEAD), concluiu Curso de Geréncia Financeira pelo Centro de Treinamento do Citibank N.A. e é certificado em Parceria para o Desenvolvimento Empresarial pela Fundagdo Dom Cabral. Foi
responséavel pela estruturacdo da area de Open Market do Banco Nacional, sendo também designado Diretor da Area de Risco de Negdécios. Adicionalmente, atuou como Presidente da Sinal Corretora de Valores.
Exerceu as fungdes de Diretor Fiscal, nomeado pela Agéncia Nacional de Satde Suplementar (ANS), reguladora das empresas de planos privados de satde, no periodo de margo/2010 a novembro/2011, como
auditor nas operadoras colocadas em regime especial de Diregdo Fiscal. Atualmente é Consultor Convidado da Fundacéo Getulio Vargas, prestando servicos de consultoria em Gestdo no Instituto Estadual do
Ambiente — INEA e na SEA — Secretaria Estadual do Ambiente do Estado do Rio de Janeiro.

Firmou declaracéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenacéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Manoel Eduardo Bouzan de Almeida - 269.006.377-87

Nascido em 03.04.1952, é Bacharel em Ciéncias Contabeis, formado em 1978 na Faculdades Integradas Simonsen, no Rio de Janeiro. Trabalhou no ramo da industria de 1969 a junho de 1995 exercendo diversas
funcdes administrativas, chegando ao cargo de gerente administrativo e contabil. No segundo semestre de 1995 foi convidado para exercer as fungdes de contador no projeto energético de Serra da Mesa, da
empresa Serra da Mesa S.A., permanecendo até junho de 1998, onde se transferiu para o Grupo ENGIE, para trabalhar na holding como contador, onde permaneceu até a sua aposentadoria, no final de junho de
2011. Atualmente exerce o cargo de membro titular do conselho fiscal da Energia Sustentavel do Brasil S.A..

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Manoel Eduardo Lima Lopes - 046.227.237-00

Nascido em 07.07.1943, é formado em Ciéncias Contabeis e Direito pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro. Foi Auditor Geral e Superintendente de Contabilidade e Controle no Banco do Estado do Rio de
Janeiro S.A. (BANERJ), consultor e diretor do Banco Classico S.A. e Gerente de Controle da IRB — Brasil Resseguros S.A. Atualmente, é diretor do Banco Classico S.A. e membro suplente do Conselho Fiscal da
Companhia do Gas do Rio de Janeiro.

Firmou declaracéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenacéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Carla Carvalho de Carvalho - 863.499.377-91

Nascida em 18.12.1965, Advogada, formada pela Universidade Federal Fluminense - UFF, P6s-graduada em Direito Tributario pela Universidade Estacio de S&; MBA Executivo pela COPPEAD-UFRJ e Pés-
graduada em Direito Civil pela Escola Superior de Advocacia da OAB/RJ. Foi assessora das Areas de Mercado Financeiro, Mercado de Capitais e Corporate Finance do Banco Nacional S.A.; assessora da
Controladoria do Banco Boa Vista; assessora juridica da Serra da Mesa Energia S.A. na implantacdo da UHE Serra da Mesa; e Superintendente Juridica da GDF Suez Energy Brasil Ltda. e foi membro do Comité de
Meio Ambiente da Camara Franca Brasil.

Firmou declaragéo de que nao sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagdo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Waltamir Barreiros - 242.690.507-72

Nascido em 4.8.1953, é formado em Ciéncias Contabeis pela Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC) e pds-graduado em Auditoria pela UFSC. E membro e Diretor Financeiro da Academia Catarinense de
Ciéncias Contabeis. Trabalhou na ELETROSUL — Centrais Elétricas S.A. de margo de 1975 a dezembro de 1997, em diversas fung6es na area contabil/tributaria e no cargo de Gerente do Departamento de
Contabilidade. Foi Gerente do Departamento de Contabilidade da Tractebel Energia S.A. (atualmente, Engie Brasil Energia S.A.), de dezembro de 1997 a maio de 2005, e Gerente do Departamento de Governanga
Tributaria, de maio de 2005 a abril de 2014. Foi professor do Departamento de Ciéncias Contabeis da UFSC, em regime 20 horas, de agosto de 1985 a fevereiro de 2015. Foi Conselheiro Titular do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais — CARF, de setembro de 2015 a agosto de 2016. Foi membro Titular do Conselho Fiscal da Fundagéo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social — ELOS, do Centro de
Pesquisas de Energia Elétrica — CEPEL e da Associac&o Brasileira de Concessionarias de Energia — ABCE. E presidente do Conselho Fiscal da Energia Sustentavel do Brasil, desde maio de 2008. E membro da
Camara de Assuntos Tributéarios e Legislativos da FIESC.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

10
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Versédo : 10

Nome Tipo comité Cargo ocupado Profissao Data eleicéo Prazo mandato Percentual de
parti_cjpagéo nas
reunides

CPF Descricdo outros comités Descrigcéo outros cargos ocupados Datade Data posse Ndmero de Mandatos

nascimento Consecutivos

Outros cargos/funcdes exercidas no emissor

Claude Emile Jean Turbet Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 26/10/2017 Indeterminado 0.00%

000.000.000-00 Comité Estratégico 14/08/1958 26/10/2017 0

Membro efetivo do Conselho de Administracédo

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 15/03/2001 Indeterminado 100.00%

000.000.000-00 Comité Estratégico 14/01/1948 15/03/2001 0

Membro Efetivo do Conselho de Administracéo

Eduardo Antonio Gori Sattamini Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Economista 12/09/2016 Indeterminado 100.00%

821.111.117-91 Comité Estratégico 08/02/1965 12/09/2016 0

Diretor Presidente, responsavel pela area de Auditoria Interna

Gustavo Henrique Labanca Novo Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 05/05/2016 Indeterminado 0.00%

000.674.107-07 Comité Estratégico 05/03/1968 05/05/2016 0

Diretor de Desenvolvimento de Negdcios

Mauricio Stolle Bahr QOutros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 25/06/1999 Indeterminado 100.00%

748.528.847-49 Comité Estratégico 17/09/1957 25/06/1999 0

Presidente do Conselho de Administragao

Paulo Jorge Tavares Almirante Qutros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 24/07/2016 Indeterminado 0.00%

000.000.000-00 Comité Estratégico 24/08/1964 24/07/2016 0

Membro Efetivo do Conselho de Administracéo

Pierre Jean Bernard Guiollot Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Administrador 05/05/2016 Indeterminado 0.00%

000.000.000-00 Comité Estratégico 21/04/1968 05/05/2016 0

Membro Efetivo de Conselho de Administragéo.

Experiéncia profissional / Declaracéo de eventuais condenacgdes / Critérios de Independéncia

Claude Emile Jean Turbet - 000.000.000-00

Nascido em 14/08/1958, engenheiro formado na Ecole Centrale Paris, fez a maior parte de sua carreira no Grupo ENGIE, dedicando os primeiros anos de sua carreira a P&D em atividades de gas. Entre 1990 e

2008, ocupou varios cargos como diretor de centro de lucro, diretor técnico e diretor de projetos em servigos de energia. Entre 2008 e 2012, foi vice-presidente executivo da Cofely France e contribuiu para a criagéo
desta empresa, lider em solugdes de eficiéncia energética para clientes B2B. Em janeiro de 2016, foi nomeado como Diretor de Solu¢des para Empresas (métier BtoB).
Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; if) condenag&o em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.
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Dirk Achiel Marc Beeuwsaert - 000.000.000-00

Nascido em 14.01.1948, é Engenheiro Mecanico e Eletricista formado pela Universidade de Ghent (Bélgica). Participou do Programa de Gerenciamento CEDEP em Fontainebleau, na Franca. Foi CEO da GDF
SUEZ Energy International, Presidente da GDF SUEZ Energy North America Inc., Diretor da Glow Energy, empresa publica sediada na Tailandia, Diretor e Presidente do Conselho de Administracdo da International
Power S.A. , Diretor da Electrabel, Diretor da Tractebel Engineering, Diretor da Gaselys (Franga) e Diretor da Célizan (Franga). Atualmente é: (i) Vice-Presidente executivo da Engie S.A. , comandando a divisédo
Energy Europe do grupo; (i) membro do comité executivo e do comité administrativo da Engie; e (iii) CEO da Electrabel , além de integrar o Comité Estratégico e o Conselho de Administragdo da Companbhia.
Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagdo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Eduardo Antonio Gori Sattamini - 821.111.117-91

Nascido em 08.02.1965, é formado em Economia pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro onde também completou o Mestrado de Administragdo de Empresas, com especializacdo em Finangas.
Obteve o Grau de Mestre em Gestéo (Master in Management) pela University of London onde cursou o Sloan Fellowship Master Programme da London Business School. Atuava na area de Desenvolvimento de
Negocios da GDF SUEZ Energy Brasil, desde Junho de 2002. Ocupou os cargos de Diretor Financeiro da Energia Sustentavel do Brasil, Diretor empregado da Tractebel Gas Engineering GmbH e Diretor de
Petréleo e Gas da Leme Engenharia Ltda., Diretor Superintendente da Metalnave S.A. e Diretor Financeiro das Industrias Verolme-Ishibras S.A. Em 21.12.2009 foi eleito Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores da Companhia e, atua, ainda, como Diretor de algumas Sociedades de Propésitos Especificos controladas pela Companhia. E membro titular do Conselho de Administracéo da It Energética S.A.
Desde julho de 2016 exerce o cargo de Diretor Presidente da Companhia.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenacéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Gustavo Henrique Labanca Novo - 000.674.107-07

Nascido em 05.03.1968, é formado em engenharia eletronica pela Universidade Gama Filho com MBA Executivo pela COPPEAD (UFRJ) e Pés-Graduagdo em Avaliacdo de Empresas e Projetos pela FGV-RJ. No
Grupo ENGIE ha mais de 15 anos., atuando no periodo de 1998 a 200 como gerente de projetos e de desenvolvimento de negdécios. No periodo de 2000 a 2010 atuou como analista financeiro, gerente de finangas
sénior e VP AIFA (Acquisitions, Investment & Financial Advisory). Ja de 2010 a 2015, foi VP de Desenvolvimento de Negécios. Foi membro titular do Conselho Deliberativo da PREVIG Sociedade de Previdéncia
Complementar, entidade instituida pela ENGIE Brasil Energia S.A. Atualmente exerce o cargo de Diretor de Desenvolvimento de Negécios, membro titular do Conselho de Administracéo da Energia Sustentavel do
Brasil S.A. e membro titular do Conselho de Administra¢&o da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Firmou declaracéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenagao criminal; ii) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Mauricio Stolle Bahr - 748.528.847-49

Nascido em 17.09.1957, é formado em Engenharia Mecanica pela Universidade Gama Filho (RJ) e em Analise de Sistemas pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro. Concluiu MBA pela COPPEAD -
Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), e Corporate Finance pela Universidade de Berkeley, nos Estados Unidos da América (EUA). Foi Diretor Financeiro da Serra da Mesa Energia S.A. e Diretor
Financeiro da Nacional Energética S.A. Atualmente é Diretor Presidente da ENGIE Brasil Participa¢des Ltda., Presidente do Conselho de Administragdo da ENGIE Brasil Energia e Presidente do Conselho de
Administracédo da Energia Sustentavel do Brasil S.A.

Firmou declaracéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenacéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Paulo Jorge Tavares Almirante - 000.000.000-00

Nascido em 24.08.1964, é engenheiro com mestrado em engenharia mecéanica pela Universidade Técnica de Lisboa, diplomado em estudos de gestdo pela Universidade Catélica de Lisboa e participou do
programa global de desenvolvimento de lideranga da London Business School. Possui mais de 25 anos de experiéncia nos setores de energia elétrica e de gas. De 2004 a 2013 foi diretor da International Power
PLC para a regido da Ibéria, responsavel pela gestédo executiva dos negécios em Portugal e Espanha e de 2013 a inicio de 2016 foi presidente da TrustEnergy, responsavel pela gestao executiva dos negocios da
ENGIE Europa em Portugal, e diretor executivo da Portgas, concessiondria para implantacéo de rede de gas natural em 29 municipios portugueses. Atualmente exerce os cargos de Presidente Executivo da
Unidade de Neg6cios de Geragdo na Europa e Vice-Presidente do Comité Executivo, ambos na ENGIE. Ainda, foi membro do comité consultivo regulador de energia de Portugal e é vice-presidente da associagdo
portuguesa de industria de energia elétrica.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; if) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Pierre Jean Bernard Guiollot - 000.000.000-00

Nascido em 21.04.1968, graduado em Servicos Publicos pela Sciences Po Paris. No periodo de 2008 a 2012 exerceu o cargo de gerente de contabilidade da Engie S.A.. Em 2013 passou a exercer o cargo de
Diretor Financeiro da divisdo de energia internacional da Engie S.A. e desde 2014 é membro do Conselho de Administracéo da Glow Energy PCL.

Firmou declaragéo de que ndo sofreu qualquer: i) condenacao criminal; ii) condenagéo em processo administrativo da CVM; ou iii) condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que os
tenham suspendidos ou inabilitados para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial
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12.9 - Existéncia de relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a
administradores do emissor, controladas e controladores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao ha qualquer das relacdes descritas acima entre qualquer dos administradores e membros do Conselho Fiscal,
indicados pelo Acionista Controlador; entre administradores da Companhia e administradores de controladas, diretas ou
indiretas, da Companhia; entre administradores da Companhia ou de suas controladas, diretas ou indiretas e controladores
diretos ou indiretos da Companhia; e entre administradores da Companhia e administradores das sociedades controladoras
diretas e indiretas da Companhia.
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Exercicio Social 31/12/2016

Administrador do Emissor

Eduardo Antonio Gori Sattamini 821.111.117-91 Controle Controlada Direta
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada
Itd Energética S.A. (Itasa) 01.355.994/0001-21
Vice-Presidente do Conselho de Administracao

Observacéo
A Companhia é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participacdo em seu capital.

Administrador do Emissor
José Luiz Jansson Laydner 481.767.029-00 Controle Controlada Direta
Diretor de Geracao

Pessoa Relacionada
ItA Energética S.A. (Itasa) 01.355.994/0001-21
Membro efetivo do Conselho de Administragéo

Observacéo
A Companhia é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participagcdo em seu capital.

Administrador do Emissor
Eduardo Antonio Gori Sattamini 821.111.117-91 Controle Controlada Indireta
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

Ibitilva Bioenergética S.A. (lbitiiva) 09.541.336/0001-36
Presidente do Conselho de Administracédo

Observacéo
A Companhia é controladora indireta da Ibitiva com 95% de participacéo em seu capital.
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Tipo de pessoa relacionada

Administrador do Emissor
José Luiz Jansson Laydner 481.767.029-00 Controle
Diretor de Geragao

Pessoa Relacionada

Ibitilva Bioenergética S.A. (lbitiliva) 09.541.336/0001-36

Membro efetivo do Conselho de Administracao
Diretor Presidente

Observacéo
A Companhia é controladora indireta da Ibitilva com 95% de participacéo em seu capital.

Administrador do Emissor
Eduardo Antonio Gori Sattamini 821.111.117-91 Controle
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada
Consoércio Machadinho 03.064.917/0001-48
Membro efetivo do Conselho de Administragao

Observacéo
A Companhia é controladora em conjunto do Consércio Machadinho com 19,28% de sua participacao.

Administrador do Emissor
José Luiz Jansson Laydner 481.767.029-00 Controle
Diretor de Geracao

Pessoa Relacionada
Consoércio Machadinho 03.064.917/0001-48
Membro suplente do Conselho de Administragéo

Observacéo
A Companhia é controladora em conjunto do Consoércio Machadinho com 19,28% de sua participacao.

Administrador do Emissor

José Luiz Jansson Laydner 481.767.029-00 Controle

Controlada Indireta

Controlada Direta

Controlada Direta

Controlada Indireta
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Diretor de Geragéo

Pessoa Relacionada

Consorcio Estreito Energia (Ceste) 05.387.829/0001-02
Membro do Conselho Deliberativo

Observacéo
A Companhia é controladora em conjunto do Ceste com 40,07% de participagdo em seu capital

Administrador do Emissor
Mauricio Stolle Bahr 748.528.847-49 Controle Controlador Direto
Presidente do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada
ENGIE Brasil Participac¢des Ltda. 01.370.013/0001-15
Diretor presidente

Observacédo

Administrador do Emissor

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert Controle Controlador Indireto
Membro efetivo do Conselho de Administragao

Pessoa Relacionada

ENGIE S.A.

Vice Presidente Executivo e Membro do Comité Executivo

Observacéo

Administrador do Emissor

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert Controle Controlador Indireto
Membro efetivo do Conselho de Administragéo
Pessoa Relacionada

Electrabel S.A.

10
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Diretor Presidente
Observacéo

Administrador do Emissor
Dirk Achiel Marc Beeuwsaert Controle Controlador Indireto
Membro efetivo do Conselho de Administracao

Pessoa Relacionada
International Power S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor

Pierre Jean Bernard Guiollot Controle Controlador Indireto

Membro efetivo do Conselho de Administragao

Pessoa Relacionada

ENGIE S.A.

Diretor Financeiro da Divisdo de Energia Internacional

Observacéo

Administrador do Emissor
Gil de Methodio Maranhao Neto 734.574.937-15 Controle Controlada Direta
Membro suplente do Conselho de Administragédo

Pessoa Relacionada

Ita Energética S.A. (Itasa) 01.355.994/0001-21
Membro suplente do Conselho de Administra¢é@o

Observacéo
A Companhia é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participacdo em seu capital.
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Administrador do Emissor
Simone Cristina de Paola Barbieri 149.142.418-46 Controle Controlador Direto
Membro suplente do Conselho de Administragédo

Pessoa Relacionada

ENGIE Brasil Participagfes Ltda. 01.370.013/0001-15
Diretora de Recursos Humanos, Saude e Segurancga do Trabalho

Observacéo

Administrador do Emissor
Eduardo Antonio Gori Sattamini 821.111.117-91 Controle Controlador Direto

Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

ENGIE Brasil Participac¢des Ltda. 01.370.013/0001-15
Diretor Financeiro

Observacéo

Exercicio Social 31/12/2015

Administrador do Emissor

Manoel Arlindo Zaroni Torres 115.116.056-34 Controle Controlada Indireta
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

Ibitidiva Bioenergética S.A. (lbitiliva) 09.541.336/0001-36
Presidente do Conselho de Administracéo

Observacéo
A Tractebel é controladora, indireta, da Ibitilva com 95% de participacédo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Func¢édo
Manoel Arlindo Zaroni Torres 115.116.056-34 Controle Controlada Direta

Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

Ita Energética S.A. (Itasa) 01.355.994/0001-21
Mambro do Conselho de Administracao

Observacao
A Tractebel é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participagdo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
Mauricio Stolle Bahr 748.528.847-49 Controle
Presidente do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada
IthA Energética S.A. (Itasa) 01.355.994/0001-21
Vice-Presidente do Conselho de Administragcao

Observacéo
A Tractebel é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participagdo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
Gil de Methodio Maranh&o Neto 734.574.937-15 Controle
Membro suplente do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada
Ita Energética S.A. (Itasa) 01.355.994/0001-21
Membro suplente do Conselho de Administragéo

Observacéo
A Tractebel é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participagdo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
Mauricio Stolle Bahr 748.528.847-49 Controle
Presidente do Conselho de Administracédo

Controlada Direta

Controlada Direta

Controlador Direto
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Identificacéo
Cargo/Func¢édo

Tipo de relacdo do Administrador com a
CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Pessoa Relacionada
ENGIE Brasil Participagfes Ltda.
Diretor

Observacéo

Administrador do Emissor

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert

Membro efetivo do Conselho

Pessoa Relacionada

ENGIE (atual denominag¢édo da GDF SUEZ)

Vice Presidente Executivo e Membro do Comité Executivo

Observacéo

Administrador do Emissor

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert

Membro efetivo do Conselho de Administragao
Pessoa Relacionada

Electrabel S.A.

Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert
Membro efetivo do Conselho de Administracdo
Pessoa Relacionada

International Power S.A.

01.370.013/0001-15

Controle Controlador Indireto
00.000.000/0000-00

Controle Controlador Indireto

Controle Controlador Indireto
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Tipo de pessoa relacionada

Diretor Presidente
Observacéo

Administrador do Emissor

Pierre Jean Bernard Guiollot Controle
Membro suplente do Conselho de Administragéo

Pessoa Relacionada

ENGIE (atual denomina¢é@o da GDF SUEZ)

Diretor Financeiro da Divisédo de Energia Internacional

Observacao

Administrador do Emissor
Eduardo Antonio Gori Sattamini 821.111.117-91 Controle
Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores

Pessoa Relacionada
ItA Energética S.A. (Itasa) 01.355.994/0001-21
Membro suplente do Conselho de Administragéo

Observacéo
A Tractebel é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participagdo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
Paulo Jorge Tavares Almirante Controle
Membro efetivo do Conselho de Administragao

Pessoa Relacionada
ENGIE (atual denominacédo da GDF SUEZ) 00.000.000/0000-00
Presidente Executivo da Unidade de Negdcios de Geracdo na Europa e Vice-Presidente do Comité Executivo.

Observacéo

Controlador Indireto

Controlada Direta

Controlador Indireto
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Exercicio Social 31/12/2014

Administrador do Emissor

Manoel Arlindo Zaroni Torres 115.116.056-34 Controle Controlada Indireta
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada
Ibitilva Bioenergética S.A. (lbitiliva) 09.541.336/0001-36
Presidente do Conselho de Administracéo

Observacéo
A Tractebel é controladora, indireta, da Ibitilva com 95% de participacé@o no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
Manoel Arlindo Zaroni Torres 115.116.056-34 Controle Controlada Direta
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada
Ita Energética S.A. (ltasa) 01.355.994/0001-21
Membro do Conselho de Administracao

Observacéo
A Tractebel é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participacdo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
José Carlos Cauduro Minuzzo 199.412.420-20 Controle Controlada Indireta
Diretor de Producéo de Energia

Pessoa Relacionada

Ibitilva Bioenergética S.A. (lIbitiGva) 09.541.336/0001-36
Diretor Presidente e membro do Conselho de Administracéo

Observacéo
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Tipo de pessoa relacionada

A Tractebel é controladora, indireta, da Ibitilva com 95% de participacé@o no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
José Carlos Cauduro Minuzzo 199.412.420-20 Controle
Diretor de Producao de Energia

Pessoa Relacionada
Ita Energética S.A. (Itasa) 01.355.994/0001-21
Membro suplente do Conselho de Administragédo

Observacéo
A Tractebel é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participacéo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
José Carlos Cauduro Minuzzo 199.412.420-20 Controle
Diretor de Producéo de Energia

Pessoa Relacionada

Consorcio Estreito Energia (Ceste) 05.387.829/0001-02
Membro do Conselho Deliberativo

Observacéo
A Tractebel é controladora em conjunto do Ceste com 40,07% de participacéo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
José Carlos Cauduro Minuzzo 199.412.420-20 Controle
Diretor de Producao de Energia

Pessoa Relacionada

Consoércio Machadinho 03.064.917/0001-48
Membro suplente do Conselho Plenario e Diretor

Observacéo
A Tractebel é controladora em conjunto do Consércio machadinho com 19,28% de participagédo no consorcio.

Administrador do Emissor

Controlada Direta

Controlada Indireta

Controlada Direta
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Func¢édo
Eduardo Antonio Gori Sattamini 821.111.117-91 Controle Controlada Direta

Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Pessoa Relacionada

Ita Energética S.A. (Itasa) 01.355.994/0001-21
Membro suplente do Conselho de Administragédo

Observacao
A Tractebel é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participagdo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
Marco Antonio Amaral Sureck 200.638.909-25 Controle
Diretor de Comercializa¢édo de Energia

Pessoa Relacionada
Ibitilva Bioenergética S.A. (lbitilva) 09.541.336/0001-36
Membro suplente do Conselho de Administracéo

Observacéo
A Tractebel é controladora, indireta, da Ibitilva com 95% de participa¢é@o no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
Mauricio Stolle Bahr 748.528.847-49 Controle
Presidente do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada
Ita Energética S.A. (Itasa) 01.355.994/0001-21
Presidente do Conselho de Administracéo

Observacéo
A Tractebel é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participagdo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor
Gil de Methodio Maranhao Neto 734.574.937-15 Controle
Membro do Conselho de Administracao

Controlada Indireta

Controlada Direta

Controlada Direta
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Identificacéo
Cargo/Func¢édo

Tipo de relacdo do Administrador com a
CPF/CNPJ pessoa relacionada

Tipo de pessoa relacionada

Pessoa Relacionada
Ita Energética S.A. (Itasa)
Membro suplente do Conselho de Administragédo

Observacéo

01.355.994/0001-21

A Tractebel é controladora em conjunto da Itasa com 48,75% de participagdo no capital desta empresa.

Administrador do Emissor

Mauricio Stolle Bahr

Presidente do Conselho de Administracéo
Pessoa Relacionada

ENGIE Brasil Participagfes Ltda.

Diretor

Observacéo

Administrador do Emissor

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert

Membro do Conselho de Administragao

Pessoa Relacionada

ENGIE (atual denominacdo da GDF SUEZ)

Vice Presidente Executivo e Membro do Comité Executivo

Observacéo

Administrador do Emissor

José Carlos Cauduro Minuzzo
Membro suplente do Conselho de Administragédo
Pessoa Relacionada

consorcio ita

748.528.847-49 Controle

01.370.013/0001-15

000.000.000-00 Controle

00.000.000/0000-00

199.412.420-20 Controle

01.246.598/0001-66

Controlador Direto

Controlador Indireto

Controlada Direta
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Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Membro do Comité Gestor
Observacéo

Administrador do Emissor
Dirk Achiel Marc Beeuwsaert 000.000.000-00 Controle Controlador Indireto
Membro efetivo do Conselho de Administracao

Pessoa Relacionada
Electrabel S.A.
Diretor Presidente

Observacao

Administrador do Emissor
Dirk Achiel Marc Beeuwsaert 000.000.000-00 Controle Controlador Indireto
Membro efetivo do Conselho de Administracao

Pessoa Relacionada
International Power S.A.
Diretor Presidente
Observacéo

Administrador do Emissor
Pierre Jean Bernard Guiollot Controle Controlador Indireto
Membro suplente do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada

ENGIE (atual denominacédo da GDF SUEZ) 00.000.000/0000-00
Diretor Financeiro da Divisdo de Energia Internacional

Observacéo
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Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo
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12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas
suportadas pelos administradores

A Companhia possui apolice de seguro de Responsabilidade Civil de Conselheiro, Diretores
e/ou Administradores (D&QO) com objetivo de assegurar o pagamento, a titulo de perdas e
danos, devido a terceiros pela Companhia, Diretores e/ou Administradores, em decorréncia
de ato ou fato, pelo qual sejam responsabilizados, reclamados e/ou notificados. A atual apdlice
tem vigéncia até 31.12.2017 e o prémio liquido é de R$ 300.068,00.
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12.12 - Praticas de Governanca Corporativa

Em 16.11.2005, a Companhia aderiu ao Novo Mercado, segmento de listagem da
BM&FBOVESPA, destinado a negociacao de agdes emitidas por companhias que se
comprometam, voluntariamente, com a adogao de praticas de governanga corporativa além
das exigidas pela legislacao aplicavel.
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12.13 Outras informacdes que a Companhia julga relevantes
Assembleias gerais

Nos tltimos 3 (trés) anos, foram realizadas as seguintes Assembleias Gerais, na respectiva ordem
cronoldgica decrescente:

e 212 Assembleia Geral Ordindria da Companhia, realizada e 11.04.2018;

® 20° Assembleia Geral Ordindria da Companhia, realizada em 17.04.2017;

e 31° Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 14.07.2016;
® 192 Assembleia Geral Ordindria da Companhia, realizada em 14.04.2016; e

¢ 18 Assembleia Geral Ordindria da Companbhia, realizada em 30.04.2015.

As Assembleias acima relacionadas foram instaladas, na sua totalidade, em primeira convocagao,
com um quérum de acionistas representando mais de 2/3 do capital social com direito a voto.

Complemento a composicio dos administradores

Na 212 AGO de 11.04.2018 foi eleito como membro suplente do Conselho de Administracao,
indicado pela Controladora da Companhia, o Sr. Raphael Vincent Philippe Barreau, belga, casado,
administrador de empresa, portador do passaporte n.° EN751677, expedido pelo Governo da
Bélgica, nascido em 20.12.1975, sendo que sua posse ficou condicionada a obtengao de autorizagao
das autoridades competentes brasileiras, fato que ainda nado ocorreu. Por esse motivo, suas
informagdes, ainda, ndo estao apresentadas nos itens “12.5/6” e 12.10.
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Composicao do Conselho de Administragao

A atual composigao do Conselho de Administracao foi deliberada na 21* Assembleia Geral
Ordindria, realizada em 11.04.2018, cuja ata encontra-se disponivel no site da Companhia, da CVM
e da B3.

Composicao da Diretoria e do Comité Estratégico

A atual composi¢ao da Diretoria foi aprovada nas 151%, 1522 e 156* Reunides do Conselho de
Administracao, realizadas em 05.05.2016, 31.05.2016 e 27.10.2016, e a atual composi¢ao do Comité
Estratégico foi consolidada na 155 Reuniao do Conselho de Administragao, realizada em 12.09.2016,
sendo que na 168 Reuniao do Conselho de Administracao, realizada em 26.10.2017, foi eleito o Sr.
Claude Emile Jean Turbet para compor o Comité Estratégico, em substitui¢ao ao Sr. Willem Frans
Alfons Van Twembeke. Todas as atas das citadas reunides estao disponiveis no site da Companhia,
da CVM e da B3.

Cargos ocupados por membros do Conselho de Administracio da Companhia em outras
sociedades

Em atendimento as regras do novo Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3, divulgamos
adicionalmente, as informagdes anteriormente mencionadas, os cargos que os membros do Conselho
de Administracdo da Companhia ocupam em outras sociedades ou entidades que nao as
controladoras e controladas da Companhia:

e Mauricio Stolle Bahr - Diretor Presidente da GDF SUEZ Energy Brasil Ltda., representante geral
da ENGIE (atual denominac¢do da GDF SUEZ) no Brasil, Presidente do Conselho de
Administracdo do ONS e da Energia Sustentavel do Brasil S.A.

¢ Manoel Arlindo Zaroni Torres - Membro do Conselho de Administracao da Energia Sustentavel
do Brasil e membro do Conselho Superior de Formulacdo Estratégica da Federagdo das
Industrias do Estado de Santa Catarina (FIESC).

* Dirk Achiel Marc Beeuwsaert - Diretor da Tractebel Engineering.

® José Pais Rangel - Diretor Vice-Presidente do Banco Classico S.A.; membro do Conselho de
Administracio da Companhia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro — CEG; membro do
Conselho de Administragdo da Kepler Weber S.A.; Gestor de Fundos de Investimento,
credenciado pela CVM membro titular do Conselho de Administracao da Companhia Energética
de Minas Gerais, Cemig Distribuigao S.A., e Cemig Geragao e Transmissdo S.A.

o Antonio Alberto Gouvéa Vieira — Socio do Gouvéa Vieira Advocacia; Diretor Executivo da Pubas
S.A.; e membro do Conselho de Administracao da Leroy Merlin Cia. Brasileira de Bricolagem,
da Boa Esperanca S.A. e da Sociedade Francesa e Brasileira de Ensino — Lycée Moliere.

e Luiz Antonio Barbosa - Diretor do Sindicato dos Eletricitarios do Sul do Estado de Santa
Catarina.

¢ Gil de Methodio Maranhao Neto — Diretor do Grupo ENGIE no Brasil.

e José Joao Abdalla Filho — Diretor Presidente e acionista controlador do Banco Classico S.A.;
membro suplente do Conselho de Administragdo da Companhia Distribuidora de Gas do Rio de
Janeiro — CEG; Diretor-Presidente da Dinamica Energia S.A.; Diretor-Presidente da Social S.A.
Mineracao e Intercambio Comercial e Industrial; e membro suplente do Conselho de
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Administracio da Companhia Energética de Minas Gerais, Cemig Distribuicao S.A., e Cemig
Geracao e Transmissao S.A.

Roberto Henrique Tejada Vencato — Dirigente Sindical.

Atribuicoes dos outros comités

Adicionalmente as informag¢des apresentadas no item “12.1” sobre o Comité Estratégico, a

Companhia possui outros comités para o auxilio a Administracao, os quais possuem fungdes de apoio,

néo tendo participacio do processo de decisio dos Orgaos de Administragio, a excegio do Comité

Especial Independente para Transagdes com Partes Relacionadas. Os principais comités estao
apresentados a seguir:

Comité Especial Independente para Transacdes com Partes Relacionadas (“Comité

Independente”): tem por atribuicao (i) negociar os termos e condi¢des nas transagdes com partes
relacionadas, com liberdade e independéncia, definindo a estrutura e demais condi¢des do
negocio a serem submetidas ao Conselho de Administracao e/ou a Assembleia Geral; (ii)
selecionar e decidir, sempre que julgar necessario e apropriado, pela contratagao de consultoria
especializada nas dreas técnica, juridica, financeira e contabil para assessora-lo em seus
trabalhos, remetendo a formalizacdo da contratacao a diretoria da Companhia, devendo o
Conselho de Administragao, ao instalar o Comité Independente, aprovar uma verba global
para o seu funcionamento; e (iii) selecionar e decidir, sempre que a transagao com parte
relacionada envolver a aquisi¢ao de participagao em outras sociedades, bens ou direitos e/ou a
troca de participacdo, pela contratacdo de instituicdo financeira de primeira linha para
avaliacao independente do ativo, bem ou direito ou determinagao de relagao de troca, conforme
for o caso, remetendo a formaliza¢do da contratacao a diretoria da Companhia.

O Comité Independente € de funcionamento ndo permanente e instalado pelo Conselho de
Administracao sempre que a Companhia ou sociedade sob seu controle pretender realizar com
Parte Relacionada qualquer opera¢do, negdcio, contrato ou transagdo cuja aprovagao esteja no
ambito de competéncia do Conselho de Administragao da Companhia ou da Assembleia Geral.

O Comité Independente é formado exclusivamente por Administradores da Companhia, devendo
a maioria ser de Conselheiros de Administragao Independentes e os demais membros Diretores da
Companhia, todos escolhidos e destituiveis pelo Conselho de Administracao, possuindo o Comité
Independente competéncia, prerrogativas, atribui¢des e regras de funcionamento especificadas em
seu Regulamento.

O Comité Independente possui regimento interno préprio, que esta disponivel no website da

Companhia (www.engieenergia.com.br), no seguinte endereco: Investidores > Governanga
Corporativa > Cddigos e Politicas.

Comité de Gerenciamento de Riscos: tem por atribuigao (i) promover a conscientizagdo do

tratamento do risco na empresa; (ii) definir metas e diretrizes para o processo de gerenciamento
de risco empresarial; (iii) promover e sugerir melhorias no processo de avaliacao de riscos
gerenciados pelas UOs; (iv) classificar os riscos da Companhia; e (v) definir os procedimentos
de controle dos riscos.

Comité de Sustentabilidade: tem por atribuicao (i) definir, juntamente a Diretoria Executiva,
metas e agOes de sustentabilidade empresarial, em conformidade com o compromisso da
Companhia, no que compete ao desenvolvimento sustentavel, e atuar de forma articulada as
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areas executivas para atingi-las; (ii) contribuir para o emprego das melhores praticas de
governanga corporativa, principalmente em seus aspectos de sustentabilidade empresarial,
com sugestdes para manter o equilibrio dos interesses de seus diferentes stakeholders; (iii)
desenvolver programas de sensibilizacdo e conscientizacdo para conceitos e praticas de
sustentabilidade voltados aos publicos internos e externos, colaborando para a atuagdo da
Companhia como promotora do desenvolvimento sustentavel; (iv) contribuir na criagao de um
sistema proativo de inser¢do em questdes sociais e ambientais das comunidades onde a
Companhia atua, reduzindo sua participacdo em demandas reativas; (v) propor politicas de
apoio a iniciativas socioambientais, priorizando os interesses da Companhia e da sociedade;
(vi) propor o direcionamento de recursos para agdes que apresentem maiores perspectivas de
contribuicdo para o desenvolvimento sustentavel das regides onde a Companhia atua, bem
como aumentar a transparéncia das a¢oes por ela realizadas; (vii) propor o desenvolvimento
de iniciativas de geracao de energia por meio de fontes renovaveis, em articulagao com as areas
de desenvolvimento de negdcios, inovagao, pesquisa e desenvolvimento; (viii) propor a¢oes de
mitigacao de riscos socioambientais nos novos empreendimentos, em articulagao com as areas
de desenvolvimento de negdcios e gestao de riscos e oportunidades; e (ix) em articulagdo com
a Diretoria Executiva e o Comité de Etica, contribuir para estabelecer meios de difusdo e
encaminhamento, pelos empregados, de sugestdes acerca do compromisso com os principios
da sustentabilidade e da ética.

Na 1432 Reunido do Conselho de Administracao, realizada em 09.06.2015, foi aprovada a indicagdo
do representante eleito pelos empregados para compor, de forma permanente, o Comité de
Sustentabilidade.

O Comité de Sustentabilidade contribui para consolidar a imagem da Companhia como uma
empresa transparente e sustentavel, na busca de conciliar os interesses dos diferentes publicos que
interajam com a Companhia, por meio de agdes que visem a melhoria ambiental e social na area de
influéncia da Companhia. Em suas fungdes, promove o conceito de desenvolvimento sustentavel
dentro da Companbhia e avalia solicitacdes de apoio socioambientais.

O Comiteé de Sustentabilidade possui regimento interno proprio, que esta disponivel no website da
Companhia (www.engieenergia.com.br), no seguinte endereco: Investidores > Governanca
Corporativa > Cédigos e Politicas.

e Comité de Etica: tem por atribuicdo (i) disseminar e monitorar a aplicagao das politicas,
codigos, procedimentos e orientagdes que definem os compromissos de conduta ética; (ii)
conduzir as a¢des de divulgacao, sensibiliza¢ao e formagao de praticas éticas; (iii) identificar os
riscos éticos e estabelecer os planos de agao para a sua mitigacdo; (iv) atender os

questionamentos e orientar a conduta adequada, em conformidade com principios éticos
estabelecidos; (v) averiguar as violagdes dos principios éticos, adotando os procedimentos para
determinar as suas causas, definindo ag¢des disciplinares aos infratores e propondo medidas
preventivas para inibir a sua ocorréncia; e (vi) prestar as informagdes das atividades
desenvolvidas a area de ética e conformidade do grupo.

¢ Comité de Governanca Tributdria: tem por atribuigao (i) interpretar a legislacao tributaria para
definir procedimentos especificos, quando necessario; (ii) decidir sobre contestagdes de
processos tributdrios administrativos e judiciais; (iii) apresentar sugestdes para obtencao de
beneficios junto as autoridades fiscais; e (iv) participar das decisdes sobre novos projetos,
identificando as oportunidades de economia fiscal.
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e Comité de Financeiro: tem por atribuicdo (i) discutir e propor a politica de aplicagdoes de

recursos financeiros e de derivativos e submeter a aprovacao da Diretoria Executiva; (ii)
discutir e propor politicas de antecipagio de pagamentos a fornecedores e de
postergagdes/antecipagdes de recebimento dos créditos (faturas de energia, etc) e submeter a
aprovacao da Diretoria Executiva; (iii) orientar as aplicacdes de recursos financeiros e aprovar
regularmente o ranking de bancos com os quais a Companhia trabalhara; (iv) identificar riscos
de descasamentos nas operagdes ativas e passivas e, se pertinente, propor a Diretoria Executiva
operacoes de hedge; e (v) analisar o fluxo de caixa e os covenants da Companhia e suas
subsidiarias no curto, médio e longo prazos, oferecendo orientagdo estratégica a Diretoria
Executiva sobre o montante e timing de distribuicdo de dividendos, as modalidades de
financiamento de aquisi¢es e Investimento em Bens de Capital - CAPEX, a contratacao de
operagdes de captacao de recursos e de reestruturagao de passivos, etc.; (vi) propor para
aprovacao da Diretoria Executiva as metas e diretrizes para o gerenciamento de seguros; (vii)
discutir a adequacao de limites e coberturas dos seguros da Companhia, a contratagao de novos
seguros e recomendar contratacdo as areas interessadas; (viii) discutir sinistros com as areas
envolvidas, se necessario; e (ix) submeter a aprovacgao da Diretoria Executiva a contratagao de
seguros.

e Comité de Seguros: tem por atribuigao (i) propor para aprovacao da Diretoria Executiva as

metas e diretrizes para o gerenciamento de seguros; (ii) discutir a adequagao de limites e
coberturas dos seguros da Companhia, a contratacdo de novos seguros e recomendar
contratagdo as areas interessadas; (iii) discutir sinistros com as areas envolvidas, se necessario;
e (iv) submeter a aprovagao da Diretoria Executiva a contratagao de seguros.

¢ Comité de Performance Humana: tem por atribuicao (i) implantar o programa de performance
humana, sob gestao do gerente da usina; (ii) multiplicar os treinamentos para a média geréncia,
junto ao Comité de Performance Humana, gerentes regionais sao os responsaveis; (iii)
assegurar a utilizagao das ferramentas de Performance Humana ao longo da implantagao do
programa, os gerentes e supervisores deverao ser exemplo; e (iv) utilizar as ferramentas de
prevencao de erro humano estabelecidas, sempre que aplicavel. Os empregados e
colaboradores prestando servico nas usinas sao os responsaveis.

e Comité de Seguranca em Sistemas de Controle Industrial: tem por atribuicdo (i) avaliar e
aprovar alteragdes na Politica de Seguranca da Informagao da Companhia; (ii) aprovar as
atribuicdes e composi¢dao do Grupo Tatico em Sistemas de Controle Industrial; (iii) avaliar
alteracoes e aprovar o Programa de Seguranca dos Sistemas de Controle Industrial; (iv) aprovar
o plano anual de trabalho do Grupo Tatico em Sistemas de Controle Industrial; (v) acompanhar
periodicamente as atividades do Grupo Tatico em Sistemas de Controle Industrial; (vi) arbitrar,
quando necessario, sobre a definicdo e aplicagao das politicas e processos relacionados a
seguranca dos sistemas de controle industrial; (vii) assegurar que os novos empreendimentos
do Grupo ENGIE, no Brasil, estao de acordo com as defini¢des do Comité de Seguranga em
Sistemas de Controle Industrial; (viii) avaliar e aprovar o or¢amento anual aplicado as
atividades de seguranga dos sistemas de controle industrial; e (ix) tomar a¢des de ambito
estratégico e corporativo com base nas analises de riscos relacionadas aos sistemas de controle
industria.

e Comité de Energia: tem por atribuigdo (i) propor politica de comercializagdo e administragao

do risco de mercado a diretoria executiva e garantir a sua atualidade considerando a evolugao
do mercado e dos aspectos regulatorios; (ii) aprovar as normas de comercializacdo e suas
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revisOes de acordo com a politica de comercializagao; (iii) executar as atribui¢des e deliberar
sobre as excegOes previstas nas normas de comercializa¢do; (iv) analisar e propor solucdes
mitigadoras para os processos relacionados com a comercializagao de energia, que envolvam
riscos apontados pelo Comité de Gerenciamento de Riscos; (v) avaliar os negdcios e a situagao
do mercado de energia elétrica; e (vi) solicitar a participagdao de representante da DG, quando
houver necessidade de discussao de estratégias e politicas para comercializagao de energia de
empreendimentos em implantagao.

Comité de Inovacao: tem por atribuicao (i) incentivar as pessoas a buscarem mudangas através
da inovagao e criatividade; (ii) criar um ambiente propicio para que novas ideias surjam, sejam
percebidas como tal e possam ser exploradas com sucesso, agregando valor para a empresa;
(iif) ser um centro de recepgao e triagem de ideias inovadoras de qualquer natureza, de
sugestoes de melhoria ou de reducao de despesas; (iv) receber e avaliar as propostas de
inovacdo encaminhadas pelos empregados; (v) recomendar a alocacdo de recursos para a
adogao das ideias promissoras; (vi) sugerir a Diretoria Executiva a¢des de reconhecimento aos
autores das ideias que apresentarem os resultados mais significativos para a Companhia; e (vii)
estimular a participagao da Companhia no concurso, troféus, iniciativas de Inovagao do Grupo
Controlador.

Comité de Processos: tem por atribuicdo (i) selecionar e priorizar os processos-foco a serem

desenvolvidos ou aprimorados, com o propdsito de garantir o alinhamento com os objetivos
estratégicos da Companbhia; e (ii) gerar valor e otimizar os processos investigados.

A relagao de comités consta do website da Companhia (www.engieenergia.com.br), no seguinte

enderego: Investidores > Governanga Corporativa > Orgaos Fiscalizadores e de Apoio.

Fatos ocorridos no exercicio social de 2017 que alteraram a composi¢io do Conselho de

Administracao e no Comité Estratégico da Companhia:

Substituicio de membro suplente do Conselho de Administracido

No dia 17.04.2017, na 20 AGO, os Acionistas da Companhia elegeram Simone Cristina de
Paola Barbieri para o cargo de membro suplente do Conselho de Administracio em
substituicao ao Conselheiro renunciante Marcelo Fernandes Soares. Simone também exerce o
cargo de Diretora de Recursos Humanos, Satide e Seguranca do Trabalho na ENGIE Brasil
ParticipagOes Ltda., Controladora Direta da Companhia.

Falecimento de membro do Conselho de Administracao

Em 21.08.2017, a Companhia comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral o
falecimento de Luiz Leonardo Cantidiano Varnieri Ribeiro, conselheiro independente da
Companhia desde abril de 2006. Em substituicao, seu suplente, Antonio Alberto Gouveéa
Vieira, assumiu a titularidade do cargo, com mandato encerrado em 11.04.2018, data de
realizacao da assembleia geral ordinaria, onde foi reconduzido ao cargo de membro suplente
do Conselho de Administracao.

Versao : 10
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12.13 - Outras informacdes relevantes

e Eleicdo de novo membro do Comité Estratégico

Em 26.10.2017, foi eleito, por unanimidade, na 168 Reunidao do Conselho de Administragao, o
Sr. Claude Emile Jean Turbet, francés, casado, engenheiro, portador do passaporte n.°
16AI114529, expedido pelo Governo da Franca, residente e domiciliado em Paris, Franga, com
domicilio profissional na 1 Place Samuel de Champlain, 92930 Paris La Défense cedex, Franca,
para compor o Comité Estratégico da Companhia, em substitui¢ao ao Sr. Willem Frans Alfons
Van Twembeke que renunciou ao cargo, conforme consignado na ata da 165 Reunido deste
Conselho, realizada em 27.07.2017.
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a. objetivos da politica ou prdtica de remuneragdo

A Politica de Remuneragao para o Conselho de Administragao, a Diretoria Estatutdria e o Conselho
Fiscal é baseada nas praticas de mercado e visa atrair e reter profissionais compativeis as
necessidades da Companhia. Considera os conhecimentos exigidos, a complexidade das atividades
e os resultados esperados de cada cargo.

b. composi¢io da remuneragdo
(i) descri¢do dos elementos da remuneracdo e os objetivos de cada um deles

O valor maximo da remunerac¢do global anual dos administradores (membros do Conselho de
Administragao, da Diretoria Estatutdria e do Conselho Fiscal) é definido anualmente pela
Assembleia Geral dos Acionistas da Companhia.

A remuneracgao fixa tem como objetivo refletir o valor da experiéncia, responsabilidade do cargo
assumido por cada administrador, sua competéncia e experiéncia profissional, bem como o tempo
dedicado as suas fungdes.

A parcela variavel objetiva fornecer niveis de remuneragao competitivos em relacao aos praticados
pelo mercado, retribuir os esfor¢os na construcao dos resultados e valores gerados pela Companhia,
por meio de uma bonificagdo atrelada ao seu desempenho e motivar o cumprimento dos objetivos
empresariais e estratégicos, refletindo a cultura e os valores da Companhia e de sua Controladora —
ENGIE.

A composi¢ao da remuneragao de cada perfil de administrador é estabelecida pelo Conselho de
Administragao, como segue:

Conselho de Administracao

O valor anual estabelecido, ¢ composto por remuneragao fixa e parcela varidvel, quando aplicavel,
sendo o montante maximo global aprovado pela Assembleia Geral dos Acionistas e pago em 13
parcelas mensais.

O Presidente do Conselho recebe como remunerag¢ao uma parcela varidvel com base nos resultados
alcancados pela Companhia, considerando indicadores financeiros, metas e seus resultados
operacionais. O pagamento é realizado pelo Grupo Econdémico Controlador, ENGIE, com o qual o
Presidente do Conselho mantém contrato individual de trabalho, sendo 40% do valor, incluidos
encargos, posteriormente reembolsado pela Companhia. Os membros eleitos pelos empregados,
titular e suplente, poderdao receber ainda um boénus calculado com base na soma da média do
numero de remuneragdes mensais pagas aos empregados como Participagdo nos Lucros ou
Resultados (PLR) e Bonus Gerencial, a critério do Presidente do Conselho de Administragao.

Diretoria Estatutaria

A remuneragao dos membros da Diretoria ¢ dividida entre parcelas fixa e variavel, e seu valor
maximo anual é aprovado pela Assembleia Geral dos Acionistas.

Os beneficios oferecidos pela Companhia compdem a remuneragao indireta, tais como: assisténcia a
recuperacao da saude, check-up médico anual, auxilio a alimentagdo, seguro de vida e previdéncia
complementar.
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo
estatutéria

O valor do bonus pode variar entre 35% e 88% da remuneragao anual fixa, de acordo com o cargo
do executivo, seus desafios e metas estabelecidas. O pagamento ocorre no primeiro semestre do ano
seguinte, apos o fechamento do exercicio base, de acordo com o cumprimento das metas
estabelecidas.

Diretoria Nao Estatutaria

A Companhia nao tem Diretoria Nao Estatutaria instalada. O Diretor de Desenvolvimento de
Negocios acumula suas atividades estatutarias com fungdes no Grupo Econémico Controlador,
ENGIE, com o qual mantém contrato individual de trabalho.

Conselho Fiscal

O proé-labore dos membros do Conselho Fiscal é fixado pela Assembleia Geral dos Acionistas da
Companhia que os eleger e ndo pode ser inferior, para cada membro em exercicio, a 10% da média
da remuneragao mensal dos diretores — sem considerar os beneficios e remuneragao variavel.

Comités

A Companhia possui comités que participam direta ou indiretamente de seu processo decisorio e
ndo existe uma remuneracdo adicional para os seus membros, exceto para o Lider do Comité
Estratégico, que recebe uma remuneracao adicional mensal igual a dos membros do Conselho de
Administra¢ao, onde também participa como Conselheiro.

Comité Especial Independente para Avaliacao de Transa¢des com Partes Relacionadas

Para o Comité Especial Independente para Avaliacao de Transacdes com Partes Relacionadas, o
Conselho de Administragao podera estabelecer remuneracao complementar aos seus membros, bem
como deferir a eles outras vantagens e prote¢des a preservacao da sua independéncia e autonomia.

Este Comité foi instalado em 04.05.2012 para analisar uma transagao especifica e desinstalado nesta
mesma data, apds a aprovagao desta matéria no Conselho de Administragao. Em 13.12.2016, foi
aprovada por unanimidade na Reuniao do Conselho de Administragao a instalagao do Comité para
analisar e recomendar, ou nao, a celebracdo do memorando de entendimento com a SolaireDirect
(sociedade integrante do Grupo ENGIE) visando a participacao em Leilao de Energia Reserva.
Apesar do cancelamento do Leildao, os conselheiros, decidiram, por unanimidade, na Reuniao do
Conselho de Administracao de 23.12.2016, manter o Comité agora com o objetivo de analisar os
termos do memorando de entendimento a ser firmado com a SolaireDirect, visando uma futura
parceria em Projetos Fotovoltaicos.

Nos altimos 3 exercicios nao ocorreram pagamentos a titulo de remuneragdo para os participantes
deste Comite.

(ii) proporgdo de cada elemento na remuneragdo total em relagdo aos 3 1iltimos exercicios

A remunerac¢ao do Conselho de Administracdo € fixa para todos os seus integrantes, exceto para o
Presidente do Conselho e para o Conselheiro eleito pelos empregados da Companhia, que também
recebem remuneragao varidvel. A remuneragao varidvel do Presidente do Conselho pode alcangar
até 80% da remuneragdo anual fixa e a do Conselheiro eleito pelos empregados a até 40% da sua
remuneracao anual fixa. Ja a remuneragao do Conselho Fiscal é fixa em sua totalidade.

A remuneracao fixa da Diretoria Estatutaria é estabelecida com base no mercado, e seu valor é pago
em 13 parcelas mensais. A parcela variavel pode variar de 35% a 80% da remuneracado anual fixa.
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A participagao da remuneracao fixa, remuneragao variavel e dos beneficios reconhecidos, em relagao
a remuneracao total, estdo representadas pelos seguintes percentuais:

2016 2015 2014
Conselho de Administracao
Remuneragao fixa 79% 79% 81%
Remuneragao Variavel 16% 20% 19%
Beneficios 5% 1% -
Conselho fiscal
Remuneracao fixa 100% 100% 100%
Remuneragao Variavel - - -
Beneficios - - -
Diretoria Estatutaria
Remuneragao Fixa 50% 47% 53%
Remuneragao Variavel 36% 40% 45%
Beneficios 14% 13% 2%

(iii) metodologia de cdlculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneracio

A remunera¢ao dos administradores da Companhia é monitorada periodicamente com base em
pesquisas de mercado, contratadas junto a consultorias especializadas de primeira linha, com o
objetivo de permitir comparacdes entre o valor pago aos executivos por empresas de porte e
faturamento semelhantes, com maior participagao das que atuam no setor elétrico brasileiro, bem
como com a observancia da consisténcia interna no Grupo Econémico Controlador — ENGIE.

A definicao dos valores das parcelas fixas da Diretoria Estatutaria é estabelecida considerando-se
como base a mediana de mercado obtida em pesquisas como as citadas anteriormente, de acordo
com a natureza e responsabilidades de cada cargo.

Da mesma forma, a parcela varidvel é estabelecida considerando-se as praticas de mercado para
cada cargo, e seu pagamento considera os resultados financeiros e operacionais obtidos pela
Companhia, tais como lucro liquido, EBITDA, bem como o cumprimento de metas especificas,
negociadas previamente, e aspectos gerenciais e comportamentais.

O reajuste da remunerac¢ao dos administradores é anual, no més de janeiro, e leva em consideragao,
além das questdes de mercado citadas anteriormente, que podem recomendar alteracdes salariais, a
inflacdo do periodo passado desde o tltimo reajuste.

(iv) razdes que justificam a composigdo da remuneracio

A Politica de Remuneragao para o Conselho de Administragao, a Diretoria Estatutaria e o Conselho
Fiscal é baseada nas praticas de mercado e visa atrair e reter profissionais compativeis com as
necessidades da Companhia.
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O Conselho de Administragao tem sua remuneragao seguindo padroes de mercado para empresas
similares.

A Diretoria Estatutdria tem sua remuneracao monitorada periodicamente com base no mercado. A
remuneragao variavel depende do cumprimento de metas coletivas e individuais, dos resultados da
Companhia e da contribui¢ao de forma soliddria em até 10% do resultado do Grupo Econdomico
Controlador — ENGIE.

O Conselho Fiscal tem sua remuneragao estabelecida em valor que nao pode ser inferior a 10% da
remunerac¢ao média da Diretoria Executiva. Este Conselho ndo tem remuneragao variavel.

(v) existéncia de membros nido remunerados pela Companhia e a razdo para esse fato

Nao ha membros nao remunerados na Companhia que componham o Conselho de Administracao,
a Diretoria Estatutaria e ndo Estatutaria, o Conselho Fiscal, os Comités Estatutarios e os Comités de
Auditoria, de Risco, Financeiro e de Remuneracao.

c. principais indicadores de desempenho que sdo levados em consideracdo na determinacdo de cada
elemento da remuneracio

No posicionamento da remuneragao dos administradores em relacdo ao mercado sao utilizados
indicadores quantitativos e qualitativos, grau de contribui¢ao aos resultados, desempenho geral e
experiéncia.

A remuneragao varidvel (bonus) estd diretamente relacionada aos resultados de desempenho
corporativos e individuais, e, considera:

- indicadores financeiros do ano: evolugao do EBTIDA da Companhia, geragao de caixa livre,
resultado liquido da Companhia, solidariedade com os resultados do Grupo Econdmico
Controlador, etc;

- indicadores individuais e operacionais: cumprimento de metas, resultados industriais e/ou
financeiros; e

- questoes comportamentais e gerenciais.
d. como a remuneracio é estruturada para refletir a evolugio dos indicadores de desempenho

O pro-labore (remuneracao fixa) e os beneficios sdo estabelecidos em funcdo de pesquisas de
mercado e nao sao alterados durante o exercicio, pois sao definidos para cada ano dentro dos limites
aprovados pela Assembleia Geral dos Acionistas para o exercicio social (janeiro a dezembro).

A remuneragao varidvel (bonus) estd diretamente relacionada aos resultados de desempenho
corporativos e individuais, e, considera:

- indicadores financeiros do ano que representam em média 40% do valor do bonus anual;
- indicadores individuais e operacionais que representam em média 40% do valor do bonus anual; e
- questdes comportamentais e gerenciais, que representam em média 20% do valor do bonus anual.

e. como a politica ou prdtica de remuneracgdo se alinha aos interesses da Companhia de curto, médio
e longo prazo

O valor da remuneragado varidvel anual dos executivos depende do cumprimento dos objetivos de
curto prazo da Companhia.
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Para objetivos de médio e longo prazo, a Companhia oferece a Diretoria Estatutaria e a determinados
membros do Conselho de Administracao um Plano de Incentivo de Longo Prazo baseado na outorga
de Phantom Shares. O plano envolve um bonus diferido especifico, pago em dinheiro 4 anos apds a
data de concessao. Dois indicadores sao utilizados para apurar os resultados de desempenho
propostos no ambito do Plano, cada um com peso de 50% na apuracao total dos resultados sobre
um periodo de 4 anos: TSR — Total Shareholder Return (retorno total para o acionista) e EPS — Earnings
per Share (Lucro por agao).

A performance durante o periodo é mensurada desde a data de outorga do plano até o final de sua
vigéncia 4 anos ap6s, quando os resultados sao avaliados. De acordo com estes resultados, o valor
da premiacdo do plano de incentivo de longo prazo é calculado e pago de forma integral, parcial ou
nao é pago (caso as metas minimas nao forem atingidas). O calculo é realizado por uma consultoria
especializada, sendo eventual pagamento aprovado pelo Diretor Presidente do Grupo Econdmico
Controlador, ENGIE, no Brasil.

Ainda, o Grupo Econémico do qual a Companhia faz parte tem uma Politica de Opg¢ao de Compra
de Agbes do Grupo, em Paris, a valores pré-estabelecidos, e um programa de Performance Shares
vinculado aos resultados futuros do Grupo. De um modo geral, estas Performance Shares e opgoes de
compras ndo sao de valores relevantes em relacdo a remuneragdo anual dos executivos da
Companhia, conforme detalhamento a seguir no item “13.16”.

f. existéncia de remuneracio suportada por subsididrias, controladas ou controladores diretos ou
indiretos

Nao ha pagamentos realizados por subsididrias e, nos casos de empresas com controle
compartilhado com sécios ndo participantes do Grupo Econdmico, quando existirem remuneragao
por participacao em seus conselhos, os valores recebidos pelos administradores sao devolvidos a
Companhia. O Grupo Controlador nao faz nenhum tipo de pagamento a Diretoria da Companhia,
exceto:

e Remuneragdo fixa mensal, variavel, beneficios e contribui¢des decorrentes do contrato
individual de trabalho mantido com o Diretor de Desenvolvimento de Negdcios, que
acumula fungdes corporativas com o mandato estatutario na Companhia; e

e Oscitados naletra “e”, de cunho corporativo e com objetivo de reforgar o sentimento de fazer
parte de um grupo mundial.

g. existéncia de qualquer remuneracio ou beneficio vinculado a ocorréncia de determinado evento
societdrio, tal como a alienag¢do do controle societdrio da Companhia

Nao se aplica a Companbhia.
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13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneragéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2017 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° total de membros 18,00 7,00 3,00 28,00
N° de membros remunerados 18,00 7,00 3,00 28,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 4.373.816,81 5.407.671,35 427.432,50 10.208.920,66
Beneficios direto e indireto 809,33 562.329,16 0,00 563.138,49
Participacdes em comités 269.101,11 0,00 0,00 269.101,11
Outros 1.368.700,66 1.560.511,40 85.486,50 3.014.698,56
Descri¢do de outras Referem-se a encargos sociais. Referem-se a encargos sociais. |Referem-se a encargos sociais.
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 1.034.249,00 3.785.369,94 0,00 4.819.618,94
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 289.589,73 1.092.357,98 0,00 1.381.947,71
Descricao c~ie outra_1§ ) Referem-se a encargos sociais. Referem-se a encargos sociais.
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 39.118,96 417.544,45 0,00 456.663,41
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 1.427.219,07 575.066,11 0,00 2.002.285,18

opgdes)

Observagao

18 membros para todo o ano.

Os valores relativos ao pagamento
baseado em acdes incluem os
encargos sociais incidentes sobre
eles.

Além dos valores mencionados, a
Administracao podera propor bdnus
adicionais de performance ao longo
do ano caso sejam materializadas
acdes que representem ganhos
extraordinarios para a Companhia.
Em 2017, foi aprovado na
Assembleia Geral Ordinéria o valor
global da remuneracéo anual dos
administradores de até R$
32.000.000,00.

7 membros para todo o ano.
Os valores relativos ao
pagamento baseado em agdes
incluem os encargos sociais
incidentes sobre eles.

Além dos valores mencionados,
a Administracao poderéa propor
bdnus adicionais de
performance ao longo do ano
caso sejam materializadas
acOes que representem ganhos
extraordindrios para a
Companhia. Em 2017, foi
aprovado na Assembleia Geral
Ordinéria o valor global da
remuneragao anual dos
administradores de até R$
32.000.000,00.

3 membros para todo o ano.
Em 2017, foi aprovado na
Assembleia Geral Ordinaria o
valor global da remuneragéo
anual dos administradores de
até R$ 32.000.000,00.

Total da remuneracéo

8.802.604,67

13.400.850,39

512.919,00

22.716.374,06

Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2016 - Valores Anuais

Conselho de Administracéo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros 18,00 7,00 3,00 28,00
N° de membros remunerados 18,00 6,50 3,00 27,50
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Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pré-labore 4.098.992,11 4.952.864,60 405.275,68 9.457.132,39
Beneficios direto e indireto 785,76 545.950,64 0,00 546.736,40
Participacdes em comités 230.980,19 0,00 0,00 230.980,19
Outros 987.506,99 1.472.003,47 81.055,18 2.540.565,64
Descri¢do de outras Referem-se a encargos sociais. Referem-se a encargos sociais. |Referem-se a encargos sociais.
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Boénus 868.830,06 3.911.927,03 0,00 4.780.757,09
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 239.686,50 1.098.872,48 0,00 1.338.558,98
Descricao de outras Referem-se a encargos sociais. Referem-se a encargos sociais.
remuneragoes variaveis
P6s-emprego 36.491,57 389.500,42 0,00 425.991,99
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 313.578,38 1.513.901,95 0,00 1.827.480,33
opgdes)
Observagao 18 membros para todo o ano. 6 membros para todo o ano e 1 |3 membros para todo o ano.

membro para 6 meses.

Para a Diretoria Estatutéria,

além dos valores citados, a

Companhia pagou o montante

de R$ 7.428.127,05 — dos quais

R$ R$ 6.546.842,93 foram

provisionados em 2015 —

conforme Plano de

Desligamento Voluntario para os

diretores que se aposentaram.
Total da remuneragéo 6.776.851,56 13.885.020,59 486.330,86 21.148.203,01
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2015 - Valores Anuais

Conselho de Administracédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° total de membros 18,00 7,00 3,00 28,00
N° de membros remunerados 17,50 7,00 3,00 27,50
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pré-labore 3.668.646,47 5.674.432,75 367.860,00 9.710.939,22
Beneficios direto e indireto 0,00 607.203,13 0,00 607.203,13
Participacdes em comités 211.420,00 0,00 0,00 211.420,00
Outros 893.757,00 1.701.732,86 73.572,03 2.669.061,89
Descri¢do de outras Referem-se a encargos sociais. Referem-se a encargos sociais. |Referem-se a encargos sociais.
remuneracgdes fixas
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Remuneracéo variavel
Bonus 934.087,55 5.376.946,02 0,00 6.311.033,57
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 261.544,51 1.500.956,73 0,00 1.762.501,24
Descrigdo de outras Referem-se a encargos sociais. Referem-se a encargos sociais.
remuneracdes variaveis
P6s-emprego 31.258,70 410.863,52 0,00 442.122,22
Cessacéao do cargo 0,00 1.851.411,89 0,00 1.851.411,89
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo 17 membros para todo o ano e 1 7 membros para todo o ano. 3 membros para todo o ano.
membro para 6 meses. Para a Diretoria Estatutaria,

além dos valores mencionados,

a Companhia provisionou o

montante de R$ 6.546.842,93,

conforme Plano de

Desligamento Voluntério para os

diretores que se aposentaram.
Total da remuneragéo 6.000.714,23 17.123.546,90 441.432,03 23.565.693,16
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2014 - Valores Anuais

Conselho de Administracéo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° total de membros 18,00 7,00 3,00 28,00
N° de membros remunerados 18,00 7,00 3,00 28,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 3.564.857,97 5.405.290,53 346.500,00 9.316.648,50
Beneficios direto e indireto 0,00 596.433,05 0,00 596.433,05
Participacdes em comités 201.000,00 0,00 0,00 201.000,00
Outros 870.468,57 1.606.804,06 69.300,00 2.546.572,63
Descrigdo de outras Referem-se a encargos sociais. Referem-se a encargos sociais. |Referem-se a encargos sociais.
remuneragoes fixas
Remuneracgé&o variavel
Bonus 885.391,04 5.037.577,00 0,00 5.922.968,04
Participagéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participag&o em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 247.909,53 1.410.521,55 0,00 1.658.431,08
Descri¢ao de outras Referem-se a encargos sociais. Referem-se a encargos sociais.
remuneracdes variaveis
Pés-emprego 36.997,90 397.923,27 0,00 434.921,17
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Cessacdo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opcdes)

Observagéo 18 membros para todo o ano. 7 membros para todo o ano. 3 membros para todo o ano.
Os valores estabelecidos previam o | Os valores estabelecidos
valor maximo de bdnus para os previam o valor maximo de
administradores, que néo foi bonus para os administradores,
integralmente realizado, além de que nao foi integralmente
estimativa de indenizagéo resultante |realizado, além de estimativa de
de programa de sucesséo de indenizacg&o resultante de
diretores que foi postergado pela programa de sucesséo de
Companhia. diretores que foi postergado
pela Companbhia.
Total da remuneragao 5.806.625,01 14.454.549,46 415.800,00 20.676.974,47
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13.3 - Remuneracdao variavel do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho
fiscal

Eventuais remuneragdes varidveis do Conselho de Administracdo podem ser consideradas no
montante global aprovado pela Assembleia Geral dos Acionistas. Nao ha remuneragao variavel para
membros do Conselho de Fiscal. As informagdes sao apresentadas a seguir:

Previsto para o Exercicio Social de 2017

Conselho de Diretoria
(Valores em Reais) Administracdao Executiva
Numero total de membros 18 7
Numero de membros remunerados 2 7
Bonus
Valor minimo previsto no plano de remuneragao - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragao 1.630.187,99 6.132.000,82
Valor previsto no plano de remuneracao, caso as metas sejam 1.494.032.76 5.574.546.20

atingidas

Participacdo no resultado

Valor minimo previsto no plano de remuneragao - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragao - -
Valor previsto no plano de remuneracao, caso as metas sejam

atingidas

Valor efetivamente reconhecido no resultado - -

Os valores acima incluem os encargos sociais sobre as remuneragdes.
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13.3 - Remuneracdao variavel do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho
fiscal

Reconhecido nos 3 Gltimos exercicios:

Diretoria Estatutaria (Valores em Reais) 2016 2015 2014
Numero total de membros 7 7 7
Numero de membros remunerados 7 7 7
Bonus

Valor minimo previsto no plano de remuneragao - - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragao 7.706.462,64 7.025.364,49 6.695.504,32

Valor previsto no plano de remuneracao, caso as metas
fossem atingidas.

Valor efetivamente reconhecido no resultado 5.010.799,51 6.877.902,75 6.448.098,55
Participacao no resultado

Valor minimo previsto no plano de remuneragao - - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragao - - -
Valor previsto no plano de remuneracgao, caso as metas

fossem atingidas.

7.380.029,03 4.790.021,24 4.565.116,58

Valor efetivamente reconhecido no resultado - - -

Os valores acima incluem os encargos sociais sobre as remuneragdes.

Conselho de Administra¢iao (Valores em Reais) 2016 2015 2014
Numero total de membros 18 18 18
Numero de membros remunerados 2 2 2
Bonus

Valor minimo previsto no plano de remuneragao - - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragao 1.178.233,26 1.195.632,06 1.133.300,57

Valor previsto no plano de remuneracao, caso as metas
fossem atingidas

Valor efetivamente reconhecido no resultado 1.108.516,56 1.195.632,06 1.133.300,57
Participacdo no resultado

Valor minimo previsto no plano de remuneragao - - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragao - - -
Valor previsto no plano de remuneragao, caso as metas

fossem atingidas

1.178.233,26 868.954,93 730.225,02

Valor efetivamente reconhecido no resultado - - -

Os valores acima incluem os encargos sociais sobre as remuneragdes.

PAGINA: 296 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 10

13.4 - Plano de remuneracao baseado em acdes do conselho de administracao e diretoria
estatutéria

Para objetivos de médio e longo prazo, a Companhia oferece a Diretoria Estatutaria e a determinados
membros do Conselho de Administracao um Plano de Incentivo de Longo Prazo baseado na outorga
de Phantom Shares. O primeiro pagamento foi realizado no exercicio 2016.

O Plano envolve um bonus diferido especifico, pago em dinheiro 4 anos apds a data de concessao.
Dois indicadores sao utilizados para apurar os resultados de desempenho propostos no ambito do
plano, cada um com peso de 50% na apuragao total dos resultados sobre um periodo de 4 anos: TSR
— Total Shareholder Return (retorno total para o acionista) e EPS — Earnings per Share (Lucro por agao).

A performance durante o periodo é mensurada desde a data de outorga do plano até o final de sua
vigéncia 4 anos apos, quando os resultados sao avaliados. De acordo com estes resultados, o valor
da premiacdo do plano de incentivo de longo prazo é calculado e pago de forma integral, parcial ou
nao é pago (caso as metas minimas nao forem atingidas). O calculo é realizado por uma consultoria
especializada, sendo eventual pagamento aprovado pelo Diretor Presidente do Grupo Econdmico
Controlador da Companhia, ENGIE, no Brasil.

Ainda, o Grupo Econoémico da qual a Companhia faz parte tem uma Politica de Opg¢ao de Compra
de Agbes do Grupo, em Paris, a valores pré-estabelecidos, e um programa de Performance Shares
vinculado aos resultados futuros do Grupo.

De um modo geral, estas Performance Shares e opgdes de compras ndo sao de valores relevantes em
relagdo a remuneragdo anual dos executivos da Companhia, conforme detalhamento a seguir no
item “13.16".
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13.5 - Remuneracao baseada em a¢des do conselho de administracéo e da diretoria
estatuéaria

A Companhia nao reconheceu nenhuma remuneragao baseada em agdes nos exercicios sociais de
2014 e 2015.

Em 2016, foi realizado o pagamento de R$ 313.578,38, incluidos os encargos, para o Presidente do
Conselho de Administracao e de R$ 1.513.901,95, incluidos os encargos, para os membros da
Diretoria Executiva.

Para 2017, a Companhia estima pagar R$ 1.427.219,07 para o Conselho de Administragao e R$
575.066,11 para a Diretoria Executiva. Note-se que o pagamento aos membros do Conselho de
Administracao sera superior, isto porque alguns deles ocuparam cargos na Diretoria Executiva da
Companhia até o ano de 2016 e mantém direito ao recebimento da remuneracao baseada em agdes.
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13.6 - Informacdes sobre as opcdes em aberto detidas pelo conselho de administracéo e
pela diretoria estatuéria

Até a data de apresentagao deste documento nao ha opgao em aberto do Conselho de Administragao
e da Diretoria Estatutaria.
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13.7 - Opcdes exercidas e acdes entregues relativas a remuneracéo baseada em acdes do
conselho de administracéo e da diretoria estatuéaria

Nao houve opgOes exercidas e agOes entregues relativas a remuneragdo baseada em agdes nos 3
ultimos exercicios sociais.
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13.8 - Informacdes necessarias para a compreensdo dos dados divulgados nos itens 13.5a
13.7 - Método de precificacdo do valor das acdes e das opcdes

Para objetivos de médio e longo prazo, a Companhia oferece a Diretoria Estatutaria e a determinados
membros do Conselho de Administracao um Plano de Incentivo de Longo Prazo baseado na outorga
de Phantom Shares. O plano envolve um bonus diferido especifico, pago em dinheiro 4 anos apds a
data de concessao. Dois indicadores sdao utilizados para apurar os resultados de desempenho
propostos no ambito do Plano, cada um com peso de 50% na apuracao total dos resultados sobre
um periodo de 4 anos: TSR — Total Shareholder Return (retorno total para o acionista) e EPS — Earnings
per Share (Lucro por agao).

A performance durante o periodo é mensurada desde a data de outorga do Plano até o final de sua
vigéncia 4 anos ap6s, quando os resultados sao avaliados. De acordo com estes resultados, o valor
da premiacdo do plano de incentivo de longo prazo é calculado e pago de forma integral, parcial ou
nao é pago (caso as metas minimas nao forem atingidas). O calculo é realizado por uma consultoria
especializada, sendo eventual pagamento aprovado pelo Diretor Presidente do Grupo Econdmico
Controlador, ENGIE, no Brasil.
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13.9 - Participacdes em acdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por
administradores e conselheiros fiscais - por érgao

Os membros do Conselho de Administracao detinham, em 31.12.2016, 374.328 acOes de emissao da

Companhia, equivalente a 0,057347% do total das agOes emitidas.

A cotagao da a¢ao em 31.12.2016 era de R$ 35,00 por acdo.
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13.10 - Informacdes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de

administracao e aos diretores estatutarios

Conselho de Diretoria
(Valores em Reais) Administra¢ao Estatutaria
Numero de membros 3 7
Numero de membros remunerados
Nome do Plano Plano CD Plano CD
Quantidade de administradores que retinem condicdes para se 3 5
aposentar
Condicoes para se aposentar antecipadamente 1 2
Valor atualizado das contribui¢des acumuladas no plano de 3.268.650,80 7.631,980,20
previdéncia até o encerramento do tltimo exercicio social,
descontada a parcela relativa a contribuigoes feitas diretamente
pelos administradores
Valor total acumulado das contribui¢des realizadas durante o 453.684,30 395.552,90

altimo exercicio social, descontada a parcela relativa a
contribuicdes feitas diretamente pelos administradores

Se ha possibilidade de resgate antecipado e quais as condig¢des

Nao aplicavel

Nao aplicavel
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13.11 - Remuneracdao individual méaxima, minima e média do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Valores anuais

Diretoria Estatutaria Conselho de Administracao Conselho Fiscal
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

N° de membros 7,00 7,00 7,00 18,00 18,00 18,00 3,00 3,00 3,00
N° de membros 6,50 7,00 7,00 18,00 17,50 18,00 3,00 3,00 3,00
remunerados

Valor da maior 2.024.126,40 3.406.503,10 3.385.348,90 1.599.214,60 1.497.508,30 1.599.840,30 162.110,30 147.144,00 138.600,00
remuneracéao(Reais)

Valor da menor 990.475,00 1.117.163,90 1.382.199,80 153.091,00 138.960,00 130.800,00 162.110,30 147.144,00 138.600,00
remuneragao(Reais)

Valor médio da 2.136.157,01 2.446.220,99 2.064.935,64 376.491,75 342.897,96 322.590,28 162.110,30 147.144,00 138.600,00
remuneracao(Reais)

Observacgao
Diretoria Estatutéaria
31/12/2016 Os valores acima consideram a remuneragao fixa e variavel e incluem encargos sociais sobre as remuneragoes.
31/12/2015 Os valores acima consideram a remuneragao fixa e variavel e incluem encargos sociais sobre as remuneragoes.
Os membros da Diretoria identificados com a maior e menor remuneragao exerceram o cargo durante os 12 meses do ano.
31/12/2014 Os valores acima consideram a remuneracéo fixa e variavel e incluem encargos sociais sobre as remuneragoes.
Os membros da Diretoria identificados com a maior e menor remuneragao exerceram o cargo durante os 12 meses do ano.
Conselho de Administracéo
31/12/2016 Os valores acima consideram a remuneracao fixa e variavel e incluem encargos sociais sobre as remunerag¢des. Os membros do Conselho identificados com a maior e menor remuneragéo
exerceram o cargo durante os 12 meses do ano.
31/12/2015 Os valores acima consideram a remuneracéao fixa e variavel e incluem encargos sociais sobre as remuneragoes.
Os membros do Conselho identificados com a maior e menor remuneragéo exerceram o cargo durante os 12 meses do ano.
31/12/2014 Os valores acima consideram a remuneracéo fixa e variavel e incluem encargos sociais sobre as remuneragoes.
Os membros do Conselhos identificados com a maior e menor remunerag&o exerceram o cargo durante os 12 meses do ano.
Conselho Fiscal
31/12/2016 Os valores acima consideram a remuneracao fixa e variavel e incluem encargos sociais sobre as remunerag¢des. Os membros do Conselho identificados com a maior e menor remuneragéo
exerceram o cargo durante os 12 meses do ano.
31/12/2015 Os valores acima consideram a remuneracéo fixa e variavel e incluem encargos sociais sobre as remuneragoes.
Os membros Conselho identificados com a maior e menor remuneracéo exerceram o cargo durante os 12 meses do ano.
31/12/2014 Os valores acima consideram a remuneracéo fixa e variavel e incluem encargos sociais sobre as remuneragoes.

Os membros do Conselho identificados com a maior e menor remuneragéo exerceram o cargo durante os 12 meses do ano.
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13.12 - Mecanismos de remuneracao ou indenizacéo para os administradores em caso de
destituicdo do cargo ou de aposentadoria

A Companhia ndo tem arranjos contratuais, apodlices de seguros ou outros instrumentos que
estruturem mecanismos de remuneragao ou indenizagao para os administradores em caso de
destituicao do cargo ou de aposentadoria.
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13.13 - Percentual na remuneracdao total detido por administradores e membros do
conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores

A remuneragdo dos membros do Conselho de Administragdo que tém contratos de trabalho
vinculados aos controladores diretos e indiretos da Companhia correspondem a 82%, 83% e 72% do
total da remuneracdo do Conselho de Administragao nos anos de 2016, 2015 e 2014, respectivamente.

O Diretor de Desenvolvimento de Negocios da Companhia acumula suas atividades estatutarias
com fungdes no Grupo Econdmico Controlador, ENGIE, com o qual mantém contrato individual de
trabalho.

No Conselho Fiscal, nao hd membros que sdo considerados como partes relacionadas aos
controladores da Companhia nos tltimos 3 anos.
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13.14 - Remuneracao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por
orgéo, recebida por qualquer razdo que néo a funcdo que ocupam

Nao houve pagamento de remuneragdo para membros do Conselho de Administragao, da Diretoria
Estatutdria ou do Conselho Fiscal por qualquer razao que nao a fun¢ao que ocupam, nos 3 ultimos
exercicios sociais.
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13.15 - Remuneracgdo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

Versdo : 10

A Companhia tem membros de seu Conselho de Administragao e de sua Diretoria Executiva que
compdem o Conselho de Administragao da sociedade sob controle comum It4 Energética S.A., sobre
a qual participa com 48,75% do capital social. A partir de abril de 2014, a remuneragao do Conselho
de Administrag¢do foi reduzida, conforme AGO de 30.05.2014. Os valores sdao reconhecidos no
resultado da referida controlada direta relativo ao pagamento da remuneracdo destes
administradores, sendo os valores liquidos deduzidos de seus bonus anuais, conforme apresentado
no quadro a seguir:

(Valores em Reais) 2016 2015 2014
Conselho de Administragao da Companhia
Ntmero de membros remunerados 1,8 3 4
Valor 18.808,00 22.616,00 195.076,80

Diretoria Estatutaria da Companhia

Numero de membros remunerados 2,4 2,5 3
Valor 18.992,00 27.408,00 117.057,60
Total 37.800,00 50.024,00 312.134,40

Os valores liquidos recebidos pelos diretores da Companhia como membros do Conselho de
Administracao da Itasa sao deduzidos dos seus bonus anuais.

O Presidente do Conselho de Administragao recebe remuneragao do Grupo Econdémico Controlador,
ENGIE, em razao do seu mandato como Diretor Presidente, sendo 40% do valor, incluidos encargos,
posteriormente reembolsado pela Companhia. O Diretor de Desenvolvimento de Negdcios acumula
suas atividades estatutarias com fung¢des no Grupo Econdmico Controlador, ENGIE, com o qual
mantém contrato individual de trabalho, sendo a sua remuneragao integralmente paga por esta e
nao reembolsada pela Companhia.
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13.16 - Outras informacdes relevantes

O Grupo Controlador mantém um programa de opgao de compra de agdes da controladora ENGIE
na Bolsa de Valores de Paris (Franga) para seus principais executivos no mundo, estabelecido com
base em suas principais responsabilidades, e de prémio em agdes por desempenho ou bonus, que
pode ser concedido, dentro das condicOes estabelecidas, a todos os empregados.

No quadro a seguir, demonstra-se a média de atribui¢des de agdes do Grupo Controlador aos
membros da Diretoria Executiva da Companhia:

Plano de 2016 Plano de 2015 Plano de 2014

Acoes por desempenho (Perfomance Shares)

Quantidade 3.964 2.583 3.214
Valores em reais 31.12.2016 165.193,39 179.260,20 223.051,60
Notas:

O valor da acao da ENGIE, na Bolsa de Paris, tem estas cotagoes:

Euros Reais
31.12.2016 12,12 41,67
31.12.2015 16,33 69,40
31.12.2014 19,43 62,70

O ntmero de agdes por desempenho (Performance Shares) é reduzido na medida em que
determinados indices financeiros da controladora ENGIE nao sao atingidos. As agdes somente sao
transferidas aos diretores apds 5 anos de sua emissdo e a quantidade final depende dos resultados
financeiros do Grupo Controlador neste periodo.
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14.1 - Descricao dos recursos humanos

Versdo : 10

a. niimero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizagdo
geogrifica) — Consolidado

Exercicio social encerrado em 31.12.2016

Atividade
Total por
Localiza¢do geografica Operacao Manutencao Administracio localizagao
geografica
Regiao Sul 303 274 371 948
Regido Sudeste 2 - 4 6
Regido Centro-Oeste 22 27 9 58
Regiao Norte 5 6 2 13
Regiao Nordeste 24 24 42 90
Total 356 331 428 1.115
Exercicio social encerrado em 31.12.2015
Atividade
Total por
Localizacao geografica Operacao Manutengao Administracao localizagao
geografica
Regiao Sul 350 313 357 1.020
Regiao Sudeste 2 - 4 6
Regiao Centro-Oeste 15 14 7 36
Regiao Norte 5 7 2 14
Regiao Nordeste 24 27 42 93
Total 396 361 412 1.169
Exercicio social encerrado em 31.12.2014
Atividade
Total por
Localizacao geografica Operacao Manutengéo Administracdo localizagao
geografica
Regiao Sul 347 315 363 1.025
Regiado Sudeste 2 - 4 6
Regido Centro-Oeste 15 12 7 34
Regiao Norte 4 6 2 12
Regido Nordeste 24 26 47 97
Total 392 359 423 1.174
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14.1 - Descricao dos recursos humanos

Versdo : 10

b. niimero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por

localizagdo geogrifica) — Consolidado

Exercicio social encerrado em 31.12.2016

Atividade
N L Apoio Apoio TOtél po~r
Localiza¢ao geografica . . . localizagao
tecnico administrativo L.
geografica
Regiao Sul 254 368 622
Regido Centro-Oeste 78 42 120
Regiao Sudeste 9 - 9
Regiao Norte 29 32
Regiao Nordeste 26 33
Total 351 465 816
Exercicio social encerrado em 31.12.2015
Atividade
L . Apoio Apoio TOt%l po~r
Localiza¢do geografica . . . localizacao
tecnico administrativo L.
geografica
Regiao Sul 283 410 693
Regido Centro-Oeste 78 18 96
Regiao Sudeste 11 45 56
Regiao Norte - - -
Regiao Nordeste 33 40 73
Total 405 513 918
Exercicio social encerrado em 31.12.2014
Atividade
. . Apoio Apoio Tota.l po~r
Localiza¢ao geografica . . . localizacao
tecnico administrativo L
geografica
Regiao Sul 320 327 647
Regiao Centro-Oeste 67 42 109
Regido Sudeste 9 - 9
Regiao Norte 3 29 32
Regiao Nordeste 26 33
Total 406 424 830
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14.1 - Descricao dos recursos humanos

¢. indice de rotatividade

Os indices de rotatividade consolidado da Companhia foram de 14,99 em 2016, 3,97 em 2015, 4,21
em 2014.

Mais detalhes estao descritos a seguir no item “14.2”.
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14.2 - Alterac0des relevantes - Recursos humanos

A elevagao do indice de rotatividade consolidado da Companhia em 2016, 14,99 ante a 3,97 em 2015,
deu-se em funcao, substancialmente, do desligamento de profissionais decorrente do Plano de
Demissao Voluntaria (PDV) neste ultimo ano.
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14.3 - Descricao da politica de remuneracédo dos empregados

a. politica de saldrios e remuneracio varidvel
Politica de remuneragao:

A politica de remuneracdao da Companhia é a de manter um sistema de remuneracao alinhado as
praticas de mercado, que atenda os interesses da Companhia e de seus empregados. Dessa forma, a
Companhia considera os seguintes aspectos:

e O valor pago a cada empregado, por seu trabalho na Companhia, deve ser compativel com o
valor desse trabalho no mercado;

e A remuneracao deve refletir as responsabilidades de cada empregado, o grau de desempenho
e os resultados alcangados, individualmente e em equipe.

Sistema de remuneragao variavel:

Em complemento ao pagamento de saldrio fixo, a Companhia mantém um sistema de remuneragao
variavel determinada em fungao da realizagao dos objetivos empresariais e do percentual de alcance
das metas vinculadas aos mesmos. Esta mensuragao € realizada anualmente, por meio de avaliagao
de desempenho individual e de cada area da Companhia. Neste contexto, a remuneracao variavel é
composta por:

e Programa de Participagao nos Lucros ou Resultados (PLR): aplicavel a todos os empregados da
Companhia e condicionada aos resultados empresariais, medidos pelo EBITDA e Lucro Liquido
do periodo, além de atingimento de metas corporativas e avaliagdo dos comportamentos
aderentes a cultura organizacional. Estes critérios sdo negociados com os sindicatos e
estabelecidos no Acordo Coletivo de Trabalho (ACT). O pagamento da PLR propicia a pratica de
valores de remuneragao competitivos quando comparados aos praticados pelo mercado de
trabalho no Brasil.

e Programa de Bonus Gerencial: aplicdvel a todos os empregados enquadrados na carreira
gerencial, o programa ¢ atrelado ao atendimento dos desafios assumidos nas metas individuais,
a fim de alcangar as metas das areas e consequentemente, os objetivos empresariais. O valor
distribuido sera proporcional ao grau de impacto e de dificuldade das metas da drea e estara
condicionado ao percentual de alcance das mesmas.

b. politica de beneficios

Visando a atragdo, reten¢ao e motivagao de profissionais alinhados aos valores da Companhia,
oferecemos beneficios com base na legislagao vigente, buscando equilibrar as tendéncias de mercado
e as aspiragoes dos empregados.

Neste sentido, todos os empregados da Companhia tém acesso em iguais condigoes a:

e Auxilio a recuperagdo da saude (assisténcia médica, odontoldgica, farmacéutica, psicoldgica,
fonoaudioldgica e nutricional);

e Auxilio alimentacao;
¢ Auxilio no atendimento aos portadores de necessidades especiais;
e Seguro de vida em grupo com cobertura para incapacidade e invalidez; e

e Previdéncia privada.
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14.3 - Descricao da politica de remuneracédo dos empregados

c. caracteristicas dos planos de remuneracio baseados em acdes dos empregados nio
administradores

A Companhia ndo tem programa de incentivo aos empregados nao administradores baseado em
suas cotas ou suas agOes. Entretanto, sem onus e sem Vinculagéo com os seus resultados, os
empregados da Companhia, podem participar de programa estabelecido pelo Grupo Controlador —
ENGIE.
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14.4 - Descricao das relacdes entre o emissor e sindicatos

A Companhia "segue as normas da Organizacdo Internacional do Trabalho (OIT)" quanto a
liberdade sindical, ao direito de negociagao coletiva e a representacao interna dos trabalhadores.

* Lei n°® 10.101 - Dispde sobre a participagao dos trabalhadores nos lucros ou resultados da
Companhia e da outras providéncias.

Comprovacdo: através dos Acordos Coletivos negociados com as Entidades Sindicais
representativas dos empregados.

e Convencao OIT n°® 87 - Dispoe sobre a Liberdade Sindical e a Protecao do Direito de
Sindicalizagao.

Comprovacdo: através dos Acordos Coletivos negociados com as Entidades Sindicais
representativas dos empregados, através dos descontos, via folha de pagamento, das mensalidades
sindicais.

*+ Convencio OIT n® 98 - Essa Convencao dispde sobre a Aplicagdo dos Principios de
Organizagao e de Negociagao Coletiva.

Comprovacdo: através dos Acordos Coletivos negociados com as Entidades Sindicais
representativas dos empregados, através dos descontos, via folha de pagamento, das mensalidades
sindicais.

Nao houve paraliza¢des ou greves dos trabalhadores da Companhia nos altimos 3 anos.
A Companhia mantém relagdes com os seguintes sindicatos:
INTERSUL

e Sindicato dos Trabalhadores na Industria de Energia Elétrica de Florianopolis;

e Sindicato dos Trabalhadores na Industria de Energia Elétrica do Sul do Estado de Santa
Catarina;

e Sindicato dos Trabalhadores nas Indtstrias de Energia Elétrica de Lages;

e Sindicato dos Trabalhadores na Industria de Energia Elétrica no Estado de Mato Grosso do
Sul; e

e Federacao Nacional dos Trabalhadores Industrias Urbanas.
INTERSINDICAL

¢ Sindicato dos Contabilistas da Grande Floriandpolis;

e Sindicato dos Economistas no Estado de Santa Catarina;

e Sindicato dos Administradores do Estado de Santa Catarina;

e Federagao Nacional dos Técnicos Industriais (abrange o Sindicato dos Técnicos Industriais);
e

e Federagao Nacional dos Engenheiros (abrange o Sindicato dos Engenheiros).
SINSESC

e Sindicato dos Profissionais de Secretariado no Estado de Santa Catarina.
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14.5 - Outras informacdes relevantes

Nao existem outras informagoes relevantes sobre este item “14”.
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Acionista Residente no Exterior

Qtde. agdes ordinérias (Unidades)

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Qtde. agBes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Tipo pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
ENGIE Brasil Participa¢des Ltda.
01.370.013/0001-15 Brasileira-RJ N&o Sim 21/09/2006
Né&o
448.512.633 68,710000% 0,000000% 448.512.633 68,710000%
Banco Classico S.A.
31.597.552/0001-52 Brasileira-RJ Néo Néo 11/08/2005
N&o
65.268.744 10,000000% 0,000000% 65.268.744 10,000000%
OUTROS
138.960.815 21,290000% 0,000000% 138.960.815 21,290000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:
0 0,000000% 0,000000% 0 0,000000%
TOTAL
652.742.192 100,000000% 0,000000% 652.742.192 100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Tipo pessoa

Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

Banco Classico S.A.

31.597.552/0001-52

José Jodo Abdala Filho
245.730.788-00

Né&o
745.685.582
Classe acéo
TOTAL
OUTROS
1.019
TOTAL
745.686.601

Brasileira

99,990000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,010000

100,000000

Nao Sim
0 0,000000
Acdes %
0.000000
0 0,000000
0 0,000000

745.685.582

1.019

745.686.601

99,990000

0,010000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Tipo pessoa

Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

ENGIE Brasil Participagdes Ltda.

01.370.013/0001-15

International Power S.A.
06.132.057/0001-20

Né&o
1.860.623.886
Classe acéo

TOTAL

OUTROS

TOTAL

1.860.623.887

Belga

99,990000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,010000

100,000000

Nao Sim
0 0,000000
Acdes %
0.000000
0 0,000000
0 0,000000

18/07/2013

1.860.623.886

1.860.623.887

99,990000

0,010000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Tipo pessoa

Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

International Power S.A.

06.132.057/0001-20

GDF SUEZ IP Luxembourg S.A.R.L.

Né&o

186.726.407
Classe acéo
TOTAL
OUTROS

0

TOTAL

186.726.407

100,000000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000000

100,000000

Nao Sim
0 0,000000
Acdes %
0.000000
0 0,000000
0 0,000000

18/07/2011

186.726.407

186.726.407

100,000000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa

Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

GDF SUEZ IP Luxembourg S.A.R.L.

International Power (Zebra) Limited

Reino Unido
Né&o

2.500.000 100,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,000000

TOTAL

2.500.000 100,000000

Nao Sim
0 0,000000
Acdes %
0.000000
0 0,000000
0 0,000000

18/07/2011

2.500.000

2.500.000

100,000000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Tipo pessoa

Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

International Power (Zebra) Limited

International Power Ltd.

Nao

15.000.000.000

Classe acéo
TOTAL
OUTROS
0
TOTAL
15.000.000.000

Reino Unido

100,000000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000000

100,000000

Nao Sim
0 0,000000
Acdes %
0.000000
0 0,000000
0 0,000000

21/12/2011

15.000.000.000

15.000.000.000

100,000000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Tipo pessoa

Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

International Power Ltd.

Electrabel S.A.
Nao
5.445.194.036

Classe acéo

TOTAL

OUTROS

14

TOTAL

5.445.194.050

Belga

99,990000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,010000

100,000000

Nao Sim
0 0,000000
Acdes %
0.000000
0 0,000000
0 0,000000

30/06/2016

5.445.194.036

14

5.445.194.050

99,990000

0,010000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Tipo pessoa

Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

Electrabel S.A.

ENGIE SA
Né&o

120.752.485
Classe acéo
TOTAL
OUTROS

1.059.769

TOTAL

121.812.254

Francesa

99,130000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,870000

100,000000

Nao Sim
0 0,000000
Acdes %
0.000000
0 0,000000
0 0,000000

28/03/2014

120.752.485

1.059.769

121.812.254

99,130000

0,870000

100,000000

PAGINA: 326 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versédo : 10

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

ENGIE SA
OUTROS
1.848.480.593 75,900000 0 0,000000 1.848.480.593 75,900000
Republica da Franga
Francesa Néo Néo 05/09/2017
Né&o
586.804.418 24,100000 0 0,000000 586.804.418 24,100000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
TOTAL
2.435.285.011 100,000000 0 0,000000 2.435.285.011 100,000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 17/04/2017
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 8.025
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 7.630
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 1.064

(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Versédo : 10

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinéarias (Unidades) 203.865.231 ! 31,230000%
Quantidade preferenciais (Unidades) ST T 6 _______ -I_ _____ 0_,060606%_ _____
Preferencial Classe A ST 6 _______ -!_ _____ 0_,060606%_ _____

Total 203.865.231 : 31,230000%
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15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econdémico

a) controladores diretos e indiretos bem como acionistas com participacao igual ou superior a 5%
de agoes

Republica da Franga Outros

24,10% 75,90%

| —

CNGiIC

ENGIE S.A.
99,13%

Electrabel
CNGIC

99,99%

| —

CNGiIC

International Power Ltd.

100,00%
| ———

CNGIic

International Power
(Zebra) Ltd.

100,00%

| —

CNGIC

GDF SUEZ IP Luxembourg
S.A.R.L.

100,00%
International Power S.A.

99,99%

| —

CNGIC
Qutros Banco Classico S.A.
Brasil Participagoes Ltda.

21,29% 68,71% 10,00%

| —

eNGié

Brasil Energia S.A.
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15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico
b) principais controladas e coligadas da Companhia
Controladas:
CNGIC
Brasil Energia 5.4
50,00% 0p,00% £8,90% 9g.89% 20.99% 43,75% £D,90% £E.09% 59,08
| | | | ———
- _ o . U=sina Companhisa
ENGIE Geragso Usina Termelétrica Lages . - Ita s ™
P - . i EBC i ECP @ . Termelétrica Energética EC
Saolar Distribuida Morte Catarinenss Bicenargética Eneargetica Fampa Sul Estraitn
59,99% | 59,55 |95 35% |95 95% 99,00% I 59,89% | 98.95% £9.00%
- Beberibe ® een® | [ EEC® | [ awarsds Parficipacies | i | ] (CLWF Brasill |, [ GLWF Brasilll | Sto. Agostinho -
caoa 96.95% 99.9%% 95.30% ) a5a0% 99,59% 93,95% a =
— e Sta. Méni — CLWFI CLWP Vil 53.09%
e dosa®) [ Pomemest ) S wénice A L ) | s [
- 90,59% 38,99% 90.50% £3,95% 39.55% :
o9 99% 98 .30% 09,00%
. Trairi Ectrel CLWP I CLWP 1 :
rairi ] ela Alvorada 2 PR : ] '[ . l Sto. Agastinbo 2 —[
J— §90,89% 99,99% 49,50% 90.90% £9.05% 28.95% £ Dos
=2 H Mundsi | Cacimbas Alvorada 3 '{ CLWF Il ] H_owwex | Sto. Agostinho 3
- o3.95% 39,89% .
99,09% 52.59% 59,50% oo 59.59% |
. pr— H cowerv | H cwwex | H sto agastinho ¢
£3,99% 959,99% 09,595
55,00% H cuwey | -[ CLWE Xl ] [ Sto. Agestinha 5
o3.99% 35,35% 59.59% |
- -{ CLWF W1 ] -[ CLWP X1l ] —_Sto. Agostinho 8
_[ CLWE VI ] _{ CLWE XV ] Sto. Agostinho 7
tan So95% — f;:j_ —
. 1IN
" ENGIE Brasll Energla Comercializadara CLWP v SLWP il Tacan
= 53.38% HEEER Sto, Agostinho @ [
"' EMGIE Brasll Enenglas Complementares Particlpagies - e
H cowexn | H cuweax | ——
~' Energlas EQNCEs 00 Monests 90,008 09,95% Sto. Agostinhe 11 e
! Energias Eoliaas 00 Cear '{ CLWE XV ] '{ CLWWF X ] 95,50%
™ ENGIE Comersializanara Varelista g Enemia e 99, 3%% ;_—]Sb:. Agostinho 12
= H cwesoa || H cowe ol | T
" EMMi processa oe venada

Sto. Agostinho 13
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A Ttasa ¢ uma Sociedade sob controle comum que tem como objetivo a exploracao da UHE It em parceria
Fainaliéis de Refeséncito, poedlianeBrRaSIEENERBAsA pela Unido Federal por intermédio da Aneel, com prazo
de vigéncia de 35 anos, a partir de 28.12.1995. As a¢des representativas do capital social da Itasa sao detidas

poi4 ENTgRBeGIERhard RS @SSRS Bdd AR NEEBRAMUSN) e Companhia de Cimento Itambé, na
proporcao de 48,75%, 48,75% e 2,50%, respectivamente.
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15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja
parte

Nao ha Acordo de Acionistas da Companhia arquivado em sua sede ou do qual o seu Controlador
seja parte com relagao a Companhia.
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15.6 - Alteracdes relevantes nas participacdes dos membros do grupo de controle e
administradores do emissor

Nao houve alteragdes relevantes nas participagdes dos membros do Grupo de Controle nos tltimos
3 anos.
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15.7 - Principais operacfes societarias

e Principais eventos societarios no ano de 2014

Evento

Conclusdao da aquisicdo da Ferrari Termoelétrica S.A. (Ferrari) -
continuagio de 2013

Principais condi¢bes do negocio

Em fevereiro de 2014, a Companhia concluiu, por meio de sua
controlada direta ENGIE Brasil Energias Complementares
Participagdes (ECP), o processo de aquisi¢do da totalidade do capital
social da Ferrari pelo valor de R$ 176 milhdes.

Sociedades envolvidas

Ferrari, ECP e ENGIE Brasil Energia

Efeitos resultantes da operacdo no quadro
acionario

Nao houve alteragao do quadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e ap0s a operacao

Nao houve alteragao do quadro acionario da Companhia.

Mecanismos utilizados

tratamento equitativo entre os acionistas

para garantir o

A operagao nao resultou em alteracdo acionaria da Companbhia.

Evento

Aquisicao da CLWP Brasil II Participacdes Ltda. (CLWP II) e CLWP
Brasil III" Participa¢des Ltda. (CLWP III) — Fase Il e III do Complexo
Eolico Campo Largo (CECL)

Principais condi¢bes do negocio

Em junho de 2014, a ENGIE Brasil Energias Complementares
Participagdes (ECP) concluiu o processo de aquisicdo das empresas
CLWP II e CLWP III, pelos montantes de R$ 22 milhdes e R$ 40
milhdes, respectivamente. A CLWP II é detentora de 5 (cinco)
sociedades de proposito especifico (SPE), totalizando um potencial
inicial de desenvolvimento de 147 MW e a CLWP III é detentora de 10
SPE, com potencial inicial total de desenvolvimento de 270 MW, todas
localizadas nos municipios de Umburanas e Sento Sé, no estado da
Bahia.

Sociedades envolvidas

CLWP II, CLWP III, ECP e ENGIE Brasil Energia

Efeitos resultantes da operacio no quadro
acionario

Nao houve alteragao do quadro aciondrio da Companhia.

Quadro societario antes e apds a operacao

Nao houve alteragdo do quadro acionario da Companhia.

Mecanismos utilizados

tratamento equitativo entre os acionistas

para garantir o

A operagao nao resultou em alteracdo acionaria da Companhia.
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15.7 - Principais operacfes societarias

Evento Complexo Eélico Santo Agostinho (CESA)

Em agosto de 2014, a ENGIE Brasil Energias Complementares
Participagdes (ECP), adquiriu os direitos de desenvolvimento do
Complexo Edlico Santo Agostinho (CESA), localizados nos municipios
de Lajes e Pedro Avelino, no estado do Rio Grande do Norte, o qual é
composto por 24 SPE, cada qual responsavel pelo desenvolvimento de
um empreendimento de geracdo eodlica, totalizando um potencial de
600 MW de capacidade instalada. O valor méximo de aquisigao sera
de R$ 54 milhdes, composto por um montante fixo de R$ 39 milhoes e
um valor vinculado a desempenho de até R$ 15 milhoes, que serd pago
desde que satisfeitas determinadas condigdes previstas em contrato.
Em dezembro de 2014, finalizou-se o processo de aquisi¢do da
primeira fase do projeto, tendo sido transferidas 1 (uma) holding e 9
(nove) SPE para seu controle. O valor de aquisicdo foi de R$ 21
milhdes, dos quais R$ 15 milhdes foram pagos em 2015.

Sociedades envolvidas SPE do CESA, ECP e ENGIE Brasil Energia

Principais condi¢bes do negocio

Efeitos resultantes da operacao no quadro

P Nao houve alteragao do quadro acionario da Companhia.
acionario

Quadro societario antes e ap6s a operagao Nao houve alteragao do quadro aciondrio da Companhia.

Mecanismos utilizados para garantir o

s L A operagao nao resultou em alteracao acionaria da Companhia.
tratamento equitativo entre os acionistas
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15.7 - Principais operacfes societarias

e Principais eventos societarios no ano de 2015

Evento Complexo Eolicao Santo Agostinho (CESA) ) — continuacio de 2014

Em 31.12.2015, a Companhia finalizou o processo de aquisicao de 1
holding e 19 SPE pelo valor de R$ 45,9 milhdes. O montante refere-se a
mais valia do negdcio adquirido, a qual corresponde,

Principais condi¢des do negocio substancialmente, ao valor justo dos projetos basicos ambientais, da
certificacio de geracdo de energia, das medigoes de ventos, das
licengas ambientais prévias e dos contratos de arrendamentos, tendo
sido alocada integralmente no ativo intangivel.

Sociedades envolvidas SPE do CESA, ECP e ENGIE Brasil Energia

Efeitos resultantes da operacdo no quadro

P Nao houve alteragao do quadro acionario da Companhia.
acionario

Quadro societario antes e ap6s a operacao Nao houve alteragao do quadro acionario da Companhia.

Mecanismos utilizados para garantir o

iy oas Lo A operagao nao resultou em altera¢do acionaria da Companbhia.
tratamento equitativo entre os acionistas

Evento Aquisicao do Projeto Assu

Em novembro de 2015, a ENGIE Brasil Energias Complementares
Participagdes (ECP) assinou contrato de aquisicdo de projetos de
implantacao de trés usinas fotovoltaicas e de op¢ao de compra de duas
usinas fotovoltaicas, com prazo de exercicio até 11 de junho de 2016,
no municipio de Assu, estado do Rio Grande do Norte. Ainda em
Principais condi¢bes do negocio novembro de 2015, a ECP, por meio de sua controlada Asst V, a qual
desenvolverd um dos projetos adquiridos, comercializou 9,2 MW
médios em Leilao de Energia de Reserva — LER promovido pela Aneel,
ao valor de R$ 302,99/MWHh, pelo prazo de 20 anos, a serem fornecidos
a partir de 1° de novembro de 2018. O empreendimento demandard o
investimento total de aproximadamente R$ 220 milhdes.

Sociedades envolvidas SPE do Projeto Asst, ECP e ENGIE Brasil Energia

Efeitos resultantes da operagio no quadro

s . Nao houve alteracao do quadro acionario da Companhia.
acionario

Quadro societario antes e apos a operagao Nao houve alteragao do quadro acionario da Companhia.

Mecanismos utilizados para garantir o

i oas L A operagao nao resultou em alteracao acionaria da Companhia.
tratamento equitativo entre os acionistas
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15.7 - Principais operacfes societarias

e Principais eventos societarios no ano de 2016

Evento

Complexo Eélicao Santo Agostinho (CESA) ) — continuagao de 2015

Versao :

Principais condi¢des do negdcio

Em 2016, a Companhia finalizou o processo de aquisi¢do da ultima
fase do Complexo Edlico Santo Agostinho (CESA), tendo sido
transferido 4 (quatro) SPE para seu controle. O CESA é composto por
24 SPE. A mais valia de todo o negocio foi de R$ 59 milhdes Até o
momento foram desembolsados R$ 45 milhdes na aquisi¢io do
projeto.

Sociedades envolvidas

SPE do CESA, ECP e ENGIE Brasil Energia

Efeitos resultantes da operacdo no quadro
aciondrio

Nao houve alteragdo do quadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e apds a operacao

Nao houve alteragdo do quadro acionario da Companhia.

Mecanismos utilizados para garantir o
tratamento equitativo entre os acionistas

A operagao nao resultou em alteracdo acionaria da Companhia.

Evento

Aquisicio de 50% do capital social da ENGIE Geragdo Solar
Distribuida S.A. (ENGIE Solar)

Principais condi¢des do negocio

Em abril de 2016, a ENGIE Brasil Energia adquiriu 50% do capital
social da ENGIE Solar, mediante subscri¢ao de capital. A ENGIE Solar
tem como objeto social o desenvolvimento, venda atacadista e
varejista, operagdo e manutencdo de geradores e painéis solares
fotovoltaicos, com poténcia instalada abaixo de 5 MW. A aquisi¢ao
sera efetivada através de aportes de capital a serem realizados em até
48 meses, no valor maximo de R$ 24.276.

Sociedades envolvidas

ENGIE Solar e ENGIE Brasil Energia

Efeitos resultantes da operagio no quadro
acionario

Nao houve alteracao do quadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e ap0s a operacao

Nao houve alteracao do quadro acionario da Companhia.

Mecanismos utilizados para garantir o
tratamento equitativo entre os acionistas

A operagao nao resultou em alteragdo acionaria da Companhia.

10

PAGINA: 337 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 10

15.7 - Principais operacfes societarias

Alienagio - Edlica Beberibe, Edlica Pedra do Sal e Hidrelétrica Areia

Evento
Branca

Em reunido realizada em 23.12.2016, o Conselho de Administragao da
Companhia aprovou a alienagao das participacdes societdrias detidas
pela Companhia e pela sua controlada direta ECP nas sociedades : (i)
Eolica Beberibe S.A; (ii) Edlica Pedra do Sal S.A.; e (iii) Hidrelétrica
Principais condi¢bes do negdcio Areia Branca S.A. A conclusao da operacao esta sujeita ao atendimento
de determinadas condi¢des precedentes previstas no contrato de
compra e venda de ag¢des, incluindo a aprovacao prévia do Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE), do Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social (BNDES) e da Aneel.

Sociedades envolvidas Beberibe, Pedra do Sal, Areia Branca, ECP e ENGIE Brasil Energia

Efeitos resultantes da operacio no quadro

s Nao houve alteragiao do quadro aciondrio da Companhia.
acionario

Quadro societario antes e ap6s a operagao Nao houve alteragao do quadro aciondrio da Companhia.

Mecanismos utilizados para garantir o

L. L, A operagao nao resultou em alteracdo acionaria da Companhia.
tratamento equitativo entre os acionistas
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15.8 - Outras informacdes relevantes

Quadro 15.1-2 - Posi¢ao acionaria

A Companhia destaca que as agdes da ENGIE S.A. sao amplamente pulverizadas e que nao possui
conhecimento de outros acionistas, a nao ser a Repuiblica da Francga, com participagao superior a 5%
das agoes totais.

Quadro 15.3 — A¢bes em circulacao

Em 17.04.2017, data da realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria, os membros do Conselho de
Administragao, Diretoria Executiva, Conselho Fiscal e Comité Estratégico detinham 364.328 agoes,
as quais nao foram consideradas como estando em circulagao.

“Golden Share” — Reptublica da Franca

A Reptiblica da Franga nao detém o controle da ENGIE S.A, entretanto, de acordo com a legislagao
francesa a Republica da Franga deve permanecer com mais de um ter¢o de seu capital (sua
participagao pode ficar abaixo desse limite, desde que seja recomposta para mais de um tergo no
periodo de até 2 anos). Além disso, o capital social da ENGIE S.A. inclui uma “Acao de Ouro - Golden
Share” que é detida pela Repuiblica da Franga, que visa proteger os interesses essenciais da Franca
no setor da energia e assegurar e salvaguardar a continuidade do abastecimento de gas no pais.

A Golden Share foi concedida a Republica da Franga por prazo indefinido e lhe d4 o direito de veto
sobre decisdes tomadas pela ENGIE S.A., ou suas subsididrias francesas que, direta ou
indiretamente, pretendam vender, transferir operagdes, afiangar, dar em garantia ou mudar a
utilizagdo prevista de determinados ativos cobertos pela legislagao francesa, caso essas operagoes
possam vir a prejudicar os interesses da Franga em relacao a continuidade do abastecimento de gas.

Os ativos cobertos pelo direito de veto previstos na Golden Share sao os seguintes:
¢ Gasodutos localizados na Francga;

¢ Ativos relacionados com a distribui¢ao de gas natural na Franga;

¢ Armazenamento subterraneo de gds natural situado na Franga; e

¢ Instalagdes de gas natural liquefeito situado na Franga.
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16.1 - Descricao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacao de
transagOes com partes relacionadas

A Companhia possui contratos celebrados com suas controladas, diretas e indireta, e com empresas
controladas pelo mesmo Grupo Econdmico, ENGIE, conforme a seguir especificados.

A contratacio das operagdes descritas a seguir foi aprovada pelos Orgaos da Administracio da
Companhia, de suas controladas (diretas e indiretas) e de seu Controlador (ENGIE), conforme o
caso, em observancia aos limites de competéncia definidos no Estatuto Social da Companhia e em
seus procedimentos internos para contratagao de tais operagoes.

Considerando que a Companhia atua no setor elétrico, os negdcios juridicos realizados entre agentes
concessiondrios, permissiondrios e autorizados e partes a eles relacionadas devem ser submetidos a
anuéncia prévia da Aneel, sendo que o descumprimento dessa exigéncia pode ensejar a aplicacao de
penalidades.

Comite Especial Independente para Avaliacao de Transacdes com Partes Relacionadas

A Companhia e sua Controladora, ENGIE Brasil Participagdes Ltda., promoveram, em 01.10.2010,
uma apresentagao aos acionistas e mercado em geral onde foram anunciadas alteragdes na pratica
de governanga a serem aplicadas as transa¢des envolvendo partes relacionadas, especialmente as
aquisi¢Oes de empresas pertencentes ao seu Grupo Econdmico Controlador, ENGIE.

A principal novidade na governanca foi a criagdo de um Comité denominado “Comité Especial
Independente para Avaliagdo de Transagdoes com Partes Relacionadas”, o qual terd, quando
convocado, como principais atribui¢Oes e caracteristicas o seguinte:

e serd nomeado pelo Conselho de Administragdo e composto por 3 (trés) a 5 (cinco) membros,
escolhidos entre membros independentes do Conselho de Administragdao e executivos da
Companhia, tendo por maioria membros independentes do Conselho. A independéncia dos
membros é caracterizada conforme definicdo do Novo Mercado (BM&FBovespa);

e serd responsavel pela negociacdo das transagdes com a ENGIE e a apresentagao de
recomendagdes ao Conselho de Administragao da Companhia;

e avaliard a criagdo de valor do projeto durante as negociagdes, garantindo que a Companhia
retenha ao menos 50% do valor agregado ao projeto. Além disso, a ENGIE se compromete em
limitar o montante recebido acima de suas contribui¢des de equity, ajustados por CDI, em no
maximo 12% do “CAPEX” total; e

e serd autorizado a contratar advogados, assessores financeiros, consultores técnicos e outros
assessores para apoio nas negociagoes.

O texto integral do regulamento do Comité Especial Independente para Transagdes com Partes
Relacionadas esta arquivado no site da Companhia (www.engieenergia.com.br), clicando no campo

“Investidores”, em seguida em “Governanga Corporativa”, logo apds em “Cddigos e Politicas” e,
por fim, selecionando “Regulamento do Comité Especial Independente para Avaliacdo de
Transagdes com Partes Relacionadas”.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

Consorcio Estreito Energia 29/04/2010 199.706.000,00 Em 2016: R$ 199.706.000,00 Até 01.05.2025 NAO 0,000000

207.099,908,00; Em

2015: R$

211.048.080,65; Em

2014: R$

190.826.636,73.

Relagdo com o emissor

Ibitilva Bioenergética S.A.

Relagdo com o emissor

Controlada Indireta

Credor

01/01/2015 431.418,88 Em 2016: R$ 431.418,88 31.01.2019 NAO 0,000000
266.486.46; Em 2015:
R$ 323.564,16.

Controlada Indireta
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versédo : 10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

It Energética S.A. 15/01/2001 238.865.651,64 Em 2016: R$ 238.865.651,64 Até 16.10.2030 NAO 0,000000

682.424.962,93; Em

2015: R$

882.922.665,07; Em

2014: R$

581.704.118,87.

Relagdo com o emissor

Controlada Direta

ItA Energética S.A.

Relagdo com o emissor

15/01/2001 2.218.873.795,03 Em 2016: R$ 2.218.873.795,03
869.074.223,02; Em
2015: 932.208.255,51;
Em 2014: R$
810.033.696,73.

Controlada Direta

Até 16.10.2030 NAO 0,000000

PAGINA: 342 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Versao :

10

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

It Energética S.A. 11/09/1998 186.140.053,09 Em 2016: R$ 186.140.053,09 Até 16.10.2030 NAO 0,000000

305.343.856,58; Em

2015: R$

229.653.252,70; Em

2014: R$

222.617.317,10.

Relagdo com o emissor

Controlada Direta

Posicao contratual do emissor Credor
Especificar
Energia Sustentavel do Brasil S.A. 01/10/2016 383.480.386,56 Em 2016: R$ 383.480.386,56 31/12/2042 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

383.480.386,56.

A Companhia e a ESBR estéo sob controle comum da ENGIE Brasil Participa¢fes Ltda.

Posicéo contratual do emissor Devedor
Especificar
Geramamoré Participagées e Comercializadora 03/11/2016 204.471.540,00 Em 2016: R$ 204.471.540,00 31/12/2018 NAO 0,000000

de Energia Ltda.

204.471.540,00.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada

Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

10

Relagdo com o emissor

A ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (EBC) é subsidiaria integral da Companhia. A Companhia e a Geramamoré estdo sob controle
comum da ENGIE Brasil Participagfes Ltda.
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracéo do caréter
estritamente comutativo das condi¢c8es pactuadas ou do pagamento compensatdrio adequado

A conduta dos negocios da Companhia segue as melhores praticas de governanga corporativa e
aquelas recomendadas pela legislacao e/ou regulamentagao. A Companhia tem como compromisso
que as suas relagdes comerciais sejam transparentes e equilibradas, certificando-se sobre tudo que
as informagdes sejam auténticas. Quando as entidades de seu Grupo Econdmico Controlador,
ENGIE, estabelecem relagdes comerciais entre si, estas aplicam a mesma imparcialidade que ¢é
promovida para os clientes e os fornecedores.

Os procedimentos necessarios para a tomada de decisdo no tocante as operagdes com partes
relacionadas obedecem as determinagOes estabelecidas no Estatuto Social da Companhia e as
deliberacdes sdo adotadas pelos de drgaos de gestao pertinentes. Em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes, qualquer acionista ou membro do Conselho de Administracao esta
expressamente impedido de votar em assunto que tenha interesse conflitante com o da Companhia
ou que possa beneficid-lo de modo particular.

As operagoes praticadas pela Companhia com partes relacionadas sao suportadas por avaliagdes
prévias de seus termos e condigdes e, principalmente, do estrito interesse da Companhia em sua
execucao.

Informacées complementares sobre as operacoes listadas no quadro do item “16.2”

- Transac¢Oes com entidades sobre as quais a Companhia mantém controle compartilhado

As transagOes entre partes relacionadas sdo realizadas pela Companhia e suas controladas, diretas
ou indiretas, mediante a aprovagao dos demais socios que detém o controle compartilhado, quando
aplicavel, evitando, dessa forma, qualquer conflito de interesse entre as partes. As principais
transagdes entre estas partes relacionadas sao as seguintes:

- Compra e venda de energia

A Itd Energética S.A. (Itasa) mantém contrato de venda de energia para os seus acionistas cuja
quantidade de energia vendida corresponde a participagdo de cada sécio no capital social da
controlada em conjunto. A parcela contratada relativa a Companhia é de 167 MW. A Itasa possui
também um contrato de venda de energia especifico com a Companhia de 61 MW. Os referidos
contratos foram definidos e aprovados em 2001 pela totalidade dos sdécios e foram necessarios para
a viabilidade do empreendimento.

Os montantes dos contratos de compra de energia firmados com a Energia Sustentdvel do Brasil S.A.
e a Geramamoré Participagdes e Comercializadora de Energia Ltda. ndo atingiram os limites
previstos para a apreciacdo do Comité de Partes Relacionadas, sendo levadas ao conhecimento do
Conselho de Administragao da Companhia, conforme previsao estatutaria. A operagao deu-se em
funcdo da estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia. Os precos contratados estao
condizentes aos praticados no mercado, garantindo a comutatividade da operagao para ambas as
partes.
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracéo do caréter
estritamente comutativo das condi¢c8es pactuadas ou do pagamento compensatdrio adequado

- Servicos de operacao e manutencao

O contrato de prestagao de servigos de operagao e manutengao com a Usina Hidrelétrica Ita foi
celebrado, no ambito do Consdrcio Itd, no ano de 1998, tendo sido aprovado pela totalidade dos
socios. Um dos fatores que contribuiram para a escolha da Companhia pelos demais socios do
Consorcio foi a sua reputagao e experiéncia comprovada na gestdo das atividades de operagao e
manutengao de usinas hidrelétricas.

O contrato de prestagdo de servigos de operagao e manutencdo da Usina Hidrelétrica Estreito,
assinado, no ambito do Consorcio Estreito Energia, em 2010, foi aprovado pela totalidade das
consorciadas. A escolha da prestadora do servigo foi feita através de um processo competitivo de
tomada de precos, do qual a Companhia se sagrou vencedora pela combinacdo do preco e
experiéncia na execugao de servigos de opera¢ao e manutengao de usinas hidrelétricas.
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16.4 - Outras informacdes relevantes

Nao existem outras informagoes relevantes sobre este item “16”.
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17.1 - Informacdes sobre o capital social

Versédo : 10

Data da autorizagéo ou Quantidade de acGes Quantidade de ac6es Quantidade total de acdes
aprovacao Valor do capital (Reais) Prazo de integralizacé@o ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido

27/10/2016 2.829.055.259,66 Né&o aplicavel 652.742.192 0 652.742.192
T
Tipo de capital Capital Subscrito

27/10/2016 2.829.055.259,66 Nao aplicavel 652.742.192 0 652.742.192
T s
Tipo de capital Capital Integralizado

27/10/2016 2.829.055.259,66 Nao aplicavel 652.742.192 0 652.742.192
- __________________________________________________________________________________________________________________________________________
Tipo de capital Capital Autorizado

14/04/2009 5.000.000.000,00 0 0 0
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

PAGINA: 348 de 380



Formulario de Referéncia - 2017 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

17.2 - Aumentos do capital social

Versédo : 10

Data de Orgéo G . . L .. . .
deliberagéo deliberou o Valor total emisséo Tipo de Ordinérias Preferénciais Total ac6es| Subscricéo / Capital
aumento Data emisséo (Reais) aumento (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior| Prego emisséo Fator cotagao
23/02/2016 gg:ir?:gt(r)a%zo 01/01/0001 290.487.159,11 S€M deem;zzi‘; 0 0 0 0,00000000 0,00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacao
05/05/2016 gg;‘nslﬁl'gt‘r’a‘izo 01/01/0001 1.107.620,69 Sem d?;;gig 0 0 0 0,00000000 0,00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacéo
27/10/2016 Conselho de 01/01/0001 91.694.387,06 S€M emissao 0 0 0 0,00000000 0,00 R$ por Unidade

Critério para determinagéo do

Administracéo

preco de emisséo

Forma de integralizacao

de agdes
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17.3 - Informacdes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificacbes de acdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao houve qualquer desdobramento, grupamento ou bonificagdo de a¢bes da Companhia nos ultimos 3 anos.
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17.4 - Informacdes sobre reducdes do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao houve qualquer redugéo no capital social da Companhia até o momento.
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17.5 - Outras informacdes relevantes

Nao existem outras informagodes relevantes sobre este item “17”.
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18.1 - Direitos das acbes

Espécie de agdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito areembolso de capital

Descrigcdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢do a circulagéo
Resgatavel

Hipoteses de resgate e férmula
de célculo do valor de resgate

CondicOes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Ordinaria
100,000000

§ 1° - Em cada exercicio sera obrigatoria a distribuicdo de um dividendo n&o inferior a 30% do lucro
liquido, ajustado nos termos da lei, devendo a destinag&o do resultado integral do exercicio ser
submetida a deliberagéo da Assembleia Geral. § 2° - A Cia levantara balanco semestral podendo, o
Conselho de Administracéo (CA), declarar dividendos intercalares com base no mesmo. 8§ 3° - A Cia
podera levantar balanco e distribuir dividendos intercalares em periodos menores, desde que o total
dos dividendos pagos em cada semestre ndo exceda o montante das reservas de capital de que
trata a lei das S.A. § 4° - O CA podera declarar dividendos intermediarios, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes no dltimo balanco anual ou semestral. § 5° - A Cia,
mediante deliberagdo do CA, poderé creditar ou pagar aos acionistas juros remuneratérios sobre o
capital préprio.

Prescreve em 3 anos a agéo para pleitear dividendos, os quais, ndo reclamados reverterdo para a
Cia.

Pleno
Nao
Sim

De acordo com a Lei das S.A., o direito de recesso podera ser exercido, dentre outros, nos
seguintes casos: cisdo; reduc¢do do dividendo obrigatério; mudanca do objeto social da Cia; fusdo
ou incorporagao da Cia em outra sociedade; participacdo da Cia em um grupo de sociedades,
conforme tal expressao € definida na Lei das S.A.; incorporagdo de a¢8es envolvendo a Cia nos
termos do artigo 252 da Lei das S.A.; e aquisi¢do pela Cia do controle de qualquer sociedade, caso
0 preco de aquisicdo ultrapasse os limites estabelecidos na Lei das S.A.

Nao
Sim

De acordo com a Lei das S.A., as a¢des da Companhia podem ser resgatadas mediante
determinacéo dos Acionistas em Assembleia Geral Extraordinaria que representem, no minimo,
50% do capital social da Companhia. No caso de liquidagdo da Companhia, os Acionistas receberdo
0s pagamentos relativos a reembolso do capital, ha propor¢éo de suas participagdes no capital
social, apds o pagamento de todas as obriga¢des da Companhia.

De acordo com a Lei das S.A., nem o nosso Estatuto Social nem tampouco as delibera¢des
adotadas pelos Acionistas da Companhia em Assembleias Gerais, podem privar os Acionistas dos
seguintes direitos:

« direito a participar na distribuicdo dos lucros;

« direito a participar, na proporcao da sua participagdo no capital social, na distribuicdo de quaisquer
ativos remanescentes na hipétese de liquidagdo da Companhia;

« direito de preferéncia na subscri¢cdo de a¢des, debéntures conversiveis em a¢des ou bdnus de
subscricdo, exceto em determinadas circunstancias previstas na Lei das S.A.;

« direito de fiscalizar, na forma prevista na Lei das S.A., a gestdo dos negdcios sociais; e

« direito de retirar-se da Companhia nos casos previstos na Lei das S.A.

N&o existem outras caracteristicas relevantes relativas aos valores mobiliarios de emisséo da
Companhia.
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18.2 - Descricao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

Nao ha no Estatuto Social da Companhia qualquer limite ao direito de voto de acionistas. J& as regras
estatutdrias quanto a realizagao de oferta publica estdo previstas nos artigos 32 a 40, abaixo transcritas,
todas decorrentes do ingresso da Companhia no segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

i) obrigacdo de realizar oferta publica por alienagdo de controle

A obrigacao de realizar oferta publica por alienagao de controle é disciplinada nos artigos 32 a 34 do
Estatuto Social da Companhia, assim redigidos:

Artigo 32 - A Alienagao de Controle da Companhia, tanto por meio de uma tinica operagao, como por
meio de operagdes sucessivas, devera ser contratada sob a condi¢ao, suspensiva ou resolutiva, de que o
adquirente se obrigue a efetivar oferta publica de aquisicao das a¢des dos demais acionistas da
Companhia, observando as condi¢des e os prazos previstos na legislacao vigente e no Regulamento do
Novo Mercado, de forma a assegurar-lhes tratamento igualitario aquele dado ao Acionista Controlador
Alienante.

Paragrafo tnico — A oferta publica de que trata este artigo sera exigida ainda:

I - quando houver cessao onerosa de direitos de subscricao de agdes e de outros titulos ou direitos
relativos a valores mobilidrios conversiveis em agdes, que venha a resultar na Alienacdo do Controle da
Companhia; ou

II - em caso de alienagdo do controle de sociedade que detenha o Poder de Controle da Companhia,
sendo que, nesse caso, o Acionista Controlador Alienante ficara obrigado a declarar a BM&FBOVESPA
o valor atribuido a Companhia nessa alienacao e anexar documentagao que comprove esse valor.

Artigo 33 - Aquele que adquirir o Poder de Controle, em razao de contrato particular de compra de
agoes celebrado com o Acionista Controlador, envolvendo qualquer quantidade de agdes, estara
obrigado a:

I - efetivar a oferta publica referida no Artigo 32 anteriormente citado; e

II - pagar, nos termos a seguir indicados, quantia equivalente a diferenga entre o prego da oferta publica
e o valor pago por agao eventualmente adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data da
aquisi¢ao do Poder de Controle, devidamente atualizado até a data do pagamento. Referida quantia
devera ser distribuida entre todas as pessoas que venderam agdes da Companhia nos pregdes em que
o adquirente realizou as aquisi¢des, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor didrio de cada uma,
cabendo a BM&FBOVESPA operacionalizar a distribui¢ao, nos termos de seus regulamentos.

Artigo 34 - A Companhia nao registrara qualquer transferéncia de a¢des para o adquirente ou para
aquele(s) que vier(em) a deter o Poder de Controle, enquanto este(s) nao subscrever(em) o Termo de
Anuéncia dos Controladores a que se refere o Regulamento do Novo Mercado.

Paragrafo inico - Nenhum acordo de acionistas que disponha sobre o exercicio do Poder de Controle
podera ser registrado na sede da Companhia enquanto os seus signatarios ndao tenham subscrito o
Termo de Anuéncia dos Controladores a que se refere o Regulamento do Novo Mercado.
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18.2 - Descricao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

Também, de acordo com o Regulamento de Listagem do Novo Mercado, a alienagao de controle da
Companbhia, tanto por meio de uma tinica operagao, como por meio de operagdes sucessivas, devera ser
contratada sob condigao suspensiva ou resolutiva de que o adquirente do poder de controle se obrigue
a efetivar, dentro do prazo estipulado pela Lei das S.A. e pelo regulamento do Novo Mercado, uma
oferta publica para aquisicao das agdes da Companhia detidas pelos demais acionistas (“OPA”) nos
mesmos termos e condi¢oes concedidas ao controlador alienante.

A OPA ¢ exigida, ainda:

e quando houver cessao onerosa de direitos de subscri¢ao de acdes e de outros titulos ou de direitos
relativos a valores mobilidrios conversiveis em agoes, que venha a resultar na alienagao do controle
da Companhia;

e quando ocorrer a transferéncia indireta do controle da Companhia; e

e quando aquele que ja detiver acdes da Companhia, adquirir o poder de controle em razao de
contrato particular de compra de agdes. Nesse caso, o Acionista Adquirente estara obrigado a
concretizar uma OPA pelos mesmos termos e condic¢des oferecidos ao Acionista Alienante e ressarcir
os acionistas de quem tenha comprado a¢des em bolsa, nos seis meses anteriores a data da alienagao
do Controle. O valor do ressarcimento é a diferenca entre o preco pago ao Acionista Controlador
alienante e o valor pago em bolsa, por agdes, nesse periodo, devidamente atualizado.

Nos termos da Lei das S.A., na hipdtese de alienagao do controle da Companhia, o preco a ser pago pelo
Acionista Adquirente do controle da Companhia em uma OPA devera equivaler a 100% do valor pago
por agao com direito a voto integrante do bloco de controle.

O comprador, quando necessario, devera tomar as medidas cabiveis para recompor, dentro dos seis
meses subsequentes, o percentual minimo de 25% de agdes em circulagao no mercado.

A Companhia nao registrard qualquer transferéncia de agdes para o comprador do poder de controle,
ou para aquele que vier a deter o poder de controle enquanto este nao subscrever o Termo de Anuéncia
dos Controladores.

A Companhia nao registrara acordo de acionistas que disponha sobre o exercicio do poder de controle
enquanto os seus signatarios nao subscreverem o Termo de Anuéncia dos Controladores.

ii) obrigacio de realizar oferta piiblica por cancelamento de registro de companhia aberta

A obrigacao de realizar oferta publica por cancelamento de registro de companhia aberta é disciplinada
nos artigos 35 a 37 do Estatuto Social da Companhia, a saber:

Artigo 35 - O cancelamento do registro de companhia aberta devera ser precedido de oferta publica de
aquisicao de agoes, a ser feita pelo Acionista Controlador ou pela Companhia, sendo que o prego
minimo a ser ofertado deverd corresponder ao Valor Econdmico apurado no laudo de avaliacao
elaborado nos termos do artigo 37 e seus paragrafos, respeitadas as normas legais e regulamentares
aplicaveis.
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18.2 - Descricao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

Paragrafo inico - Obedecidos os demais termos do Regulamento do Novo Mercado, deste Estatuto e
da legislacao vigente, a oferta ptiblica para cancelamento de registro podera prever, além do pagamento
em dinheiro, também alternativa de permuta por valores mobilidrios de outras companhias abertas, a
ser aceita a critério do ofertado.

Artigo 36 - Quando for informada ao mercado a decisao de se proceder ao cancelamento de registro de
companhia aberta, o ofertante devera divulgar o valor mdximo por a¢ao ou lote de mil a¢des pelo qual
formulara a oferta publica.

§ 1° - A oferta publica ficard condicionada a que o valor apurado no laudo de avaliagao a que se refere
o Artigo 37 e seus paragrafos nao seja superior ao valor divulgado pelo ofertante nos termos do caput
deste artigo.

§ 22 - Caso o valor das a¢oes determinado no laudo de avaliacdo seja superior ao valor informado pelo
ofertante, a decisao de se proceder ao cancelamento do registro de companhia aberta ficara revogada,
exceto se o ofertante concordar expressamente em formular a oferta publica pelo valor apurado no
laudo de avaliacao, devendo o ofertante divulgar ao mercado a decisao que tiver adotado.

Artigo 37 - O laudo de avaliagao devera ser elaborado por institui¢do ou empresa especializada, com
experiéncia comprovada e independéncia quanto ao poder de decisio da Companhia, de seus
administradores e/ou do(s) acionistas controladores, além de satisfazer os requisitos do § 1° do Artigo
8° da Lei n® 6.404/76, e conter a responsabilidade prevista no § 6° do mesmo artigo.

§1° - A escolha da institui¢ao ou empresa especializada é de competéncia privativa da assembleia geral,
a partir da apresentagdao, pelo conselho de administragao, de lista triplice, devendo a respectiva
deliberagao, nao se computando os votos em branco, ser tomada por maioria dos votos das agdes em
circulagdo presentes na assembleia que, se instalada em primeira convocacdo deverd contar com a
presenga de acionistas que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) do total das agdes em
circulagao ou, se instalada em segunda convocagao, podera contar com a presenga de qualquer nimero
de acionistas representantes das a¢des em circulagao.

§ 2¢ - Os custos incorridos com a elaboragao do laudo serao arcados pelo ofertante.
iii) obrigagdo de realizar oferta puiblica pela saida do Novo Mercado

A obrigacao de realizar oferta ptiblica pela saida do Novo Mercado € disciplinada nos artigos 38 a 40
do Estatuto Social da Companhia, nos seguintes termos:

Artigo 38 - Caso os acionistas da Companhia reunidos em assembleia geral deliberem a saida da
Companhia do Novo Mercado para que os valores mobilidrios por ela emitidos passem a ter registro
para negociagao fora do Novo Mercado, ou em virtude de operagao de reorganizacao societdria, na qual
a companhia resultante dessa reorganizagao societdria nao tenha seus valores mobilidrios admitidos a
negociacao no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da assembleia geral
que aprovou a referida operagao, o Acionista Controlador deverd efetivar oferta publica de aquisigao
de agbes pertencentes aos demais acionistas da Companhia, no minimo, pelo respectivo Valor
Econdmico, a ser apurado em laudo de avaliagao elaborado nos termos do artigo 37 e seus paragrafos,
respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.
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18.2 - Descricao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

Artigo 39 — Na hipdtese de ndo haver Acionista Controlador, caso seja deliberada a saida da Companhia
do Novo Mercado para que os valores mobiliarios por ela emitidos passem a ter registro para
negociagao fora do Novo Mercado, ou em virtude de operagao de reorganizagao societdria, na qual a
sociedade resultante dessa reorganiza¢ao nao tenha seus valores mobiliarios admitidos a negocia¢ao no
Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da assembleia geral que aprovou
a referida operagao, a saida estara condicionada a realizagao de oferta publica de aquisi¢ao de agdes nas
mesmas condig¢Oes previstas no artigo acima.

§ 1° — A referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizacdo da oferta publica
de aquisicao de agdes, o(s) qual(is), presente(s) na assembleia, devera(ao) assumir expressamente a
obrigacao de realizar a oferta.

§ 2° - Na auséncia de defini¢ao dos responsaveis pela realizagao da oferta publica de aquisi¢ao de acoes,
no caso de operagao de reorganizagao societaria, na qual a companhia resultante dessa reorganizacao
nao tenha seus valores mobilidrios admitidos a negociacao no Novo Mercado, cabera aos acionistas que
votaram favoravelmente a reorganizagao societaria realizar a referida oferta.

Artigo 40 — A saida da Companhia do Novo Mercado em razao de descumprimento de obrigagdes
constantes do Regulamento do Novo Mercado esta condicionada a efetivacao de oferta publica de
aquisicao de agdes, no minimo, pelo Valor Econdmico das agdes, a ser apurado em laudo de avaliagao
de que trata o Artigo 37 e seus paragrafos deste Estatuto, respeitadas as normas legais e regulamentares
aplicaveis.

§ 1° - O Acionista Controlador devera efetivar a oferta publica de aquisi¢ao de a¢des prevista no caput
desse artigo.

§ 2° - Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Novo Mercado referida no caput
decorrer de deliberacao da assembleia geral, os acionistas que tenham votado a favor da deliberagao
que implicou o respectivo descumprimento deverado efetivar a oferta publica de aquisicao de agoes
prevista no caput.

§ 32 - Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Novo Mercado referida no caput
ocorrer em razao de ato ou fato da administragao, os Administradores da Companhia deverao convocar
assembleia geral de acionistas cuja ordem do dia sera a deliberagao sobre como sanar o descumprimento
das obrigacdes constantes do Regulamento do Novo Mercado ou, se for o caso, deliberar pela saida da
Companhia do Novo Mercado.

§ 4° - Caso a assembleia geral mencionada no Paragrafo 32 acima delibere pela saida da Companhia do
Novo Mercado, a referida assembleia geral devera definir o(s) responsavel(is) pela realizagao da oferta
publica de aquisicao de agdes prevista no caput, o(s) qual(is), presente(s) na assembleia, devera(ao)
assumir expressamente a obrigacao de realizar a oferta.
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18.3 - Descricao de excecdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou
politicos previstos no estatuto

Nao ha qualquer excegdo ou cldusula suspensiva relativa a direitos patrimoniais ou politicos
previstos no Estatuto Social da Companhia.
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores

Exercicio social

Trimestre
31/03/2016

30/06/2016

30/09/2016

31/12/2016

Exercicio social

Trimestre
31/03/2015

30/06/2015

30/09/2015

31/12/2015

Exercicio social

Trimestre
31/12/2014

30/09/2014

30/06/2014

31/03/2014

31/12/2016

Valor Mobiliario
Acbes

Acbes

Acbes

Acdes

31/12/2015

Valor Mobiliario
Acbes

Aclbes

Acbes

Acdes

31/12/2014

Valor Mobiliario
Acles

Acbes

Acbes

Acdes

Espécie
Ordinaria

Ordinéria
Ordinéria

Ordinaria

Espécie
Ordinaria

Ordinéria
Ordinéria

Ordinaria

Espécie
Ordinéria

Ordinéria
Ordinéria

Ordinéria

Classe

Classe

Classe

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

mobiliarios negociados

Volume financeiro
negociado (Reais)
2.317.250.815
2.030.196.531

2.054.595.139

1.948.324.118

Volume financeiro
negociado (Reais)
1.419.128.116
1.559.747.333

1.962.089.496

1.929.510.100

Volume financeiro
negociado (Reais)
1.805.988.636
1.576.495.453

1.543.156.444

1.865.594.708

Valor maior cotagdo
(Reais)

36,61

37,18

42,12

40,47

Valor maior cotagao
(Reais)

35,07

36,69

36,41

36,98

Valor maior cotagdo
(Reais)

35,80

37,57

34,67

36,73

Valor menor cotagao
(Reais)

27,99

33,41

36,31

33,26

Valor menor cotagao
(Reais)

28,42

32,23

30,62

31,86

Valor menor cotacéao
(Reais)

29,34

31,16

30,05

29,46

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

R$ por Unidade

Versédo : 10

Valor média
cotacéo (Reais)
32,76

35,18

39,24

36,55

Valor média
cotacdo (Reais)
31,45

34,32

33,66

33,98

Valor média
cotacéo (Reais)
33,14

33,90

32,34

32,43
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida
Outras caracteristicas
relevantes

Debéntures
23 emissdo - Série Unica

15/05/2007
15/05/2014
35.000

350.000.000,00

0,00

Versédo : 10

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricéo a circulacdo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Debéntures
52 emissao - Série Unica

15/12/2014
15/12/2024
165.000

165.000.000,00

0,00

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto

Restri¢do a circulagao

Debéntures
62 emissdo - Série 1

15/07/2016
17/07/2023
246.000

246.600.000,00

0,00

Nao
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipdtese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricéo a circulacdo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipdtese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

N&o

Sim

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
transcorridos, no minimo, 4 (quatro) anos contados da data de emissao, conforme assim
permitido nos termos da Lei 12.431/11 e nos termos da Resolu¢do do CMN n.° 4.476,
de 11 de abril de 2016 (“Resolucdo CMN 4.476"), o resgate antecipado total das

Debéntures da Primeira Série, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades
por Acdes e as disposi¢cOes dessa Escritura de Emisséo (“Resgate Antecipado Total”).

Debéntures
62 emissao - Série 2

15/07/2016
15/07/2026
353.400

353.400.000,00

0,00

N&o

N&o

Sim

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
transcorridos, no minimo, 4 (quatro) anos contados da data de emissao, conforme assim
permitido nos termos da Lei 12.431/11 e nos termos da Resolucdo do CMN n.° 4.476,
de 11 de abril de 2016 (“Resolucdo CMN 4.476"), o resgate antecipado total das
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55 da Lei das

Sociedades por Acdes e as disposi¢des dessa Escritura de Emissdo (“Resgate
Antecipado Total”).
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociagéao

As agdes da Companhia sao negociadas na BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sob o cédigo “EGIE3”.
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18.7 - Informacéao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacdo em
mercados estrangeiros

a. pais: Estados Unidos da América (EUA).

b. mercado: Mercado de balcao norte-americano de titulos — Over the Conter (OTC) lastreados em
acOes ordindrias de emissao da Companhia.

c. entidade administradora do mercado no qual os valores mobiliarios sao admitidos a
negociacdo: Pink OTC Markets.

d. data de admissao a negociacao: 01.06.1998.
e. segmento de negociagao: American Depositary Receipts (ADR)
f. data de inicio de listagem no segmento de negocia¢ao: 01.06.1998.

g. percentual do volume de negociagdes no exterior em relacao ao volume total de negociacoes de
cada classe e espécie no ultimo exercicio: Em 2016, a proporcdo entre o volume negociado de
Depositary Receipts em relagao as a¢Oes ordindrias foi de 0,16%.

h. proporcao de certificados de depdsitos no exterior em relacao a cada classe e espécie de agoes:
A época da listagem, cada Depositary Share ordinaria representava 5 (cinco) a¢des ordinarias e
cada Depositary Share preferencial representava 5 (cinco) agoes preferenciais da Companhia.

Com a aprovacao, em 17.08.2005, da conversao da totalidade das a¢Oes preferenciais de emissao da
Companhia em ag¢des ordindrias, as Depositary Shares preferenciais foram extintas, permanecendo,
assim, somente as Depositary Shares ordindrias.

Em 08.10.2008, a Companhia promoveu a alteracdo da paridade entre as Depositary Shares e agoes
ordindrias, que passou a ser de um ADR para cada agao ordinaria.

i. banco Depositario: The Bank of New York Mellon

j. instituicao Custodiante: Itat Unibanco Holding S.A.
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18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia negocia American Depositary Receipts (ADR) N2vel | no mercado de balc«o norte? americano, sob o c-digo

EGIEY0, pela rela-«o de um ADR para cada a-«o ordin8ria. Contudo, 0s montantes n«o s«o considerados relevantes pela
Companhia.
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18.9 - Ofertas publicas de distribuicédo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor

A Companbhia realizou nos ultimos 3 anos ofertas publicas de Debéntures distribuidas com esforgos
restritos, as quais estao descritas no item “18.5”.
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18.10 - Destinacao de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

A descrigao de recursos de ofertas publicas de distribuigao feitas pela Companhia nos tiltimos 3 anos
esta contemplada no item “18.5”.
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18.11 - Descricao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a acdes de
emisséo de terceiros

A Companhia nao realizou ofertas publicas de aquisi¢ao relativas a agdes de emissao de terceiro nos
ultimos 3 anos.
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18.12 - Outras infomacdes relevantes

Nao existem outras informagodes relevantes sobre este item “18”.
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19.1 - Informacdes sobre planos de recompra de acdes do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia ndo tinha um plano de recompra de ac¢des de sua propria emissao nos Ultimos 3 anos.
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia ndo mantém valores mobiliarios em tesouraria.
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19.3 - Outras inf. relev. - recompral/tesouraria

Nao existem outras informagodes relevantes sobre este item “19”.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Data aprovagao 27/10/2016

Cargo e/ou funcgao Acionistas Controladores, administradores e empregados da Companhia, da Controladora e das
Sociedades Controladas e Coligadas.
Pessoas fisicas ou juridicas ndo mencionadas anteriormente que, devido a sua fungao
profissional, tenham acesso a informagfes relevantes.
Acionistas ou Grupo de Acionistas que tenham participacéo direta ou indireta de no minimo 5% do
capital da Companbhia.

Principais caracteristicas e locais de consulta

A Politica de Divulgacao de Informagdes e de Negociacdo de A¢bes (“Politica”), elaborada nos termos da Instrugdo CVM n° 358 (ICVM
358), de 3 de janeiro de 2002, e suas alteragdes posteriores, tem como proposito estabelecer as praticas de divulgacao e uso de
informacdes, assim como a politica de negociacéo de valores mobilidrios de emissdo da Companhia.

De acordo com a Palitica os seguintes interessados devem assinar o Termo de Adeséo a Politica de Negocia¢éo da Companhia:

- Administradores e empregados da Companhia que, em virtude do seu cargo ou fun¢éo, tenham acesso a informacdes relevantes;

- Acionistas Controladores;

- Acionistas ou Grupo de Acionistas que tenham uma participagéo direta ou indireta de, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital da
Companhia;

- Administradores e empregados da Controladora e das Sociedades Controladas e Coligadas que, em virtude de seu cargo ou fungéo,
tenham acesso a informacdes relevantes;

- Pessoas fisicas ou juridicas ndo mencionadas anteriormente que, entretanto, devido a sua funcéo profissional, tenham acesso a
informacdes relevantes.

Locais onde a Politica pode ser consultada

O texto integral da Politica podera ser encontrado: (i) na pagina da CVM (http://sistemas.cvm.gov.br/?ciadoc), buscando pela companhia
“ENGIE”, na categoria “Politica de Negociagdo de Ac¢des da Companhia”; e (ii) no site da Companhia,
www.engieenergia.com.br/wps/portal/internet/investidores/governanca-corporativa/codigos-e-politicas.

Periodos de vedacédo e descricdo  Conforme a Politica supracitada, as pessoas que assinarem o Termo de Adeséo devem abster-se
dos procedimentos de fiscalizagcdo de realizar quaisquer negocia¢des com valores mobiliarios de emissdo da Companhia, inclusive
aluguel de agdes, no periodo de 15 dias que anteceder a divulgagdo das informagdes trimestrais
(ITR) e anuais (DFP), bem como, anteriormente a divulgacdo de informacéo relevante ao publico
investidor e sempre que estiver em curso processo de aquisi¢cdo ou venda de a¢des de emisséo
da Companhia.
InformagBes complementares encontram-se no item 20.2.
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20.2 - Outras informacdes relevantes

Politica de negociacao de valores mobilidrios de emissdo da Companhia

A Politica de Divulgacdo de Informagdes e Negociagao de Ag¢des da Companhia (“Politica”) foi
aprovada em Reunido do Conselho de Administragao realizada em 08.11.2007. Em 20.02.2014, a
Politica foi atualizada e aprovada na 130? Reuniao do Conselho de Administragao. O aprimoramento
mais recente feito no documento resultou na Versao III da Politica, que foi aprovada na 156 Reuniao
do Conselho de Administragao, realizada em 27.10.2016.

A Politica aplica-se as negociagOes realizadas pelos(as) Administradores e empregados da
Companhia que, em virtude do seu cargo ou fungao, tenham acesso a informagdes relevantes;
Acionistas Controladores; Acionistas ou Grupo de Acionistas que tenham uma participacdo direta
ou indireta de no minimo 5% do capital da Companhia; Administradores e empregados da
Controladora e das Sociedades Controladas e Coligadas que, em virtude de seu cargo ou fungao,
tenham acesso a informagdes relevantes; e pessoas fisicas ou juridicas nao mencionadas
anteriormente que, entretanto, devido a sua fungao profissional, tenham acesso a informagoes
relevantes. Essas pessoas devem assinar o Termo de Adesao a essa Politica.

As pessoas que assinarem o Termo de Adesao devem abster-se de realizar quaisquer negocia¢des
com valores mobilidrios de emissdao da Companhia, inclusive aluguel de a¢des, no periodo de 15
dias que anteceder a divulgac¢do das informagoes trimestrais (ITR) e anuais (DFP). Entretanto, é
permitida a aquisicio de agOes de emissao da Companhia pelos Acionistas Controladores,
administradores e/ou pessoas vinculadas no periodo citado acima, se realizada em conformidade
com plano de investimento previamente aprovado pela Companhia, em conformidade com o
disposto no §3° do artigo 15 da ICVM 358.

Também ¢ dever dos administradores da Companhia comunicar ao Diretor de Rela¢gdes com
Investidores e este, a CVM e, se for o caso, as Bolsas de Valores e Mercado de Balcdo, a titularidade
de valores mobilidrios de emissao da Companhia, seja em nome proprio, seja em nome de pessoas
a elas vinculadas, bem como as alteragdes em suas posi¢des aciondrias.

Sao consideradas pessoas vinculadas, conforme definido na Politica:
a) conjuge, de quem nao se esteja separado judicialmente, ou companheiro (a);
b) qualquer dependente incluido na declaragao anual do imposto sobre a renda; e

c) sociedades controladas direta ou indiretamente, sejam pelos administradores e assemelhados,
sejam pelas pessoas citadas nas alineas anteriores.

A comunicagao sobre a alteragdao na posigao aciondria devera ser feita:
(i) imediatamente apos a investidura no cargo em que se tenha acesso a informacgoes relevantes; e
(ii) no prazo maximo de 5 (cinco) dias apds a realizacao de cada negdcio.

Mensalmente, no prazo maximo de 10 dias apds o término do més, a Administragao da Companhia
envia a CVM a titularidade e as negocia¢des realizadas pelos seus diretores, membros do Conselho
de Administragao, do Conselho Fiscal e de quaisquer drgaos com fungdes técnicas ou consultivas
criados por disposicao estatutaria, com valores mobilidrios emitidos pela propria Companhia, por
suas controladoras ou controladas.

Nao ha nenhuma fiscalizagao interna sobre as negociagdes efetuadas em periodo de vedacao.
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20.2 - Outras informacdes relevantes

A Politica também prevé a vedagdo de negociacdo com valores mobilidrios emitidos pela
Companhia, inclusive aluguel de agdes, pelas pessoas que assinaram o Termo de Adesdo, nos
seguintes casos:

a) anteriormente a divulgacao de informacao relevante ao publico investidor. Essa vedagao ndo se
aplica a aquisi¢do de agdes que se encontrem em tesouraria, através de negociagdo privada,
decorrente do exercicio de opgao de compra de acordo com o plano de outorga de opgao de compra
de agdes aprovado na Assembleia Geral;

b) quando se afastarem de cargos na administragio da Companhia e do seu relacionamento
anteriormente a divulgagao de informacao relevante originada durante seu periodo de gestao e/ou
relacionamento até o encerramento do prazo de 6 (seis) meses contado da data de seu afastamento
ou até a divulgacao ao publico investidor da informagao relevante, o que ocorrer primeiro; e

) sempre que estiver em curso processo de aquisi¢ao ou venda de agoes de emissao da Companhia,
processo esse que seja de conhecimento publico, e sempre que tenha sido celebrado acordo ou
contrato para transferéncia do controle aciondrio da Companhia, ou se houver sido outorgada opgao
ou mandato para os mesmos fins, bem como se existir a inten¢do de promover incorporagao, cisao
total ou parcial, fusao, transformagao ou reorganizagao societaria da Companhia, até a conclusao do
respectivo processo.

As vedagoes de negociagao abrangem as negociagoes realizadas direta e indiretamente pelas pessoas
que assinaram o Termo de Adesao, excluidas as realizadas por fundos de investimento dos quais
estas pessoas sejam quotistas, desde que nao sejam fundos de investimento exclusivos ou fundos de
investimento cujas decisdes de negociacdo do administrador ou gestor da carteira nao sejam
diretamente influenciadas pelas pessoas que assinaram o Termo de Adesdo e serdao mantidas,
mesmo apos a divulgac¢ao da informacao relevante, na hipdtese em que eventuais negociagdes com
valores mobilidrios emitidos pela Companhia por parte de pessoas que assinaram o Termo de
Adesao possam interferir, em prejuizo da Companhia ou de seus Acionistas, com o ato ou fato
associado a informacao relevante.

E responsabilidade do Diretor de Relagdes com Investidores a execucio e acompanhamento da
politica de negociacao de valores mobilidrios de emissao da Companhia.

Nao existem outras informagdes relevantes sobre este item “20”.
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21.1 - Descricdo das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéo
de informacdes

Exceto pela Politica de Divulgag¢ao descrita no item 21.2, a Companhia nao adota qualquer outra
norma, regimento ou procedimento interno relativo a divulgac¢ao de informagdes.
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21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes néo divulgadas

A Politica de Divulgagao de Informagdes e Negociagdo de Agdes da Companhia (“Politica”) foi
aprovada em Reunido do Conselho de Administracao realizada em 08.11.2007. Em 20.02.2014, a
Politica foi atualizada e aprovada na 130? Reuniao do Conselho de Administragao. O aprimoramento
mais recente feito no documento resultou na Versao III da Politica, que foi aprovada na 156 Reuniao
do Conselho de Administracao, realizada em 27.10.2016.

A referida Politica é aplicavel aos/as:

i. Administradores e empregados da Companhia que, em virtude do seu cargo ou fungao,
tenham acesso a informacgoes relevantes;

ii. Acionistas Controladores;

iii. Acionistas ou Grupo de Acionistas que tenham uma participagao direta ou indireta de no
minimo 5% (cinco por cento) do capital da Companhia, doravante denominados
“Acionistas”;

iv. Administradores e empregados da Controladora e das Sociedades Controladas e Coligadas
que, em virtude de seu cargo ou fungado, tenham acesso a informagdes relevantes; e

v. Pessoas fisicas ou juridicas ndao mencionadas nos subitens (i) a (iv) deste item que,
entretanto, devido a sua fungdo profissional, tenham acesso a informagoes relevantes.

Essas pessoas deverdo aderir, mediante a assinatura do Termo de Adesao, a Politica de Informagdes
e Negociacdao de Agdes da Companhia, sendo que serd mantida em sua sede social a relagao dessas
pessoas e suas respectivas qualificagdes, indicando cargo ou fungao exercida, enderego e nimero de
inscri¢ao no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas ou Juridicas, conforme o caso, sendo essa relacao
mantida a disposi¢ao da CVM.

A Politica atribui responsabilidade direta e subsididria pela divulgacao de Fato Relevante ao Diretor
de Relagdes com Investidores que deve divulgar e comunicar a CVM e as Bolsas de Valores,
imediatamente apds a ciéncia, qualquer Ato ou Fato relevante ocorrido ou relacionado aos negdcios
da Companhia que seja considerado informagao relevante. Deve, ainda, zelar pela ampla e imediata
divulgacdo da informagao relevante simultaneamente nas Bolsas de Valores e em todos os mercados
nos quais a Companhia tenha valores mobilidrios admitidos a negociagao, assim como ao publico
investidor.

Sao considerados Atos ou Fatos Relevantes aqueles definidos como relevantes nos termos da
Instrugao CVM n® 358 (ICVM 358), de 3 de janeiro de 2002, e suas alteragOes posteriores, tais como
qualquer decisdao de Acionista Controlador, deliberagdo da assembleia geral ou dos orgaos de
administracdo da Companhia, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econdmico-financeiro, ocorrido ou relacionado aos seus negdcios, que possa
influir de modo ponderavel: (i) na cotacao dos Valores Mobilidrios da Companhia; (ii) na decisao
dos investidores de comprar, vender ou manter os Valores Mobilidrios da Companhia; ou (iii) na
decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de titular de Valores
Mobilidrios da Companhia.
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21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes néo divulgadas

Adicionalmente, a Politica estabelece que:

i.

i. A comunicacao de informacgdes relevantes a CVM e as Bolsas de Valores deve ser feita
imediatamente por meio de documento escrito;

A divulgacao de informagdes relevantes sera feita por meio da disponibilizacao da
informagao em portal de noticias com pagina na rede mundial de computadores, que
disponibilize, em se¢ao disponivel para acesso gratuito, a informagao em sua integralidade,
qual seja, Rede de Divulgagao (http://www.rededivulgacao.com.br) e da disponibilizacao
da informacdo na rede mundial de computadores (internet) no endereco
http://www.engienergia.com.br/wps/portal/internet/investidores , em teor no minimo
idéntico aquele remetido a Comissdao de Valores Mobilidrios e as demais entidades dos
mercados financeiro e de capitais. A publicagdo do ato ou fato relevante podera, a critério

do Diretor de Rela¢Ges com Investidores, ser feita de forma resumida, com a indicagao de
que a informagdao completa podera ser acessada no enderego eletronico
http://www.engienergia.com.br/wps/portal/internet/investidores ;

iii. Sempre que for veiculada informagdo relevante por qualquer meio de comunicagdo,
inclusive informagdo a imprensa ou em reunides de entidades de classe, investidores,
analistas ou com formadores de opinido, no Pais ou no exterior, a informacao relevante sera
divulgada simultaneamente a CVM, Bolsas de Valores e ao publico investidor;

iv. As pessoas que assinarem o Termo de Adesao e que tiverem conhecimento de informacao
relevante deverao comunica-la imediatamente ao Diretor de Rela¢des com Investidores. Tais
pessoas devem, ainda, zelar pela divulgacao da informacdo relevante pelo Diretor de
Relagoes com Investidores e, constatada a omissao do mesmo, comunica-la diretamente a
CVM;

v. A informagao relevante deverd, preferencialmente, ser divulgada antes do inicio ou apds o
encerramento dos negocios nas Bolsas de Valores ou entidades do mercado de balcao
organizado, prevalecendo, no caso de incompatibilidade de hordrio de negociacao em
mercados de diferentes paises, o horario de funcionamento do mercado brasileiro.

Excecdo a imediata divulgacao de informacao relevante

a.

Os atos ou fatos que constituam informagao relevante poderao deixar de ser divulgados se os
Acionistas Controladores ou os Administradores entenderem que a sua revelagdo podera
colocar em risco interesse legitimo da Companhia.

Os Acionistas Controladores ou os Administradores da Companhia poderao submeter a
apreciacdo da CVM sua decisdao de, excepcionalmente, manter em sigilo atos ou fatos cuja
divulgacado ao publico investidor possa colocar em risco interesse legitimo da Companbhia.

Constituem-se ressalvas a situagdo prevista no item “a”: (i) o evento de uma informagao
relevante mantida em sigilo escapar ao controle dos Acionistas Controladores ou dos
Administradores e (ii) a constatagdo de oscilagao atipica na cotagao, preco ou quantidade
negociada dos valores mobilidrios. Nesses casos, as pessoas acima mencionadas ficam
obrigadas, diretamente, ou através do Diretor de Relagdes com Investidores, a providenciar
para que a informacao relevante seja imediatamente comunicada a CVM, Bolsas de Valores e ao
publico investidor.
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21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes néo divulgadas

Dever de sigilo

As pessoas que assinarem o Termo de Adesao a Politica devem guardar sigilo acerca de informacoes
relevantes que ainda nao se tornaram publicas até que tais informagdes relevantes sejam divulgadas
ao publico investidor, bem como zelar para que subordinados e terceiros também o fagam. Devem,
ainda, restringir a discussdo de informagOes relevantes em lugares publicos e comunicar
imediatamente ao Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia quaisquer violagdes da
Politica.

Divulgacao de informacdes em ofertas puablicas

O Diretor de Relagdes com Investidores deve divulgar, imediatamente apos a deliberacao da
Companhia de realizar oferta publica que dependa de registro na CVM, a quantidade de valores
mobilidrios emitidos pela Companhia a serem adquiridos ou alienados, os precos, as condigdes de
pagamento e demais condi¢des a que estiver sujeita a oferta nos canais de comunicagado utilizados
pela Companhia.

Divulgacdo de informacoes sobre negociacdes de valores mobiliarios de emissao da Companhia

Os Administradores da Companhia deverao comunicar a titularidade de valores mobilidrios de
emissao da Companhia, tais como ac¢des e debéntures, seja em nome proprio, seja em nome de
pessoas a elas vinculadas (conforme definido no item 20.2), bem como as altera¢des nessas posigoes.

Essa comunicagao devera ser encaminhada ao Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia,
por meio do enderego eletronico diretorderi.brenergia@engie.com, com copia para
controlecvm358.brenergia@engie.com. Cabera ao referido Diretor encaminhar a comunicacdo a
CVM e, se for o caso, as Bolsas de Valores e Mercado de Balcao, sendo efetuada (i) imediatamente
apos terem sido nomeadas ao cargo e (ii) no prazo maximo de 5 (cinco) dias apds a realizagdo de
cada negdcio, indicando o saldo da posigao no periodo.

Divulgacdo de informagdes sobre aquisi¢ao ou alienacdo de participacao acionaria relevante

Os Acionistas Controladores e demais Acionistas da Companhia deverdao comunicar ao Diretor de
Relagdes com Investidores a aquisi¢ao ou alienagao de participacdo aciondria relevante.

Entende-se por participagdo aciondria relevante aquela que corresponda, direta ou indiretamente, a
5% (cinco por cento) ou mais de espécie ou classe de acdes representativas do capital social da
Companhia.

A declaragao acerca da aquisi¢io ou alienagao de participagao aciondria relevante devera ser
encaminhada a CVMV, e, se for o caso, as Bolsas de Valores e Mercado de Balcao.

A comunicacdo a CVM e as Bolsas de Valores e Mercado de Balcao devera ser encaminhada
imediatamente apos ser alcancada a participacao relevante, devendo a divulgacao ser feita pelo
Diretor de Relagoes com Investidores.

Periodo de siléncio

Visando assegurar a uniformidade na divulgacdo dos seus resultados, a Companhia adota o
“Periodo de Siléncio” antes da divulgagao publica de suas demonstragdes contdbeis.

Dessa forma, durante o referido periodo, que se inicia 15 dias antes da data determinada para a
divulgacdo, a Companhia abstém-se de comentar sobre as respectivas demonstragdes.

Por outro lado, durante o Periodo de Siléncio, a Companhia ndo restringe a comunicagao de
qualquer das outras informagodes rotineiras.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencéo, avaliacéo e
fiscalizacdo da politica de divulgacédo de informacdes

O responsavel pela Politica de Divulgagao de Informagdes da Companhia € o Diretor Financeiro e
de Relagoes com Investidores.
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21.4 - Outras informacdes relevantes

Nao existem outras informagodes relevantes sobre este item “21”.
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