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AvViso importante

Este material pode incluir declaracdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com
a regulamentacdo de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdo baseadas em certas
suposicOes e analises feitas pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econdémico, nas
condi¢cbes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da Tractebel Energia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaragbes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negoécios da Tractebel Energia, as condi¢bes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos
publicos, condi¢cdes hidrologicas, condigbes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacdes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengbes e outros fatores. Em razdo desses fatores, os resultados
reais da Tractebel Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaragbes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacdes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendagéo a potenciais investidores e
nenhuma decisédo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera
gualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do conteudo desta apresentacao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negécios da Tractebel Energia. Essas
declaragbes incluem projecdes de crescimento econémico e demanda e fornecimento de energia, além de informacgdes
sobre posicdo competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inameros
fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposi¢cdes nas quais essas declaracdes se baseiam.
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Destaques, Controle
Acionario, Market Share,
Ativos e Vendas
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Destaques do trimestre

 Principais indicadores financeiros e operacionais:

(valores em R$ milhdes) 1T11 1T10

Receita Operacional Liquida (ROL) 1.022,1 945,5 8,1%
EBITDA @ 692,5 587,3@ 17,9%
EBITDA / ROL - (%) 67,7 62,1 5,6 p.p.
Lucro Liguido 307,0 246,72 24,4%
Energia Vendida (MW médios) 3.865 3.869 -0,1%
Preco Médio dos Contratos de Venda (R$/MWh) 120,1 111,7 7,5%
Producdo (MW meédios) 4.772 4.613 3,4%

(M EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciagdo e amortizagéo.
@ Valores ajustados em razdo da adogéo do IFRS.

e A margem EBITDA foi positivamente impactada por: (i) maiores precos de venda, (ii) reducao
de compras de energia de terceiros e (iii) alocacdo de maior volume de energia hidrelétrica.

e O trimestre em analise foi caracterizado por elevado nivel de geracao hidrelétrica, que foi
8,9% maior nas usinas da Tractebel, em detrimento da geracéo termelétrica e das chamadas
fontes complementares.
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A Tractebel é controlada pela GDF SUEZ, lider mundial em
energia

GOF S\ CeCZ
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http://www.uhe-estreito.com.br/index.php?area=releases&rid=7�
http://www.machadinho.com.br/�

Portfolio balanceado de ativos, com localizacao

estrategica

Capacidade instalada de 6.472,0 MW em 21 usinas operadas pela Companhia: 79% hidrelétricas, 18% termelétricas e 3%
complementares. Essa capacidade representa uma expansao de 74% desde 1998.

Usinas Hidrelétricas |ncs?§|2fjlg?ﬁx|3w AssegLlfpaeolrgl(aMWm)1
@ salto Santiago 1.420,0 723,0
@Ité 1.126,92 544,22

(® salto Osério 1.078,0 522,0
@Cana Brava 450,0 273,5

(® Machadinho 403,92 147,22

(®) s#o Salvador 2432 148,5

@ Passo Fundo 226,0 119,0
Ponte de Pedra 176,1 131,6

Total 5.124,1

Capacidade Garantia
Instalada (MW) Fisica (MWm)?!

@Complexo Jorge Lacerda3 857,0
@owilliam Arjona 190,0
@Charqueadas 72,0
(12 Alegrete 66,0

Usinas Termelétricas

Capacidade Energia Assegurada/

UETnEs CRmpl EmEmEES Instalada (MW) Gar. Fisica (MWm)!

13)Lages (Biomassa) 28,0 25,0
14) Rondonopolis (PCH) 26,6 10,1
15)Beberibe (Edlica) 25,6 7,8
16) José Gelazio da Rocha (PCH) 23,7 9,2
17) Ibitillva (Biomassa) 21,22 12,82
18) Areia Branca (PCH) 19,8 111
19) Pedra do Sal (Edlica) 18,0 5,7

Total 162,9 81,7
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Legenda

O Hidrelétrica
O Termelétrica
(O Complementar
O Em Construcéo

Capacidade Energia Assegurada/
Instalada (MW) Gar. Fisica (MWm)?

(9 Jirau (Hidro) 1.728,54 1.024,9
@) Estreito (Hidro) 435,62 256,92
Total 2.164,1 1.281,8

Notas: 1Valores segundo legislagédo especifica.
2 Parte da Tractebel Energia.
3Complexo composto por 3 usinas.
4Parte da GDF SUEZ, com base em cap. instal. total de 3.450 MW.

Usinas em Construgcao




Lideranca entre os geradores privados de energia

A Tractebel Energia é a maior geradora privada do setor elétrico brasileiro...

Setor Privado — Capacidade Instalada (GW) Brasil — Capacidade Instalada'?
CESP
7,3%  Tractebel

6,3%

Duke Energy
2,2%
Cemig
6,9%

Outros
26,9%0

2,8 Petrobras
5,5%

1.7 1,78
0,4 1,0

S
Eletrobras

Tractebel Aes Duke CPFL EDP Neoenergia Endesa o
Tieté Energy 30,9%

~ Copel
4,5%
Aes Tieté
2,6%
Itaipu
6,9%

2,7
2,2

Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.

Notas:
1 Valor correspondente ao SIN - Sistema Interligado Nacional.

2 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
3 Capacidade instalada em construgao.

...e esta bem posicionada para exercer o papel de agente consolidador.
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Portfdlio balanceado entre distribuidoras,
clientes livres e comercializadoras

Energia Contratada por Tipo de Cliente

1%

34% 25% 25% 33% 31%

19% 19% 125 12%

22%

2008 2009 2010 2011E 2012E
Il Distribuidoras Clientes Livres
Comercializadoras Exportacoes
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Pioneirismo no atendimento sistematico ao

mercado livre ...

—

Solido relacionamento com
os clientes

Meio de aproximacgao a
alguns clientes livres

e Maior mercado consumidor

 Contratos regulados e livres

Maior previsibilidade do

»| fluxo de caixa de longo

prazo

...visando minimizar riscos e maximizar a
eficiéncia do portfélio de clientes.




Diversificacdo também dentro do portfolio
de clientes livres

A diversificacdo dos setores dos clientes livres, somada a um rigoroso processo de analise
de crédito, traduz-se em um nivel zero de inadimpléncia.

Volume total de venda para clientes livres para 2011:
1.188 MW médios

15%0
13%
11%
9%
8%
6%0 6%0
I I :
T T T T T T T l
Automotiva Fertilizantes Siderdrgica  Papel e Gases Cimento Quimica  Maquinas e

Celulose Industriais Equipamentos
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Mercado de Energia no Brasil
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Forte crescimento econbmico aumentara demanda por
energia elétrica

Aumento da participacéo termelétrica e a adog¢ado de procedimentos de averséo a risco
poderao elevar precos futuros de energia.

Mercado de Energia Distribuicdo da Oferta por Fonte

Energia de Reserva  mmmm Hidrelétricas

Hl Oferta - Demanda (liquido) = Prego Médio dos CCEARs

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no PMO — Plano Mensal de
Operacdo de margo de 2011.

Fonte: Estudo interno com base em informacg6es da Aneel e da ONS.
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Estratégia de Comercializacao
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A energia para entrega no meédio prazo esta
quase totalmente contratada

Estratégia de comercializacdo gradativa de disponibilidade futura: com o passar do tempo e
consequente maior previsibilidade do mercado, a Companhia refina a disponibilidade que
permanecera descontratada nos anos seguintes.

Energia Descontratada da
Tractebel Energial

(MW médio)
1.145
O,
531 30,1%
254  13,9%
148 N
85 | 66 6,5%0

22% 38% 17%

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Nota:
1 Percentual dos recursos totais.
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Tractebel: Energia
Descontratada em Relacéo a
Disponibilidade de um Dado Ano

52,1%

45,9%

41,0%
39,3%
37,1%
33,0%0
31,0%
27.3% 27,8% 27,7%
22,7%
20,1%
17,9% o
16,0% 14,9
10,9% 9.1% 10,9%
o)
6,8% 7,5%

2011 2012 2013 2014 2015 2016

m31/12/2007 1 31/12/2008 [131/12/2009 [[131/12/2010




Balanco de energia

Posicdo em 31/03/2011

(em MW médio) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Recursos Préprios 3.440 3.598 3.608 3.608 3.608 3.608 | Preco Bruto Data de Preco Bruto Corrigido
+ Compras para Revenda 436 541 390 274 201 201 no Leildo Referéncia p/ 31 de margo de 2011
= Recursos Totais (A) 3.876 4.139 3.998 3.882 3.809 3.809 (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leildes do Governo* 1.439 1.695 1.695 1.695 1.685 1.535
2004-EE-2007-08 10 10 10 10 - - 70,9 dez-04 91,9
2005-EE-2008-08 150 150 150 150 150 - 81,6 abr-05 102,9
2005-EE-2009-08 381 381 381 381 381 381 94,0 out-05 116,1
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 141,0
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 154,6
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 161,7
2007-EN-2012-30 - 256 256 256 256 256 126,6 jun-07 153,4
Proinfa 44 44 44 44 44 44 147,8 jun-04 201,7
1° Leilédo de Reserva 13 13 13 13 13 13 158,1 ago-08 179,9
+ Vendas Bilaterais 2.352 2.296 2.237 1.933 1.593 1.129
= Vendas Totais (B) 3.791 3.991 3.932 3.628 3.278 2.664
Saldo (A - B) 85 148 66 254 531 1.145
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido)™: 1215 126,7 126,8
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido)™?: 119,3 115,3 117,4

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:

XXXX -> ano de realizagao do leilao

YY -> EE = energia existente ou EN = energia nova

WWWW -> ano de inicio de fornecimento

ZZ -> duragéo do fornecimento (em anos)
*1: Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 31/03/11.
*2: Prego de aquisi¢ao liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 31/03/11.

Nota: O balango esta referenciado ao centro de gravidade. Ele contempla a energia gerada por Estreito, que entra em operagdo no 2T11.
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Crescimento
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Estreito

A transferéncia de Estreito para a Tractebel foi aprovada por unanimidade pelos acionistas
na AGE realizada em 19/10/10. A entrada em operacgdo esta prevista para 2T11.

A
S "J»e-'e

S
' — —

Capacidade Instalada: 1.087,0 MW " /

Energia Assegurada: 641,1 MW =) gjﬁi"? a2
Participacao: 40,1% Q ——
Investimento total (R$mm): 2.181 ' 3

Inicio da construcao: 2007

Inicio da operacéo: 2011

A energia assegurada correspondente a parcela da Tractebel, 256 MWm, foi vendida no leilédo
A-5 de energia nova ocorrido em outubro de 2007, para um periodo de 30 anos a partir de
2012, ao preco de R$ 153,4/MWh referido a 31/03/11. A energia de antecipacao ja esta
incorporada ao portfélio da Companhia.
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Projeto hidrelétrico em construcao

Estreito

Motorizacédo de Estreito (MWm)

Energia Assegurada

Total (100%b)

129,80
258,81
385,59
481,36
546,22
592,40
623,61

641,08
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Unidade

Maquina 1
Maquina 2
Maquina 3
Maquina 4
Maquina 5
Méaquina 6
Méaquina 7

Maquina 8

Energia

Assegurada

52,01
51,69
50,80
38,38
25,99
18,50
12,51

7,00

Energia Assegurada
Acumulada (40,07%b)

Sincronismo Estreito - Maquina 1




Projeto Hidrelétrico em construcao:

Jirau
Localizacao: Rio Madeira A empresa: ESBR
Reservatorio: 269 km?
) ) Camargo Correa
Capacidade: 3.300 MW + 150 MW (comprometido)
+ 300 MW (em analise de investimento) Eletrobras
Energia Assegurada: 1.975 MW (44 turbinas?) Eletrosul
. . . . IPR - GDF SUEZ
Turbinas tipo bulbo: 44 + 2 (comprometido) + 4 (em analise)
Nota: Eletrobras
1 Energia Assegurada adicional em analise Chesf
CAPEX: R$ 11,9 bilhdes (data base dez/10) CAPEX
R$ 5,0 bilhdes ja investidos
Outros
Financiamento BNDES: Valor: R$ 7,2 bilhdes Equipamentos Socioambiental
Prazo: 25 anos (20 anos de amortizagao) A

Caréncia (12 linha de crédito ): set/12
Custo médio de financiamento: TJLP + 2,35%

Financiamento adicional em discussao .
Obras civis
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Projeto Hidrelétrico em construcao:
Jirau

Power Purchase Agreement (PPA) 30 anos

v" Prego (indexado a IPCA): R$ 71,4/MWh (em mai/08)
equivalente a R$ 83,1/MWh (em mar/11)

v PPA de 30 anos para 70% da energia, p6s 2013

v' Depois de 2016, a quantidade de energia fica constante até
2042

MW médios contratados

1.500

1.000
500
Energia ndo contratada 0
v" Tractebel esta avaliando a possibilidade de um contrato de 2013 2014 2015 2016
opcédo de compra para parte da energia ndo contratada da ESBR

v Cronograma em dia: desvio do rio no segundo semestre (ago/set 2011)
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Projeto Hidrelétrico em construcao:
Jirau

De 15 a 17 de marco de 2011, parte dos alojamentos na margem direita foi

destruida:

v" Diversos veiculos, alojamentos, areas de lazer, lavanderia, estacdes de

tratamento de agua e esgoto foram queimados

v" Servicos terceirizados de venda de celular foram destruidos e oito caixas

eletronicos foram saqueados
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Projeto Hidrelétrico em construcao:
Jirau - condicoes do canteiro de obras — fev/2011

Academia — margem direita Alojamentos masculinos — margem esquerda Lan House — margem direita

f

O site oferece restaurante, cafeteria, academia de ginastica, sinuca, mesa de ténis de mesa, internet, cinema, quadras de esporte, servicos e
facilidades. Ar condicionado é oferecido em todas as acomodagoes.

Tractebel Energia S —
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Projeto Hidrelétrico em construcao:
Jirau

Principais aspectos:

» Nenhuma fatalidade ou registro de feridos. Nenhum equipamento danificado

» Evacuacéo do site por questdes de seguranca

» Forcas federais enviadas pelo governo brasileiro para restabelecer a seguranca dos trabalhadores
» Responsabilidades em processo de investigacao pelas autoridades competentes

» Recomeco gradual dos trabalhos em 24 de margo, com foco principal nas obras do vertedouro

» Responsabilidade contratual da construtora: contratacdo de funcionarios, seguranca do site,
construcdo e manutencdo de estruturas e acomodagoes

» Infraestrutura do projeto, incluindo acomodacdes e areas de lazer, possui qualidade reconhecida
pela sociedade e por profissionais com experiéncia nesse tipo de empreendimento
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Projeto Hidrelétrico em construcao:
Jirau - fev/2011

Uridades 25, 26, 17 0 2 v ’ = P { t4 Vartedaura - Margem Direita - Vizta de Montaste
Urits 25, 26, 27 and 28 - Fight bR ‘Spilwey = Right Margin = Upstreom View

Vertedoers - Margem Direita = Vista de Mentants
Spiftway = Right Mangin - Ligstream View
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Desempenho Financeiro
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Crescimento constante e consistente do
desempenho financeiro

A eficiéncia na administracdo do portfélio de clientes e o foco em estratégias de contratacao
levaram ao crescimento da receita e do EBITDA ao longo dos anos. Lucro liquido consistente
suporta o plano de crescimento da Companhia.

Receita Liquida (R$ milhdes) EBITDA (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhdes)

9,8% a2 ! 9,5% a2 ! A 30/0 a.a- !
4.100 | ! !
[ 2.611 | 1 212
3.400t 3-497 ! | 1.115 10911 |
| 2.1771 2.202% ! !
1
: : :
1 ! 1
1 ! !
1 : :
| gl | 179% 2 a2
1 1 1
1
. 946t 1022 | 5871 Coarn Y
1 1 | . 1 0
1 : 1
2008 2009 2010 1T10 1T11 2008 2009 2010 1T10 1T11 2008 2009 2010 1T10  1T11

Nota:
1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
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Evolucao da receita operacional bruta (R$ milhdes)

4.586
3.7931 3.886 27%
3.3381
3.005! 25% 282 )
7% 26%0 26% |:| 4° Trimestre
® .
2704 25% ZE 3° Trl_mestre > % da receita bruta anual acumulada
26% o o B 2° Trimestre
AR 1.150 1° Trimestre
23% 2304 28% 25% 23% 100%
2006 2007 2008 2009 2010 1T11
Nota:
1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
84 10 1 2) 1.150
1057 [

8 '80Io

ROB 1T10 Preco Médio CCEE Exportagéo Outros ROB 1T11
de Venda
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Evolucdo do EBITDA (R$ milhdes)

2.611
21771 2.2021 27%
\
1.851% 2496 28%
1.595 2704 S [ ] 4° Trimestre
(o) O Tri
20% 24% 26% 3°Trimestre & o/ 4o EBITDA anual acumulado

Il 2° Trimestre

28% 28% .
249 1° Trimestre
24% 692
,

0, (o)
28% 24% 32% 22% 23% O
2006 2007 2008 2009 2010 1T11
109 4) 692

1_7 'golo

EBITDA Operacgdes CCEE? EBITDA
1T10 1T11

Notas:
1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
2 Considera o efeito combinado de variagdes de receita e despesa.
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Evolucao do lucro liquido (R$ milhdes)

1.212
1.115 1
670 1.046 1.091 <
(o)
25% a1k S
19% 29% 0 (] 4° Trimestre
20% 3° Trimestre o P
(o) 27% ) > % do lucro liquido anual acumulado
21% 26% 25% ° B 2° Trimestre
(o) .
1° Trimestre
22% 23% 22% 307 )
0 35%
LR 23% 21% 219% 100%0
2006 2007 2008 2009 2010 1711
66 ) 3) 307

24 |A°I°

Lucro Liquido  Operagdes CCEE Resultado Lucro Liquido
1T10 Financeiro 1T11

Notas:
1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
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Drivers financeiros trimestrais

O desempenho trimestral pode ser afetado pela estratégia de alocacdo da energia assegurada.

Preco Médio da Energia
Energia Vendida (MW médios) Vendida (R$ /7 MWh) Receita Liquida (R$ milhdes)

120,1 1.108

111,7 114,0

3.869 3.865 3.865
I I I I I 9461

1.022

1T10 4T10 1T11 1T10 4T10 1T11 1T10 4T10 1711
Nota: Valores liquidos de dedugdes.
EBITDA (R$ milhdes) Margem EBITDA Lucro Liquido (R$ milhdes)
696 692 . 68% 373
5871 62%1  63% 307
I I I ) I

1T10 4710 1T11 1T10 4T10 1T11 1T10 4T10 1711

Nota:
1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
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Endividamento limitado e com baixa exposicao cambial

O baixo nivel de endividamento da Companhia possibilita o aproveitamento das
oportunidades de crescimento.

Overview da Divida (R$ milhdes)

4.444 4.550 1.291

3.415

3.259
9
<.
Q.
QD
_|
S
= o
18 ~
< m
E =
¢ %

2008 2009 2010 1T11 Caixa 1T11 Divida Liquida
1T11

B Divida em Moeda Estrangeira® = Divida em Moeda Local === Divida Total / EBITDA2

Notas:
1 Sem hedge.
? EBITDA nos ultimos 12 meses.
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Evolucao da divida liquida

Divida Liquida (R$ milhdes)

71 30 (708)

3.361 [ 1 3.259

Divida Liquida  Variagéo do Investimentos Juros Liquidos Variacao Atividades Outros Divida Liquida
31/12/2010 Capital de Giro Apropriados Monetaria e Operacionais 31/03/2011
Cambial, Liquida
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Dividas de médio e longo prazos, com baixo custo e
Indexadores defensivos

Perfil da divida e forte geracdo de caixa reduzem o risco de refinanciamento futuro.

Cronograma de Vencimento da Divida - R$ milhdes

1.084
768
455 429 388 470
24
> 94 165 166 163 79
23 11 7 3 - 0] 0] 0 0 __l
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 de 2019 de 2024
até 2023 até 2029
Moeda Nacional mMoeda Estrangeira
Custo da Divida
Composicéo do Endividamento

BRL: 95% _ Moeda Externa Moeda Nacional

(Custo: Fixo 51% Fixo 2%

10,5%0) Flutuante 49% TILP 59%

EUR: 2% Total 100%b IGPM 4%

(Custo:

4,7%) CDCI 242A)
USD: 3% IPCA 11%
(Custo Total 100%b
4,8%)
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Plano de expansao e baixos investimentos em manutencao
sao suportados por uma forte geracao de caixa

Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento (R$ milhdes)
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m Financiados com divida, incluindo dividas assumidas nas aquisi¢cdes?
Financiados com capital préprio, incluindo aquisicdes
=EBITDA
Lucro Liquido
Nota:

1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
2 N&o considera juros incorridos sobre a construcéo.
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Politica de dividendos

 Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado.

= Compromisso da Administra¢do: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

= Frequéncia do pagamento: semestral.

Dividendos (calculados sobre o lucro liquido ajustado)

R$ 1,52

R$ 1,43

2005 2006 2007 2008 2009 2010
= Dividendo por acdo (R$) = Payoutl —— Dividend Yield'?
Nota:

1 Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.
2 Baseado no preco médio ponderado por volume das acGes ON no periodo.
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Vantagens competitivas

SETOR ATRATIVO
v Perfil defensivo em tempos de crise
v Precos crescentes de energia

EXCELENTE CLASSIFICAGAO DE RISCO LIDERANGA NO SETOR

v Mai . .
v Debéntures tém rating “brAA+” e L, Maior gerador prl.vado de en_erg~|a
“AA+(bra)” pela S&P e Fitch, JPtae . Valor de mercado: R$ 18,0 bilhdes
respectivamente Y hr v Controlada_ pela GDF SL_JEZ, lider
v/ Rating corporativo também AA+ mundial em energia
I/ \\
4 \

ALTO PADRAO DE GOVERNANCA CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL

CORPORATIVA Tfa Ctebel Energla . v Alta contratacédo nos préximos anos

v Executivos experientes G'DF' SN 4 IDIt?rtféIio ba(:gfnceactio enttre clientes
v’ Comprovada disciplina nas decisdes \ IVres (elmd : edr_en 'ebs ?de ores) e
de investimento \ g regulados (distribuidoras)
\\ /I
N ’
DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL ‘\ /,‘ PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v’ Forte geracao de caixa \‘\\ _ -7 v" Contratos indexados a inflacao
v Margem EBITDA média superior a 60% v Base hidrica, mas com diversificacdo em

v Lucro liquido consistente térmicas e edlicas
ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL
v indices de disponibilidade de referéncia mundial

v" Usinas certificadas com 1SO 9001 (gestdo da
qualidade) e 14001 (gestdo de meio ambiente)
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Contatos

Tractebel Energia:

Eduardo Sattamini
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
sattamini@tractebelenergia.com.br

Antonio Previtali Jr.
Gerente de Relagdes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

WWW. .com.br

GDF SUEZ Latin America (projetos pré-transferéncia):

Elio Wolff

Gerente de Relagbes com o Mercado
elio.wolff@iprplc-gdfsuez-la.com
(21) 3974 5400
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ANexos
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Geracao termelétrica e exposicao aos precos spot

750 MWmeédios

375 MW meédios

(exposicao maxima)

375 MWmeédios

Garantia fisica estimada (base anual)

Energia de substituicdo termelétrica — compra no
mercado spot

Despacho minimo por inflexibilidade esperado
(baseado na compra de aproximadamente 230
mil t de carvao por més)

Notas: 1) A Tractebel Energia estd totalmente contratada — compra de energia de substituicdo termelétrica.
2) Em base mensal, variacdes na inflexibilidade podem ocorrer.
3) Os valores estédo referenciados ao Centro de Gravidade da CCEE.
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Sazonalizacéo de energia hidrelétrica

Como a alocacao de recursos na CCEE ao longo dos meses interfere nos resultados

trimestrais de uma geradora hidraulica?
Vendedor na CCEE

Nivel total de contratos

VR
>

™~

Comprador na CCEE

Alocacao mensal
ao longo do ano x,
(decisdo tomada em

dez. do ano Xx,)

>

Out Dez

e Geradoras hidraulicas podem sazonalizar livremente seus recursos ao longo dos meses do ano seguinte;
 Flutuacdes mensais nas vendas também impactam a exposicdo ao preco spot;

 As diferencas mensais de energia sdo liquidadas ao preco spot (ou PLD - Preco de Liquidag¢édo das Diferencas);
e Como agentes expostos na CCEE sofrem penalidades, um “mercado de fechamento de més” esta disponivel
para aqueles que precisam cobrir sua exposi¢ao;

e Os precos nesse “mercado de fechamento de més” sao fortemente relacionados ao precgo spot.
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Mecanismos para mitigar exposicao de origem térmica

Como consequéncia dos temas abordados nas duas laminas anteriores, uma sazonaliza¢ao
adequada dos recursos hidraulicos pode mitigar a exposicdo da energia de substituicao
termelétrica, a ser comprada a PLD. Segue um exemplo:

Nivel total de contratos

e eSS ________ ——
Exposicdo térmica —» | ! ' | «— Exposicdo térmica
| I F-=-=-

: | +— Exposicéo hidraulica

| S —— |

Nota: As caixas
de exposicédo
estdo fora de
escala.

Recursos hidraulicos —»

Contratos de compra —»

Inflexibilidade térmica —!

33 3
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» v n
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I
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MBRL

Despesas: impacto da estratégia de sazonalizacao
(2007 a 2011)

550 . i
500 o E E E L Exposicéo ao PLD sem consideracéo da estratégia (R$ milhdes)
: i Exposicéo ao PLD com consideracédo da estratégia (R$ milhdes)
450 A :
: —— PLD (R$)
400 - i H H
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1 2616 ] i 1
- 1
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(100) A4 H els,:c[qtural d? setor 4 i global, associadaa ¢ (82,0) H
050 | e L e
b 1 - 1 sequéncia histdrica
{ suspensdo da i (177,0) 1 de afluéncias no .
(200) - 1-—importagdo-da ! ’ I"segundo semestre,
(250) - ) Argentina. ! levaoPLDaoseu (210,0)
' Nivel de sequranca | valor minimo a partir 3 i
(300) 1 H minimo dos : de agosto. ' '
! reservatdrios do H
(350) - ! sistema ¢ violado.
)
(400) - : i ' i
1 ! 1 1
(450) ; ; ; ' '
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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Principais drivers e curva de distribuicdo dos precos spot

» Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;

e Regime de chuvas;

e Evolucao prevista da demanda de energia;

« Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmisséo de energia elétrica;
e Disponibilidade de gas natural.

Custo variavel de geracao

termelétrica (R$/MWh) custo marginal de operacéo =
550 - preco spot
500 A
450 A1
400 -1
350 -
300 A
250 1
200 1

Unidade C 150 _
dauTiL 100 j
50 1

O T T T T T T T T T T T T T T T T T %dotempo
1 6 12 17 23 28 33 39 44 49 55 60 66 71 76 82 87 92 98

Nota: precos mensais do mercado spot para o submercado SE-CO, de maio de 2003 a mar¢o de 2011.
Concluséo: Em 60% do tempo o preco spot € inferior a R$50/MWh, e em 87% do tempo, inferior a R$110/MWh.
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Correlacao entre nivel de reservatorios e preco spot

Submercado Sul
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Eletricidade: mercado com grande potencial de

Consumo de Eletricidade
(per capita no ano)
14.000
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Fonte: IEA Energy Statistics, 2009.

PIB per capita (US$)
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