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Aviso importante

Este material pode incluir declaragdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com
a regulamentagdo de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdo baseadas em certas
suposicoes e anadlises feitas pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econ6mico, nas
condicoes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Tractebel Energia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaragdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Tractebel Energia, as condicdes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servicos
publicos, condicOGes hidrologicas, condicbes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes e outros fatores. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Tractebel Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacgdes e opinides aqui contidas ndao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagdo ou do conteldo desta apresentacao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Tractebel Energia. Essas
declaragbes incluem projecbes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informacoes
sobre posicdo competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inumeros
fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracdoes se baseiam.
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Destaques, Controle
Acionario, Market Share,
Ativos e Vendas
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Destaques do desempenho

e Principais indicadores financeiros e operacionais:

(valores em R$ milhoes) 1T14 iT13

Receita Liquida de Vendas (RLV) 1.643,0 1.390,9 18,1%
EBITDA! 694,1 870,5 -20,3%
EBITDA / RLV - (%) 422 62,6 -20,4 p.p.
Lucro Liquido 289,2 424,9 -31,9%
Energia Vendida (MW médios) 4,224 4.125 2,4%
Prego Liquido Médio de Venda (R$/MWh)?2 144,5 136,3 6,0%
Producdo (MW médios) 5.726 4.489 27,6%

1 EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciacdo e amortizacao.
2 Liquido de exportacGes e impostos sobre a venda.
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Destaques do desempenho (cont.)

¢ O conjunto de usinas da Tractebel Energia atingiu uma geracao instantanea de 8.031,6 MW em
22 de janeiro, estabelecendo um novo recorde. O anterior era de 7.824,5 MW,

¢ A Central Edlica Fleixeiras I (30,0 MW) recebeu autorizacao da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) para iniciar suas operacoes comerciais.

e Foi concluida a operacao de aquisicao da totalidade do capital social da Ferrari Termoelétrica
S.A., com poténcia de 65,5 MW e capacidade comercial de 23,2 MW médios.

¢ Eventos subsequentes:

e A Central Edlica Mundau (30,0 MW) foi autorizada pela Aneel a iniciar suas atividades
comerciais, marcando, com isso, a conclusao do Complexo Edlico Trairi, que agrega 115,4 MW
de poténcia a Companhia.

e Em reunido do Conselho de Administragao foram aprovados: (i) o inicio da construcao do
Complexo Edlico Santa Monica, Trairi (CE), de 97,2 MW de capacidade instalada; (i) a
aquisicao de aproximadamente 150 MW relativos a cinco projetos edlicos a serem
desenvolvidos no Estado da Bahia; e (iii) a aquisicao de dez projetos de geracao edlica, com
poténcia instalada conjunta de até 300 MW, também localizados na Bahia, pelo valor de R$
35,1 milhoes.
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A Tractebel é controlada pela GDF SUEZ, lider mundial em
energia
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Estrutura simplificada
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http://www.uhe-estreito.com.br/index.php?area=releases&rid=7

Portfolio balanceado de ativos, com localizacao
estratégica

Capacidade instalada propria de 7.024,2 MW em 26 usinas operadas pela Companhia em um portfolio balanceado.

79%
Hidrelétricas

Capacidade Instalada Propria em Operacao

6.965 7.024
6.690 6.853

6.431 6.472
6.188
5.890 5.918 5.918 5.918 5.918 5.918

Legenda

O Hidrelétrica

O Termelétrica
O Complementar
@ Em Construgdo

3.719 3.799

Nota:
1 A GDF SUEZ detém 40,0% da UHE Jirau, cuja transferéncia para a
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Tractebel Energia € esperada.
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Lideranca entre os geradores privados de energia

A Tractebel Energia é a maior geradora privada do setor elétrico brasileiro...

Setor Privado — Capacidade Instalada! (GW) Brasil — Capacidade Instalada Existente?3
8,6
CESP
1,64 6,40/0 Cem|g
Eletrobra
;orcilz;gs Tractebel
! 6,0%
Itaipu
3,8 6,0%
7,0 3,2‘ 07 Petrobras
4 0,
2,2 2,5 2,2 2,54 c 5,5%
08 g o
1,5 4,2%
17 1y 0,44 CPFL
! ! . 1,1 Outros 2,6%
28 7% AES Tieté
Tractebel ~ CPFL  AES Tieté Duke Ener i ! Duke E 2,3%
gy  EDP Eneva  Neoenergia Enel uke £nergy

1,9%

Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.

Notas:
1 Aparentes erros de soma sdo efeitos de arredondamento das parcelas.
2 Valor correspondente ao SIN - Sistema Interligado Nacional.

3 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
4 Capacidade instalada em construgdo com base em informagdes da Aneel, ONS e estudo interno. Para a Tractebel, foram consideradas as usinas em construcdo conforme slide 36 desta apresentacdo.

...e esta bem posicionada para capturar oportunidades de negdcio.
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Portfolio balanceado entre distribuidoras,
clientes livres e comercializadoras

Energia Contratada por Tipo de Cliente!

0,
11% 10%
6% 2%
0,
2540 53% 47% 47%

2011 2012 2013 2014E 2015E
I Distribuidoras [ Clientes Livres
I Comercializadoras Exportagdes
Nota:

1 Os valores foram reclassificados. A Companhia, a partir do 3T12, passou a
apresentar as vendas para comercializadoras que destinam a energia comprada
exclusivamente para as suas unidades produtoras como vendas para
consumidores livres, e ndo mais como para comercializadoras.
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Pioneirismo no atendimento sistematico ao

mercado livre...

« Flexibilidade (precos,
prazos e condicoes)

Maximiza a eficiéncia
do portfdlio

¢ Solido relacionamento com
os clientes

Meio de aproximacao a

*| alguns clientes livres

e Maior mercado consumidor
o Contratos regulados e livres

Maior previsibilidade do

»| fluxo de caixa de longo

prazo

...visando minimizar riscos e maximizar a
eficiéncia do portfdlio de clientes.
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Diversificacao também dentro do portfolio
de clientes livres

A diversificagao dos setores dos clientes livres, somada a um rigoroso processo de analise
de crédito, traduz-se em um nivel zero de inadimpléncia.

Volume total de venda para clientes livres para 2014:
1.930 MW médios

16,5%

14,3%

8,8%
° 8,3% 8,3% 8,1% 8,1%

7,1%
42% ok 3,6%
I Io ' Ii

Cimento Metalurgia Quimico e Automotivo Celulose Fertilizantes Borracha Gases Téxtil Bebidas Alimentos Siderurgia Maquinas e Outros
Petroquimico e Papel e Plastico Industriais e Fumo Equipamentos

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado em classificagdo do IBGE.
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Mercado de Energia no Brasil
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Novo perfil de distribuicao de renda tem contribuido para
o aumento da demanda por energia elétrica

Além da redistribuicao de renda, o aumento da participacao termelétrica, o atraso na
implantacao de novos projetos, a preferéncia pela construcao de hidrelétricas com pequena
capacidade de armazenamento e a adocao de procedimentos de aversao a risco — como a
mudanca de calculo do PLD —, poderao elevar os precos futuros de energia.

Mercado de Energia Distribuicdao da Oferta por Fonte
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Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no Plano Mensal de Operagao Fonte: Estudo interno com base em informagGes da Aneel e do ONS.

(PMO) de abril de 2014.
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Estratégia de Comercializacao
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A energia para entrega no médio prazo esta
quase totalmente contratada

Estratégia de comercializacao gradativa de disponibilidade futura: com o passar do tempo e
consequente maior previsibilidade do mercado, a Companhia refina a disponibilidade que

permanecera descontratada nos anos seguintes.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018
Nota:
1 Percentual dos recursos totais. m31/12/2010 31/12/2011 m31/12/2012 WE31/12/2013

Tractebel: Energia

Energia Descontratada da Descontratada em Relagao a
Tractebel Energia? Disponibilidade de um Dado Ano
(MW médio)

1.828

42%

48,4%

37,1%

250

[y
[§,]
iy

862
22,8%

68 | 6,5%
3,5% 1,7% =
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Balanco de energia

Posicao em 31/03/2014

(em MW médio) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Recursos Proprios 3.529 3.534 3.531 3.552 3.575 3.575 Preco Bruto @ Data de Preco Bruto Corrigido
+ Compras para Revenda 845 438 295 233 200 200 no Leido Referéncia | p/ 31 de margo de 2014
= Recursos Totais (A) 4.374 3.972 3.826 3.785 3.775 3.775 (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas LeiBes do Governo* 1.679 1.669 1.526 1.173 1.173 1.173
2004-EE-2007-08 10 - - - - - 70,9 dez-04 109,8
2005-EE-2008-08 143 143 - - - - 81,6 abr-05 122,8
2005-EE-2009-08 353 353 353 = = = 94,0 out-05 138,6
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 168,1
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 184,5
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 193,0
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 jun-07 173,6
Proinfa 44 44 44 44 44 44 147,8 jun-04 248,9
10 Leildo de Reserva 14 14 14 14 14 14 158,1 ago-08 214,0
Mix de leildes (Reserva / Energia Nova / GD) 18 18 18 18 18 18 - - 194,1
+ Vendas Bilaterais 2.544 2.235 2.050 1.750 1.203 774
= Vendas Totais (B) 4.223 3.904 3.576 2.923 2.376 1.947
Saldo (A - B) 151 68 250 862 1.399 1.828
Prego médio de venda (R$/MWh) (liquido)™: 141,7 144,5 142,8
Prego médio de compra (R$/MWh) (liquido)*: 135,1 144,6 152,2

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:

XXXX -> ano de realizagdo do leildo

YY -> EE = energia existente ou EN = energia nova

WWWW -> ano de inicio de fornecimento

ZZ -> duragdo do fornecimento (em anos)
*1: Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 31/03/14, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.
*2: Prego de aquisigdo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 31/03/14, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.

Notas:
O balango esta referenciado ao centro de gravidade.
Os pregos médios sdo meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variagdo das quantidades contratadas, que sdo atualizadas trimestralmente.
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Expansao
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

0 3.750 MW de capacidade instalada — 40,0% GDF SUEZ
> em construgao: 50 unidades x 75 MW cada
» energia assegurada: 2.185 MWm

0 73% da energia contratada por meio de PPAs de 30 anos -
indexados pela inflacao

0O Saldo de energia disponivel sera comercializado pelos acionistas
O CAPEX de R$ 17,4 bilhoes (dezembro de 2013)!
O Condicoes do financiamento

> total do financiamento do BNDES: R$ 9,5 bilhdes (inicial de R$ 7,2 bilhdes +
R$ 2,3 bilhdes):

v’ taxa de juros: TILP + spread

v’ amortizagao: 20 anos

v periodo de caréncia postergado até setembro de 2014
» TILP de 5,0%
> spread: entre 2,1% a 2,6%

> 100% da divida financiada pelo BNDES, dos quais 50% sao financiados

indiretamente por meio de um sindicato de bancos
Nota:

ESBR — estrutura acionaria

P Chesf

20%

- Eletrobras "
Eletrosul

&> miTsuisco

GO F S\CZ
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Portfélio de contratos da ESBR
visao em 2016 (MWm)

108 °°
108 ‘
323

209
B Primeiro PPA de 30 anos

PPA GDF SUEZ
PPA Eletrobras Eletrosul

Segundo PPA de 30 anos
PPA Chesf
M Energia descontratada

1 CAPEX remanescente, incluindo inflagdo até dezembro de 2013, considerando o recebimento de alguns créditos fiscais (PIS/Cofins), excluidos os juros durante a construgao (100%

capitalizados e ndo pagos). Também inclui mais de R$ 1 bilhdo em programas socioambientais.
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

O Status do projeto
> 525 MW em operacao comercial (7 unidades)

> mais 1 unidade sincronizada a rede em abr/14, totalizando 8 unidades
conectadas ao Sistema Interligado Nacional (SIN)

» outras 2 unidades em fase de testes

> 92% de avanco fisico das obras (sendo mais de 95% de avanco das
obras civis)

> vazao do Rio Madeira atingiu maxima histérica (59.000 m3/s em 24 de
margo) e ja apresenta tendéncia de reducao (46.200 m3/s em 16 de
abril)

O Parceria com a Mitsui

Casa de forga da margem esquerda — vista de jusante

> liquidacao financeira da operagao em 16 de janeiro de 2014, apos a
aprovacao do BNDES e de bancos repassadores do projeto

0 Opgoes para criar valor adicional

> energia assegurada adicional e outras compensagoes, conforme proposto =
pela Aneel, em discussao! '

> incentivos fiscais adicionais de longo prazo na regiao
» MME aprovou a UHE Jirau como projeto prioritario para fins de emissao

de debéntures de infraestrutura, criando outras possibilidades de N g =
financiamento Vertedouro — vista de jusante

Nota:

1 A Aneel cancelou a decisdo que concedia 24,3 MWm a ESBR como cessdo de lastro em decorréncia da elevagdo de nivel do reservatdrio de Santo Ant6nio, mas prop0s a discussdo de
compensagoes adicionais.
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Projeto hidrelétrico em construcao:

Jirau — atualizacao do projeto

T i,

- e

B =,

’zv'/f
=

2 i

Casa de forga da margem direita — vista de jusante (abr/14)

= = PO e e

s =

Fa

Casa de forca da margem esquerda — vista de jusante (dez/13) Casa de forga da margem esquerda — vista de jusante (abr/14)

Tractebel Energia

GOF S\cZ
T —




Projetos termelétrico em construcgao:
UTE Ferrari

Em dezembro de 2013, foi adquirida a Central Termelétrica UTE Ferrari, empreendimento de
cogeracao de energia a biomassa de cana-de-agUcar, em operagao comercial desde 2009. A
UTE, localizada em Pirassununga (SP), conta com capacidade instalada de 65,5 MW e

capacidade comercial de 23,2 MW médios.

Detalhes do Projeto
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A Companhia investira até R$ 176 milhdes! no projeto, assumindo um endividamento de
R$ 48 milhdes. Além disso, podera realizar investimentos da ordem de R$ 85 milhdes
para modernizacao, ampliando sua capacidade instalada para 80,5 MW. Nota:

1 Valor atualizado aproximado.
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Projetos edlicos em construcao:
Complexo Eolico Santa Monica
O Conselho de Administragao autorizou o inicio da construcao do Complexo Edlico Santa

Monica, localizado em Trairi (CE), ao lado do Complexo Edlico Trairi. Com capacidade instalada
total de 97,2 MW (47,3 MWm), é composto por quatro empreendimentos.

Detalhes do Projeto

(189 MW)

Estrela

~(18, 9MW)_.;":":“K',

Ouro Verde“'n~
(29,7MW) - 5

.":

A Companhia investira aproximadamente R$ 460 milhdes! no Complexo, o que resultara na
ampliacao de energia renovavel ndao convencional em seu parque gerador. A entrada em
operacao da totalidade do Complexo esta prevista para 2016. Nota:

! Valor atualizado aproximado.
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Projeto solar em construcgao:
Usina Solar Fotovoltaica Cidade Azul

Projeto Solar Fotovoltaico
> usina solar fotovoltaica com capacidade instalada de 3 MWp

> instalacdo de modulos de avaliacao (70 kWp cada),
localizados em regides com diferentes condicoes climaticas, e
da maior usina solar fotovoltaica do Brasil

> investimento previsto: R$ 56,3 milhoes

> objetivo: avaliar o potencial de geragao solar no Brasil, sua O usina solar

complementaridade com outras fontes de energia e ¥t méfli_ulof de
avaliagdo

identificar as tecnologias mais apropriadas as condigoes
climaticas predominantes em cada regiao

» em parceria com o Grupo de Pesquisa Fotovoltaica da
Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC) e outros

> viabilizado por meio do Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia Elétrica
(P&D), da Aneel

Status do projeto
> entrou em operacao, mas em fase de testes

Mddulo de avaliacdo de Capivari de Baixo (SC)

Tractebel Energia

GOF S\CZ
T —




Desempenho Financeiro
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Solido desempenho financeiro

A eficiéncia na administracao do portfdlio de clientes e o foco em estratégias de contratagao
levaram ao crescimento da receita e do EBITDA ao longo dos anos. Lucro liquido anual
consistente suporta o plano de crescimento da Companhia.

Receita Liquida (R$ milhdes)

EBITDA (R$ milhdes)

134% 22 |

5.569

18 19/0 a

4.912 |
4.327 §
a
L}
1391 i

2011 2012 2013 1T1i3 1T14

Nota:
1 Ajuste decorrente de mudanca de pratica contabil.
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Lucro Liquido (R$ milhoes)
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Evolucao da receita liquida de vendas (R$ milhoes)

5.569

I 40 Trimestre

30 Trimestre
B 20 Trimestre
Il 1° Trimestre

> % da receita liquida de vendas
anual acumulada

J
2010 2011 2012 2013 2014
82 22 (7) 1.643
155 I -
1.391

18110/0
RLV 1T13 Curto prazo / Preco médio Volume Outros RLV 1T14
CCEE de vendas de vendas
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Evolucao do EBITDA (R$ milhoes)

3.100!
2.910 3.043

2.611

27% 27% I 40 Trimestre

30 Trimestre & o, 4o EBITDA anual acumulado
B 20 Trimestre

Il 1° Trimestre

25%

J
2010 2011 2012 2013 2014
871 (23) (90)
(144)
694
8%
EBITDA 1T13 Combustiveis Energia comprada Curto prazo / Outros EBITDA 1T14

Notas: para revenda CCEE2
1 Ajuste decorrente de mudanga de pratica contabil.
2 Considera o efeito combinado de variagdes de receita e despesa.
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Evolucao do lucro liquido (R$ milhoes)

1.448 1.4911 1.437
<
28% .
23% 26% . 40 Trimestre

30 Trimestre
B 2° Trimestre
B 1° Trimestre

> % do lucro liquido anual acumulado

J
2010 2011 2012 2013 2014
57 (14)
425
(95)
(9) 289
=%
Lucro liquido Operagoes Resultado Combustiveis Energia comprada Curto Prazo / Outros Lucro liquido
Not iT13 financeiro para revenda CCEE iT14
ota:

1 Ajuste decorrente de mudanca de pratica contabil.
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Endividamento limitado e com baixa exposicao cambial

O baixo nivel de endividamento da Companhia possibilita 0 aproveitamento das
oportunidades de crescimento.

Overview da Divida (R$ milhdes)

3.649 3.535 3.4951 3.5882 1.133
. g
2.455 <
/('n\ Q
3 )
E Q
< g
g 3
- =
|
2
2011 2012 2013 1T14 Caixa Divida liquida
1T14 1T14

B Divida em Moeda Local === FFO3/ Divida Total === Divida Total / LTM EBITDA* % Divida em Moeda Estrangeira

Notas:

1 A parcela da divida em moeda local inclui divida de US$ 90,0 milhdes com swap integral para CDI.
2 A parcela da divida em moeda local inclui divida de US$ 190,0 milhdes com swap integral para CDI.
3 Funds from Operations.

4 EBITDA nos Ultimos 12 meses.
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Evolucao da divida liquida

Divida Liquida (R$ milhoes)

161 64 55 36 (37) (760)

399

21 2.455
222 [l

8,0%°
Divida liquida IR e CSLL Dividendos Aquisicao Outros Juros Divida liquida Variagdo Atividades Outros Divida liquida
31/12/2013 pagos e JCP de investi- investi- liquidos assumidana do capital operacionais 31/03/2014
mentos mentos apropriados! aquisicao de giro

Nota:
1 Os valores de juros e variacdo monetaria referem-se apenas a divida financeira da Companhia (empréstimos, financiamentos e debéntures).
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Dividas de médio e longo prazos, com baixo custo e
indexadores defensivos

Perfil da divida e forte geracao de caixa reduzem o risco de refinanciamento futuro.

Cronograma de Vencimento da Divida - R$ milhoes

819
534
4552
3641 417
. 223 218 217 214
1 0 o M. M. B, 0 0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 de 2021 de 2026
até 2025 até 2030

B Moeda Nacional H Moeda Estrangeira

BRL: 96,5%3 Composicao do Endividamento
(Custo: 8,3%)

Custo da Divida

Flutuante 100% Fixo 1%

Total 100% TILP 72%

EUR: 3,5% ICPDCIA 132;0
(Custo: 3,3%) 0
Total 100%

Notas:

! Inclui divida de US$ 90,0 milhdes com swap integral para CDI.
2Inclui divida de US$ 100,0 milhdes com swap integral para CDI.
3 Inclui divida de US$ 190,0 milhGes com swap integral para CDI.
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Plano de expansao e investimentos em manutencao sao
suportados por uma forte geracao de caixa

Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento (R$ milhoes)

3.1001 3.043
2611 2.910
1.448 1.491! 1.437
12120
2.208

685
320 354
T B

2010 2011 2012 2013 2014 2015E 2016E

B Financiados com divida, incluindo dividas assumidas nas aquisi¢des?
B Financiados com capital préprio, incluindo aquisices

& Lucros retidos de 2010 destinados a aquisicdo da UHE Jirau

= EBITDA

= Lucro Liquido

Notas:
1 Ajuste decorrente de mudanca de pratica contabil.
2 Ndo considera juros incorridos sobre a construgdo.
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Politica de dividendos

» Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado.

o Compromisso da Administracao: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

» Frequéncia do crédito: semestral.

Dividendos (calculados sobre o lucro liquido distribuivel)

2,37

2,26

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
B Dividendo por acdo (R$) wmmm Payout! —— Dividend Yield?
Nota:

1 Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.
2 Baseado no prego de fechamento ponderado por volume das agGes ON no periodo.
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Vantagens competitivas

SETOR ESTRATEGICO
v Perfil defensivo em tempos de crise
v' Financiamento em condicdes atrativas

EXCELENTE CLASSIFICA(;KO DE RISCO LIDERANCA NO SETOR
v" O rating corporativo e das debéntures é v" Maior gerador privado de energia no Brasil
“brAAA” pela S&P e “"AAA(bra)” pela Fitch, ’,/"‘ .. v Valor de mercado: R$ 22,9 bilhdes em 31/03/14
ambos em escala nacional o s v Controlada pela GDF SUEZ, lider mundial em
v' Em escala global, o rating da Companhia é ‘ ’ energia
“BBB(bra)” pela Fitch . p
ALTO PADRAO DE GOVERNANCA \‘ CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL

CORPORATIVA E SUSTENTABILIDADE v Alta contratagdo nos préximos anos
v Executivos experientes ‘Tra Ctebe' Energ Id ‘ v Portfélio balanceado entre clientes

v" Comprovada disciplina nas decisdes de G‘DF‘ S\EC2 livres (em diferentes setores) e

investimento, baseadas nas dimensoes \ regulados (distribuidoras)
econdmico-financeiras, social e ambiental N ,’ v’ Aproveitamento de janelas de
v' Controlador de primeira linha \\ / oportunidade
DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL ‘ ,‘ PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v' Forte geragao de caixa \‘\\ __,—"’ v" Contratos indexados a inflagao
v Margem EBITDA média elevada . v Base hidrica, mas com diversificagdo em
v Lucro liquido consistente térmicas e edlicas
v Baixa exposicdo cambial v Estratégia de contratacdo de longo prazo
v’ Ativa gestdo financeira ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL

v Indices de disponibilidade de referéncia mundial

v Usinas certificadas com ISO 9001 (gestdo da
qualidade) e 14001 (gestdo de meio ambiente)
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Contatos

Tractebel Energia:

Eduardo Sattamini
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
sattamini@tractebelenergia.com.br

Antonio Previtali Jr.
Gerente de Relagoes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

www.tractebelenergia.com.br

GDF SUEZ Energy Latin America (projetos pré-transferéncia):

Anamélia Medeiros

Gerente de Relagcdes com o Mercado
anamelia.medeiros@gdfsuezla.com
(21) 3974 5400
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Material de Apoio
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Portfolio balanceado de ativos, com localizacao
estratégica

Capacidade instalada de 7.024,2 MW em 26 usinas operadas pela Companhia: 79% hidrelétricas, 16% termelétricas e 5%
complementares. Essa capacidade representa uma expansao de 89% desde 1998.

Usinas Hidrelétricas In(;:glzfil:?:deW) Co;:rz?:ll‘(j;‘:ﬁm)l
®salto Santiago 1.420,0 723,0
(@) 1.126,9 544,22
@ salto Osério 1.078,0 522,0
(® Ccana Brava 450,0 273,5

G Estreito 435,62 256,92

(®Machadinho 403,92 147,22
@ S50 Salvador 243,2 148,5
Passo Fundo 226,0 119,0

(@ Ponte de Pedra 131,6
Total 2.865,9

Capacidade Capacidade Legenda
Instalada (MW) Comercial (MWm)?

Complexo Jorge Lacerda3 857,0
@) william Arjona 190,0
@Charqueadas 72,0

Usinas Termelétricas

O Hidrelétrica

O Termelétrica
O Complementar
O Em Construgéo

Capacidade Capacidade

Usinas Complementares

Instalada (MW) Comercial (MWm)?

13) Complexo Trairi (Edlica)* 115,4 63,9 Usinas em Construcio Capacidade Capacidade
14)Ferrari (Biomassa) 65,5 23,2 < Instalada (MW) Comercial (MWm)?!
15/ ages (Biomassa) 28,0 25,0 @ Jirau (Hidro)®
16/ Rondondpolis (PCH) 26,6 14,0 @ Santa Monica (Edlica)
17)Beberibe (Edlica) 25,6 9,8 @ Ferrari (Biomassa)
18) José Gelazio da Rocha (PCH) 23,7 11,9 @ Cidade Azul (Solar)
19)IbitiGva (Biomassa) 22,92 13,92

.1 . ~ ’
20) Areia Branca (PCH) 19,8 11,1 o pare da Tontebel trergar
21)Pedra do Sal (Edlica) 18,0 7,8 3 Complexo composto por 3 usinas.

4 Considera os Parques Edlicos Trairi, Guajiru, Fleixeiras I e Mundau.
Total 345,5 180,6 5 A parcela da Controladora (40% de 3.750 MW) podera ser transferida para a Tractebel.
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Indicadores de sustentabilidade

Indicadores de Sustentabilidade?

Indicador Variagcao
Numero de usinas certificadas 15 15 -
Qualidade Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas (%) 98,0 96,7 1,3 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas (%) 93,6 93,8 - 0,2 p.p.
Numero de usinas em operacdo licenciadas 26 22 18,2%
Doag3o e plantio de mudas (somatdrio de plantadas e doadas)? 50.566 | 46.676 8,3%
Meio Ambiente  |NUmero de visitantes as usinas 12.217 9.665 26,4%
Emissdes de CO2 (usinas a combustiveis fosseis) (t/MWh) 0,979 1,026 -4,6%
Emissbes de CO2 do parque gerador da Tractebel Energia (t/MWh) 0,152 0,153 -0,9%
N° de empregados (média no trimestre) 1.128 1.103 2,3%
Salde e Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas™ * 4,110 | 0,000 1)
Seguranga no Taxa de Gravidade (TG), ndo incluindo terceirizadas’ 0,062 0,000 al)
Trabalho e Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas™ * 2,700 0,670 1
Responsabilidade Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas® 0,033 0,019 i)
sodial Investimentos incentivados para cultura, salide, esporte, infancia e adolescéncia (R$ mil) | 4.887,95 | 2.590,50 | 88,7%
Investimentos ndo incentivados, sem considerar Investimento Social Estreito (R$ mil) 2.054,29 | 2.408,78 | -14,7%

Notas:

Tractebel Energia
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1) Mais indicadores encontram-se disponiveis no ITR (website da Companhia / Investidor / informagGes para a CVM).

2) Sem considerar as do CESTE.
3) TF = n° de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposicao ao risco.

4) No periodo (1T14), ocorreram acidentes de dois empregados proprios e de umterceirizado, os trés com afastamento temporario.

5) TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposigdo ao risco.




Geracao termelétrica e exposicao aos precos spot

|

750 MWmeédios

Garantia fisica estimada (base anual)

375 MW mé,dios Energia de substituicao termelétrica — compra no
(exposicao maxima) mercado spot

) sy Despacho minimo por inflexibilidade esperado
375 MWméedios (baseado na compra de aproximadamente 230
mil t de carvao por més)

Notas: 1) A Tractebel Energia esta totalmente contratada — compra de energia de substituicdo termelétrica.
2) Em base mensal, variacoes na inflexibilidade podem ocorrer.
3) Os valores estao referenciados ao Centro de Gravidade da CCEE.
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Sazonalizacao de energia hidrelétrica

Como a alocacao de recursos na CCEE ao longo dos meses interfere nos resultados

trimestrais de uma geradora hidraulica?
Vendedor na CCEE

Nivel total de contratos

Alocacao mensal
ao longo do ano x,
(decisao tomada em

dez. do ano x,)

>

Comprador na CCEE

Out Dez

e Geradores podem sazonalizar seus recursos ao longo dos meses do ano seguinte;

e FlutuacOes mensais nas vendas também impactam a exposicao ao preco spot;

e As diferencas mensais de energia sao liquidadas ao preco spot (ou PLD - Preco de Liquidagao das Diferencas);
e Como agentes com insuficiéncia de lastro nos ultimos 12 meses sofrem penalidades na CCEE, um “mercado de
fechamento de més” esta disponivel para aqueles que precisam cobrir sua exposicao;

e Os precos nesse “mercado de fechamento de més” sao fortemente relacionados ao preco spot.
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Mecanismos para mitigar exposicao de origem
termelétrica

Como consequéncia dos temas abordados nas duas laminas anteriores, uma sazonalizagao
adequada dos recursos pode mitigar a exposicao da energia de substituicao termelétrica, a
ser comprada a PLD. Segue um exemplo:

Nivel total de contratos

.~ 7 - I
Exposicao termica —» !

+ «— Exposicdo hidraulica

Nota: As caixas
de exposicao
estao fora de
escala.

Recursos —»

Contratos de compra —»

Inflexibilidade térmica —!

333
> (D> (D>
n ununonm
WN =

I
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MBRL

Despesas: impacto da estratégia de sazonalizacao
(2007 a 2013)

1.000 : : : : : : : : :

900 - Exposicdo ao PLD considerando a sazonalizagdo média do MRE (R$ milhdes) H : ' : i

Exposigdo ao PLD considerando a estratégia de sazonalizagdo (R$ milhdes) ' i | i i

800 - == PLD final ' : i : '

——ro i i a i i

700 1 i i i i i { CNPEO03 !

600 - : l l : l : (delta PLD);

! ! ! ! | i | cnPEg

290 i i i : | i | (CVAR)
400 ~ i i i i i
300 i 2019 i : i

200 - : : : : : | : :

100 4 5921 LA ! : : | i 59,67 |

] : . s s ' Wosltomit s LT

i i i . AR i I i

200) - ! ! ! ! ! = ; et :

290 : i i (177.0) L (210,0) | | (198,0) | i

(300) 1 E Ruptura do E E EA crise econémica‘I E i E i

! equilibrio ! ! Iglobal, associada ! ! ! ! !

(400) - i estrutural do 1 ! 13 segunda maior ! ' | i ;

500 1 setor elétrico 1 ] 1sequéncia ] 1 i 1 ]

( ) T : em fun(;éo : : Nivel de :histérica de : : : : Os reservatorios :

1 da crise do gés | | seguranca 1 afluéncias ' : | 1 do sistema '

(600) | esuspensdo da | ! minimo dos 1no segundo H : | i atingem o i

1 importagdo da | | reservatérios  jsemestre, leva | i i 1 menor nivel dos i

(700) i Argentina. ' | dosistemaé joPLDaoseu | ' | 1 Ultimos anos. |

! ! ! violado. tvalor minimoa ! ! ! ! !

(800) ! ! ! viorace :partir de agosto. ' ' ! ' !

(900) : : : : : : : : :

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Resolucao CNPE 03/2013: impacto na estratégia de
sazonalizacao de 2013

120,0 A
0 ]
g 1000 - ©
< ix
£ I :5
o 80,0 - <]
o . ©
~ k]
R o
o 60,0 - o
2 e
a o
& 40,0 >
o ! x
© > @
g =
@ 200 - £
o &
(U]
0,0 -
S J

2013 (CAR2) 2013

Sem CNPE 03 Com CNPE 03

Exposigdo ao PLD considerando a sazonalizacdo média do MRE (R$ milhdes)

Exposigdo ao PLD considerando a estratégia de sazonalizagdo (R$ milhGes)
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Principais drivers e curva de distribuicao dos precos spot

» Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;

e Regime de chuvas;

e Evolucao prevista da demanda de energia;

» Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmissao de energia elétrica;
» Disponibilidade de gas natural.

Curva de Permanéncia* Ocorréncias

PLD Mensal . .
R$/MWh p mai/03 - | jan/11 -

Media PLD 64,23 170,94

(em R$)
Desvio Padrao
B Sy

PLD Mensal

> R$ 100,00 42% 64%
PLD Mensal

> R$ 150,00 24% 51%
I D

* Ocorréncias ordenadas de forma crescente. Valores corrigidos pelo IPCA.
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Correlacao entre nivel de reservatorios e preco spot

Submercado Sul
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Eletricidade: mercado com grande potencial de

crescimento
Consumo de Eletricidade
(per capita no ano)

18.000

16.000
= ® cCanadad
E 14.000
-~ Estados Unidos
s
a 12.000
$ ¢
2 Australia
g 10.000
)
9 8.000 OEcb'lap;"m
g 2arkgla .
- Russia Espanha eémanha
g 6.000 3 "'
g Italia Reino Unido
2 000 _Mundo @ Chile
5 Chingr) ® Argentina
o 2.000 Bros

rasil  México
® india
0 1 T 1 1 1 | T 1
- 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000

PIB per Capita PPC (US$)

Fonte: MME, Ago/2012 (dados consolidados para 2009)
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