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Aviso Importante

Este material pode incluir declaragdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo
com a regulamentagdo de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaragbes estdo baseadas em certas
suposicOes e analises feitas pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econdémico, nas
condigdes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Tractebel Energia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Tractebel Energia, as condigdes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da indUstria de servigos
publicos, condigGes hidroldgicas, condigbes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacodes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengdes e outros fatores. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Tractebel Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaragbes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagOes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacdo a potenciais investidores e
nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opiniGes. Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacgdo ou do conteldo desta
apresentagao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projeces sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negécios da Tractebel Energia. Essas
declaragbes incluem projecbes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informagoes
sobre posicdo competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inimeros
fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracdes se baseiam.
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Market Share, Ativos e Vendas
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Composicao Acionaria

S\CE

100,00% 100,00%

SUEZ Energy South
America

SUEZ Energy Brasil
Participacoes

40,07% 100,00% 68,73%
Consorcio Estreito Cia. Energética Tractebel Energ|a
Energia Sao Salvador S\ C=Z
99,99% 48,75% 99,99% 99,99%
- ac Rineneradtica . Cll, Enldrejailez IicCEEEINERENTIE
|f O D ClICIJCLILg ,’—\,’— . q= .=
~ades BIDERErIEHtd LIASA MErcioal CornlarelzlliZzlelorz]

Tractebel Energia
S\




Descricao do Ativo

Portfolio balanceado de geracao (79% hidrelétricas e 21% termelétricas), localizacao estratégica e
3.172 MW médios de energia assegurada em 13 usinas 100% operadas pela Tractebel Energia

Usinas Hidrelétricas

(1) SALTO SANTIAGO
Capacidade Instalada 1.420 M
Energia Assegurada 723 MWm

Usinas Termelétricas

@ COMPLEXO JORGE LACERDA?
Capacidade Instalada 857 M
Energia Assegurada 598 MWm

Capacidade Instalada®1.090 M ©  WILLIAM ARJONA

Energia Assegurada! 513 MWm Capacidade Instalada 190 M
9 SALTO OSORIO Energia Assegurada 177 MWm

Capacidade Instalada 1.078 M

Energia Assegurada 522 MWm
(4) CANA BRAVA

Capacidade Instalada 450 M

Energia Assegurada 273 MWm

(5) MACHADINHO

(9) CHARQUEADAS
Capacidade Instalada 72M
Energia Assegurada 45 MWm

10, ALEGRETE

Capacidade Instalada
Capacidade Instaladat 383 M Energia Assegurada 41 MWm

Energia Assegurada! 136 MWm

(6) PASSO FUNDO
Capacidade Instalada 226 M
Legenda Energia Assegurada 119 MWm

(O Hidrelétrica WIS

Capacidade Instalada
Energia Assegurada

TOTAL:

Capacidade Instalada 4.647 MW
Energia Assegurada 2.286 MWm

Capacidade Instalada
Energia Assegurada

() Termelétrica

Notas: 1 Parte da Tractebel Energia
2 Complexo composto por 3 usinas
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Lideranca entre os Geradores Privados

A Tractebel Energia é o maior gerador privado do setor elétrico,

possuindo 8% da capacidade instalada do Brasil...

Setor Privado — Capacidade Instalada (GW)

59
2,7
2,3
1,0 1,0
I I 111
Tractebel ~ AES Duke Endesa CPFL Neo Energias
Energia Tiete paranapanema Energia do Brasil

Geracao — Market Share

Eletrobras
34% Outros
23%

AES Tieté

30, CESP

10%

ng/el Cemig Itaipu  Tractebel
o 8% 8% Energia
8%

Fonte: ANEEL (2004) e relatdrios das empresas (junho de 2005)

...e esta bem posicionada para exercer o papel de agente consolidador
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Gerenciamento do Portfolio de Clientes

Pioneirismo no atendimento sistematico ao
mercado livre, com historico bem-sucedido de
substituicao de contratos iniciais...

Energia Contratada por Tipo de Cliente
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o o ...visando maximizar a eficiéncia
I Distribuidoras (Contratos Iniciais)

B Distribuidoras (Contratos Bilaterais) do pOI’th|I0 de clientes
B Exportacoes
B Comercializadoras

Clientes Livres
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Clientes Livres

Portfélio de Clientes Industriais

30,7%
17,9%
13,8%
11,1%
I 9,20/0 8,40/0 8,90/0
Papel e Celulose  Petroquimica Gases Industriais Cimento Fertilizante Automotiva Outros
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Estratégia
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Ganhos Potenciais com o Aumento dos Precos de Energia

A potencial diferenca entre oferta e demanda de energia por volta de 2009 podera provocar um aumento

nos precos de energia

Perspectivas do Mercado de Energia

Energia Descontratada da Tractebel Energia
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Oferta - Demanda (liquido) —— Preco do Leildo de Energial

Fonte: Estudo da TBLE. Demanda com base no Plano Decenal de Expansdo — MME e oferta
com base nas usinas em operagao ou construcdo do Programa Mensal de Operagdo - ONS e A Tractebel Energia mantém seu bom

leildes de energia nova.

Notas:

1 Baseado nos contratos de 8 anos (energia existente) com fornecimento a partir daquele

posicionamento para se beneficiar do
potencial aumento dos pregos de energia

ano, exceto para os fornecimentos com inicio em 2009 e 2010, que estao associados a

contratos de 30 anos (energia nova / “botox")
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Balanco de Energia

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

(em MW médio)

Recursos PI’épI’iOS 3.210 3.167 2.998 3.280 3.280 3.280 3.280 Preco Data de Prego Corrigido
+ Compras para Revenda 606 333 325 295 295 130 130 noLeildo | Referéncia | p/ 30/06/06
= Recursos Totais (A) 3.816 3.499 3.322 3.575 3.575 3.410 3.410 (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leildes do Governo* 0 10 160 1.034 1.234 1.234 1.234
2004-EE-08 10 10 10 10 10 10 70,9 dez-04 76,1
2005-EE-08 150 150 150 150 150 81,6 abr-05 85,2
2005-EE-08 381 381 381 381 94,0 out-05 96,3
2005-EN-30 200 200 200 115,1 dez-05 116,9
2006-EN-30 493 493 493 493 128,4 jun-06 128,1
+ Vendas Bilaterais 3.780 3.488 3.110 2330 2.132 1.186 881
= Vendas Totais (B) 3.780 3.498 3.270 3.364 3.366 2.420 2.115
Saldo (A - B) 36 1 52 212 209 991 1.296
Preco Médio de Venda (R$/MWh) 90,6 96,6
Preco Médio de Compra (R$/MWh) 56,5 75,5

* XXXX-YY-ZZ, onde:

XXXX --> ano de realizacdo do leildo
YY --> EE = energia existente ou EN = energia nova
ZZ --> duragdo do fornecimento (em anos)
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Crescimento da Capacidade Instalada: Novos Projetos

Atualmente, o acionista controlador esta desenvolvendo dois novos projetos que serao transferidos
para a Tractebel Energia

Capacidade Instalada: 241 MW — Capacidade Instalada: 1.087 MW
Energia Assegurada: 148 MW Energia Assegurada: 585 MW
Participacdo da SESA: 100% | Participacdo da SESA: 40,1%
Investimento (R$mm)!: 830 Investimento (R$mm)!: 1.109
Inicio da construgdo: 2006 Inicio da construgdo: 2006
Inicio da operagdo: 2009 Inicio da operacdo: 2009
Fim da construgao: 2009 Fim da construgdo: 2011

Nota:
1 Estimativa do investimento da
Tractebel Energia no projeto

Os projetos irao adicionar 676 MW de capacidade instalada a Tractebel Energia e darao flexibilidade
para a Companhia participar dos proximos leildes de energia nova

Tractebel Energia
S\CZ
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Maximizacao da Eficiéncia do Portfolio

A estratégia de comercializacao da Tractebel Energia permite a Companhia beneficiar-se de precos

meédios de venda consistentemente mais altos

Energia Contratada e Preco Vendas da Tractebel Energia
Médio da Tractebel Energia para Consumidores Livres

4.000 3.780 120,0 200
3352  3.404 3.498 ' 1.046
3.000 2.777 - 1.000 °
- . . 96. 68" — o\o?"
S 90,6 ' - S S
N 84,9 8002 35 a0 ° 763
S s S
= 5 73,0 5
s 20 62,3 S % S 503
40,0 400
1.000 278
200
0
2003 2004 2005 2006E

2003 2004 2005 2006 2007

I Energia Contratada Prego Médio

Nota: 1 Precos em termos reais de junho de 2006
Estratégia focada em consumidores livres combinada com o {rack-record Unico da Tractebel em lidar com

este tipo de cliente (market share estimado de 15%), possibilitando a maximizacao da eficiéncia do portfdlio
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Desempenho Financeiro
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Receita Liquida e EBITDA

Eficiéncia na administracao do portfolio de clientes e foco em estratégias de contratacao levaram a um
crescimento substancial da receita da Companhia...

2.800

2.450

2.100

1.750

1.400

1.050

700

350

Receita Liquida (R$ milhoes)

EBITDA (R$ milhoes)

1.831

2003 2004 2005 6MO5 6MO06

11,7%

816
731

6M05 6MO06

...e um aumento ainda maior do EBITDA, resultado de seu alto nivel de eficiéncia operacional
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Margem de EBITDA e Lucro Liquido

Crescimento de margens EBITDA...

Margem EBITDA!? Lucro Liquido (R$ milhoes)

1.000

70% 920

0,
620 O3 63% 800 775

60% 58%

600 o
517 L 233
50%
400 393
40%
0 200
30%
2004 2005  6MO5  6MO06 2003 2004 2005 6MO5  6MO6

Nota: 1 Considerando reclassificagdo contabil

...e lucro liquido, permitindo uma relevante distribuicao de dividendos
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Evolucao de Drivers Financeiros

Preco Médio da Energia

Energia Vendida (MW médios) Vendida (R$ / MWh)
100
4.500
4.000 3.803 90
90
3500 3355 3436 84 85
3.000 80
2.500
2.000 70
2705 1T06 2706 2T05  1T06  2T06
EBITDA (R$ milhoes) Lucro Liquido (R$ milhoGes)
450 416 450
400
363 344
350 350
250 250 220
189
150 150 I
50 50
2T05  1T06  2T06 2T05 1T06  2T06
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Endividamento

Reducao do endividamento e da exposicao em moeda estrangeira

Overview da Divida (R$ milhoes)

3.500 6,0
3.000 50
2.500 2.305
4,0
—_ 1.994
é 2.000 5
< 0 =)
E Ny 1.524 30 §
2 1500 2,5x 1.378 g
Q
286 20 =
1.000 67% 69% I 1.092 , g
1,1x o
. 0,9x .-
500 ’
56% I 33% I 22% s/ Hedge
0 B 9% c/ Hedge 0,0
2003 2004 2005 2T06 Caixa 2T06 Divida Liquida 2T06
B Divida em Moeda Externa Divida em Moeda Nacional === Djvida Total / EBITDA!

Nota: 1 EBITDA nos ultimos 12 meses

Limite de alavancagem: 2,5x Divida Total / EBITDA!

Tractebel Energia
S\CZ

18



Composicao da Divida

Com hedge

Custo da Divida, Moeda Nacional e Moeda Externa

Moeda Nacional Moeda Externa

Fixo Flutuante
22% 55%

SELIC
19%
IGP-M
19% 45%
Custo da Divida
usD: 15% EUR: 8%
(Custo: 6,8%) (Custo: 10,2%)

BRL: 77%
(Custo: 12,9%)

Tractebel Energia
S\CZ
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Perfil da Divida

Sem hedge

Perfil de amortizacao (R$ milhoes)

300
250 245 244
210 20
200 183
112
7 20
1 150 128 130 126
€
225
£ 100 32 27
163
132
50 82 98 99
20 Semestre 2008 2009 2010 2011 de 2012
2007 até 2024
Il Moeda Nacional Moeda Estrangeira

Tractebel Energia
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Plano de Investimento da Tractebel Energia

Baixos investimentos de manutencao e, em termos relativos, baixos investimentos em expansao,
suportados por uma forte geracao de caixa

(R$ milhGes)

1.500
1.400

1.300
1.200
1.100
1.000
900
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100

Investimentos de Capital vs. EBITDA e Lucro Liquido (R$ milhdes)

1.418
1.271
920
928
775
517 358
242
154 1297 140
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Manutencao B Expansao + .= Projetos Estreito e Sdo Salvador 1 — EBITDA Lucro Liquido

Nota: 1 Valor do eguity investido pela Tractebel Energia
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Politica de Dividendos

» Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado

* Pay-out minimo de 55% do lucro liquido ajustado

* Freqliéncia do pagamento: semestral

Dividendos Historicos

R$ 1,34 R$ 1,34
R$ 1,13
95% 95% 95% 82%
2003 2004 2005 6M06
(anualizado)
Dividendo por Acdo mmm Pay-out —— Dividend Yield!

Nota:
1 Baseado no preco médio ponderado por volume das acdes ON no periodo

Tractebel Energia
S\CZ
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Marc Verstraete

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
marc@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7060

Antonio Previtali Jr.
Gerente de Relagdes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

WWW. .com.br
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