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Aviso importante

Este material pode incluir declaracbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com
a regulamentacdo de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdo baseadas em certas
suposicdes e andlises feitas pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e 0 ambiente econémico, nas
condicOes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da Tractebel Energia.
Fatores importantes que podem levar a diferengas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdécios da Tractebel Energia, as condi¢fes
econbmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da inddstria de servigos
publicos, condi¢Bes hidrolégicas, condicbes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operagOes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengbes e outros fatores. Em razdo desses fatores, os resultados
reais da Tractebel Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracBes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacdes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendagdo a potenciais investidores e
nenhuma decisédo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera
gualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagdo ou do conteudo desta apresentacao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Tractebel Energia. Essas
declaracdes incluem proje¢bes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informacgdes
sobre posicdo competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inameros
fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposi¢cdes nas quais essas declaracoes se baseiam.
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Destaques, Controle
Acionario, Market Share,
Ativos e Vendas
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Destaques do trimestre

« Principais indicadores financeiros e operacionais:

(valores em R$ milhdes) 2711 2T10

Receita Operacional Liquida (ROL) 1.057,8 964,2 9,7%
EBITDA () 725,5 639,42 13,5%
EBITDA / ROL - (%) 68,6 66,3 2,3 p.p.
Lucro Liquido 358,8 269,5@ 33,1%
Energia Vendida (MW médios) 3.886 3.934 -1,2%
Preco Médio dos Contratos de Venda (R$/MWh) 121,3 108,8 11,5%
Producdo (MW meédios) 4.468 4.842 -7,7%

(@) EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciagdo e amortizagao.
@ Valores ajustados em razédo da adogédo do IFRS.

e Aprovada pelo Conselho de Administracéo a distribuicdo de R$ 658,0 milhdes de dividendos intercalares
relativos ao 6M11, valor correspondente a R$ 1,0080763921 por acdo. A data ex-dividendos é 11/08/11 e a
data de pagamento, 06/10/11.

e Em 29 de abril, entrou em operagcdo comercial a primeira unidade geradora da UHE Estreito.

e Em 11 de maio, foi emitida a ordem de inicio de construcdo de cinco parques eolicos na Regido Nordeste
com capacidade instalada de 145,4 MW.

e A Fitch Ratings atribuiu rating internacional ‘BBB-" a Tractebel e reafirmou o rating nacional de longo prazo
‘AA+(bra)’, ambos com perspectiva estavel.
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A Tractebel é controlada pela GDF SUEZ, lider mundial em
energia
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Portfdolio balanceado de ativos, com localizacao

estratégica

Capacidade instalada de 6.907,61 MW em 22 usinas operadas pela Companhia: 81% hidrelétricas, 17% termelétricas e

2% complementares. Essa capacidade representa uma expansao de 86% desde 1998.

Capacidade

Usinas Hidrelétricas Capacidade

Instalada (MW) Comercial (MWm)?2

@ salto Santiago 1.420,0 723,0
@Ité 1.126,93 544,23
() salto Osorio 1.078,0 522,0
@ cana Brava 450,0 273,5
G Estreitot 435,6° 256,92
(®Machadinho 403,9° 147,23
@ s#o Salvador 243,2 148,5
(® Passo Fundo 226,0

(@ Ponte de Pedra 176,1
Total 5.559,7

Usinas Termelétricas Capacidade Capgcidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?2

Complexo Jorge Lacerda? 857,0

@) william Arjona 190,0

@Charqueadas 72,0

@Alegrete 66,0

Usinas Complementares Capacidade Capgcidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?2

14)Lages (Biomassa) 28,0 25,0

15) Rondonopolis (PCH) 26,6 10,1

16) Beberibe (Eolica) 25,6 7.8

17)José Gelazio da Rocha (PCH) 23,7 9,2

18) Ibitidva (Biomassa) 21,23 12,83

19} Areia Branca (PCH) 19,8 11,1

20) Pedra do Sal (Edlica) 18,0 5,7

Total
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Legenda

O Hidrelétrica

O Termelétrica
O Complementar
O Em Construcéo

Capacidade Capacidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?

@) Jirau (Hidro) 1.728,55 989,55

Usinas em Construcao

@) Projetos Edlicos® 145,4 74,77

Total 1.873,9

Notas: 1A motorizagdo completa da UHE Estreito é esperada para 2012.
2Valores segundo legislagdo especifica.
3 Parte da Tractebel Energia.
4 Complexo composto por 3 usinas.
5 Parte da Controladora, com base em capacidade instalada total de 3.450 MW.
6 Considera os projetos Porto do Delta e Complexo Trairi, este composto pelos parques edlicos
Mundadu, Fleixeiras I, Trairi e Guajird.
7Valor estimado (aguardando definicdo do MME).

1.064,2




Lideranca entre os geradores privados de energia

A Tractebel Energia é a maior geradora privada do setor elétrico brasileiro...

Setor Privado — Capacidade Instalada (GW) Brasil — Capacidade Instalada Existente?!?
8,8 CESP
7,2%
’ Tractebel
1.9° 6,7%

Duke Energy
2,2%

Cemig
6,7%
A Copel
4,5%

AES Tieté
2,6%0

Outros
26,6%

Itaipu
6,8%0

6,94 28 3,1
2,7 0,23 Petrobras

2,2 s 2 GE 5,7%

26 0,4° 1,0

S

Tractebel AES CPFL Duke EDP Neoenergia Endesa
Tieté Energy

Eletrobras
31,0%

Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.

Notas:

1 Valor correspondente ao SIN - Sistema Interligado Nacional.

2 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.

3 Capacidade instalada em construcéo.

4 A motorizagdo completa da UHE Estreito é esperada para 2012.

...e esta bem posicionada para exercer o papel de agente consolidador.
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Portfdlio balanceado entre distribuidoras,
clientes livres e comercializadoras

Energia Contratada por Tipo de Cliente

1%
34% 25% 25% 33% 31%
19% 19%0 12%

12%
22%

2008 2009 2010 2011E 2012E
B Distribuidoras Clientes Livres
Comercializadoras Exportacdes
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Pioneirismo no atendimento sistematico ao

mercado livre ...

—

Soélido relacionamento com
os clientes

Meio de aproximacao a
alguns clientes livres

« Maior mercado consumidor

« Contratos regulados e livres

Maior previsibilidade do
fluxo de caixa de longo
prazo

...visando minimizar riscos e maximizar a
eficiéncia do portfélio de clientes.




Diversificacdo também dentro do portfolio
de clientes livres

A diversificacdo dos setores dos clientes livres, somada a um rigoroso processo de analise
de crédito, traduz-se em um nivel zero de inadimpléncia.

Volume total de venda para clientes livres para 2011:
1.188 MW meédios

15%
13%
11%
9%
8%
620 6%0
I :
L) ) ) L) ) ! I
Automotiva Fertilizantes Siderdrgica  Papel e Gases Cimento Quimica  Maquinas e

Celulose  Industriais Equipamentos
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Mercado de Energia no Brasil

e
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Forte crescimento econémico aumentara demanda por
energia elétrica

Aumento da participacao termelétrica e a adocao de procedimentos de aversao a risco
poderao elevar precos futuros de energia.

Mercado de Energia Distribuicéo da Oferta por Fonte

Energia de Reserva  mmmm Hidrelétricas

Il Oferta - Demanda (liquido) 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11E12E13E14E15E

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no Plano Mensal de Operacgéo
(PMO) de junho de 2011.

Fonte: Estudo interno com base em informacdes da Aneel e da ONS.
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Estratégia de Comercializacao
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A energia para entrega no médio prazo esta
quase totalmente contratada

Estratégia de comercializacdo gradativa de disponibilidade futura: com o passar do tempo e

consequente maior previsibilidade do mercado, a Companhia refina a disponibilidade que
permanecera descontratada nos anos seguintes.

Energia Descontratada da
Tractebel Energia?

(MW médio)
1.166
562 30,0%
304
14,4%
148 I
60 81 7,6%

[ ]
15% 35% 200 [l

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Nota:
1 Percentual dos recursos totais.

Tractebel Energia

GOF S\CcZ

T —

Tractebel: Energia
Descontratada em Relacéo a
Disponibilidade de um Dado Ano

52,1%
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16,0% 14,9
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° 9,1% °
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Balanco de energia

Posicdo em 30/06/2011

(em MW médio) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Recursos Proprios 3.440 3.598 3.683 3.683 3.683 3.683| Preco Bruto | Data de Preco Bruto Corrigido
+ Compras para Revenda 450 574 390 309 216 206 no Leildo Referéncia  p/ 30 de junho de 2011
= Recursos Totais (A) 3.890 4.172 4.073 3.992 3.899 3.889| (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leildes do Governo* 1.439 1.695 1.695 1.695 1.685 1.535
2004-EE-2007-08 10 10 10 10 - - 70,9 dez-04 93,7
2005-EE-2008-08 150 150 150 150 150 - 81,6 abr-05 105.,4
2005-EE-2009-08 381 381 381 381 381 381 94,0 out-05 118,3
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 1445
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 158,9
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 165,1
2007-EN-2012-30 - 256 256 256 256 256 126,6 jun-07 155,5
Proinfa 44 44 44 44 44 44 147,8 jun-04 217,3
1° Leildo de Reserva 13 13 13 13 13 13 158,1 ago-08 179,9
+ Vendas Bilaterais 2.391 2.329 2.297 1.993 1.652 1.188
= Vendas Totais (B) 3.830 4.024 3.992 3.688 3.337 2.723
Saldo (A - B) 60 148 81 304 562 1.166
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido)™: 123,0 128,3 128,4
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido) ™% 121,0 116,7 118,9

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:

XXXX -> ano de realizacéo do leildo

YY -> EE = energia existente ou EN = energia nova

WWWW -> ano de inicio de fornecimento

ZZ -> duragédo do fornecimento (em anos)
*1: Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 30/06/11.
*2: Precgo de aquisicéo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 30/06/11.

Notas:
O balanco esta referenciado ao centro de gravidade. Ele contempla a energia gerada por Estreito, que entrou em operagdo no 2T11.
Os precos médios sdo meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variagdo das quantidades contratadas, que séo atualizadas trimestralmente.
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Crescimento

e
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Estreito

A Unidade 1 entrou em operacao comercial em 29 de abril e a Unidade 2, em 2 de julho.

UHE Estreito — TO/MA

Capacidade Instalada: 1.087,0 MW
Capacidade Comercial: 641,1 MW

Participagéo: 40,1%
Investimento total (R$mm): 2.181
Inicio da construgao: 2007
Inicio da operacéo: 2011

T~

26/06/2011 10:29 AM

A energia assegurada correspondente a parcela da Tractebel, 256 MWm, foi vendida no leildo
A-5 de energia nova ocorrido em outubro de 2007, para um periodo de 30 anos a partir de

2012, ao preco de R$ 155,5/MWh referido a 30/06/11. A energia de antecipacio ja esta
incorporada ao portfolio da Companhia.
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Projeto hidrelétrico em construcao:

Estreito

Motorizagdo e Capacidade Comercial de Estreito (MWm)
Parcela da Tractebel Energia

Energia Assegurada
Unidade Energia Assegurada . :
Acumulada

Maquina 1
Magquina 2
Maquina 3
Maquina 4
Maquina 5
Maquina 6
Maquina 7
Maquina 8
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52,01
51,69
50,80
38,38
25,99
18,50
12,51
7,00

52,01

103,71
154,51
192,88
218,87
237,37
249,88
256,88

v . .
v Operacdo UHE Estreito - Maquina 1 e 2

VOITH




Projeto hidrelétrico em construcao:

Jirau
Localizacao: Rio Madeira A empresa: ESBR
Capacidade: 3.450 MW

Camargo Correa

+ 300 MW (em analise de investimento)
Capacidade comercial: 1.975 MW (44 turbinas?) Eletrobras

Turbinas tipo bulbo: 46 + 4 (em analise) Eletrosul
IPR - GDF SUEZ

Nota:

1 Energia Assegurada adicional em analise | b
Eletrobras

Chesf

Ritmo de construcdo normalizado:
15.000 empregados de volta ao site
Desvio do rio previsto para 2511

Financiamento atual do BNDES:
Prazo: 25 anos (20 anos de amortizacéo)
Valor: R$ 7,2 bilhdes
Custo médio de financiamento: TILP + 2,35%
Financiamento adicional em discussao
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Projeto hidrelétrico em construcao:

Jirau

Power Purchase Agreement (PPA) 30 anos

v" Prego (indexado a IPCA): R$ 71,4/MWh (em mai/08)
equivalente a R$ 84,3/MWh (em jun/11)

v PPA de 30 anos para 70% da energia, ap6s 2013

v Depois de 2016, a quantidade de energia fica constante até
2042

Novo Leilao de Energia (Mercado Regulado)

v Novo leildo de energia previsto para 17 de agosto
v Expansdo de 6 unidades qualificada para o leildo
v’ Preco teto de R$ 102/MWh

v PPA de 30 anos

v A licenca ambiental da linha de transmissao foi emitida em
junho de 2011:

o Construgcdo em andamento
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MW médios contratados®* — 10020 da Usina
1.500

1.000

500

0

2013 2014 2015 2016

* Corresponde a parcela vendida no ACR, equivalente a
70% da capacidade comercial




Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — julho 2011

S "'i’.

W Energia
USINA
Sustentével
JIRAU , ot

Energla
Sustentavel

Tractebel Energia

GOF S\CcZ
T —




Projetos eolicos em construcéo:
Edlica Porto do Delta e Complexo Edlico Trairi

Em 11 de maio, foi emitida a ordem de inicio de construcao de cinco parques eolicos que
proporcionardo um incremento de 145,4 MW de energia renovavel néo conve

ncional ao parque

gerador da Tractebel.

CE Trairi — CE

Descricao do Projeto

Capacidade Instalada: 115,4 MW
Capacidade Comercial*: 58,2 MW
Investimento (R$mm)?2: 490
Inicio da construcgao: 2011
Inicio da operacéo: 2012

Fotos ilustrativas, projecdo em 3D
dos projetos.

Capacidade Instalada: 30,0 MW
Capacidade Comercial*: 16,5 MW

Investimento (R$mm)?: 136
Inicio da construcao: 2011
Inicio da operacéo: 2012

Foto do Parque Eodlico Pedra do

Sal, adjacente ao Parque Edlico
Porto do Delta. Parque Edlico Fleixeiras | Parque Edlico Guajira Parque Edlico Mundau

A producao desses parques eolicos sera totalmente direcionada para a contratacdo no mercado
livre.

Nota:
1Valor estimado (aguardando defini¢do do MME).
2 Valor aproximado.
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Desempenho Financeiro
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Crescimento constante e consistente do
desempenho financeiro

A eficiéncia na administracdo do portfélio de clientes e o foco em estratégias de contratacéo
levaram ao crescimento da receita e do EBITDA ao longo dos anos. Lucro liquido consistente

suporta o plano de crescimento da Companhia.

Receita Liquida (R$ milhdes) EBITDAZ (R$ milhdes) Lucro Liquido? (R$ milhdes)

0o -2
M | 0By 45 6% 2R 4Ry pyateady
| 2.611 | |

4.100 . 1.212
1.115 1.134 1.0911

3.400t 3.497 2177t 2.178 2.202!

9 7% 2- a. 13, 5% 3: a. ; 33’10/0 a.a.
: i 359
2008 2009 2010 2T10 2T10 2008 2009 2010 2710 2711 2008 2009 2010 2710 2711
Notas: I valor reportado em 2009. B valor reportado em 2009.

1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
2 0 valor referente a 2009 reportado naquele ano passou por reclassificagdo contabil devido a adogdo dos novos procedimentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e das

praticas contabeis internacionais conforme o International Financial Reporting Standards (IFRS).
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Evolucao da receita operacional bruta (R$ milhoes)

4.586
3.7931 3.886 27%
3.338?
3.005% 25% 26% A
(o) .
7% 26%0 . . 26% 2334 |:| 42 Tr!mestre
2704 23 ZEVY 3 Tr|.mestre > % da receita bruta anual acumulada
26% o . B 2° Trimestre
2V 1° Trimestre
23% 2304 28% 25% 23% 49%
2006 2007 2008 2009 2010 2T11
Nota:
1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
50 (25) (28)
110 [ ] 2 1.184

1.075

10 |2°l°

ROB 2T10 Preco Médio Exportacédo CCEE Volume de Outros ROB 2T11
de Venda Venda
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Evolucao do EBITDA (R$ milhdes)

2.611
2.177* 2.2021 27%
N
1
1.851 24% 28%
1.595 2704 D5 1418 [ | 4° Trimestre
24% 26% 3°Trimestre L o4 4o EBITDA anual acumulado
28% 28% 51% Il 2° Trimestre
24% 1° Trimestre
(o)
o,
28% 24% e 229 23% 49%
2006 2007 2008 2009 2010 2711
22 (28)
123
13150[0
" EBITDA  Operagdes  Exportacio CCEE2  Resultado Néo- EBITDA
Notas: 2T10 Recorrente 2T11

1 Considera ajuste ou reclassificacdo contabil.
2 Considera o efeito combinado de variagfes de receita e despesa.
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Evolucéao do lucro liquido (R$ milhdes)

1.212
1.115 1
675 1.046 1.091 .
O,
0 25% 31% e
19% 29% ° 566 [ ] 4° Trimestre
20% 3° Trimestre o P
o 279% ) > % do lucro liquido anual acumulado
27% 26% 25% 2 B 2° Trimestre
54% 1° Trimestre
(o) 35%
S0 23% 21% 2195  46%
2006 2007 2008 2009 2010 2T11
12 ©) (19)
89 — — 359
2701
33110/0
Lucro Liquido Operagdes Exportacédo Resultado Resultado CCEE Lucro Liquido
2T10 Financeiro Nao-Recorrente 2711

Notas:
1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
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Drivers financeiros trimestrais

O desempenho trimestral pode ser afetado pela estratégia de alocacédo da energia assegurada.

Preco Médio da Energia
Energia Vendida (MW médios) Vendida (R$/MWh) Receita Liquida (R$ milhdes)

120,1 121,3

3.934
3.865 3.886 108,8 1.058
I I I I 964 : I

2T10 1T11 2T11 2T10 1T11 2T11 2T10 1T11 2T11
Nota: Valores liquidos de deducdes.
EBITDA (R$ milhdes) Margem EBITDA Lucro Liquido (R$ milhdes)
. 692 726
639 66061 68%  69% 359
307
} I

2T10 1T11 2T11 2T10 1T11 2T11 2T10 1T11 2T11

Nota:
1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.

Tractebel Energia

GOF S\CcZ
T —




Endividamento limitado e com baixa exposicao cambial

O baixo nivel de endividamento da Companhia possibilita o aproveitamento das
oportunidades de crescimento.

Overview da Divida (R$ milhdes)

4.444
542

3.135
=}
<
o
Qo
_|
S
@ =2

(]
00 ~
% m
E =
¢ g
2008 2009 2010 2T11 Caixa 2T11 Divida Liquida
2T11

B Divida em Moeda Estrangeira® @ Divida em Moeda Local === Divida Total / EBITDA2

Notas:
1 Sem hedge.
2 EBITDA nos ultimos 12 meses.
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Evolucao da divida liguida

Divida Liquida (R$ milhdes)

89 52 27 2 (136)

(709)

3.259

6 3.134

Divida Liquida Dividendos Variagdo Investimentos Juros Juros Variagéo Encargos Atividades
31/03/2011 e JCP do Capital Liquidos Capitalizados Monetaria de Dividas Operacionais
de Giro Apropriados e Cambial, Pagos
Liquida

Tractebel Energia

Divida Liquida
30/06/2011

Outros
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Dividas de médio e longo prazos, com baixo custo e

Indexadores defensivos

Perfil da divida e forte geracéo de caixa reduzem o risco de refinanciamento futuro.

Cronograma de Vencimento da Divida - R$ milhdes

777
449 429 393 480
247
201 167 168 165 75
2011 2012 2013 2014 2016 2017 2018 de 2019 de 2024
até 2023  até 2029
Moeda Nacional mMoeda Estrangeira
Custo da Divida
Composicao do Endividamento
Moeda Externa Moeda Nacional
BRL: 95%0 . .
(Custo: Fixo 50% Fixo 2%
9,6%0) Flutuante 50% TILP 73%
EUR: 2% Total 100% CDI 12%
gCSt)J;t()): IPCA 13%
o Total 100%
USD: 3%
(Custo
4,8%)
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Plano de expansao e baixos investimentos em manutencao
sao suportados por uma forte geracao de caixa

Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento (R$ milhdes)

2.611
1 i 1/
—
1.046 1.115 1.0911 1.212
2.208
2.012

771
401 1211 584 606 .
269 830 358 357
18 196 599
370 251 16—2 227
2007 2008 2009 2010 2011E 2012E 2013E

m Financiados com divida, incluindo dividas assumidas nas aquisiges?
Financiados com capital proprio, incluindo aquisi¢cdes
=EBITDA
Lucro Liquido
Nota:

1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
2 N&o considera juros incorridos sobre a construcgéo.
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Politica de dividendos

= Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado.

» Compromisso da Administracdo: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

= Frequéncia do pagamento: semestral.

Dividendos (calculados sobre o lucro liquido distribuivel)

1,01 10096

2005 2006 2007 2008 2009 2010 6M11

= Dividendo por acdo (R$) mmm Payout' —— Dividend Yield'?

Nota:
1 Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.
2 Baseado no preco médio ponderado por volume das acdes ON no periodo.
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Vantagens competitivas

SETOR ATRATIVO
v Perfil defensivo em tempos de crise
v Precos crescentes de energia

EXCELENTE CLASSIFICACAO DE RISCO LIDERANCA NO SETOR
v Debéntures tém rating “brAA+” e v" Maior gerador privado de energia
“AAt+(bra)” pela S&P e Fitch, v Valor de mercado: R$ 18,0 bilhdes

respectivamente v Controlada pela GDF SUEZ, lider
v/ Rating corporativo também AA+ e mundial em energia

BBB- em moeda estrangeira

' CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL
‘Tl'a CtebEI Energ Id ‘ v Alta contratacdo nos préximos anos

v . .
G‘DF‘ Swe P(_)rtfollo bal:_;mceado entre clientes
livres (em diferentes setores) e

regulados (distribuidoras)

ALTO PADRAO DE GOVERNANCA
CORPORATIVA

v’ Executivos experientes
v' Comprovada disciplina nas decisdes

de investimento ‘\\ ,'
DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL ‘ ,‘ PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v Forte geracdo de caixa e JPPragt v’ Contratos indexados a inflagdo
v Margem EBITDA média superior a 60% v" Base hidrica, mas com diversificagdo em

v" Lucro liquido consistente térmicas e edlicas
ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL
v Indices de disponibilidade de referéncia mundial

v" Usinas certificadas com ISO 9001 (gestao da
qualidade) e 14001 (gestdo de meio ambiente)
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Contatos

Tractebel Energia:

Eduardo Sattamini
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
sattamini@tractebelenergia.com.br

Antonio Previtali Jr.
Gerente de Relagbes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

WWW. .com.br

GDF SUEZ Latin America (projetos pré-transferéncia):

Elio Wolff

Gerente de Relagbes com o Mercado
elio.wolff@iprplc-gdfsuez-la.com
(21) 3974 5400

Tractebel Energia

GOF S\CZ
T ———




ANexos
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Geracao termelétrica e exposicao aos precos spot

750 MWmeédios

375 MW médios

(exposicao maxima)

375 MWmédios

Garantia fisica estimada (base anual)

Energia de substituicdo termelétrica — compra no
mercado spot

Despacho minimo por inflexibilidade esperado
(baseado na compra de aproximadamente 230
mil t de carvao por més)

Notas: 1) A Tractebel Energia esta totalmente contratada — compra de energia de substituicdo termelétrica.
2) Em base mensal, variagcdes na inflexibilidade podem ocorrer.
3) Os valores estdo referenciados ao Centro de Gravidade da CCEE.
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Sazonalizacédo de energia hidreléetrica

Como a alocacdo de recursos na CCEE ao longo dos meses interfere nos resultados
trimestrais de uma geradora hidraulica?

Vendedor na CCEE

Nivel total de contratos
Alocacdo mensal |
= 2o longo do ano x, w
(decisao tomada em

/

o mmm——— =

Comprador na CCEE
dez. do ano Xx;)

T T 1
Jan Mar Mai Out Dez

e Geradoras hidraulicas podem sazonalizar livremente seus recursos ao longo dos meses do ano seguinte;

e Flutuacdes mensais nas vendas também impactam a exposicdo ao preco spot;

 As diferencas mensais de energia sdo liquidadas ao preco spot (ou PLD - Preco de Liquidacédo das Diferencas);
e Como agentes expostos na CCEE sofrem penalidades, um “mercado de fechamento de més” esta disponivel
para aqueles que precisam cobrir sua exposi¢ao;

e Os precos nesse “mercado de fechamento de més” sdo fortemente relacionados ao prego spot.

Tractebel Energia
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Mecanismos para mitigar exposicao de origem térmica

Como conseqiéncia dos temas abordados nas duas laminas anteriores, uma sazonalizacao
adequada dos recursos hidraulicos pode mitigar a exposi¢cao da energia de substituicao
termelétrica, a ser comprada a PLD. Segue um exemplo:

Nivel total de contratos

|

.~ . . !
Exposicao térmica —» !

| +— Exposicéo hidraulica
Nota: As caixas
de exposicao
estao fora de
escala.

Recursos hidraulicos —»

Contratos de compra —»
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MBRL

Despesas: impacto da estrategia de sazonalizacao

(2007 a 2011)

550 : ] '
500 A i E i Ll Exposicao ao PLD sem consideragdo da estratégia (R$ milhdes)
450 - E E i Ll Exposicdo ao PLD com consideragédo da estratégia (R$ milhdes)
! i ' —— PLD (R$)
400 | ! ; : :
%0 - i i i a s
i 12919 : : | |
300 ! | 2616 ! i i i
250 - ! ! i : ! :
200 i 5 i i | i
150 | i i | i i
100 i ; i ! i |
50 i ' i ! i \
: ! | i | | |
50) | : : | : |
(50) ' Ruptura do equilibrio | ! 1 A crise econdmica H - H
(100) ~ 1 estrutural do setor | ! i global, associada & | (82,0) !
i elétrico em funcéo ' ! | segunda maior - '
(150) ~ i da crise do gas e ! ! | sequéncia historica ! !
| suspensio da ! 1 1 de afluéncias no ! !
(200) + | importagéo da ! | (177,0) | segundo semestre, !
| Argentina. ! i ! leva o PLD ao seu ! 210,0 '
(250) ~ ! i . 1 valor minimo a partir 1 ( ) i
\ ! 1 Nivel de seguranga | de agosto. ! !
(300) -~ | ! i minimo dos ! ! :
‘ ! | reservatorios do ! : :
(350) ~ ! ! | sistema é violado. ! ! :
(400) - 5 : i ; ! :
(450) ! 5 : : 5 !
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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Principais drivers e curva de distribuicao dos precos spot

e Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;

e Regime de chuvas;

e Evolucéo prevista da demanda de energia;

« Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmissdo de energia elétrica;
» Disponibilidade de gas natural.

Custo variavel de geragao
termelétrica (R$/MWh) custo marginal de operacédo =
550 - preco spot

500 -
450 -
400 -
350 -
300 -
250 -
200 -
Unidade ¢~ 190 -
da UTJL 10 T R —— .
50 - :
0 : : : ‘ ‘ ‘ , , , ‘ ‘ ‘ ‘ , , , R : % do tempo
1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 66 71 76 81 86 91 96

Nota: precos mensais do mercado spot para o submercado SE-CO, de maio de 2003 a junho de 2011.
Conclusdo: Em 62% do tempo o preco spot € inferior a R$50/MWh, e em 87% do tempo, inferior a R$110/MWh.
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Correlacao entre nivel de reservatorios e preco spot

Submercado Sul
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Eletricidade: mercado com grande potencial de

Consumo de Eletricidade
(per capita no ano)
14.000
o
Est_ados

12.000 Unidos
~~
L
= 10.000
X Japéo
«
= ()
b= Franca
§ 8.000 ¢
§- Espanha Alemanha
= 6.000 o P
2 > Reino
§ - Italia Unido

4.000 _ Chile

Argentina )
2.000 China Brasil ®  \exico
® India

- 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000 45.000 50.000

PIB per capita (US$)

Fonte: IEA Energy Statistics, 2009.
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