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Aviso importante

Este material pode incluir declaracdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com
a regulamentacdo de valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declaracOes estdo baseadas em certas
suposicoes e anadlises feitas pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econ6mico, nas
condicdoes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Tractebel Energia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Tractebel Energia, as condicdes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigcos
publicos, condicdes hidroldgicas, condicoes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes e outros fatores. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Tractebel Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaragdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacOes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagdo ou do conteldo desta apresentacao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Tractebel Energia. Essas
declaragdes incluem projecbes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informagdes
sobre posicao competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inumeros
fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas declaracoes se baseiam.

Tractebel Energia

GOF S\wCcZ
T —




Destaques, Controle
Acionario, Market Share,
Ativos e Vendas

GOF S\vCeZ




Destaques do trimestre

e Principais indicadores financeiros e operacionais:

(valoresem R$ milhdes) | 2T12 | 2111 | Var. | 6M12 | 6Mii | Var.

Receita Operacional Liquida (ROL) 1.194,4 1.057,8 12,9% 2.347,8 2.080,0 12,9%
EBITDA () 779,9 725,5 7,5% 1.494,2 1.418,0 5,4%
EBITDA / ROL - (%) 65,3 68,6 -3,3 p.p. 63,6 68,2 | -4,6 p.p.
Lucro Liquido 344,4 358,8 -4,0% 673,9 665,7 1,2%
Energia Vendida (MW médios) 3.782 3.886 -2,7% 3.819 3.877 -1,5%
Preco Médio dos Contratos de Venda (R$/MWh) 131,8 121,3 8,6% 130,2 120,7 7,8%
Produgao (MW médios) 3.029 4.468 -32,2% 3.501 4.619 -24,2%

(1) EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciacao e amortizacao.
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Destaques do trimestre

e A sexta das oito unidades geradoras da UHE Estreito entrou em operagao comercial no dia 29
de maio de 2012. Com a entrada em operacao da Unidade Geradora 6, 92,4% da energia
assegurada da Usina pertencentes a Companhia passam a estar disponiveis.

 Gerados os primeiros KWh provenientes do protétipo de uma planta movida a ondas do mar
localizada no Ceara. O projeto foi desenvolvido dentro do Programa de P&D da Aneel e conta
com a parceria da Coordenacao de Pds-Graduagao da Universidade Federal do Rio de Janeiro
(Coppe/UFRJ) e do Governo do Estado do Ceara.

e Aprovada pelo Conselho de Administracao a distribuicao de R$ 693,8 milhdes (payout de
100%) de dividendos intercalares com base nos resultados de 6M12, correspondendo a R$
1,0628376925 por acao.

* A agéncia Fitch Ratings elevou o Rating Internacional da
Companhia de ‘BBB-’ para '‘BBB’, bem como elevou o Rating
Nacional de Longo Prazo e da 2@ Emissao de Debéntures de
‘AA+(bra)’ para ‘AAA(bra)’, ambos com perspectiva estavel.

e Pela primeira vez, a Tractebel divulga seu Relatorio de
Sustentabilidade em versao on-line.
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A Tractebel é controlada pela GDF SUEZ, lider mundial em
energia

GUOF 32
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Obs.: Estrutura simplificada
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Portfolio balanceado de ativos, com localizacao
estratégica

Capacidade instalada de 6.907,61 MW em 22 usinas operadas pela Companhia em um portfolio balanceado.

Termelétricas

819%
Hidrelétricas

Capacidade Instalada Propria
6.431

6.094
5890 5.918 5918 5918 5.918

Legenda

QO Hidrelétrica

O Termelétrica
O Complementar
& Em Construcio

3.719 3.719

Nota:

1 Considera a motorizagdo completa da UHE Estreito, prevista para 2512.
2 A IPR detém 50,1% da UHE Jirau, cuja transferéncia para a Tractebel
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Energia é esperada.
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Lideranca entre os geradores privados de energia

A Tractebel Energia € a maior geradora privada do setor elétrico brasileiro...

Setor Privado — Capacidade Instalada (GW) Brasil — Capacidade Instalada Existente!

Outros
25,4%

Eletrobras
30,3%

Duke Energy

2,1%
3,8 AES Tieté
2,5%
2,7 " CPRL
2,2 2,2 2,53 2,6% CESP
0,83 1.0 Copel 7,0%
! 4,5% :
1,4 - Petrobras Ita'E”
5,9% Tractebel Cemig 6,6%
Tractebel CPFL AES Tieté Duke Energy EdP Neoenergia Endesa 6,5% 6,6%

Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.

Notas:
1 Valor correspondente ao SIN - Sistema Interligado Nacional.

2 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
3 Capacidade instalada em construgdo com base em informagdes da Aneel, ONS e estudo interno. Para a Tractebel, o valor inclui a participagdo da Controladora (50,1%) na UHE Jirau.

4 A motorizacdo completa da UHE Estreito é esperada para 2512.

...e esta bem posicionada para exercer o papel de agente consolidador.
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Portfolio balanceado entre distribuidoras,
clientes livres e comercializadoras

Pioneirismo no atendimento sistematico ao
mercado livre ...

Energia Contratada por Tipo de Cliente

« Flexibilidade (pregos, | Maximiza a eficiéncia
prazos e condigdes) '| do portfdlio

Meio de aproximacao a

« Solido relacionamento com alguns clientes livres

os clientes

Maior previsibilidade do

» Maior mercado consumidor _
»| fluxo de caixa de longo

» Contratos regulados e livres prazo
2009 2010 2011 2012E 2013E
B Distribuidoras B Clientes Livres ...visando minimizar riscos e maximizar a
I Comercializadoras Exportagdes eficiéncia do portfolio de clientes.
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Diversificacao também dentro do portfolio
de clientes livres

A diversificacao dos setores dos clientes livres, somada a um rigoroso processo de analise
de crédito, traduz-se em um nivel zero de inadimpléncia.

Volume total de venda para clientes livres para 2012:
1.285 MW médios

15%

11%
10% 10%
9%
7% 7% 7% 7%
6%
4% 4%
I I i

Quimico e Metalurgia Ceramica, Automotivo Borracha Fertilizantes Mineragdo  Gases Celulose  Bebidas Eletro- Alimentos  Outros
Petroquimico Cimento e Plastico Industriais e Papel e Fumo eletrOnica

e Vidro

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado em classificacao do IBGE.
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Mercado de Energia no Brasil
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Forte crescimento economico aumentara demanda por
energia elétrica

Aumento da participacao termelétrica, atraso na implantacao de novos projetos, preferéncia
pela construcao de hidrelétricas com pequena capacidade de armazenamento e a adocao de
procedimentos de aversao a risco poderao elevar pregos futuros de energia.

Mercado de Energia Distribuicao da Oferta por Fonte

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12E 13E 14E 15E 16E
Bl Oferta - Demanda (liquido)

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no Plano Mensal de Operagao

Fonte: Estudo interno com base em informagdes da Aneel e do ONS.
(PMO) de julho de 2012.
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Estratégia de Comercializacao
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A energia para entrega no médio prazo esta
quase totalmente contratada

Estratégia de comercializacao gradativa de disponibilidade futura: com o passar do tempo e
consequente maior previsibilidade do mercado, a Companhia refina a disponibilidade que
permanecera descontratada nos anos seguintes.

Tractebel: Energia
Descontratada em Relacao a
Disponibilidade de um Dado Ano

Energia Descontratada da
Tractebel Energiat

(MW médio)
0,
52 /051°/o
46%
1.596 41% 41%
37%
33%
31%
1.045 28% 28% | 28%
23%
41,1%
16% 15%
479 L) 13%
26,9% o0 11%
(]
231 - 8% 7°/o 7%
||
2%
13 4 5,80/0 I 2% 10/ 1%
0,3% |01% - [ ] | |
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Nota:
1 Percentual dos recursos totais. m12/31/2008 12/31/2009 [112/31/2010 [112/31/2011
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Balanco de energia

Posicao em 30/06/2012

(em MW médio) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Recursos Proprios 3.575 3.658 3.681 3.681 3.681 3.681 Preco Bruto  Data de Prego Bruto Corrigido
+ Compras para Revenda 601 441 333 215 205 200 noLeido | Referéncia p/ 30 de junho de 2012
= Recursos Totais (A) 4.176 4.099 4.014 3.896 3.886 3.881| (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leildes do Governo* 1.669 1.669 1.669 1.659 1.513 1.154
2004-EE-2007-08 10 10 10 = = = 70,9 dez-04 99,7
2005-EE-2008-08 146 146 146 146 - - 81,6 abr-05 111,9
2005-EE-2009-08 359 359 359 359 359 = 94,0 out-05 125,9
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 153,4
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 168,7
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 175,5
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 jun-07 158,4
Proinfa 44 44 44 44 44 44 147,8 jun-04 232,7
10 Leido de Reserva 13 13 13 13 13 13 158,1 ago-08 190,5
+ Vendas Bilaterais 2.494 2.426 2.114 1.758 1.328 1.131
= Vendas Totais (B) 4.163 4.095 3.783 3.417 2.841 2.285
Saldo (A - B) 13 4 231 479 1.045 1.596
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido)**: 132,0 132,1 132,8
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido)*%: 123,3 126,7 128,4

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:

XXXX -> ano de realizagdo do leildo

YY -> EE = energia existente ou EN = energia nova

WWWW -> ano de inicio de fornecimento

ZZ -> duragao do fornecimento (em anos)
*1: Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 30/06/12, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.
*2: Prego de aquisigdo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 30/06/12, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.

Notas:
0 balango esta referenciado ao centro de gravidade.
Os pregos médios sdo meramente estimativos, elaborados com base em revisGes do planejamento financeiro, ndo captando a variagdo das quantidades contratadas, que sdo atualizadas trimestralmente.
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Crescimento
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Estreito

Seis das oito unidades geradoras entraram em operacao comercial. As demais unidades
entrarao ao longo de 2012.

Descricao do Projeto

UHE Estreito - TO/MA

Capacidade Instalada: 1.087,0 MW
Capacidade Comercial:  641,1 MW

Participacao: 40,1%
Investimento total (R$mm): 2.181
Inicio da construcao: 2007
Inicio da operacao: 2011

A energia assegurada correspondente a parcela da Tractebel, 256 MWm, foi vendida no leildo
A-5 de energia nova ocorrido em outubro de 2007, para um periodo de 30 anos a partir de
2012, ao preco de R$ 158,4/MWh referido a 30/06/12.
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Estreito

UHE Estreito
Montagem da Unidade Geradora 8

Motorizacao e Capacidade Comercial de Estreito (MWm)
Parcela da Tractebel Energia

) Energia Energia Assegurada Inicio de
Unidade =
Assegurada Acumulada Operacao

Unidade Geradora 1 / 52,01 52,01 (20,2%) 29/04/2011
Unidade Geradora 2 / 51,69 103,71  (40,4%) 02/07/2011
Unidade Geradora 3 / 50,80 154,51 (60,1%) 30/09/2011
Unidade Geradora 4 / 38,38 192,88  (75,1%) 23/12/2011
Unidade Geradora 5 / 25,99 218,87  (85,2%) 02/03/2012
Unidade Geradora 6 / 18,50 237,37  (92,4%) 29/05/2012
Unidade Geradora 7 12,51 249,88  (97,3%) -
Unidade Geradora 8 7,00 256,88  (100,0%) -

Tractebel Energia
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

3.750 MW de capacidade instalada — 50,1% GDF SUEZ
> em construcao: 50 unidades x 75 MW cada

> energia assegurada: 2.185 MWm
73% da energia contratada por meio de PPAs de 30 anos — indexados pela inflagao

> primeiro PPA comecando em janeiro de 2013 (1.383 MWm de energia assegurada a partir de 2016)
v’ precgo do contrato: R$ 88,4/MWh (base: junho de 2012)

» segundo PPA comegando em margo de 2014 (209 MWm)
v’ precgo do contrato: R$ 106,5/MWh (base: junho de 2012)

Energia ndo contratada: a ser vendida no ambiente livre e/ou em futuros leildes de energia
CAPEX esperado para o projeto de R$ 15,4 bilhdes (junho de 2012)!

» comparado a junho: R$ 15,2 bilhdes?

> diferenca de R$ 0,2 bilhao referente a agdes decorrentes dos eventos ocorridos em marco de 2012 na obra
Processo de obtencao de crédito de carbono em andamento3
Data de entrada em operacao comercial das unidades a partir do inicio de 2013
Opcoes para criar valor adicional

> energia assegurada adicional (90 MWm)

> incentivos fiscais adicionais de longo prazo na regiao
Melhorias nas condicdes de financiamento de longo prazo

> nova linha de crédito em discussdo avancada com o BNDES

> ajustes em andamento no financiamento e tendéncia de taxas de juros decrescentes no Brasil (por exemplo, reducado recente da TILP*
de 6% para 5,5% a.a.)

Notas:

1 CAPEX remanescente, incluindo inflagdo até junho de 2012, considerando o recebimento de alguns créditos fiscais (PIS/Cofins), excluidos os juros durante a construgdo.
2R$ 15,1 bilhdes em dezembro de 2011 reajustado pela inflacdo.

3 Registro na Convengdo-Quadro das Nagdes Unidas sobre a Mudanga do Clima (CQNUMC; ou UNFCCC, em inglés).

4 TILP é a taxa de juros de referéncia usada pelo BNDES para o custo de financiamento de projetos de energia, como a UHE Jirau.
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

-
L

Casa de forca margem esquerda — vista de jusante Vertedouro — vista de jusante
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

5 Ener. "W Energia
USINA 1 USINA Sustentével
JIRAU. Y ¢ JIRAU ) Bt

Casa de forga margem esquerda — vista de jusante

Bateco da Vila

do Bras

r ; NA W Energia
Transposigo de Peixes - Margem Direita JIRLEIﬁ S Susieng‘avet i
X 2 rasil

; < @ Energia
Nova Mutum Parand - Iniciativa Privada o i J IRLK“ S %ustentavel
- W do Bri

Monitoramento de peixes Nova Mutum Parana
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Projetos eodlicos em construcao:
Eolica Porto do Delta e Complexo Eolico Trairi

Em 2011, tiveram inicio os trabalhos para a implantagao de cinco parques edlicos que totalizam
145,4 MW de energia renovavel nao convencional. A construcao esta em andamento nos quatro
parques do Ceara, com previsao de operacao no 1513. A Licenca de Instalagao (LI) do parque

Capacidade Instalada: 115,4 MW
Capacidade Comercial®: 58,2 MWm

do Piaui somente foi liberada em 18/06/12.
CE Trairi — CE
Descricao do Projeto /

Investimento (R$mm)2: 490
Inicio da construgdo: 2011
Inicio da operagdo: 2013
Fabricante: Siemens

Fotos ilustrativas, projecao em 3D
dos projetos.

Parque Edlico Trairi - 25,4 MW
11 aerogeradores

UE Porto do Delta — P1

Capacidade Instalada: 30,0 MW
Capacidade Comercial!: 16,5 MWm
Investimento (R$mm)2: 136
Inicio da construgdo: 2012E
Inicio da operagdo: 2013/14E
Numero de aerogeradores: 13

Foto do Parque Edlico Pedra do

ﬁg'r'tjcggcggltti ao Parque Edlico Parque Edlico Fleixeiras T - 30,0 MW Parque Edlico Guajirti - 30,0 MW Parque Edlico Mundati - 30,0 MW
' 13 aerogeradores 13 aerogeradores 13 aerogeradores
A producao dos parques edlicos do Ceara foi direcionada para a contratacao no mercado livre.
Nota:

1Valor estimado (aguardando definicdo do MME).
2 Valor aproximado.
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Desempenho Financeiro
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Crescimento constante e consistente do
desempenho financeiro

A eficiéncia na administracao do portfélio de clientes e o foco em estratégias de contratacao
levaram ao crescimento da receita e do EBITDA ao longo dos anos. Lucro liquido consistente
suporta o plano de crescimento da Companhia.

Receita Liquida (R$ milhoes) EBITDA (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhoes)

a. A
Jk"20/0 a. ‘ 5 00/0 a. ‘ 5, 20/0
/ 15, 2.910 | A
4.327 | 3

4.100 2.611 1. 44s
3.497 2.202! 1.212
3 1.0911
12,9% a.a. W ~4,0% a. a
i i 7
B i i 7.26 i 359 344
2009 2010 2011 2Ti1  2T12 2009 2010 2011 2Ti1  2T12 2009 2010 2011 2T11  2T12

Notas:
1 Considera ajuste ou reclassificagao contabil.
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Evolucao da receita liquida de vendas (R$ milhoes)

4.100 4.327
. 3.4001 3.497 27% 25% N
3.017
250, 26%
26 27% || 40 Trimestre
o 6% o 2.348

39 Trimestre
Il 2° Trimestre
B 10 Trimestre

> % da receita liquida de vendas
anual acumulada

J

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Nota:

1 Considera ajuste ou reclassificacdo contabil.

66 (50)
75 I (56)
101 I 1.194
1.058 ]
17-190/0
RLV 2T11 CCEE Prego Médio Novas Usinas Volume Exportacgao RLV 2T12
de Venda (Estreito) de Venda
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Evolucao do EBITDA (R$ milhoes)

2,910
2.611
27%
21770 2.202' |, ? N
1.851! o
i~ 24% 28% o 26% 1.494 ] 43}2 ?imestre
° . rimestre % do EBITDA anual acumulado
24% 26% Bl 2° Trimestre r % el acimt
28% 24% I 10 Trimestre
J
2007 2008 2009 2010 2011 2012
50 (15) (26)
107 — (62) 280
2 [N
I /
EBITDA 2T11 CCEE? Novas Usinas  Resultado nao- Exportacao Operacgodes EBITDA 2T12
Notas: (Estreito) Recorrente3

1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
2 Considera o efeito combinado de variagdes de receita e despesa.
3 Venda do projeto termelétrico Seival no 2T11.
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Evolucao do lucro liquido (R$ milhoes)

1.448
1.212
31%
1.046 1.115 1.0911 110 N
o (1]
20% 25% | I3100 230, (] 4° Trimestre
(] .
20% . 674 30 Trimestre 4. o4 4o Jucro liquido anual acumulado
25% 0 I 2° Trimestre
B 1° Trimestre
22% J
2007 2008 2009 2010 2011 2012
10 (10)
S (17) (21)
(48)
359 344
-4100/0
Lucro Liquido CCEE Novas Usinas  Resultado ndo- Exportacdo Variacao Monetaria Operagoes Lucro Liquido
Not 2T11 (Estreito) Recorrente? e Cambial 2T12
otas:

1 Considera ajuste ou reclassificacdo contabil.
2 Venda do projeto termelétrico Seival no 2T11.
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Drivers financeiros trimestrais

O desempenho trimestral pode ser afetado pela estratégia de alocacao da energia assegurada.
Preco Médio da Energia

Energia Vendida (MW médios) Vendida (R$/MWh) Receita Liquida (R$ milhoes)
3.886 3.856 13782 129,6 131,8 1153 1.194
I I I 121’3 I I 1.058 I I

2T11 1T12 2T12 2T11 iT12 2T12 2T11 1T12 2T12

Nota: Valores liquidos de exportacoes e
impostos sobre a venda.

EBITDA (R$ milhoes) Margem EBITDA Lucro Liquido (R$ milhoes)

726 780 699

714 (]
I I I I 620/0 IGS./. I359 330 :
2T11 1T12 2T12 2T11 1T12 2T12 2T11 1112 2T12
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Endividamento limitado e com baixa exposicao cambial

O baixo nivel de endividamento da Companhia possibilita 0 aproveitamento das
oportunidades de crescimento.

Overview da Divida (R$ milhoes)

4.444

483

- 2.937

(R$ milhoes)
Zvalig3a / |exol epiaig

2009 2010 2011 2T12 Caixa Divida Liquida
2T12 2T12

P4 Divida em Moeda Local === FFO!/ Divida Total === Divida Total / EBITDA?2 Divida em Moeda Estrangeira3

Notas:

L Funds from Operations. Os valores de 2008, 2009 e 2010 foram ajustados.
2 EBITDA nos Ultimos 12 meses.

3 Sem hedge.
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Evolucao da divida liquida

Divida Liquida (R$ milhoes)

87 84 61 23 10 (47) (790)
|
2.974 - 20 2.937
I +> I
Divida Liquida Dividendos IR e CSLL Investimentos Juros Variacao Juros Variacao Atividades Outros Divida Liquida
31/03/2012 e JCP Pagos Liquidos Monetaria Capitalizados do Capital Operacionais 30/06/2012
Apropriados! e Cambial, de Giro
Liquida?

Nota:
1 Os valores de juros e variagdo monetaria referem-se apenas a divida financeira da Companhia (empréstimos, financiamentos e debéntures).
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Dividas de médio e longo prazos, com baixo custo e
indexadores defensivos

Perfil da divida e forte geracao de caixa reduzem o risco de refinanciamento futuro.

Cronograma de Vencimento da Divida - R$ milhoes

489

606
453
166 167 168
103
- m=m = B N

2012 2013 2014 2015 2016 2017 de 2018 de 2021 de 2024 de 2027

até 2020 até 2023 até 2026 até 2029

267 243

169

91

B Moeda Nacional B Moeda Estrangeira

Custo da Divida

Composicao do Endividamento
BRL: 94%

(Custo: Fixo 55% Fixo 2%
8,8%) Flutuante 45% TILP 75%

EUR: 3% Total 100% CDI 13%
(Custo: IPCA 10%
3,9%) Total 100%

USD: 3%

(Custo

5,0%)

Tractebel Energia
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Plano de expansao e investimentos em manutencao sao
suportados por uma forte geracao de caixa

Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento (R$ milhoes)

2.910

2.611
2177 2.202! 1.448
1.115  1.091t 1.222

2.208 !
2.012 :
i 876
' 659
269 320 . H 206
EZE EE —
2008 2009 2010 2011 2012E  2013E  2014E

B Financiados com divida, incluindo dividas assumidas nas aquisicées?
M Financiados com capital préprio, incluindo aquisicdes
= EBITDA
= Lucro Liquido
Nota:

1 Considera ajuste ou reclassificacao contabil.
2 Nao considera juros incorridos sobre a construgao.
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Politica de dividendos

» Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado.

e Compromisso da Administracao: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

» Frequéncia do pagamento: semestral.

Dividendos (calculados sobre o lucro liquido distribuivel)

2,19

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 6M12

I Dividendo por acdo (R$) wmmm Payout! —— Dividend Yield?

Nota:
1 Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.
2 Baseado no prego médio ponderado por volume das agGes ON no periodo.
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Vantagens competitivas

SETOR ATRATIVO
v’ Perfil defensivo em tempos de crise
v Precos crescentes de energia

EXCELENTE CLASSIFICACAO DE RISCO LIDERANCA NO SETOR

\/AO rating corporativo & das Maior gerador privado de energia
debéntures € “brAA+” pela S&P e . . . 2
“AAA(bra)” pela Fitch, ambos em [Pt . Valor de mercado: RS 24,2 bilhdes

escala nacional -7 S Controlada pela GDF SUEZ, lider
v Em escala global, o rating da ‘ mundial em energia

Companhia é “BBB(bra)” pela Fitch ,

ALTO PADRAO DE GOVERNANCA
CORPORATIVA E SUSTENTABILIDADE CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL

v Executivos experientes ‘Tra ctEbEI Energla ‘ v Alta contratacdo nos proximos anos

v' Comprovada disciplina nas decisoes G‘DF‘ =\SCZ ¥ Portfolio balanceado entre clientes

de investimento, baseadas nas livres (em diferentes setores) e
regulados (distribuidoras)

dimensoes econdmico-financeiras, N ',
social e ambiental Y /
DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL ‘ ,' PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v Forte geracao de caixa \\\ _,// v Contratos indexados a inflagdo
v Margem EBITDA média superior a 60% v Base hidrica, mas com diversificacdo em

v Lucro liquido consistente térmicas e eolicas
ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL
v indices de disponibilidade de referéncia mundial

v" Usinas certificadas com I1SO 9001 (gestao da
qualidade) e 14001 (gestao de meio ambiente)
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Contatos

Tractebel Energia:

Eduardo Sattamini
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
sattamini@tractebelenergia.com.br

Antonio Previtali Jr.
Gerente de Relagoes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

www.tractebelenergia.com.br

IPR GDF SUEZ Energy Latin America (projetos pré-transferéncia):

Elio Wolff

Gerente de Relagdes com o Mercado
elio.wolff@iprplc-gdfsuez-la.com
(21) 3974 5400

Tractebel Energia

GcDOF Swez 35
T —



Anexos

e ——————————
Tractebel Energia

GOF JS\veZ
—



Portfolio balanceado de ativos, com localizacao

estratégica

Capacidade instalada de 6.907,6! MW em 22 usinas operadas pela Companhia: 81% hidrelétricas, 17% termelétricas e

2% complementares. Essa capacidade representa uma expansao de 86% desde 1998.

- - P 1 1
usinas Hiarelericas abecinte, | c ROt
@ Salto Santiago 1.420,0 723,0
(©)(F) 1.126,9 544,23
® salto Osorio 1.078,0 522,0
(® cana Brava 450,0 273,5
() Estreitot 435,63 256,93
(®)Machadinho 403,93 147,23
@ sso Salvador 243,2 148,5
Passo Fundo 226,0
(@ Ponte de Pedra 176,1
Total 5.559,7 2.865,9

Capacidade Capacidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?2

Complexo Jorge Lacerda* 857,0

Usinas Termelétricas

@) william Arjona 190,0

(12 Charqueadas 72,0

(3) Alegrete 66,0

Usinas Complementares Cpasads Cap?cidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?2

14) ages (Biomassa) 28,0 25,0

15) Rondondpolis (PCH) 26,6 10,1

16) Beberibe (Eodlica) 25,6 7,8

17) José Gelazio da Rocha (PCH) 23,7 9,2

18)Ibitidiva (Biomassa) 21,23 12,83

19) Areia Branca (PCH) 19,8 11,1

20) Pedra do Sal (Edlica) 18,0 57

Total 162,9 81,7

Tractebel Energia
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Legenda

O Hidrelétrica

O Termelétrica
O Complementar
O Em Construcio

Capacidade Capacidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?

@) Jirau (Hidro)> 1.878,8¢ 1.094,56

Usinas em Construcao

@) Projetos Edlicos” 145,4 74,78

Notas:  !Considera a motorizagdo completa da UHE Estreito, esperada para 2012.

2Valores segundo legislagdo especifica.

3 Parte da Tractebel Energia.

4Complexo composto por 3 usinas.

5 A parcela da Controladora no projeto devera ser transferida para a Tractebel Energia.

6 Parte da Controladora (50,1%), com base em capacidade instalada total de 3.750 MW.

7 Considera os projetos Porto do Delta e Complexo Trairi, este composto pelos parques edlicos
Mundal, Fleixeiras I, Trairi e Guajiru.
8 Valor estimado (aguardando definicdo do MME).




Indicadores de sustentabilidade

Indicadores de Sustentabilidade:

Indicador Variagao
Numero de usinas licenciadas 22 22 -
Numero de usinas certificadas 15 15 -
Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas (%) 96,6 98,7 -2,2 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas (%) 87,8 89,5 -1,9 p.p.
Numero de participantes no Programa de Visitas as Usinas e Educacdo Ambiental 24.494 23.921 2,4%
Doacdo e plantio de mudas (somatério de plantadas e doadas, sem considerar as do CESTE) 92.315 118.741 -22,3%
Acidentes de Trabalho: Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas? 0,000 2,050 4
Acidentes de Trabalho: Taxa de Gravidade (TG), ndo incluindo terceirizadas? 0,000 0,016 4
Acidentes de Trabalho: Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas? 1,630 2,550 -36,1%
Acidentes de Trabalho: Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas® 0,000 0,050 4
Investimentos incentivados pelo Fundo da Infancia e Adolescéncia e Lei Rouanet (R$ mil) 3.106 2.100 47,9%
Investimentos nao incentivados, sem considerar Investimento Social Estreito (R$ mil) 1.258 506 148,8%

1) Mais indicadores encontram-se disponiveis no ITR (www.tractebelenergia.com.br /investidor /informac&es para a CVM)
2)TF=n2 de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposigdo ao risco
3) TG =n2 de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposigdo ao risco
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Geracao termelétrica e exposicao aos precos spot

|

750 MWmeédios

Garantia fisica estimada (base anual)

375 MW mé,dios Energia de substituicdo termelétrica — compra no
(exposicaod maxima) mercado spot

, s DeSpacho minimo por inflexibilidade esperado
375 MWmedios (baseado na compra de aproximadamente 230
mil t de carvao por més)

Notas: 1) A Tractebel Energia esta totalmente contratada — compra de energia de substituicdo termelétrica.
2) Em base mensal, variagoes na inflexibilidade podem ocorrer.
3) Os valores estao referenciados ao Centro de Gravidade da CCEE.

Tractebel Energia
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Sazonalizacao de energia hidrelétrica

Como a alocacao de recursos na CCEE ao longo dos meses interfere nos resultados

trimestrais de uma geradora hidraulica?
Vendedor na CCEE

Nivel total de contratos

™

Comprador na CCEE

Alocacao mensal
ao longo do ano x,
(decisao tomada em

dez. do ano x,)

-T
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

>

Out Dez

e Geradoras hidraulicas podem sazonalizar livremente seus recursos ao longo dos meses do ano seguinte;

e Flutuacdes mensais nas vendas também impactam a exposicao ao prego spot;

* As diferencas mensais de energia sao liquidadas ao preco spot (ou PLD - Preco de Liquidacao das Diferencas);
e Como agentes expostos na CCEE sofrem penalidades, um “mercado de fechamento de més” esta disponivel
para aqueles que precisam cobrir sua exposicao;

e Os precos nesse “mercado de fechamento de més” sao fortemente relacionados ao preco spot.
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Mecanismos para mitigar exposicao de origem térmica

Como conseqiiéncia dos temas abordados nas duas laminas anteriores, uma sazonalizagao
adequada dos recursos hidraulicos pode mitigar a exposicao da energia de substituicao
termelétrica, a ser comprada a PLD. Segue um exemplo:

Nivel total de contratos

.~ ; . !
Exposicao térmica —» !

i ! «— Exposigdo hidraulica

Nota: As caixas

de exposicao

estao fora de

escala.
Contratos de compra —»

Inflexibilidade térmica —! ! ! !

més 1 més 2 més 3

Recursos hidraulicos —»

333
> (D> (D>
nu nonmn
WN =

I n
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Despesas: impacto da estratégia de sazonalizacao
(2007 a 2011)

550 T T T I ) 1 1
500 A i E : i L. Exposicdo ao PLD sem consideracdo da estratégia (R$ milhdes)
450 A ' ' ' ' L Exposicao ao PLD com consideracdo da estratégia (R$ milhdes)
1 1 1
400 - i E i —— PLD (R$')
350 i i i
300 i i !
250 ! : : i
200 i i i i
150 s s s i
g 10 : : : l
& 50 i i !
z 1 1 1
: i s s i : i
50) - : ' ' ' i :
(50) i Ruptura do E E i A crise econémica E = i
(100) - i equilibrio i i . 1 global, associada & 1 (82,0) i
i estrutural do setor 1 | I | | segunda maior i U
(150) A I elétrico em funcdo | ' - I-sequéncia histdrica | '
| dacrisedogase | ' | de afluéncias no | - '
(200) - ! suspensdo da ! ! (177,0) ! segundo semestre, | B
1 importagdo da ' ' i levaoPLDaoseu 21 !
(250) | Argentina. H H Nivel de seguranca H valo_r minimo a H ( 0'0) !
(300) - i E E minimo dos i partir de agosto. E i
' ' ! reservatérios do ! ' !
(350) 1 ' ' I sistema é violado. ! ! '
(400) - i i i i i i
(450) : : : : : :
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Tractebel Energia

GOF S\wCcZ
T —




Principais drivers e curva de distribuicao dos precos spot

e Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;

e Regime de chuvas;

e Evolucao prevista da demanda de energia;

» Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmissao de energia elétrica;
e Disponibilidade de gas natural.

Custo variavel de geracao . N
termelétrica (R$/gMWﬁ) custo marg;gggds% gg)eragao =

550 ~
500 ~
450 ~
400 1
350 ~
300 ~
250 ~
200 ~
Unidade ¢~ 190 _
da UTIL 100 1
50 ~
0 ‘ ; ; ' - % do tempo
25 50 75 100

Nota: precos mensais do mercado spot para o submercado SE-CO, de maio de 2003 a junho de 2012.
Conclusado: Em 61% do tempo o preco spot é inferior a R$50/MWh, e em 88% do tempo, inferior a R$120/MWh.
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Correlacao entre nivel de reservatorios e preco spot

Submercado Sul

100 r 550
90 + + 500
T 80 | F450
~ L @
8 70+ 400 &
S L350 @
g 50 390 z
o 20 2
g 407 =
S L200 =
3 0 - 150
=2
20 + l r 100
LT 1l g
0 - .‘ ll.hnnnnnnﬂll‘ .l.nnﬂllln‘ll.‘ o
o @ P K X O ) ) Q O N0 N0 N N
S é\Q F & E & N \Q‘b \\Q & Q\ PO \'\ ,&\ N &r\ Q} é,\\ S ,&\ &8 (b\\"/ «},\\\
¢ &C &N S & & & S ¢ & &£ <\° e &C &N S ¢ &f &
100 —e— Preco spot mensal (R$/MWh) _ 550
o Submercado Sudeste/CentrO_Oeste mmmm Nivel dos reservatérios (% EARmax) 1 s00
80 | 450
9 - 400 X
Su: 70 + a2
o -~ 350 ©
s 60 + %
§ — 300 2
g 507 - 250 Z
(D) ~
o 40 =
8 200 =
© 30 ] =
E — 150
Z 20 - 100
IMI"""III | II ‘
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Tractebel Energia

GOF S\wCcZ
T —




Eletricidade: mercado com grande potencial de
crescimento

Consumo de Eletricidade
(per capita no ano)

18.000

Canada
16.000 .

14.000

Estadosan idos

—
fd
=1
=]
=

£ 2
10.000 Australia

Japdo
3.000 B

Franga
Russia Espanha @ Alemanha
6.000 s

Italla Re%o Unido
4.000

Consumo de Energia per capita (kWwh)

Chile &
China @ Argentina

2.000

Brasil .
Mexico

@ india
& 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000 45.000 50.000
PIB per capita (US$%)

Fonte: IEA Energy Statistics, set/2011 (dados consolidados para 2008)
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