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Sistema Elétrico Brasileiro:
Principais Numeros

e Um dos maiores sistemas interconectados

— Mais de 90.000 Km em linhas de transmissao
(= 230 kV) e

o Capacidade instalada ~ 96 GW

— 79% hidro (Itaipu + PCH + hidro)

— Mais de 100 usinas hidrelétricas

e 53 milhoes de consumidores

— Consumo total em 2004: 43.628 MW médios

Fonte: ANEEL (2004)
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Mercado Brasileiro

Geragao

96,270 MW

ELETROBRAS 33.7%
Cesp 9.6%
Itaipu 8.1%
Tractebel Energia 7.9%
Cemig 7.7%
Copel 5.9%
AES Tiete 3.4%
Duke Paranapanema 3.0%
Outros 20.0%

20% Privado

Transmissao

90,000 km (Rede Basica)

¥ kel
B DXANR

ELETROBRAS 69%
Estatais regionais 21%
Outros 10%

Dominancia estatal
mas aberto a
agentes privados

Distribuicao

53 milhOes de
consumidores

Cemig 10.8%
Eletropaulo 9.5%
Light 6.4%
Coelba 6.3%
Copel 5.8%
CPFL 5.7%
Celpe 4.0%
Celesc 3.6%
Cerj 3.6%
Elektro 3.4%
Outros 37.2%

809% Privado

Consumidores

290.000 GWh

Industrial 43%
Residencial 25%
Comercial 16%
Outros 16%

Source: ANEEL (2004)
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Comportamento do Preco Spot: Fregiiéncia
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* Sistema em equilibrio
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Balanco Oferta e Demanda
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Ambientes de Comercializacao

|

Ambiente de Contratacao Ambiente de Contratacao
Regulada Livre

Consumidores Livres
Distribuidores

Comercializadores
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Setor Elétrico Brasileiro: Linha do Tempo

Tractebel adquiriu a Gerasul em Setembro/1998

Novo Modelo
roposto o~
IEE|Op|V|ME 10 Leilf”ao 20 Lei_Iéo 30 Lel_Iao
. Energia Energia Energia
Existente Existente Existente
Reducao : . . .
Eleicbes  dos Contratos : Lei Decreto
Presidenciais  Iniciais 10848 5163
Racionamento :
< ™ X u u >< . n >< n n n >< ™ = >
Jun Fev Out Jan Jul Mar Jul Dez Abr Out
2001 2002 2003 2004 2005
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Realinhamento da Tarifa de Energia

Antes do Realinhamento Tarifario

Grupo Alta Tensao

Tarifa de
Energia

Mix de compra
da Distribuidora

Grupo Baixa Tensao

Apos o Realinhamento Tarifario

Grupo Alta Tensao

Tarifa de

Ll Energia
¥ I Realinhada

Grupo Baixa Tensao

Mix de compra
da Distribuidora

Conclusao: o realinhamento esta aumentando a tarifa de energia dos

consumidores de alta tensao, estimulando-os a tornarem-se livres.
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Linha do Tempo para os Leiloes

A (ano de inicio

A-5 A-3
i de suprimento)
Leilao para _L/'

nova geracao
Leilao para
geracao existente*
Leiloes de ajuste

* Em 2004 e 2005 (periodo de transicao), a energia existente pode
ser contratada com antecedéncia (até 5 anos)
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Controle Acionario

Suez Energy
Suez Energy South

America

Consorcio Cia. Energética Tractebel
Estreito Energia Sao Salvador Energia

48,75%
_ Lages Cia. Energética Tézgtrzli)ae :
Bioenergetica Meridional Comercializadora
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Capacidade Instalada (MW)

16
14
12

TBLE3 (BRL)
=)

N A~ O O

Capacidade Instalada

Privatizacao e - Consolidacao e Mercado
Reorganizagao

5.831 5.859 5.859 5.859

3.719 3.719
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8% da Capacidade Brasileira

WILLIAM ARJONA LAGES CANA BRAVA MACHADINHO
190MW 28MW 450MW 1.140MW (382 MW)
s 447 -
o b i
cob 1999 cob 2003 cob 2002 cop 2002

JORGE LACERDA
857MW

SALTO SANTIAGO
1.420MW

/]I

SALTO OSORIO ITA ALEGRETE CHARQUEADAS PASSO FUNDO
1.078MW 1.450MW (1.127 MW) 66MW 72MW 226MW

cob 2000
- __________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Disponibilidade e Contratos (consolidado)

4.000
Atualizado em: m Disponibilidade Total
26/10/2005 m Contratos de Venda
3.500 -
7}
O
T 3.000 -
N}
e
; 2.500 -
=
2.000 -
1.500 -
(em MW médio) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Recursos Proprios* 3.284 3.170 3.170 3.279 3.279 3.279 3.279
+ Compras de Terceiros 149 390 200 200 200 200 0
= Disponibilidade Total 3.433 3.560 3.370 3.479 3.479 3.479 3.279
- Contratos de Venda 3.410 3.474 3.213 3.208 2.863 2.724 1.783
= Saldo 23 86 157 271 616 755 1.496
Preco Médio? (R$/MWh) 85 90 96 - - - -

1. Inclui a reducdo de 100 MWm prevista na Portaria MME no. 303 e, com relacdo ao contrato com a CIEN, considera 72 MWm em 2006 e 2007;
e 281 MWm a partir de 2008.
2. Relativo a energia efetivamente contratada.
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Portfolio de Clientes

I Realizado | Contratado | Duracao contratual
Segmento média restante em
2002 2003 2004 2005 (set) 2005 2006 30/09/2005

Distribuidoras CI 97% 4490 3 meses
Distribuidoras Bi 1% 24% 5,1 anos

Comercializadoras 0% 16% 4,5 anos
Clientes Livres 2% 16% 3,0 anos
Total (GWh) 25.417 | 24.327 | 28.419 22.534 29.872 | 30.432
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Portfolio de Clientes

7 Distribuidores
15 Comercializadores
3 Produtores Independentes

95 Clientes Industriais em 12 estados

Tractebel Energia
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Portfolio de Clientes Industriais
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Portfolio de Clientes Industriais
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http://www.eucatex.com.br/eucatex/index_home.asp
http://www.kimberly-clark.com/default.asp
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AHE Sao Salvador




Sao Salvador - Caracteristicas Basicas do Projeto

e Localizacdao: Rio Tocantins (a jusante de Cana Brava)
Regiao de influéncia da ADA (redugao de 75% do IR durante 10 anos)

e Poténcia: 241 MW de capacidade instalada

e Energia: 147,8 MW médios de energia assegurada;

o Configuracao: 2 turbinas Kaplan

e Concessao: 35 anos (Abr 2002 — Abr 2037)

e Construcao: 33 meses (#1) — 35 meses (#2)

e Reservatodrio: 100 Km2; 210 familias atingidas

 UBP: R$ 18,5 milhdes (2001) / preco minimo R$ 940 mil
e LI: 01 de Julho de 2005 (usina e linha de transmissao)
e Investimento: R$ 760 milhoes

e Titular: CESS — Companhia Energética Sao Salvador,

empresa 100% controlada pela Suez Energy

Tractebel Energia
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Sao Salvador - Cronograma Alvo

Evento Data
e Leilao Sao Salvador nov/01
 Assinatura do Contrato de Concessao abr/02
e Emissao da Licenca Prévia - LP ago/04
e Emissao da Licenca de Instalacao - LI jul/05
 Leilao de Energia Nova dez/05
e Contratacao do Financiamento jan/06
e Inicio das Obras abr/06
e Emissao da Licenca de Operacao - LO jul/08
e Geracao Comercial Unidade 1 jan/09
e Geracao Comercial Unidade 2 mar/09

Tractebel Energia
26 SNSCZ




AHE Estreito




Estreito - Caracteristicas Basicas do Projeto

» Localizacao: Rio Tocantins, entre os estados de MA e TO
Regiao de influéncia da ADA (redugdo de 75% do IR durante 10 anos)
Poténcia: 1.087 MW de capacidade instalada
 Energia: 655,1 / 584,9 MW médios de energia assegurada;

50,2 MW adicionais até COD Serra Quebrada (2017)
o Configuracao: 8 turbinas Kaplan
e Concessao: 35 anos (Dez 2002 — Dez 2037)
o Construcao: 39 meses (#1) — 61 meses (#8)
e Reservatorio: 555 Km2; 1.950 familias atingidas

» UBP: R$ 4,13 milhdes (2002) — Preco Minimo do Leilao

e LP: 28 de Abril de 2005

e LI: Em processo de obtencao

o Investimento: R$ 2,6 bilhdes

e Consorcio: Suez Energy (30%), CVRD (30%), Alcoa (19,08%),

BHP Billiton (16,48%) e Camargo Corréa (4,44%)

Tractebel Energia
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Estreito - Cronograma Alvo

Evento Data
e Leildo Estreito jul/02
 Assinatura do Contrato de Concessao dez/02
e Emissao da Licenca Prévia - LP abr/05
e Emissao da Licenca de Instalacao - LI nov/05
 Leilao de Energia Nova dez/05
e Contratacao do Financiamento jan/06
e Inicio das Obras abr/06
e Emissao da Licenca de Operacao - LO jan/09
e Geracao Comercial Unidade 1 jul/09
e Geracao Comercial Unidade 8 mai/11

Tractebel Energia
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Desempenho Financeiro

Receita Bruta (R$ MM) EBITDA (R$ MM)

M)

0|
1.082

950

2002 2003 2004 : 9M04 9MO0O5 2002 2003 2004 : 9M04 9MO5
Margem EBITDA Liq. 51% 55%
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Desempenho Financeiro

Lucro Liquido (R$ MM)
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Indices de Alavancagem

2003 2004 9MO05

2.7 X 3.7 X 6.0 x 7.3 X
Divida

5.2 x 2.6 X 1.6 x 1.5 x

107% 89% 72% 47%

Politica: Divida Total / EBITDA =< 2.5 x

Tractebel Energia
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Divida - Perfil (com hedge)

Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Pré
Taxa Fixa
(1)
25% 459%
TILP
38% I I
SELIC Taxa Flutuante
19% 18% 55%
. o .
UsD : 19 % EUR: 6 /o (Custo : 9 0/0)

(Custo : 6 %)

BRL : 75 % (Custo : 14 %)
I ——
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Divida - Fluxo de Amortizacao (com hedge)
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Capex (R$ MM)

UHEs Estreito e S. Salvador

UTE Lages

—

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

B Manutencédo B Novos Projetos (Capital da Tractebel Energia)
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Aumento da Transparéncia e Governancga Corporativa

Acoes Propostas

Conversao das acoes PN em ON.
Criacao de area especifica para RI.
Ingresso no Novo Mercado, da Bovespa.
Definicao de nova politica de dividendos.

Tractebel Energia
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Nova Politica de Dividendos

Pagamentos (R$ MM)

e Elevacao do dividendo minimo s
estatutario para 30% do lucro x> 737
liguido ajustado.

e Intencao de declarar e pagar 491
dividendos e/ou juros sobre o —

capital préprio ndo inferior a 373
55% do lucro liquido ajustado. 141
491 590
e Distribuicao de dividendos em E
ri semestrais.
periodos . 110
Pay-out : 95% 95%
2002 2003 2004 2005

Tractebel Energia
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Contatos

Marc Verstraete

marc@tractebelenergia.com.br
(048) 3221 70 60

Antonio Previtali Jr.

previtali@tractebelenergia.com.br
(048) 3212 22 00
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