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Aviso Importante Tt INergh

Este material pode incluir declaragbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a
regulamentagdo de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estao baseadas em certas suposicoes e analises feitas
pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econdmico, nas condicoes de mercado e nos eventos futuros
esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Tractebel Energia. Fatores importantes que podem levar a diferencas
significativas entre os resultados reais e as declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de
negdcios da Tractebel Energia, as condigbes econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da
industria de servigos publicos, condicdes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengles e outros fatores. Em razao desses fatores, os resultados reais da Tractebel
Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados
futuros.

As informac0es e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e nenhuma decisao de
investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagdes ou opinides. Nenhum dos assessores da
Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam
decorrer da utilizacao ou do contelido desta apresentagao.

Este material inclui declaragdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais expectativas e
projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Tractebel Energia. Essas declaragbes incluem projecoes
de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informagdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatorio,
potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposigoes
nas quais essas declaragdes se baseiam.
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Market Share, Ativos e Vendas



Controle Acionario liagicbpLEncgid

S\CZ

100,00% 100,00%

SUEZ Energy South
America

SUEZ Energy Brasil

Participagoes

68,71%
Consorcio Estreito Tractebel Eﬂergla @L%L\fg
Energia K7 I:> MERCADO
99,99% 99,99% 48,75% 99,99% 99,99% 99,99% 2,82% 99,99%
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Descricao do Ativo

. :
Portfolio balanceado de capacidade instalada (72% de hidrelétricas e 28% de termelétricas), localizagao
estratégica e 3.183 MW médios de energia assegurada em 13 usinas 100% operadas pela Tractebel.

. . et Capacidade Energia
s e e Instalada (MW) Assegurada (MWm)
@ salto Santiago 1.420 723
@ita 1.090' 513"
(3 Salto Osério 1.078 522
Cana Brava 450 273
(5) Machadinho 4041 1471
(® Passo Fundo 226 119
Total 4.668 2.297
@Complexo Jorge Lacerda? 857 598
(8 William Arjona 190 177
@Charqueadas 72 45
A|egrete 66 41 O Hidrelétrica
@ Lages o8 o5 O Termelétrica

O Em construcao

Capacidade Energia
Instalada (MW) Assegurada (MWm)

Séo Salvador (Hidro) 243 148
13

Usinas em Construcao

Estreito (Hidro)3 4351 2561
Total 678 404
Notas: ! Parte da Tractebel Energia.

2 Complexo composto por 3 usinas.
3 Projeto a ser transferido pela SUEZ no 1S08




Lideranca entre os Tractebel Energia

Geradores Privados —  sSwo=z

A Tractebel Energia € o maior gerador privado do setor elétrico brasileiro...

Setor Privado — Capacidade Instalada (GW) Brasil — Capacidade Instaladal?
Outros Eletrobras
28% 34%
Duke
Paranapanema v
1,1 1,0 1,0 2%
. . AES Tieté
3% Copel Cesp
Tractebel A_ES Duke CPFL Neo  Endesa Energias 504 Iractebel Cemig  Itaipu 8%
Energla Tiete Paranapanema Energia do Brasil Energla 7% 7%
6%

Fonte: ANEEL e websites das empresas.

Notas:
1 Valor correspondente ao SIN — Sistema Interligado Nacional.
2 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.

...e esta bem posicionada para exercer o papel de agente consolidador.



Gerenciamento do .
Tractebel Energia

Portfolio de Clientes —  sSwez

Pioneirismo no atendimento sistematico ao

Energia Contratada por Tipo de Cliente _
mercado livre ...

3% 3% 1% 3% 1%
Sdlido relacionamento com Meio de aproximacao a
os clientes alguns clientes livres
66%
52% 46%
43% 45% ° e Maior mercado consumidor Maior previsibilidade
« Contratos regulados e livres °| do fluxo de caixa de
9 longo prazo
2004 2005 2006 2007E 2008E
...visando maximizar a eficiéncia do
I Distribuidoras Clientes Livres t ’ lio d l
I Comercializadoras Exportacoes portrolio de C lentes.
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Estratégia



Ganhos Potenciais com o
Aumento dos Precos de Energia T Svez

Tractebel Energia

y. :
Cenario de oferta e demanda de energia indica potencial aumento dos precos de energia.

Energia Descontratada da

Mercado de Energia Tractebel Energia
4.000 200 (MW médio)

E 857
s 180
g 2.000
g EFEITOS DA CRISE DE NECESSIDADE 160 653
IEB GAS NATURAL DO MERCADO
(V] 0 P
a . Fe)
()] s

133,80 140 3
g 130,59 é 23,9%1
& -2.000 5
@ 120 18,5%:
el
(=
Q
(o]
O -4.000
<
g 100
£
[

-6.000 80
2007E  2008E  2009E  2010E 2011 2012  2013E
Oferta - Demanda (liquido) —— Preco Médio dos CCEARs 2007 2008 2009 2010 2011 2012
) ) o Nota:
Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no PMO de setembro de 2007 e no relatdrio 1 Percentual dos Recursos Totais.

da SFG/ANEEL de setembro de 2007. Inclui os resultados do 5° Leildo de Energia Nova.

Nota: Precos baseados nos precos médios dos leildes de energia nova e existente, com inicio de
fornecimento naquele ano, ponderado pelo volume negociado (base: set/2007).




Tractebel Energia

Balanco de Energia e
4 \ Posicao em 30/09/2007
(em MW médio) 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Recursos Préprios 3.189 3.009 3.143 3.178 3.365 3.402 Preco Data de Preco Corrigido
+ Compras para Revenda 508 417 467 598 217 130 | no Leildao | Referéncia p/ 30/09/07
= Recursos Totais (A) 3.697 3426 3610 3.776 3.582 3.532 | (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leildes do Governo* 10 160 1.034 1.234 1.382 1.638
2004-EE-08 10 10 10 10 10 10 70,9 dez-04 78,3
2005-EE-08 - 150 150 150 150 150 81,6 abr-05 89,2
2005-EE-08 - - 381 381 381 381 94,0 out-05 100,8
2005-EN-30 - - - 200 200 200)| 1151 dez-05 122,3
2006-EN-30 - - - - 148 148 | 135,0 nov-06 140,2
2007-EN-30 - - - - - 256 126,6 jun-07 128,1
+ Vendas Bilaterais 3.677 3.220 2.490 2.213 1.343 1.241
= Vendas Totais (B) 3.687 3.380 3.524 3.447 2.725 2.879
Saldo (A - B) 10 46 86 329 857 653
Prego Médio de Venda (R$/MWh) *1 85,7 89,5 90,3
Preco Médio de Compra (R$/MWh) *2 51,2 70,6 85,0

* XXXX-YY-ZZ, onde:

XXXX = ano de realizacdo do leildo

YY = EE = energia existente ou EN = energia nova
2z = duragdo do fornecimento (em anos)

*1: Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/COFINS, P&D).
*2: Preco de aquisigao liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/COFINS.

Notas: O balango contempla a energia gerada pelos projetos Sdo Salvador e Estreito, que entram em operagdo no 1T09 e 3T10, respectivamente.
A partir do 2T07 passamos a desconsiderar o retorno da energia proveniente do contrato com a CIEN.
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Crescimento



Crescimento da Capacidade :
Tractebel Energia

SN

Instalada: Projeto em Construcao - |

A Usina Hidrelétrica Sao Salvador teve sua construcao iniciada no 3TO06.

UHE Sao Salvador

Capacidade Instalada: 243 MW

Energia Assegurada: 148 MW -«
Investimento (R$ mm): 866
Inicio da construcao: 2006
Inicio da operacao: 2009

A venda de 148 MW aconteceu no leilao de energia nova ocorrido em outubro de 2006,
para um periodo de 30 anos, a partir de 2011.



Crescimento da Capacidade :
Tractebel Energia

Instalada: Projeto em Construcao -1l = =ve=z

Atualmente, o acionista controlador esta construindo uma novo projeto hidrelétrico, que sera
transferido para a Tractebel Energia, adicionando 435 MW de capacidade instalada.

m -

Capacidade Instalada: 1.087 MW

Energia Assegurada: 641 MW

Participacdo da SESA: 40,1%
Investimento (R$mm)?: 1.250|
Inicio da construcao2: 2007
Inicio da operagao2: 2010

Fim da construgao?: 2011

Notas:

1 Estimativa do investimento da
Tractebel Energia no projeto.
2 Estimativa da Tractebel Energia.

A energia a ser gerada pela Usina Hidrelétrica Estreito foi vendida no leilao A-5 de

energia nova ocorrido em outubro de 2007, para um periodo de 30 anos a partir de
2012.



Novo Projeto a Carvao :
Tractebel Energia

em Desenvolvimento T =wez

» Usina a carvao:

*?”i"fj o = A reserva de Candiota, localizada na Regiao Sul do Brasil,
\ ; '-“Jlﬁ oferece carvao em abundancia e ao menor preco por BTU no

{n : mm. Pals.
RO | « Um novo projeto de 340 MW esta sendo desenvolvido para
@\. (GRANDE  fornecer energia a partir de 2012. A energia sera vendida para

T‘T‘?’“"'“""",' - & DG SUL o mercado de energia elétrica do Brasil ou do Uruguai.
JeB ] i I g

-- G e 'H. #| * Foi adquirido o controle da SPE UTE Seival Ltda., detentora
L URUGUAI V.l  dos direitos de um projeto termelétrico na regido, o que deve
— — acelerar o desenvolvimento da usina.

» Investimento total aproximado: US$ 850 MM.
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Desempenho Financeiro



. . . Tractebel E i
Receita Liquida e EBITDA ltodobalts:

Eficiéncia na administracao do portfolio de clientes e foco em estratégias de contratacao
levaram ao crescimento da receita e do EBITDA da Companhia.

Receita Liquida (R$ milhdes)? EBITDA (R$ milhoes)!
0/0 a‘a‘ a‘a‘
113 13.6% o &P
2.706 - A0 1.595 - soh
2.288 2.262 1.451
2.184 1.352
1.991 1.304 1.258
2004 2005 2006 9MO6 9MO7 2004 2005 2006 9MO6  9MO7
Nota:

1 Considerando reclassificagao contabil.



Tractebel Energia

Margem EBITDA e Lucro Liquido e

Margens EBITDA e lucro liquido consistentes, ...

Margem EBITDA! Lucro Liquido (R$ milhGes)
63% 63%
0,
60% I 599, I 60%
2004 2005 2006 9M06 9MO7 2004 2005 2006 9MO06 9MO07
Nota: H N3o recorrente

! Considerando reclassificagao contabil.

... permitindo uma relevante distribuicao de dividendos.
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Tractebel Energia

Drivers Financeiros

S\
= E}\ * v 4 - -
k . . - Preco Médio da Energia
..  Energia Vendida (MW médios) Vendida (R$ / MWh)
V-
3.903
89,0
3.782 3.738 87,3 r
I I 81’7
3706 2107 37107 3T06 2107 37107
Nota:
Valores liquidos de dedugdes e desconsideram exportacoes.
EBITDA (R$ milhoes) Lucro Liquido (R$ milhGes)
513

273

442 258
I 388 I 230

3T06 2T07 3T07 3T06 2707 3707




Endividamento liagicbpLEncgid

Evolucao do endividamento e da exposicao em moeda estrangeira:

Overview da Divida (R$ milhoes)

1.994
1.708 831
1.524
s 1.278 2
~—~ o
3] )
g 81% 877 o
= &
é’c"; 0,9x 3
=
2
33% 42% s/ Hedge =
L) 58% c/ Hedge
2004 2005 2006 9MO07 Caixa 9M07 Divida Liquida
9M07
m Divida em Moeda Estrangeira Divida em Moeda Local === Divida Total / EBITDA!

Nota:
1 EBITDA nos ultimos 12 meses.



Composicao da Divida

Tractebel Energia

SN

Com hedge

Endividamento em Moeda Nacional, Moeda Externa e Custo da Divida

Moeda Nacional

Fixo
10%

TILP
43% IPCA

27%

IGP-M‘
15% WsELic

5%

Moeda Externa

Custo da Divida

EUR: 7%
(Custo:
11,6%) BRL: 79%
(Custo:
11,1%)
USD: 14¢
(Custo:
6,5%)




Tractebel Energia

Plano de Investimentos

SN

Baixos investimentos em manutencgao e, em termos relativos, baixos investimentos em
expansao, suportados por uma forte geracao de caixa.

Investimentos! (R$ milhoes)

400
Agio <——
(4% do investimento total)
273
Valor Contabil <<——
187
159
96 59

69

38 44 50 72
2004 2005 2006 2007E 2008E 2009E 2010E

Manutencgao B Sao Salvador [l Estreito

Nota:
1 Valor do eguity investido pela Tractebel Energia.
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Tractebel Energia

Politica de Dividendos

SN

Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado.
Compromisso da Administracao: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

Fregliéncia do pagamento: semestral.
Dividendos

RS 134 R$ 1,43
R$ 1,13

95% 95% 95%

R$ 0,69

| 13 | 12 | 3 |
2004 2005 2006 6M07
m==1 Dividendo por Acdo (R$) mmm Pay-out —— Dividend Yield!

Nota:
1 Baseado no preco médio ponderado por volume das agoes ON no periodo.
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Tractebel Energia

Contatos e ds

Marc Verstraete

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
marc@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7060

Antonio Previtali Jr.
Gerente de Relagdes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

WWW. .com.br
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Anexos

Exposicao ao Preco Spot devido a:

e Geracao Térmica
e Sazonalizacao de Energia Hidrelétrica



Geracao Termelétrica e Tractebel Energia

Exposicao aos Precos Spot T =wez

900 MWmédios Energia assegurada (base anual)

450 _Mleé,diQS Energia de substituicdo termelétrica — compra no
(exposicao maxima) mercado spot

o Despacho por inflexibilidade (baseado na compra de
450 MWmeédios aproximadamente 200 mil t de carvao por més)

Nota: 1) A Tractebel Energia esta totalmente contratada — compra de energia de substituicdo termelétrica
2) Em base mensal, diferencas podem ocorrer.



Sazonalizacao de Energia Tractebel Energia
Hidrelétrica =—cez

Como a alocacao de recursos na CCEE ao longo dos meses interfere nos resultados

trimestrais de uma geradora hidraulica?
Vendedor na CCEE

Nivel total de contratos 2 i i

Alocacdo mensal

Recursos hidrelétricos ao longo do ano x; W | i
anuais (decisao tomada em -~/ Comprador na CCEE
dez. do ano x)
LIS VSRR S
Jan Mar  Mai Out  Dez

e Geradoras hidraulicas podem sazonalizar livremente seus recursos ao longo dos meses do ano seguinte;

e FlutuacOes mensais nas vendas também impactam a exposicao ao preco spot;

* As diferencas mensais de energia sao liquidadas ao preco spot (ou PLD - Preco de Liquidacao de Diferencas);
e Como agentes expostos na CCEE sofrem penalidades, um “mercado de fechamento de més” esta disponivel
para aqueles que precisam cobrir sua exposicao;

e Os precos nesse “mercado de fechamento de més” sao fortemente relacionados ao preco spot.



Mecanismos para Mitigar Tractebel Encmgia
a Exposicao de Origem Térmica s—ez

Como conseqiéncia dos temas abordados nas duas laminas anteriores, uma
sazonalizacao adequada dos recursos hidraulicos pode mitigar a exposicao da energia de
substituicao termelétrica, a ser comprada a PLD. Segue um exemplo:

Nivel total de contratos

[ ' «— Exposigdo hidraulica

) Nota: As caixas
Recursos hidraulicos — * de exposicao

estdo fora de
escala.

Contratos de compra —»




Principais Drivers e Tractebel Energia
Comportamento dos Precos Spot

S\

 Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;

e Regime de chuvas;

e Evolucao prevista da demanda de energia;

» Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmissao de energia elétrica;

» Disponibilidade de gas natural.

Custo variavel de geracao
termelétrica (R$/MWh)

225 | custo marginal de operacao =
200 preco spot

175
150

125 7
Unidade C 190 2 - - o - o - 0 - C o C e f e f e f e f e mmmmmoo

da UTL] 75
50 7
25
0 -

‘ ‘ ‘ % do tempo
25 50 75 100
Nota: pregos mensais do mercado spot para o submercado SE-CO, de maio de 2003 a outubro de 2007.

Conclusao: Em 75% do tempo o preco spot € inferior a R$50/MWh, e em quase 90% do tempo, inferior a R$100/MWh.



.~ ; o Tractebel Energia
Uma Visao do Sistema Elétrico T soez

Submercado Sul

O F K P O ® L O O L oo QAL
P PP ECLLLELELEF L OO OO SO
S C AL AFT VL L ST PSS LS & S
—«— Preco spot mensal (R$/MWh)
== Nivel dos reservatorios (% EARmax)
Submercado Sudeste/Centro-Oeste
100 T - 200
90 - - 175
80 - |
20 150
60 - - 125
50 - - 100
40 - - 75
30 +
20 ¢ T 50
10 + T25
0+ -0




