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Aviso importante

Este material pode incluir declaragdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com
a regulamentacdo de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaragbes estao baseadas em certas
suposicoes e analises feitas pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econdmico, nas
condicdoes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdao fora do controle da Tractebel Energia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaragbes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Tractebel Energia, as condicoes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos
publicos, condicOes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencdes e outros fatores. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Tractebel Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagdes e opinides aqui contidas ndao devem ser entendidas como recomendagao a potenciais investidores e
nenhuma decisdao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacoes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do contelddo desta apresentacao.

Este material inclui declaracbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negécios da Tractebel Energia. Essas
declaragGes incluem projecdes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informacoes
sobre posicao competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inimeros
fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaragoes se baseiam.
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Destaques, Controle
Acionario, Market Share,
Ativos e Vendas
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Destaques do trimestre

e Eficiéncia operacional: novo recorde de geracao mensal. A producao total das
usinas operadas pela Tractebel Energia ultrapassa pela primeira vez a marca de
4 mil GWh, atingindo 5.595 MW médios.

e O preco médio liquido dos contratos de venda no 3T09, desconsiderando as
exportacoes, atinge R$ 109,8/MWh, 8,6% superior ao do mesmo periodo do
ano anterior.

e A receita operacional liquida no 3T09 totaliza R$ 886,7 milhdes, superando em
4,3% a registrada no 3T08. A receita liquida acumulada em 2009 atinge
R$ 2.582,5 milhoes.

e EBITDA atinge R$ 572,5 milhoes, 10,1% maior que o do 3T08. No acumulado
do ano o valor é de R$ 1.568,6 milhoes.

e Lucro liquido alcanca R$ 285,7 milhoes, um acréscimo de 24,9% sobre o do
3T08. O lucro liquido acumulado em 2009 totaliza R$ 782,9 milhoes.

e Companhia anuncia distribuicao de juros sobre o capital proprio no valor de
R$ 194,0 milhdes. Mantido o guidance de 55% para o ano.
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A Tractebel é controlada pela GDF SUEZ, lider mundial em
energia
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Obs.: Estrutura simplificada
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Portfolio balanceado de ativos, com localizacao
estratégica

Capacidade instalada de 6.432 MW em 19 usinas operadas pela Companhia: 80% hidrelétricas, 18% termelétricas e 2%
complementares.

Capacidade Energia

2slies hlEekize Instalada (MW) Assegurada (MWm)'
@ Salto Santiago 1.420 723
@1ita 1.1272 5442
(® salto Osério 1.078 522
@ Cana Brava 450 274
() Machadinho 4042 1472
@Séo Salvador 243 148
@ Passo Fundo 226 119
Ponte de Pedra 176 131
Total 5.124 2.608
Legenda
(3) Complexo Jorge Lacerda3 857 650 —
(20 William Arjona 190 136 8 1‘:::::‘5;
@Charqueadas 72 46 () Complementar
@Alegrete 66 21 O Em Construcio
13)Lages (Biomassa) 28 25 T liEs e CETEED Capacidade Energig l_\sseguradal
14) Rondondpolis (PCH) 27 14 Instalada (MW) Gar. Fisica (MWm)'
15 Beberibe (Edlica) 26 10 Estreito (Hidro)*
16) José Gelazio da Rocha (PCH) 24 11 @ Areia Branca (PCH)
17) Pedra do Sal (Edlica) 18 8 Andrade (Biomassa)

Notas: 1 Valores segundo legislacdo especifica.
2 Parte da Tractebel Energia.
3 Complexo composto por 3 usinas.
4 Projeto a ser transferido pela GDF SUEZ em 2009.
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Lideranca entre os geradores privados de energia

A Tractebel Energia € a maior geradora privada do setor elétrico brasileiro...

Setor Privado — Capacidade Instalada (GW) Brasil — Capacidade Instalada!-?
6,4 Petrobras
6,7% Outros
) 17,9%
Eletrobras
35,6%
CESP
2’7 2 2 8,10/0
. 1,7 1,7
1,0 0.7 Tractebel
! 6,7%
‘7 Duke Energy
. . o
Tractebel AES Duke CPFL  Endesa EDP Neoenergia Italgu AES Tieté Copel Cemc:g 2,4%
Energia  Tieté Energy 7,6% 2,9%  4,9% 7,2%

Fonte: Aneel e websites das empresas.

Notas:
1 Valor correspondente ao SIN - Sistema Interligado Nacional.
2 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.

...e esta bem posicionada para exercer o papel de agente consolidador.
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Portfolio balanceado entre distribuidoras,
clientes livres e comercializadoras

Pioneirismo no atendimento sistematico ao

Energia Contratada por Tipo de Cliente _
mercado livre ...

25%
299/
? 34%

Sélido relacionamento com g/lle{j)ngecl?gr:?gsmlqi\a/rg:: a

os clientes 9

« Maior mercado consumidor Maior previsibilidade do
. »| fluxo de caixa de longo

» Contratos regulados e livres prazo

2006 2007 2008 2009E 2010E ) L . o
...visando minimizar riscos e maximizar a
B Distribuidoras Clientes Livres eficiéncia do portfolio de clientes.
Comercializadoras Exportagdes
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Diversificacao também dentro do portfolio
de clientes livres

A diversificacao dos setores dos clientes livres, somada a um rigoroso processo de analise
de crédito, traduz-se em um nivel zero de inadimpléncia.

Volume total de venda para clientes livres para 2009:
1.034 MW médios

16%

Automodveis Quimica  Gases Papel e Siderlrgica Petro- Mineragdo
Industriais  Celulose quimica
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Mercado de Energia no Brasil
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Diferenca entre Oferta e Demanda (MWmed)

A limitada oferta de energia e o (ainda) baixo nivel do
consumo suportam os precos

A recente entrada de usinas termelétricas no mercado possibilitou o0 aumento da oferta em
relacdo a demanda de energia para os proximos anos. A perspectiva de elevacao dos pregos
se mantém devido ao alto custo de geracao dessas novas usinas, mesmo com a crise.

Consumo de Eletricidade

Mercado de Energia (per capita no ano)

5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000 45.000 50.000
PIB per capita (US$)

-2.000 -100
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10E 11E 12E 13E 14E

B Oferta - Demanda (liquido) — Preco Médio dos CCEARs — PLD Médio SE

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no PMO — Plano Mensal de Fonte: IEA Energy Statistics, 2007.

Operacdo de outubro de 2009 e no relatdrio da SFG/Aneel de setembro de 2009.
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Estratégia de Comercializacao

Tractebel Energia

GOoF S\NCZ
T —



Praticamente toda a energia disponivel nos
proximos dois anos ja esta vendida

Estratégia de comercializacao gradativa de disponibilidade futura: com o passar do tempo e
consequente maior previsibilidade do mercado, a Companhia refina a disponibilidade que
permanecera descontratada nos anos seguintes.

Tractebel: Energia

Energia Descontratada da Descontratada em Relacdo a
Tractebel Energia Disponibilidade de um Dado Ano
(MW médio)
917

456

23,7%1
333
244

. -11,7%1
114 8,5%!1

6,3%*1

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014

Nota: B 31/12/2006 31/12/2007 W 31/12/2008
1 Percentual dos recursos totais.
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Balanco de energia

Posicao em 30/09/2009

(em MW médio) 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Recursos Proprios 3.258 3.393 3.580 3.617 3.617 3.617 | Preco Bruto Data de Preco Bruto Corrigido
+ Compras para Revenda 353 663 339 227 278 249 no Leilao Referéncia p/ 30/09/09
= Recursos Totais (A) 3.611 4.056 3.919 3.844 3.895 3.866 | (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leildes do Governo* 1.126 1.298 1.446 1.701 1.702 1.702
2004-EE-2007-08 10 10 10 10 10 10 70,9 dez-04 86,7
2005-EE-2008-08 150 150 150 150 150 150 81,6 abr-05 97,2
2005-EE-2009-08 381 381 381 381 381 381 94,0 out-05 110,4
2005-EN-2010-30 - 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 135,6
2006-EN-2011-30 - - 148 148 148 148 135,0 nov-06 155,4
2007-EN-2012-30 - - - 256 256 256 126,6 jun-07 142,0
Proinfa 47 53 53 52 53 53 147,8 jun-04 192,6
1° Leildo de Reserva - 11 11 11 1 11 158,1 ago-08 165,4
Leildo de Ajuste 45 - - - - - 145,8 mar-09 145,8
+ Vendas Bilaterais 2.446 2.644 2.140 1.899 1.737 1.247
= Vendas Totais (B) 3.572 3.942 3.586 3.600 3.439 2.949
Saldo (A - B) 39 114 333 244 456 917
Prego médio de venda (R$/MWh) (liquido) : 109, 1 111,9 114,7
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido): 114,5 114,0 116,5

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:

XXXX=> ano de realizag¢éo do leildo

YY => EE = energia existente ou EN = energia nova

WWWW =— ano de inicio de fornecimento

ZZ —> duragéo do fornecimento (em anos)
*1: Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 30/09/09.
*2: Preco de aquisi¢ao liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 30/09/09.

Nota: O balango esta referenciado ao centro de gravidade. Ele contempla a energia gerada por Estreito, que entra em operagéo no 4T10.
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Crescimento
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Estreito

A parcela detida pela GDF SUEZ na Usina Hidrelétrica Estreito, a ser transferida para a
Tractebel Energia, adicionara 435 MW a poténcia da Companhia. O desvio do Rio Tocantins
foi executado e o ritmo das obras esta acompanhando o cronograma.

UHE Estreito — TO/MA

Capacidade Instalada: 1.087 MW
Energia Assegurada: 641 MW
Participagao da GSELA: 40,1%
Investimento (R$mm)!: 1.361

Inicio da construcdo: 2007

Inicio da operagao2: 2010

Fim da construgao?: 2011
Notas:

1 Estimativa do investimento da
Tractebel Energia no projeto a valor
histdrico. Genericamente, os projetos
setoriais possuem financiamento de 60
a 70% do investimento total.

2 Estimativa da Tractebel Energia.

A parcela da energia pertencente a GDF SUEZ nessa usina foi vendida no leilao A-5 de
energia nova ocorrido em outubro de 2007, para um periodo de 30 anos a partir de 2012.
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Projetos de energia complementar em construcao:
Destilaria Andrade e Areia Branca

Atualmente, a Tractebel também esta construindo duas usinas de energia complementar:
Destilaria Andrade (biomassa, em parceria com Acgucar Guarani) e a PCH Areia Branca.

UTE Destilaria Andrade - SP

Movida a biomassa (bagaco de cana)

==
=

e

i

PCH Areia Branca - MG

Capacidade Instalada: 19,8 MW

Capacidade Instalada: 33 MW
Garantia Fisica: 20 MW
Participacao: 55%
Investimento (R$mm)?: 95
Inicio da construcao: 2008
Inicio da operacgao: 2010
Contrato por 15 anos a R$ 158/MWh
Nota:

1 Parcela da Tractebel. Genericamente, os
projetos setoriais possuem financiamento
de 60 a 70% do investimento total.
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Energia Contratadat: 10,4 MW
Fator de Capacidade: 52%
Investimento (R$mm)2: 95
Inicio da operacgao: 2009
Contrato por 20 anos a R$ 159/MWh
Nota:

1 Energia contratada com a Eletrobras,
através do Proinfa.

2 Genericamente, os projetos setoriais
possuem financiamento de 60 a 70% do
investimento total.




Desempenho Financeiro
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Crescimento constante e consistente do
desempenho financeiro

Eficiéncia na administracao do portfélio de clientes e foco em estratégias de contratacao
levaram ao crescimento da receita e do EBITDA da Companhia. Lucro liquido consistente
garante a retomada do crescimento.

Receita Liquida (R$ milhoes) EBITDA (R$ milhGes) Lucro Liquido (R$ milhdes)
(%2 o2 o 1% 2%
3.441 ; ;
. i 2.1771 i
‘ : 1.115:
‘ , 1.046 3

- 850t 887

2006 2007 2008 3T08 3TO09 2006 2007 2008 3T08 3T09 2006 2007 2008 3T08 3TO09

Nota:
1 Considera reclassificacao contabil.
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Evolucao da receita operacional bruta (R$ milhoes)

3.834
3.365
0,
3.005 25% 2.867
N
25% 34% [ ] 40 Trimestre
30 Trimestre L. o, da receita bruta anual acumulada
I 2° Trimestre
10 Trimestre
J
23% 28% 33%
2005 2006 2007 2008 2009
10 8
950 (2) (35) 35 3¢ A— L & o83
/
| I I I I I I T 1
ROB 3T08 Volume de CCEE Preco Médio Novas Exportacdo Venda Outros ROB 3T09
Venda de Vendas Empresas ge grégitos
e Carbono
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Evolucao do EBITDA (R$ milhoes)

2.177

1.856

1.568 h

[ ] 40 Trimestre
36% 39 Trimestre

- B 20 Trimest > % do EBITDA anual acumulado
rimestre

19 Trimestre

J

30%

2005 2006 2007 2008 2009
53 572

520 31 26
e, —
) ——
10'1010
EBITDA CCEE!  Exportacio Novas  Operacdes EBITDA
3T08 Empresas 3T09
Nota:

1 Considera o efeito combinado de aumentos de receita e redugdes de despesa.
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Evolucao do lucro liquido (R$ milhoes)

1.115
1.046
979

783 N

36% ] ‘312 ??mestre

rimestre > % do lucro liquido anual acumulado

B 2° Trimestre

10 Trimestre
J

19% 30%
2005 2006 2007 2008 2009

40 (7)

2 @
229 (21)

Lucrg Igc8|uido CCEE Exportacdao Operacbes Variacao
T

Outros Lucro Liquido
Cambial 3T09
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Drivers financeiros trimestrais

O desempenho trimestral é fortemente afetado pela estratégia anual de alocagao da energia

assegurada. . .
Preco Médio da Energia

Energia Vendida (MW médios) Vendida (R$ / MWh) Receita Liquida (R$ milhoes)
3.506 3.473  3.534 109,2  109,8 850 336 887
101,1 I —[
3708 2109  3T09 3108  2T09 3109 3708  2T09  3T09
Nota: Valores liquidos de dedugGes.
EBITDA (R$ milhoes) Margem EBITDA Lucro Liquido (R$ milhdes)
572 o
520 527 61% 63% 65% 286

263

3708 2T09 3T09 3T08 2709 3T09 3708 2T09 3T09
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Endividamento limitado e com baixa exposicao cambial

Mesmo com o substancial aumento dos investimentos verificado recentemente, os indices
de endividamento sao bastante confortaveis.

Overview da Divida (R$ milhoes)

3.073 463

2,978

Zv¥al1g3 / |eyol epialig

(R$ milhdes)

2006 2007 2008 3T09 Caixa 3T09 Divida Liquida
3T09
B Divida em Moeda Estrangeirat Divida em Moeda Local === Divida Total / EBITDA2
Nota:
1 Sem hedge.

> EBITDA nos ultimos 12 meses.

Tractebel Energia

GOoF S\NCZ
S —




Evolucao trimestral da divida liquida

Divida Liquida (R$ milhoes)

348 (24) (424)

-
70 l
2.644

ANNNy L

[ I I I I I I I I
Divida Investi- Dividendos Variacdo Atividades Variagao Outros Divida

Liquida mentos e JCP Monetaria Operacio- do Capital Liquida
30/06/2009 e Camlc)IiaI, nais de Giro 30/09/2009
Liquida
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Dividas de médio e longo prazos, com baixo custo e
indexadores defensivos

Perfil da divida e forte geracao de caixa mitigam o risco de refinanciamento futuro.

Cronograma de Vencimento da Divida - R$ milhdes

938

490

312
283 242
= 22 ‘16 16 ‘12 ‘ 8 | 4 —-82 s o
1 ‘ i ‘ ‘ ‘ 0 ‘ 0 :

outadez 2010 2011 2012 2013 2014 2015 de 2016 2024
2009 até 2023

Moeda Nacional B Moeda Estrangeira

Custo da Divida

Composicao do Endividamento

BRL: 91% : Moeda Externa Moeda Nacional
(Custo: Fixo 48% Fixo 3%
EUR: 4% 10,2%) Flutuante 52% TILP 49%,
(Custo: Total 100% IGPM 2%
4,0%) e A
USD: 5% IPCA o
Slcg‘;?), Total 100%

14
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Investimentos em manutencao e expansao suportados
por uma forte geracao de caixa

Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento (R$ milhoes)

21771

408

692 173

11
gy 69T 163

2005 2006 2007 2008 20092 2010 2011

370

212

m Financiados com divida, incluindo dividas assumidas nas aquisi¢coes
Financiados com capital préprio, incluindo aquisi¢des
=EBITDA
Lucro Liquido
Nota:

1 Considera reclassificagao contabil.
2Nao incluido o potencial agio na aquisicdo dos 40% da GDF SUEZ na usina Estreito.
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Politica de dividendos

Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado.
Compromisso da Administracao: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

Frequéncia do pagamento: semestral.

Dividendos

2005 2006 2007 2008 9M09
=1 Dividendo por agao (R$) mmm Payout —— Dividend Yield"
Nota:

1 Baseado no preco médio ponderado por volume das agdoes ON no periodo.
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Vantagens competitivas

SETOR ATRATIVO
v Perfil defensivo em tempos de crise
v Precos crescentes de energia

LIDERANCA NO SETOR

EXCELENTE CLASSIFICAGCAO DE RISCO . . .
v Maior gerador privado de energia

v Ernices .
Smissao re'cente cem rasing AA em -k S~ v Valor de mercado: RS 13,6 bilhdes
escala nacional pela S&P e Fitch P . ,© BT

v Rating corporativo também AA, ha ‘ > v Controlada pela GDF SUEZ, lider

varios anos mundial em energia

.
4 \
/ \
’

7

\
1

\ CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL

ALTO PADRAO DE GOVERNANCA )
v" Alta contratacao nos proximos anos

CORPORATIVA Tractebel Energla ‘.
v" Executivos experientes 4.“ GOF S\WwC= v v qutfélio balgnceado entre clientes
v Comprovada disciplina nas decisées \ T —— , livres (em diferentes setores) e

de investimento \ g regulados (distribuidoras)

DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL . B PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v Forte geracao de caixa N 4____,/” v Contratos indexados a inflagdo
v Margem EBITDA média superior a 60% v Base hidrica, mas com diversificacdo em

v Lucro liquido consistente teérmicas e eolicas
ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL
v indices de disponibilidade de referéncia mundial

v" Usinas certificadas com I1SO 9001 (gestao da
qualidade) e 14001 (gestao de meio ambiente)
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Contatos

Antonio Previtali Jr.
Gerente de Relagdes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

WWW. .com.br
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Anexos

Exposicao ao Preco Spot devido a:

e Geracao Termica

e Sazonalizacao de Energia
Hidrelétrica
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Geracao termelétrica e exposicao aos precos spot

750 MWmédios Garantia fisica estimada (base anual)

375 MW mé,dios Energia de substituicao termelétrica - compra no
(exposicao maxima) mercado spot

o Despacho minimo por inflexibilidade esperado
375 MWmeédios (baseado na compra de aproximadamente 230
mil t de carvao por més)

Notas: 1) A Tractebel Energia esta totalmente contratada — compra de energia de substituicao termelétrica.
2) Em base mensal, variacoes na inflexibilidade podem ocorrer.
3) Os valores estao referenciados ao Centro de Gravidade da CCEE.

Tractebel Energia
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Sazonalizacao de energia hidrelétrica

Como a alocacao de recursos na CCEE ao longo dos meses interfere nos resultados
trimestrais de uma geradora hidraulica?
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¢ Geradoras hidraulicas podem sazonalizar livremente seus recursos ao longo dos meses do ano seguinte;

e Flutuagdes mensais nas vendas também impactam a exposicao ao preco spot;

* As diferencas mensais de energia sao liquidadas ao preco spot (ou PLD - Preco de Liquidacao de Diferencas);
e Como agentes expostos na CCEE sofrem penalidades, um “mercado de fechamento de més” esta disponivel
para aqueles que precisam cobrir sua exposicao;

e Os precos nesse “mercado de fechamento de més” sao fortemente relacionados ao preco spot.
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Mecanismos para mitigar exposicao de origem térmica

Como conseqtiéncia dos temas abordados nas duas laminas anteriores, uma sazonalizacao
adequada dos recursos hidraulicos pode mitigar a exposicao da energia de substituicao
termelétrica, a ser comprada a PLD. Segue um exemplo:

Nivel total de contratos

N\

B e e r——————---
1
1
1

Exposicdo térmica —» i ! i <«— Exposigao térmica
i E <+— Exposicdo hidraulica
) Nota: As caixas
Recursos hidraulicos —» * de exposicdo
estao fora de
escala.

Contratos de compra —»

Inflexibilidade térmica —!

é
é
é

més 2 més 3

333
0w unon
WN =
I

Tractebel Energia

GOF S\CZ
T —




Despesas: impacto da estratégia de sazonalizacao
(2004 a 2008)
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Principais drivers e curva de distribuicao dos precos spot

 Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;

e Regime de chuvas;

e Evolucao prevista da demanda de energia;

» Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmissao de energia elétrica;
e Disponibilidade de gas natural.

Custo variavel de geragao
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550 -
500 +
450
400 -
350
300
250 +
200 +
Unidade ¢ 150 -
dauTIL 100™
50 4
0 : ‘ ‘ — % do tempo

1 25 50 75 100
Nota: pregos mensais do mercado spot para o submercado SE-CO, de maio de 2003 a setembro de 2009.

Conclusao: Em 61% do tempo o preco spot é inferior a R$50/MWh, e em mais de 81% do tempo, inferior a R$100/MWh.

custo marginal de operacao =
prego spot
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Correlacao entre nivel de reservatorios e preco spot
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