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Aviso importante

Este material pode incluir declaracbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com
a regulamentacdo de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdo baseadas em certas
suposicdes e andlises feitas pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e 0 ambiente econémico, nas
condicOes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da Tractebel Energia.
Fatores importantes que podem levar a diferengas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdécios da Tractebel Energia, as condi¢fes
econbmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da inddstria de servigos
publicos, condi¢Bes hidrolégicas, condicbes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operagOes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengbes e outros fatores. Em razdo desses fatores, os resultados
reais da Tractebel Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracBes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacdes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendagdo a potenciais investidores e
nenhuma decisédo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera
gualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagdo ou do conteudo desta apresentacao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Tractebel Energia. Essas
declaracdes incluem proje¢bes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informacgdes
sobre posicdo competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inameros
fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposi¢cdes nas quais essas declaracoes se baseiam.
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Destaques do trimestre

* Principais indicadores financeiros e operacionais:

(valores em R$ milhges) 3712 3711 9M12 9M11

Receita Liquida de Vendas (RLV) 1.297,3 1.150,7 12,7% 3.645,1 3.230,7 12,8%
EBITDA 852,0 725,3 17,5% 2.346,3 2.143,3 9,5%
EBITDA / RLV - (%) 65,7 63,0 2,7 p.p. 64,4 66,3 -1,9 p.p.
Lucro Liquido 392,3 332,3 18,1% 1.066,2 998,0 6,8%
Energia Vendida (MW médios) 3.988 3.962 0,7% 3.876 3.906 -0,8%
Preco Liquido Médio de Venda (R$/MWh) @ 132,8 125,1 6,2% 131,4 122,1 7,6%
Producgdo (MW medios) 5.069 5.702 -11,1% 4.028 4.984 -19,2%

(1) EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciagédo e amortizagdo.
@ Liquido de exportacdes e impostos sobre a venda.
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Destaques do trimestre

e Entrou em operacdo comercial em 9 de agosto a sétima das oito unidades geradoras da UHE
Estreito. Assim, 97,3% da energia assegurada da Usina pertencentes a Companhia passam a
estar disponiveis.

e A Tractebel bateu o seu recorde de geracéo instantanea, ao produzir 7.409,2 MW (fator de
capacidade de 87,2%) no dia 13 de setembro. O recorde resultou da alta disponibilidade das
usinas da Companhia para o sistema elétrico, que apresentava niveis de consumo elevado, e da
entrada em operacédo comercial da sétima unidade geradora da UHE Estreito.

e Aprovada pelo Conselho de Administracéo a distribuicdo de R$ 276,2 milhdes sob a forma de
juros sobre o capital proprio, referentes ao periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2012,
correspondendo a R$ 0,4231 por acgéo.

e A agéncia Standard & Poor’s elevou o Rating de Crédito Corporativo de Longo Prazo da
Companhia, na Escala Nacional Brasil, de ‘brAA+’ para ‘brAAA, com perspectiva estavel.

e A Tractebel foi eleita, pela segunda vez em sua segunda participa¢do, como uma das 150
empresas que fazem parte do Guia 2012 Vocé S/A — As Melhores Empresas para Vocé Trabalhar.
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MP 579/2012

e Visa a reducéo do custo da energia elétrica para os consumidores via diminui¢cao ou
eliminacdo de encargos, aportes da unido e prorrogacéo de concessoes.

e As concessOes outorgadas antes da Lei n® 8.987/95 e néo licitadas poderao ser prorrogadas
por 30 anos, eventos condicionados a aceitacao pelas concessionarias de remuneracao
exclusiva para cobertura de custos de O&M, encargos, tributos e, quando couber, uso de
transmissao e distribuicéo.

e As concessOes da Tractebel Energia foram outorgadas apos a Lei n© 8.987/95 e, portanto,
nao sao afetadas pela MP 579/2012.

e Havera reducéo de encargos (RGR, CCC, CDE) para todos os consumidores.

e A prorrogacao de concessoes sera percebida pelos consumidores cativos, mercado para
onde a energia sera direcionada, enquanto que os demais beneficios serdo tambéem
alocados ao mercado livre.

e O reembolso pela CDE do carvao mineral usado para termoeletricidade foi mantido.

e Os efeitos da reducao das tarifas serdo percebidos a partir de 2013.
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A Tractebel é controlada pela GDF SUEZ,

lider mundial em
energia

GUOF S\CZ

GDF SUEZ SA

99,12%

GOF S\CZ }

GDF SUEZ Energy
International

99,99%

GOF S\CZ

GDF SUEZ Energy Latin
America Participacdes Ltda.

60,00% | 68,71% 89,06%
A Tractebel Energia @L%L‘fg oAl
Energia GDF S\CZ MERCADO
SUSBE[;ﬂéérgg% S — BM&FBOVESPA Energy Brasil
99,99% | 99,99% | 99,99% | 99,99% | 99,90% | 48,75% | 2,82%|
Comparnia || coombenritg || vages Tractepel || [ractebel )G | = MAESA
Estreito Salvador Bioenergetica Comercializadora Complementares 11";1:‘18 X Machaginho ;,.,er;,éim SA.
40,07% 87,99%| 99,99% | 99,99% | 99,99% 99,99% | 99,99%| 99,99%|
e Energias
(( Bio!ekr):(telruvé?ica Tupan Hidropower Areia Branca Pedra do Sal Beberibe Edlicas do
C,AE STg ¢ Nordeste
Obs.: Estrutura simplificada
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Portfdolio balanceado de ativos, com localizacao
estratéegica

Capacidade instalada de 6.907,61 MW em 22 usinas operadas pela Companhia em um portfolio balanceado.

Termelétricas

81%o
Hidrelétricas

Capacidade Instalada Propria
6.431

6.094
5.890 5.918 5918 5.918 5.918

Legenda

O Hidrelétrica

O Termelétrica
O Complementar
@ Em Construcéo

3.719 3.719

Nota:

1 Considera a motorizagcdo completa da UHE Estreito, prevista para 2512.
2 A GDF SUEZ detém 60,0% da UHE Jirau, cuja transferéncia para a
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Tractebel Energia é esperada.
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Lideranca entre os geradores privados de energia

A Tractebel Energia é a maior geradora privada do setor elétrico brasileiro...

Setor Privado — Capacidade Instalada (GW) Brasil — Capacidade Instalada Existente!?

9,3
Outros
5 26,4%
2,4 Eletrobras
30,1%
Duke Energy
2,1%
AES Tieté
6,94 3.4 2,5%
2,7 CPFL
2,2 2,2
! 2,18 2,5% CESP
0,83 10 Copel 6,9%0
’ 4,3% Itaipu
1.4 Petrobras 6 55,)/
5,8% Tractebel Cemig 70
Tractebel CPFL AES Tieté Duke Energy EdP Neoenergia Endesa 6,4% 6,5%

Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.

Notas:
1 Valor correspondente ao SIN - Sistema Interligado Nacional.

2 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
8 Capacidade instalada em construcdo com base em informacdes da Aneel, ONS e estudo interno. Para a Tractebel, o valor inclui a participagdo da Controladora (60,0%) na UHE Jirau.

4 A motorizagdo completa da UHE Estreito é esperada para 2S12.

...e esta bem posicionada para exercer o papel de agente consolidador.
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Portfdlio balanceado entre distribuidoras,
clientes livres e comercializadoras

Energia Contratada por Tipo de Clientel

mercado livre ...

Pioneirismo no atendimento sistematico ao

« Flexibilidade (precos,
prazos e condi¢cdes)

Maximiza a eficiéncia
do portfélio

» Solido relacionamento com
os clientes

Meio de aproximacao a
alguns clientes livres

« Maior mercado consumidor

« Contratos regulados e livres

Maior previsibilidade do
fluxo de caixa de longo
prazo

2009 2010 2011 2012E 2013E
B Distribuidoras B Clientes Livres ...visando minimizar riscos e maximizar a
W Comercializadoras Exportagdes eficiéncia do portfélio de clientes.
Nota:

1 Os valores de 2011 e apds foram reclassificados. A Companhia, a partir do 3T12,
passou a apresentar as vendas para comercializadoras que destinam a energia
comprada exclusivamente para as suas unidades produtoras como vendas para
consumidores livres, e ndo mais como para comercializadoras.
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Diversificacao também dentro do portfoélio
de clientes livres

A diversificacdo dos setores dos clientes livres, somada a um rigoroso processo de analise

de crédito, traduz-se em um nivel zero de inadimpléncia.

Volume total de venda para clientes livres para 2012:
1.497 MW médios

13,7%
10,7%
8,9%
7.8%  7,6%
6,8%
6,1%0
5,6%
I 4,4%0 4,4%0 4.2%
Cimento  Quimico e Metalurgia Automotivo Mineragdo Borracha Fertilizantes  Gases Ceramica Eletro- Celulose
Petroquimico e Plastico Industriais e Vidro  eletrbnica e Papel

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado em classificagdo do IBGE.

3,6%

Bebidas
e Fumo

12,6%0

3,6%0

Alimentos Outros
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Mercado de Energia no Brasil
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Forte crescimento econémico aumentara demanda por

energia elétrica

Aumento da participacdo termelétrica, atraso na implantacdo de novos projetos, preferéncia
pela construcéo de hidrelétricas com pequena capacidade de armazenamento e a adocdo de
procedimentos de aversao a risco poderao elevar precos futuros de energia.

Mercado de Energia
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Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no Plano Mensal de Operacgao
(PMO) de outubro de 2012.
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Estratégia de Comercializacao
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A energia para entrega no médio prazo esta
quase totalmente contratada

Estratégia de comercializacdo gradativa de disponibilidade futura: com o passar do tempo e
consequente maior previsibilidade do mercado, a Companhia refina a disponibilidade que
permanecera descontratada nos anos seguintes.

Energia Descontratada da
Tractebel Energia?

(MW médio)

1.590

1.034 I
I 41,0%
26,6%

11 30 4,8%

0.3% 0,7% I I

2012 2013 2014 2015 2016 2017

.h
[0}
©

'A

©

~
H

Nota:
1 Percentual dos recursos totais.
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Descontratada em Relacéo a
Disponibilidade de um Dado Ano
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Balanco de energia

Posicdo em 30/09/2012

(em MW médio) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Recursos Proprios 3.575 3.658 3.681 3.681 3.681 3.681 Preco Bruto | Data de Preco Bruto Corrigido
+ Compras para Revenda 601 476 333 215 205 200| no Leildo Referéncia | p/ 30 de setembro de 2012
= Recursos Totais (A) 4.176 4.134 4.014 3.896 3.886 3.881 (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leildes do Governo* 1.669 1.669 1.669 1.659 1.513 1.154
2004-EE-2007-08 10 10 10 - - - 70,9 dez-04 102,1
2005-EE-2008-08 146 146 146 146 - - 81,6 abr-05 114,3
2005-EE-2009-08 359 359 359 359 359 - 94,0 out-05 129,8
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 156,9
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 172,5
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 179,8
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 jun-07 161,9
Proinfa 44 44 44 44 44 44 147,8 jun-04 226,6
1° Leildo de Reserva 13 13 13 13 13 13 158,1 ago-08 190,5
+ Vendas Bilaterais 2.496 2.435 2.151 1.768 1.339 1.137
= Vendas Totais (B) 4.165 4.104 3.820 3.427 2.852 2.291
Saldo (A-B) 11 30 194 469 1.034 1.590
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido)™: 129,4 130,2 130,1
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido)”™* 123,3 121,1 127,6

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:

XXXX -> ano de realizacéo do leildo

YY -> EE = energia existente ou EN = energia nova

WWWW -> ano de inicio de fornecimento

ZZ -> duracéo do fornecimento (em anos)
*1: Preco de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 30/09/12, ou seja, nédo considera a inflagdo futura.
*2: Preco de aquisi¢&o liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 30/09/12, ou seja, ndo considera a inflagéo futura.

Notas:
O balango esté referenciado ao centro de gravidade.
Os precos médios séo meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variagdo das quantidades contratadas, que sédo atualizadas trimestralmente.
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Crescimento
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Estreito

Sete das oito unidades geradoras entraram em operacdo comercial. A oitava unidade tem
previsdo de entrada para o quarto trimestre de 2012.

Descri¢céo do Projeto

UHE Estreito — TO/MA

Capacidade Instalada: 1.087,0 MW
Capacidade Comercial:  641,1 MW

Participacéo: 40,1%
Investimento total (R$mm): 2.181
Inicio da construcao: 2007

Inicio da operacéo: 2011

A energia assegurada correspondente a parcela da Tractebel, 256 MWm, foi vendida no leildo
A-5 de energia nova ocorrido em outubro de 2007, para um periodo de 30 anos a partir de
2012, ao preco de R$ 161,9/MWh referido a 30/09/12.
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Estreito

UHE Estreito
Montagem da Unidade Geradora 8

Motorizacdo e Capacidade Comercial de Estreito (MWm)
Parcela da Tractebel Energia

. Energia Energia Assegurada Inicio de
Unidade
Assegurada Acumulada Operacéo

Unidade Geradora 1 / 52,01 52,01 (20,2%) 29/04/2011
Unidade Geradora 2 / 51,69 103,71 (40,4%) 02/07/2011
Unidade Geradora 3 / 50,80 154,51 (60,1%) 30/09/2011
Unidade Geradora 4 / 38,38 192,88 (75,1%) 23/12/2011
Unidade Geradora 5 / 25,99 218,87 (85,2%) 02/03/2012
Unidade Geradora 6 / 18,50 237,37  (92,4%) 29/05/2012
Unidade Geradora 7 / 12,51 249,88  (97,3%) 08/09/2012
Unidade Geradora 8 7,00 256,88  (100,0%) -

Tractebel Energia
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

Emitida licenca de operacéao (LO) da UHE Jirau

» entrada em operagdo comercial das unidades a partir do inicio de 2013
» 100% da energia assegurada disponivel no 1S 2014

BNDES confirmou a concessao de empréstimo adicional no valor de
R$ 2,325 bilhdes para Jirau

» condicdes similares as do financiamento original

v’ taxa de juros é a TJLP + spread
TJLP - taxa de juros de longo prazo utilizada pelo BNDES nos
financiamentos de projetos de energia, como o da UHE Jirau, reduzida
recentemente para 5,5%, seguindo tendéncia de reducdes de taxa de
juros no Brasil

v 50% é diretamente financiado pelo BNDES e 50% é financiado por meio
de repasse de um sindicato de bancos

» além disso, o perfil de pagamento da divida referente ao empréstimo original
foi ajustado para refletir atualizagbes no cronograma

Aquisicao adicional de 9,9%, parcela detida pela Camargo Corréa

» a saida da Camargo Corréa da UHE Jirau como sécio estava prevista desde o
inicio do projeto para ocorrer durante as fases finais da construgao

» apos a conclusdo da aquisi¢cdo, a GDF SUEZ ira aumentar sua participacao na
UHE Jirau para 60,0%

> 0 preco da transacao foi baseado nos aportes de capital corrigidos Unidade geradora -~ dFaft fube — casa de forga margem esquerda

» a conclusdo da aquisi¢do esta prevista para o 4° trimestre de 2012
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

3.750 MW de capacidade instalada — 60,0% GDF SUEZ? ESBR
» em construgdo: 50 unidades x 75 MW cada

» energia assegurada: 2.185 MWm Eletrobras
Eletrosul

73% da energia contratada por meio de PPAs de 30 anos —
indexados pela inflacdo
» primeiro PPA comecando em janeiro de 2013 (1.383 MWm de energia
assegurada a partir de 2016)
v' preco do contrato: R$ 89,7/MWh (setembro de 2012) Eletrobras
» segundo PPA comecando em marco de 2014 (209 MWm) Chest
v" prego do contrato: R$ 108,0/MWh (setembro de 2012)

GDF SUEZ!

Saldo de energia disponivel a ser vendido pelos s6cios

» contratos entre ESBR e sécios com volumes proporcionais a participacéo Portfélio de Contratos ESBR — Visdo 2016 (MWm)
no projeto (por ex: GDF SUEZ para 60,0% do projeto)

CAPEX esperado para o projeto de R$ 15,4 bilhdes (junho de 2012)2
Processo de obtencao de crédito de carbono em andamento?

» projeto foi validado de acordo com a Convencgédo-Quadro das Nacgdes
Unidas sobre a Mudanca do Clima (CQNUMC; ou UNFCCC, em inglés)

Opcodes para criar valor adicional

> energia assegurada adicional (90 MWm) o8 v

» incentivos fiscais de longo prazo adicionais na regiao 25

M First30 year PPA M Second 30 year PPA PPAshareholders- GDF SUEZ

. PPAshareholders - Chesf PPAshareholders - Eletrosul Uncontracted
Notas:

1 Transacdo estéa sujeita as condicdes precedentes.
2 CAPEX remanescente, incluindo inflagdo até junho de 2012, considerando o recebimento de alguns créditos fiscais (P1S/Cofins), excluidos os juros durante a construgao.
3 Registro na Convencao-Quadro das Nagdes Unidas sobre a Mudanca do Clima (CQNUMC; ou UNFCCC, em inglés).
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

s W Energia e =
(G la Forom Margem Excasersin = Vists cis Modta kb A - USINA Sustentavel o
Power Hause ~ Left Margin ~ Upstream View g - leAU do Brasll 5;’:;::-’?:&:::"“‘

e g

Casa de for¢ca margem esquerda — vista de montante Casa de forca marge esquerda

e — =

.usmA.- rga
JIRAU %"

Casa de for¢ca margem direita — vista de jusante Vertedouro margem direita — vista de jusante
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Projetos eolicos em construcéo:
Edlica Porto do Delta e Complexo Eolico Trairi

Em 2011, tiveram inicio os trabalhos para a implantagcéo de cinco parques eolicos que totalizam
145,4 MW de energia renovavel ndo convencional. A construcéo estad em andamento nos quatro
parques do Ceara, com previsao de operacdo no 1S13. A Licenca de Instala(;ao (LI) do parque

do Piaui somente foi liberada em 18/06/12.

Descricdo do Projeto

Capacidade Instalada: 115,4 MW
Capacidade Comercialt: 58,2 MWm

Investimento (R$mm)2: 490
Inicio da construcgao: 2011
Inicio da operacéo: 2013
Fabricante: Siemens

Fotos ilustrativas, proje¢cdo em 3D
dos projetos.

Parque Edlico Trairi - 25,4 MW
11 aerogeradores

Capacidade Instalada: 30,0 MW
Capacidade Comercial*: 16,5 MWm

Investimento (R$mm)?: 136
Inicio da construgao: 2012E
Inicio da operacgao: 2013/14E
Namero de aerogeradores: 13

Foto do Parque Edlico Pedra do
ﬁglr’tc??jjgcgglttz a0 Parque Eolico Parque Edlico Fleixeiras | - 30,0 MW Parque Edlico Guajira - 30,0 MW Parque Edlico Mundau - 30,0 MW
’ 13 aerogeradores 13 aerogeradores 13 aerogeradores

A producao dos parques eolicos do Ceara foi direcionada para a contratacdo no mercado livre.

Nota:
1Valor estimado (aguardando defini¢do do MME).
2 Valor aproximado.
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Desempenho Financeiro
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Crescimento constante e consistente do
desempenho financeiro

A eficiéncia na administracdo do portfélio de clientes e o foco em estratégias de contratacao
levaram ao crescimento da receita e do EBITDA ao longo dos anos. Lucro liquido consistente
suporta o plano de crescimento da Companhia.

Receita Liquida (R$ milhdes) EBITDA (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhdes)
11,2% 22 : 15,0% 32 : 15, 1% a2
4.327 | 2.910 |
; 1.0911
y"a“ 5o 18,1% 2%
1.297 | 852

1 151 l i 725 l 332 .
2009 2010 2011 3T11 3T12 2009 2010 2011 3T11 3T12 2009 2010 2011 3T11  3T12

Notas:
1 Considera ajuste ou reclassificacdo contabil.
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Evolucao da receita liguida de vendas (R$ milhdes)

4.327
4.100
3.645
259%¢
3.4001 3.497 2704 (¢
3.0171 N
2504 26%0 35%0
26%0 27% [ ] 4° Trimestre
26% 3° Trimestre
25% 25% : > % da receita liquida de vendas
28% o 33% Bl 2° Trimestre anual acumulada
24% 24% B 1° Trimest
2204 24% rimestre
24% Y,
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Nota:
1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
56 50 i (87) 1.297
94 — — '
1151 I
‘\.2170/0
RLV 3T11 CCEE Preco médio Volume Novas usinas  Exportacéo RLV 3T12
de venda de venda (Estreito)
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Evolucao do EBITDA (R$ milhdes)

2.910
2.611
27% 2.346

2.1771 2.2021 27% N
1.8511 o o
e 24% 28% S— 36% [ 4° Trimestre

0 269 i

24% o ? 3°Trimestre L o4 4o EBITDA anual acumulado

"y 26% e B 2° Trimestre
o .
20% I 1° Trimestre
O,
2007 2008 2009 2010 2011 2012
30 (34)
37 852
——
|
725
O
11 15 fo
EBITDA 3T11 CCEE? Operacdes Novas usinas Exportacdo EBITDA 3T12

Notas: (Estreito)

1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
2 Considera o efeito combinado de variagdes de receita e despesa.
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Evolucao do lucro liquido (R$ milhdes)

1.448
1.212
31%
Loss 1115 10911 °l 1.066 )
31%
(o)
29% ZER 31% 30k 37% [_| 4° Trimestre
5 :
3°Trimestre & o4 do lucro liquido anual acumulado

209%¢c
© 27% B 2° Trimestre
B 1° Trimestre

259%
J
2007 2008 2009 2010 2011 2012
26 1 ) (22)
62 [— - 392
181“010
Lucro liquido CCEE Operacdes Novas usinas Variagdo monet. Exportacao Lucro liquido
3T11 (Estreito) e cambial 3T12

Notas:
1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.

Tractebel Energia

GOF S\CZ
T ———



Drivers financeiros trimestrais

O desempenho trimestral pode ser afetado pela estratégia de alocacdo da energia assegurada.

Preco Médio da Energia
Energia Vendida (MW médios) Vendida (R$/MWh) Receita Liquida (R$ milhdes)

1.297

131,8 132,8

3.962 5.5, 3.988 125,1 I 1151  1.194 I
3T11  2T12  3T12 3T11 2712 3712 3T11 2T12 3T12

Nota: Valores liquidos de exportacdes e
impostos sobre a venda.

EBITDA (R$ milhdes) Margem EBITDA Lucro Liquido (R$ milhdes)
780 o
725 I 63% : i 332 344 I

3T11 2T12 3T12 3T11 2T12 3T12 3T11 2T12 3T12
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Endividamento limitado e com baixa exposicao cambial

O baixo nivel de endividamento da Companhia possibilita o aproveitamento das
oportunidades de crescimento.

Overview da Divida (R$ milhdes)

4.444
423
)
[ 3.009 <
o
2 i’
] o
< 8
£ <
& m
< @
_|
o
2,
2009 2010 2011 3T12 Caixa Divida Liquida
3T12 3T12

¥ Divida em Moeda Local === FFO!/ Divida Total === Divida Total / EBITDA2 Divida em Moeda Estrangeira3

Notas:

1 Funds from Operations. Os valores de 2008, 2009 e 2010 foram ajustados.
2 EBITDA nos ultimos 12 meses.

3 Sem hedge.
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Evolucao da divida liquida

Divida Liquida (R$ milhdes)

690 69 69 59 35 6 5 (870)

2.938 . 8 3.009

Divida liquida Dividendos Investimentos Variacao Juros IR e CSLL Variagédo Juros Atividades Outros Divida liquida
30/06/2012 e JCP do capital liquidos pagos monetaria capitalizados operacionais 30/09/2012
de giro apropriados? e cambial,
liquidat
Nota:

1 Os valores de juros e variagdo monetaria referem-se apenas a divida financeira da Companhia (empréstimos, financiamentos e debéntures).
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Dividas de médio e longo prazos, com baixo custo e
iIndexadores defensivos

Perfil da divida e forte geracéo de caixa reduzem o risco de refinanciamento futuro.

Cronograma de Vencimento da Divida - R$ milhdes

499 482
277 251

611
482
170 171 171
94 104 91
P N AT ) _

2012 2013 2014 2015 2016 2017 de 2018 de 2021 de 2024 de 2027
até 2020 ate 2023  até 2026  até 2029

B Moeda Nacional M Moeda Estrangeira

Custo da Divida

Composicao do Endividamento
BRL: 94%0

8,490) Flutuante 46% TILP 75%

EUR: 3% Total 100%b6 CDI 14%
(Custo: IPCA 10%

(o)
3,4%0) Total 100%

UsD: 3%

(Custo

5,0%0)
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Plano de expansao e investimentos em manutencao sao
suportados por uma forte geracao de caixa

Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento (R$ milhdes)

2.910

2.611
2177t 2.202% 1.448
1.115 1.0911 ——

2.208 !
2.012 :
1.378 |
: 963
' 663
320 i 203
2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E

B Financiados com divida, incluindo dividas assumidas nas aquisi¢cbes?
B Financiados com capital préprio, incluindo aquisi¢gdes
=EBITDA
= Lucro Liguido
Nota:

1 Considera ajuste ou reclassificagdo contabil.
2 N&o considera juros incorridos sobre a construgéo.
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Politica de dividendos

= Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado.

e Compromisso da Administracdo: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

» Frequéncia do pagamento: semestral.

Dividendos (calculados sobre o lucro liquido distribuivel)

2,19

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 6M123

W Dividendo por acédo (R$) W Payout®l —— Dividend Yield?

Nota:

1 Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.

2 Baseado no preco médio ponderado por volume das a¢cdes ON no periodo.

3 N&o inclui os juros sobre o capital proprio relativos a 2012 no valor de R$ 276,2 milhdes (R$ 0,4231 por agéo).
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Vantagens competitivas

SETOR ESTRATEGICO
v Perfil defensivo em tempos de crise
v’ Financiamento em condicdes atrativas

EXCELENTE CLASSIFICACAO DE RISCO
v" O rating corporativo e das
debéntures é “brAAA” pela S&P e
“AAA(bra)” pela Fitch, ambos em
escala nacional
v/ Em escala global, o rating da
Companhia é “BBB(bra)” pela Fitch

LIDERANCA NO SETOR
v' Maior gerador privado de energia
v Valor de mercado: R$ 20,9 bilhdes

v Controlada pela GDF SUEZ, lider
mundial em energia

ALTO PADRAO DE GOVERNANGCA
CORPORATIVA E SUSTENTABILIDADE

v’ Executivos experientes

v Comprovada disciplina nas decistes
de investimento, baseadas nas

' CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL
.Tl'a Ctebel Energ Id ‘ v' Alta contratac&o nos préximos anos

v . .
G‘DF‘ Swe P(_)rtfollo balgnceado entre clientes
livres (em diferentes setores) e

regulados (distribuidoras)

dimensdes econdmico-financeiras, ‘\\ ,'
social e ambiental \\ /
DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL ‘ ‘ PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v Forte geragéo de caixa e JPPragt v’ Contratos indexados a inflagdo
v Margem EBITDA média superior a 60% v’ Base hidrica, mas com diversificagdo em

v" Lucro liguido consistente térmicas e edlicas
ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL
v indices de disponibilidade de referéncia mundial

v' Usinas certificadas com ISO 9001 (gestao da
qualidade) e 14001 (gestdo de meio ambiente)
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Contatos

Tractebel Energia:

Eduardo Sattamini
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
sattamini@tractebelenergia.com.br

Antonio Previtali Jr.
Gerente de Relagbes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

www.tractebelenergia.com.br

GDF SUEZ Energy Latin America (projetos pré-transferéncia):

Elio Wolff

Gerente de Relagbes com o Mercado
elio.wolff@gdfsuezla.com

(21) 3974 5400
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Portfdolio balanceado de ativos, com localizacao

estratéegica

Capacidade instalada de 6.907,61 MW em 22 usinas operadas pela Companhia: 81% hidrelétricas, 17% termelétricas e

2% complementares. Essa capacidade representa uma expansao de 86% desde 1998.

Capacidade

Capacidade

Usinas Hidrelétricas

Instalada (MW) Comercial (MWm)?2
@ salto Santiago 1.420,0 723,0
@Ité 1.126,93 544,23
() salto Osorio 1.078,0 522,0
@ cana Brava 450,0 273,5
G Estreitot 435,6° 256,92
(®Machadinho 403,9° 147,23
@ s#o Salvador 243,2 148,5

(® Passo Fundo
(@ Ponte de Pedra
Total

Usinas Termelétricas Capacidade Capgcidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?

Complexo Jorge Lacerda? 857,0

@)william Arjona 190,0

@Charqueadas 72,0

@Alegrete 66,0

Usinas Complementares Capacidade Capgcidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?2

14)Lages (Biomassa) 28,0 25,0

15) Rondonopolis (PCH) 26,6 10,1

16) Beberibe (Edlica) 25,6 7.8

17)José Gelazio da Rocha (PCH) 23,7 9,2

18) Ibitidva (Biomassa) 21,23 12,83

19} Areia Branca (PCH) 19,8 11,1

20) Pedra do Sal (Edlica) 18,0 5,7

Total 162,9 81,7

Tractebel Energia
GOF S\CZ
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Legenda

QO Hidrelétrica

O Termelétrica
O Complementar
O Em Construcgéo

Capacidade Capacidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)?

@ Jirau (Hidro)s 2.250,08 1.310,8¢

@ Projetos Edlicos’ 145,4 74,78
Total 2.395,4 1.385,5

Notas:  1Considera a motorizagdo completa da UHE Estreito, esperada para 2012.

2 Valores segundo legislacéo especifica.

3 Parte da Tractebel Energia.

4 Complexo composto por 3 usinas.

5A parcela da Controladora no projeto devera ser transferida para a Tractebel Energia.

6 Parte da Controladora (60,0%), com base em capacidade instalada total de 3.750 MW.

7 Considera os projetos Porto do Delta e Complexo Trairi, este composto pelos parques edlicos
Mundad, Fleixeiras I, Trairi e Guajird.
8 Valor estimado (aguardando definicdo do MME).

Usinas em Construcao




Indicadores de sustentabilidade

Indicadores de Sustentabilidade*

Indicador

Variacao

Numero de usinas licenciadas 22 22 -
NGmero de usinas certificadas 15 15 -
Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas (%) 96,8 98,0 -1,2 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas (%) 94,3 91,1 3,2 p.p.
NUmero de participantes no Programa de Visitas as Usinas e Educacdo Ambiental 87.991 115.244 -23,6%
Doacdo e plantio de mudas (somatorio de plantadas e doadas, sem considerar as do CESTE) 29.136 22.424 29,9%
Acidentes de Trabalho: Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas? 0,000 1,940 0
Acidentes de Trabalho: Taxa de Gravidade (TG), ndo incluindo terceirizadas® 0,000 0,004 s
Acidentes de Trabalho: Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas? 1,480 3,510 -57,8%
Acidentes de Trabalho: Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas® 0,015 0,016 Y
Investimentos incentivados pelo Fundo da Infancia e Adolescéncia e Lei Rouanet (R$ mil) 2.805 1.816 54,5
Investimentos ndo incentivados, sem considerar Investimento Social Estreito (R$ mil) 871 479 81,8

1) Mais indicadores encontram-se disponiveis no ITR (www.tractebelenergia.com.br /investidor / informag¢des para a CVM)
2)TF=n2 de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposi¢do ao risco
3)TG=n2 de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposi¢do ao risco
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Geracao termelétrica e exposicao aos precos spot

750 MWmédios mms=) Garantia fisica estimada (base anual)

375 MW medios m==) Energia de substituicdo termelétrica — compra no
(exposicao maxima) mercado spot

_ Despacho minimo por inflexibilidade esperado
375 MWmédios (baseado na compra de aproximadamente 230
mil t de carvao por més)

Notas: 1) A Tractebel Energia esta totalmente contratada — compra de energia de substituicdo termelétrica.
2) Em base mensal, variagcdes na inflexibilidade podem ocorrer.
3) Os valores estdo referenciados ao Centro de Gravidade da CCEE.
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Sazonalizacao de energia hidrelétrica

Como a alocacédo de recursos na CCEE ao longo dos meses interfere nos resultados
trimestrais de uma geradora hidraulica?

Vendedor na CCEE

Nivel total de contratos
Alocacdo mensal |
* ao longo do ano x, *
(deciséo tomada em
dez. do ano x;)

/

e mm———

Comprador na CCEE

1T T 1
Jan Mar Mai Out Dez

e Geradoras hidraulicas podem sazonalizar livremente seus recursos ao longo dos meses do ano seguinte;

e Flutuacdes mensais nas vendas também impactam a exposicdo ao preco spot;

 As diferencas mensais de energia séo liquidadas ao preco spot (ou PLD - Preco de Liquidacédo das Diferencas);
e Como agentes expostos na CCEE sofrem penalidades, um “mercado de fechamento de més” esta disponivel
para aqueles que precisam cobrir sua exposi¢ao;

e Os precos nesse “mercado de fechamento de més” sdo fortemente relacionados ao prego spot.
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Mecanismos para mitigar exposicao de origem térmica

Como consequéncia dos temas abordados nas duas laminas anteriores, uma sazonalizagéo
adequada dos recursos hidraulicos pode mitigar a exposi¢cao da energia de substituicao
termelétrica, a ser comprada a PLD. Segue um exemplo:

Nivel total de contratos

|

.~ . . !
Exposicao térmica —» !

| +— Exposicéo hidraulica
Nota: As caixas
de exposicao
estao fora de
escala.

Recursos hidraulicos —»

Contratos de compra —»
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Despesas: impacto da estrategia de sazonalizacao
(2007 a 2011)

550 T T T T T T
500 - E E i Ll Exposicdo ao PLD sem consideracéo da estratégia (R$ milhdes)
450 i E i Ll Exposicdo ao PLD com consideragdo da estratégia (R$ milhdes)
! : 1 == PLD (R$
400 i | | (R3) :
350 ! E i i
300 i i : f
250 : : : : i
200 | E E i :
150 5 i i i !
100 : i : : 5
& i ' | i i
s : i i Yo, 711,98
- | | | | | — i
G0 | a i i i N i
i ! Ruptura do ! ! 1 A crise econdmica | ! !
(100) ! equilibrio ; ; ! global, associada a | (82,0) : :
(150) - ! estrutural do setor ! ! I segunda maior ! : :
! elétrico em funcéo ! ! ' sequéncia histoérica ' : :
(200) 1 dacrisedogase 1 1 (177 o) 1 de afluéncias no 1 1 '
| suspenséo da i i ’ i segundo semestre, 1 (210,0) i i
(250) i importagéo da i i i leva o PLD a0 seu I |
| Argentina. ' . 1 valor minimo a H ' '
(300) ! ! 1 Nivel de seguranca 1 parir ge agosto. ! ! !
1 1 1 minimo dos 1 1 i ]
(350) - ! ' | reservatérios do : : :
i ' ! sistema é violado. | ! : :
(400) A i i i i i i i
(450) H : : H : : :
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Principais drivers e curva de distribuicao dos precos spot

» Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;

e Regime de chuvas;

e Evolucédo prevista da demanda de energia;

« Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmisséo de energia elétrica;
» Disponibilidade de gas natural.

Custo variavel de geragao : ~
termelétrica (R$/MWh) custo marginal de operagdo =
preco spot
550 -
500 +
450 ~
400 -
350 -
300 -
250 A
200 -

Unidade ¢~ 190 _

da UTJL 100 -
50 -
0

% do tempo
25 50 75 100

Nota: precos mensais do mercado spot para o submercado SE-CO, de maio de 2003 a setembro de 2012.
Conclusdo: Em 60% do tempo o preco spot € inferior a R$50/MWh, e em 87% do tempo, inferior a R$120/MWh.
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Correlacao entre nivel de reservatorios e preco spot

Submercado Sul

100 + - 550
90 - - 500
g 80+ 450
g 70 400 B
5 L350
S 60 | ¢
2 L300 =
S 50 + 3
& L 250 @
w40 s
8 - 200 £
g 30 - 150
=2 20 - 100
S LI THIE i
0 | ll.hnnnnnnﬂlﬂ‘ l.nnﬂllln‘ll.‘ Lo
Q Q Q Q N N
(\\Q‘b @\QQ') \Q‘b \Q‘b QQQ) \QQ) &Q% (D\QO.) \QO_) \QQ QQQ \Qo-’ Q\?\ ’b\'\ \ \'\ é&\ \'\ (\\\ (é\'\ \\ ] \§\'\ ,&\ A\\ & ,b\'\rL \'\q’ \'\q’ ’X\q'
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100 —— Prego spot mensal (R$/MWh) -~ 550
90 | Submercado Sudeste/Centro-Oeste s Nivel dos reservatérios (% EARmax) 1 500
80 L 1 450
2 Lao g
" D
g 4350 8
g o0 g
g 1300 2o
Z 50 =
& - 250 g
& 40 =
P L 200 =
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5 L 150
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Eletricidade: mercado com grande potencial de

crescimento
Consumo de Eletricidade
(per capita no ano)

18.000

16.000
o ® cCanada
E 14.000 -
< Estados Unidos
S
o 12.000
S o
o Australia
8_ 10.000
8
S 8.000 OEC& apao
GCJ Franca
L RUssia Espanha @® Alemanha
% 6.000 o
o @ Reino Unido
= Italia
S 4.000 chil
@ _Mundo @ “~"M€
o Ching™) @ Argentina
o 2.000 -

Brasil  péxico
® india
0 T T T T T T T 1
- 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000

PIB per Capita PPC (US$)

Fonte: MME, ago/2012 (dados consolidados para 2009)
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