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TITULO
INVESTIMENTOS E DERIVATIVOS
1. OBJETIVO
Definir critérios para a aplicagédo de recursos financeiros disponiveis no mercado financeiro e limites
para a utilizagado de derivativos.
2. PRINCIPIOS
21 CONTEXTO
211 A garantia de liquidez para o funcionamento da Companhia e das suas subsidiarias e a seguranga
das operagdes sado os norteadores basicos da politica de investimentos e derivativos.
2.2 ALOCAGAO DE RECURSOS
2.2.1 As aplicagdes financeiras disponiveis da Companhia e das suas subsidiarias deverdo obedecer a
seguinte alocacéo, considerando o consolidado dos valores aplicados por cada empresa:
a) No minimo 90% (noventa por cento) dos recursos em titulos publicos federais;
b) No maximo 10% (dez por cento) dos recursos em titulos privados.
2.2.1.1 Os limites previstos acima nao levardo em conta quaisquer debéntures emitidas pela Companhia ou
por suas subsidiarias, podendo estas serem adquiridas das subsidiarias pela Companhia ou da
Companhia pelas subsidiarias, tendo a diretoria executiva poderes para subscrever, integralizar,
comprar, vender e negociar debéntures limitado, individualmente ou em conjunto, a 10% (dez por
cento) do capital autorizado da Companhia.
2.3 RISCO BANCARIO
2.3.1 Visando respaldar e complementar a analise e julgamento de risco bancario, a Companhia utilizara
as classificagdes de risco divulgadas pelas agéncias Standard Poor’'s (S&P), Moody’s ou Fitch,
empresas de consultoria especializadas nessa area.
2.4 SELEGCAO DOS BANCOS
241 Com base na classificagdo das agéncias S&P, Moody’s ou Fitch os bancos deverao ser selecionados
de acordo com os seguintes critérios:
a) Bancos com patrimoénio liquido minimo de R$ 1 bilhdo; e
b) Devem possuir: Rating minimo AA- (S&P e Fitch) ou Aa3 (Moody’s) em escala nacional.
25 LIMITE OPERACIONAL PARA CADA BANCO
2.51 O limite maximo para operar com um determinado banco (considerando o respectivo grupo

financeiro, quando for o caso) sera de 5% da disponibilidade de caixa consolidada da Companhia e
das suas subsidiarias, excluindo-se desse limite as aplicagdes financeiras restritas como, por
exemplo, CDBs vinculados a contas-reserva.

NOTA 1: Operagdes compromissadas com lastro em debéntures de Companhia de arrendamento
mercantil (Leasing) do mesmo conglomerado financeiro do banco devem ser consideradas como
CDB do proprio banco, para fins de limite de crédito.

NOTA 2: Os limites determinados no item 2.4.1 ndo se aplicam quando se tratar de aplicacées em
titulos do tesouro nacional, cujo risco é o governo federal e ndo o banco.
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PRAZO DA OPERAGAO

Com excecéao da previsao constante do item 2.2.1.1, as operagbes com risco de crédito privado,
independentes de seu prazo, visardo majoritariamente liquidez diéria.

REGISTRO NO CETIP/SELIC

Sempre que couber, as operagdes financeiras deverao ser confirmadas através do seu registro na
Central de Custodia e de Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP ou no Sistema Especial de
Liquidagéo e Custddia - SELIC, com o correspondente depdsito dos titulos que servirem de lastro
para a operagao.

LIMITES PARA UTILIZAGAO DE DERIVATIVOS FINANCEIROS

A utilizagéo de derivativos fica restrita a protegao de riscos (hedge), ficando vedadas operagdes de
alavancagem e vendas a descoberto.

O ativo-objeto e seus derivativos devem ter o mesmo fator de risco.

As operagdes de derivativos de juros e/ou moeda, quando utilizadas para a protecdo de
financiamentos corporativos, devem manter correlagéo estreita quanto ao perfil da divida, volumes
€ prazos.

A contraparte em operagdes com derivativos devera apresentar um dos seguintes ratings minimos:

a) AA- (S&P ou Fitch) ou Aa3 (Moody’s) em escala nacional; ou
b) A+ (S&P ou Fitch) ou A1 (Moody’s) em escala internacional.

A diretoria executiva devera aprovar toda e qualquer contratacdo de operagbes com uso de
derivativos, ficando a cargo do conselho de administragdo aprovar a contratagdo daquelas em que
o volume do contrato ou a posigao liquida em risco for superior a R$ 50.000.000 (cinquenta milhées
de reais).

O acompanhamento da evolugdo do risco das operagdes com derivativos sera realizado pela
diretoria financeira, com periodicidade minima mensal e subsequente apresentacdo a diretoria
executiva. Os casos em que a posigdo liquida em risco ultrapassar R$ 50.000.000 (cinquenta
milhdes de reais) devera ser reportada ao conselho de administracao.
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