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AViso importante

Este material pode incluir declaracdes que
representem  expectativas sobre eventos ou
resultfados futuros de acordo com a regulamentacdo
de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas
declaracoes estdo baseadas em certas suposicoes e
andlises feitas pela Tractebel Energia, de acordo
com a sua experiéncia e o ambiente econdmico,
nas condicdes de mercado e nos eventos futuros
esperados, muitos dos quais estdo fora do controle
da Tractebel Energia. Fatores importantes que
podem levar a diferencas significativas enfre os
resulfados reais e as declaracdes de expectativas
sobre eventos ou resultados futuros incluem a
estratégia de negodcios da Tractebel Energia, as
condicdes econdbmicas brasileira e internacional,
tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos
da indUstriac de servicos publicos, condicoes
hidroldgicas, condicdées do mercado financeiro,
incerteza a respeito dos resultados de suas
operacdes futuras, planos, objetivos, expectativas e
intencdes e outros fatores. Em razdo desses fatores,
os resultados reais da Tractebel Energia podem diferir
significativamente daqueles indicados ou implicitos
nas declaracdes de expectativas sobre eventos ou
resultados futuros.

. . ——Q

As informacodes e opinides aqui confidas ndo devem
ser entendidas como recomendacdo a potenciais
investidores e nenhuma decisdo de investimento
deve se basear na veracidade, afualidade ou
completude dessas informacdes ou  opinides.
Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou
partes a eles relacionadas ou seus representantes
terd qualguer responsabilidade por quaisquer perdas
que possam decorrer da utilizacdo ou do conteldo
desta apresentacdo.

Este material inclui declaracdes acerca de eventos
futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-
se nas atuais expectativas e projecoes sobre eventos
futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios
da Tractebel Energia. Essas declaracdes incluem
projecoes de crescimento econémico e demanda e
fornecimento de energia, além de informacdes sobre
posicdo competitiva, ambiente regulatério,
potfenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. InUmeros  fatores podem  afetar
adversamente as estimativas e suposicoes nas quais
essas declaracoes se baseiam.
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Destaques oNGIe

Tractebel Energia

Principais indicadores financeiros e operacionais:

(valores em RS milhoes) 1T16 1T15
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Receita Liquida de Vendas (RLV) .602,7 1.618,0
Resultado do Servigo (EBIT) 638,6 643,1
Ebitda (" 792,7 7898 ,

Ebitda / RLV - (%) (" 49,5 48,8 0.7 p.p.

Lucro Liquido 347,1 344,8 )

Divida Liquida ? 1.074.,9 2.229,1 -51,8%

o
—
B

Producdo de Energia Elétrica (MW médios) 5.493 5974
Energia Vendida (MW médios) 4.060 4.245
Preco Liquido Médio de Venda (R$/MWh) ¥ 177,29 167,35

SN TN
- 0o |n
5% | 3% | 3¢

NUmero de Empregados 1.167 1.180

o"

Notas:

! Ebitda representa: lucro liquido + imposto de renda e contribuicGo social + despesas financeiras, liquidas + depreciacdo e amortizagdo.
2Valor ajustado, liquido de ganhos de operacdes de hedge.

3 Produgado total bruta das usinas operadas pela Tractebel Energia.

4Liquido de exportacées e impostos sobre a venda.




Destaques (continuacado)

Q O Projeto de P&D em Energia Solar
Fotovoltaica da Tractebel Energia
recebeu o0 23° Prémio Expressdo em
Ecologia, na categoria Inovagao
Tecnolégica.

@ A Fitch Ratings reafirmou o Rating
Nacional de Longo Prazo em
‘AAA(bra)’, com perspectiva estavel.
Os ratings em escala internacional
também foram reafirmados em ‘BBB’
para emissoes em moeda nacional,
com perspectiva estavel, e em ‘BBB-’
com perspectiva negativa, para
emissoes em moeda estrangeira,
refletindo o recente rebaixamento do
rating soberano para ‘BB+’.

. . ——Q

—
CNGIC

Tractebel Energia

A Cia adquiriv 50% do capital
social da ENGIE Solar, que integra
o Grupo Araxd, um dos lideres no
mercado brasileiro de gerag¢ao
solar distribuida.

Na UTE Pampa Sul foram
contratados os fornecedores da
correia transportadora de carvao
e da linha de transmissao, cuja
DUP foi emitida pela Aneel, além
de o primeiro lote das estruturas
metdlicas da caldeira ter
chegado ao Pais.

No Complexo edlico de Santa
Monica, foi concluida a montagem
da primeira torre, utilizando o
inédito dispositivo Eolift.




Conftrole aciondrio da Tractebel Energia
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Tractebel Energia

G
.
CNGIC
ENGIE SA
99,12% |
| —
CNGIC
Energy International
99,99% |
L ——
CNGIC
Energy Latin America
Participagoes Ltda.
|
40,00% | 68,71% | o 91,55% |
» IBOVESPA izt |SE f—
Tractebel ADR oy JTBLES @ . CNGIC
Ene (OTC: TBLEY) CNGIR Mm'!?\‘ég szt [GC
susé%maé(é’g% Tractebel Energia I Energy Brasil
| wser LT = SHTAG >
99.99% 48,75% 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
Companhia R Pampa Sul - Tractebel
Energética ; & . P . Energias Bi Lagegr c Trac.telpeld
Estreito s Miroel Wolowski Complementares loenergetica omercializadora
ITA ENERGETICA SA.
40,07% 99,99% | 99,99% | 99,99% | 99,99% | 99,99% |
«< : - :
CESTE Tupan Areia Branca Beberibe Ferrari Campo Largo
95,00% 99.99% 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
Ibitibva Energias i )
Bioenergética Hidropower Pedra do Sal Edlicas do Santa Moénica AssU
9 Nordeste

® Estrutura simplificada



http://www.uhe-estreito.com.br/index.php?area=releases&rid=7
http://www.uhe-estreito.com.br/index.php?area=releases&rid=7

Portfolio balanceado de atfivos, com localizacdo estratégica CNGIC

Tractebel Energia

Capacidade instalada prépria de 28 usinas
/7.008,3 MW em
28 usinas

operadas pela Companhia em um

portfélio balanceado .

i Nota:
i ' AENGIE detém 40,0%
: da UHE Jirau, sendo

i prevista a transferéncia
i dessa participacdo para
; a Tractebel Energia.

Capacidade Instalada Propria em Operagdo

6,908 6,9096,9657.027 7.044

Legenda

Hidrelétrica Q)
Termelétrica
Complementar
Em Construcdo

VOO

6,4316,472
60945188
5,8905.9185,9185,9185,918

797

3,7193,719

M Hidrelétricas
M Termelétricas
Complementares

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016




Lideranca entre os geradores privados de energia enNGie

Tractebel Energia

® A Tractebel Energia € a maior geradora privada do setor
elétrico brasileiro...

Setor Privado - Capacidade Instalada! (GW) Brasil - Capacidade Instalada Existente23

DukeCESP
3,9
A 2,7 )
E E m E

CPFL2 ES'I 7%1,3%
Tractebel CPFL AES Tieté Neoenergia Duke Energy Enel

CZopeI2 A%

Outros
33,9%

Eneva

Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos infernos.
Eletrobras

28,9%

Notas:
' Aparentes erros de soma sao efeitos de arredondamento das parcelas.

2 Valor correspondente ao SIN - Sistema Interligado Nacional.

3 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
4 Capacidade instalada em construgdo com base em informagdes da Aneel, ONS e estudo interno.

Para a Tractebel, foram consideradas as usinas em construgdo conforme slide 39 desta
apresentagdo.

...e estd bem posicionada para capturar
oportunidades de negocios.




Portfdlio balanceado entre distribuidoras, clientes livres e

comercializadoras

Energia Contratada por Tipo de Cliente

2013

2014 2015 2016E 2017E

m Distribuidoras m Comercializadoras B Clientes Livres

—
CNGIC

Tractebel Energia

Pioneirismo no atendimento sistematico
ao mercado livre...

. mggf%?ﬁzos e Maximiza a eficiéncia
condicaes) do portfélio

- Contratos de
oportunidade
(compra/vendaq)

Estruturacdo de
produtos

* Maior mercado
consumidor

» Confratos

Maior previsibilidade
——{ do fluxo de caixa de
longo prazo

regulados e livres

...visando a minimizar riscos e maximizar
a eficiéncia do porifélio de clientes.

. . ——Q



Diversificacdo também no portfdlio de clientes livres CNGIC

Tractebel Energia

@ A diversificacdo dos setores dos clientes livres, somada a
um rigoroso processo de andlise de crédito, fraduz-se em
um nivel zero de inadimpléncia.

Volume total de venda para clientes livres para 2016: 2.088 MW médios

15,2%

12,2%
10,2%

8,5% 8,4%
7.2% 71%
5,3%
I I 3.6% 35% 34% 31% 29% 2,8%

o e\ 3O 0% e® © N ) \O oo 90 0%
e \C of (O o HC oV WO o er O &(C o (< R
\‘“ 1O Q\)\«\ & ec® ? éO\o P ﬁ\e Q\O ?e‘\\“—o R \s\o‘(\o a8 o5 e % A s\“ \)$ CO“\e \po(“e }'\“do (o)
e%® QW o™ oo 0s¢ o
\((\‘co vo® ® ¢ “.\“°s €
Qv oo

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado em classificagdo do IBGE.
®
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Mercado de
Energia no Brasil




Retracdo da demanda proporciona melhoria tedrica no balanco de J—
energia de curto prozo chee

6 No entanto, o aumento da participacdo de termelétricas na matriz energética e do seu
despacho para garantir o sistema, o atraso na implantacdo de projetos, a priorizacdo pela
construcdo de hidrelétricas a fio d'agua, a pressdo de custos derivada da recente
desvalorizacdo do Real e a redistribuicdo de renda mantém suporte do preco no longo prazo.

Mercado de Energia Distribuicao da Oferta por Fonte
12.000 800

£ 10,000 700

§ 600
o 8.000

o

£ 4.000 b =
a E =
o = 400 §
-g 4.000 o s
ro) 300

£ 2000

© I I 200

: L il

o LI | 100

D

a

-2.000 0
00 01 02 03 04 05 06 07 08 02 10 11 12 13 14 1516E17E18E19E 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 1516E17E18E19E
I Energia de Reserva I Hidrelétricas
- Termelétricas === Demanda Oficial
= Oferta - Demanda (Iqu|do) N Pequenas Usinas wes PLD Médio Submercado SE

» »
i Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no Plano i Fonte: Estudo interno com base em informacgoes da Aneel e do ONS.

. Mensal de Operagdo (PMO) de abril de 2016.

. . ——ﬁ
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Estratégia de
Comercializacdo




Estratégia de comercializacdo gradativa de —
CNGiIiC

disponib”iddde fUTurO Tractebel Energia

Energia descontratada da Tractebel: Energia descontratada em relagdo a
Tractebel Energia’ disponibilidade de um dado ano

(MW médio)
1.977 m31/12/2012 5 K
= 31/12/2013 I 3 ¥
" 31/12/2014 o
1.528 = 31/12/2015

936 45,9%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020

i Nota:
. ' Percentual dos recursos totais.
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Balanco de energia CNGiC

Tractebel Energia

Posicdo em 31/

(em MW médio) 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Recursos Proprios 3.534 3.542 3.585 4 0 4 X0 oyArNAIY Preco Bruto| Data de Preco Bruto Corrigido
+ Compros poro Revenda 859 691 668 347 295 no Leildo [Referéncia p/ 31/03/2016
(R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leildes do Governo' 1.673 1.323 ].37] 1.765 1.612 1.612
2005-EE-2009-08 345 - - - - - 94,0 out-05 160,8
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 1151 dez-05 194,8
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 1284 jun-06 213,8
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 1350 nov-06 223.8
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 1266 out-07 201,1
2014-EE-2014-06 150 150 150 150 - - 270,7 mai-14 292.8
Proinfa 44 44 44 44 44 44 1478 jun-04 279.4
1° Leildo de Reserva 14 14 14 14 14 14 158,1 ago-08 254,3
Mix de leildes (Energia Nova / Reserva / GD) 18 18 18 17 14 14 = = 230,3
2014-EN-2019-25 - - - 295 295 295 183,5 mar-14 2171
2014-EN-2019-25 - - - 10 10 10 2062 nov-14 244,5
2014-EN-2019-20 - - - 83 83 83 1393 nov-14 158.8
2015-EE-2016-01 5 - - - - - 169.,4 dez-15 169.4
2015-EN-2018-20 - - 46 46 46 46 1885 ago-15 197.4
8° Leildio de Reserva - - 2 9 9 9 3030 dez-15 3143
+ Vendas Bilaterais 2502 2690 2398 1.882 1214 721 1 XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:
= Vendas Totais (B) 4175 4013 3.769 3.647 2.826 2.333 XXXX -> ano de realizacéo do leildo .
saldo (A - B) 218 220 484 936 1528 1.977 WWWW > ano de inicio de fomecimento- -
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido)?: 1779 1753 1760 17 -> durag@o do fornecimento (em anos)

Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido)®: 206,5 181,1 181,7

2 Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 31/03/16, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.
3 Preco de aquisicdo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 31/03/16, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.

Notas:
- O balanco estda referenciado ao centro de gravidade.
- Os precos médios sGo meramente estimativos, elaborados com base em revisées do planejamento financeiro, ndo captando a variagdo das quantidades
contratadas, que sdo atualizadas trimestralmente.
® . A Aneel concedeu anuéncia a repactuagao do risco hidrolégico aos contratos da Companhia negociados no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR).
Informagoes adicionais podem ser encontradas nas demonstragoes financeiras de 2015.
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Projeto hidrelétrico em construcdo: —
Jirau | atualizacdo do projeto ches

o 3.750 MW, dos quais 40,0% pertencentes & ENGIE ESBR - estrutura aciondria

* energia assegurada: 2.205 MW médios

72,2% da energia contratada em Leildo A-5 e A-3 de < Chesf
30 anos - indexados pela inflagdo, com protegcao
contra défice de geragao hidrelétrica maiores que
8% e 10%, respectivamente.

0,8% da energia contratada por meio de PPAs de 3 =S Eletrobras

anos - indexados a inflagao

Saldo de energia disponivel serd comercializado por N
ENGIE, Chesf e Eletrosul

Decisdo judicial emitida em 1 Instancia Portfélio de contratos da ESBR
(reconhecimento de 535 dias de excludente de visdo em 2017 (MW médios)

responsabilidade)

Processo do excludente estd em andlise em 2°
Instancia

Condic¢oes do financiamento

* total do financiamento do BNDES: R$ 9.5 bilhoes
(inicial de R$ 7,2 bilhdes + R$ 2,3 bilhdes):

+ taxa de juros: TILP + spread
. amortizacdo: 20 anos

* spread: entre 2,25% e 2,65% ®m Primeiro PPA de 30 anos ~ mSegundo PPA de 30 anos
* 100% da divida financiada pelo BNDES, dos m PPA ENGIE m PPA Chesf
quais 50% sdo financiados indiretamente por u PPA Elefrobras Elefrosul ~ ® PPA Leildo A-1/2015
meio de um sindicato de bancos ® Energia descontratada




Projeto hidrelétrico em construcdo: j—

Jirau | atualizacdo do projeto chgis

@ Status do projeto Opc¢oes para criar valor adicional

® 3.150 MW em operacdo
comercial (42 unidades
instaladas)

® energia assegurada adicional atraveés
da autorizacdo da operacdo do
reservatorio em cota constante

®* 150 MW em fase de montagem
(2 unidades)

® energia assegurada total
afingida com a entrada em

~ . a
Op.erQC}OO COmerCIOl dO 33 Vista geral do vertedouro
unidade, no 2T15 (abr/2016)

® No 1T16, a geracdo bruta foi de
3.686 GWh e a disponibilidade
atingiu 99,4%

® conclusdo do projeto no
segundo semestre de 2016

® incentivos fiscais adicionais de longo
prazo na regido

® 20,5 MWm concedidos pela
Aneel como resultado da revisdo
do cdlculo das perdas
hidraulicas

®* mais elevada disponibilidade
dentre as hidrelétricas do Sistema
Interligado Nacional (SIN)




Projeto hidrelétrico em construcdo: j—

Jirau | atualizacdo do projeto chgis

Casa de forca da margem direita - 5 » - Casa de forca da margem esquerda
(abr/16) « Il 12 ™ (abr/16)

Casa de forca da margem esquerda
(abr/18)




Projeto termelétrico em construcdo: UTE Pampa Sul eNGie

Tractebel Energia

G Descrigdo do projeto

A Usina utilizard como combustivel carvdo mineral da jazida também localizada em Candiota (RS).

UTE Pampa Sul - RS

Capacidade Instalada: 340,0 MW
Capacidade Comercial: 294,5 MWm
Preco Contratado: R$ 201,98/MWh
Prazo do Contrato: 25 anos (a partir de jan/2019)
Investimento (RSmm)’: 1.800

Inicio da construgao: 2015

Inicio da operagdo: 2518

Licenca de Instalagdo: 19 de junho de 2015

Nota:

) s .
UTE.Pampa Sul.em construco. Valor histérico aproximado.




Projeto edlico em construcdo: —
Complexo Edlico Campo Largo (fase I) chee

Descri¢cao do projeto

Em Leildo A-5 de 2014, foram comercializados 82,6 MW médios provenientes de seis parques que
somam 178,2 MW de poténcia.

Paralelamente, seréo construidos outros cinco parques com capacidade instalada de 148,5 MW
(75,2 MWm).

Capacidade Instalada: 326,7 MW
Capacidade Comercial: 157,8 MWm
Preco Médio': R$ 139,29/MWh

Prazo’: 20 anos (a partir de jan/2019)
Investimento (RSmm)2: 1.700

Inicio da construgao: 2016

Inicio da operagao: 2019

N° de aerogeradores: 121 (2,7 MW cada)

Notas:
! Referente a parcela contratada no ACR.
2 Valor histérico aproximado.




Projeto edlico em construcdo: Complexo Edlico Santa Monica  encie

Tractebel Energia

Descri¢cao do projeto

O Complexo Edlico Santa Ménica estd sendo construido ao lado do Complexo Edlico Trairi.

Estrela 11 A
(29,7 MW) aerogeradores

Cacimbas 7
(18,9 MW) aerogeradores
Santa Ménica 7
(2 )
(18,9 MW) aerogeradores

CE Santa Monica - CE

Capacidade Instalada: 97,2 MW
Capacidade Comercial': 48,7 MWm
Preco Médio Contratado: R$ 188,45/MWh

Prazo do Contrato: 20 anos (a partir de jan/2018)
CE Santa Monica em I t to (RS 2: 460.0
construcao. nyes imento ( m-m) : ,

Inicio da construgao: 2014

Inicio da operagdo: 2016

Notas:

' Valor aproximado.
2 Valor histérico
aproximado.




Projeto solar em construcdo: Central Fotovoltaica Assu V eNGie

Tractebel Energia

@ Descrigdo do projeto

A Cenftral Fotovoltaica AssU V comercializou 9,2 MW médios ao preco médio total de R$ 302,99/MWh,
pelo prazo de 20 anos, a partir de 1° de novembro de 2018.

Central Fotovoltaica Assu V - RN

Capacidade Instalada: 36,7 MWp

Capacidade Comercial’: 9,2 MWm

Preco Médio Contratado: R$ 302,99/MWh

il= Prazo do Confrato': 20 anos (a partir de nov/2018)
Investimento (RSmm)2: 220,0

Inicio da construgao: 2017

= Inicio da operagdo: 2018

= —

— ’ g'""Noias:

=== . ' Valor q.pn,))simado. )
2 Valor histérico aproximado.

. . ——@




Projetos em desenvolvimento CNGiC

Tractebel Energia

iﬁ Atualmente, a Companhia tem em seu portfdlio diversos projetos em desenvolvimento.
Abaixo estdo alguns deles.

Descri¢cao dos projetos
Centrais Fotovoltaicas AssU | e Il - RN

Capacidade Instalada’: 73,4 MWp

CE Sto. Agostinho - RN

Capacidade Instalada: 600 MW
Capacidade Comercial': 300 MWm

CE Campo Largo - BA (Fase Il)

Capacidade Instalada’: 330,0 MW
Capacidade Comercial’: ~ 160,0 MWm

Complexo Fotovoltaico Alvorada - BA

Capacidade Instalada’: 90 MW

UTE Norte Catarinense - SC

: Notas: ) Capacidade Instalada: 600 MW
¢ ' Valor aproximado. Capacidade Comercial': 400 MWm
Combustivel: gds natural




Projeto em desenvolvimento — geracdo solar distribuida eNGie

Tractebel Energia

Descrigcdo do projeto

Em abril, a Companhia adquiriu 50% do capital social da ENGIE Solar que integra o Grupo
Araxd, um dos lideres no mercado brasileiro de geracdo solar distribuida.

Este investimento € uma forma da Companhia ingressar no segmento de geracdo
distribuida fotovoltaica.

O valor do investimento poderd atingir até R$ 24,3 milhdes e serd destinado a fortalecer a
capacidade de execucdo e gestdo da empresa e prover o capital de giro necessdrio para
seu desenvolvimento.




05

Desempenho
Financeiro




Solido desempenho financeiro CNGiC

Tractebel Energia

contratacdo tém possibilitado a manutencdo de niveis de geracdo de receitq,
Ebitda e lucro liguido, mesmo durante periodos de instabilidade recentes que

A eficiéncia na administracdo do portfdlio de clientes e o foco em estratégias de
afetaram o setor elétrico e a economia brasileira.

Receita Liquida (RS milhoes) Ebitda (RS milhoes) Lucro Liquido (RS milhoes)
yﬂv yo.d-' 22% a.o-

: | 1501 i
6472  6.512 ; 3.043 0. 3115 1437 4 383 |
5.569
-0, 97 oAk, %%v
1 618 1 603 790 793 345 347
2013 2014 2015 IT15  1T16 2013 2014 2015 IT15  1T16 2013 2014 2015 IT15  1T16




Evolucdo da receita liquida de vendas (R$ milhoes) CNGiC
Tractebel Energia
Evolugcdo da receita liquida de vendas (RS milhoes)

6.472 6.512

\
m 4° Trimestre
m 3° Trimestre % da receita
o T liguida de vendas
m 2° Trimestre anual acumulada
® 1° Trimestre
y
2012 2013 2014 2015 2016
96 (54)
1.618 — (58) 1 1.603
LE N LN ] ........... -0'9%
L T "EEEEmmn, s .*
RLV 1T15 | Preco médio | Curio prazo/ | Volume | Outros RLV 1T16

de venda CCEE de vendas




Evolucdo do Ebitda (R$ milhoes) CNGiC
Tractebel Energia
3.100! 3.043 3.115

2.895

\

m 4° Trimestre

m 3° Trimestre % do Ebitda anual

= 2° Trimestre Al

® 1° Trimestre
y

2012 2013 2014 2015 2016
49 38 16 (113)
790 — — () 793

0,87 veenneeeee®

Ebitda 1T15 Provisbes Receita liquida Servigcos Curio prazo/ Outros Ebitda 1T16
operacionais de venda de de terceiros CCEE?2
energia contratada

Noios
1 Ajuste decorrente de mudanga de prohcu contabil.
2 Considera o efeito combinado de variagées de receita e despesa. Q




Evolucdo do lucro liguido (R$ milhdes)

m—
CNGIiC

Tractebel Energia

Evolugdo do lucro liquido (RS milhoes)
1.491 1.437 1.383 1.501
\
m 4° Trimestre
m 3° Trimestre % do lucro liquido
23% m 2° Trimestre anual acumulado
14% 347 ® 1° Trimestre
J
2012 2013 2014 2015 2016
6 3 (7) 347
+0 7% ...-----------I""
Lucro liguido Resultado Ebitda Depreciagcdo Lucro liquido
15 financeiro 116
i Nota:

5 ! Ajuste decorrente de mudanca de pratica contabil.



o e . . .~ . =
Endividamento limitado, sem exposicao cambial CNGIC
Tractebel Energia
G
O baixo nivel de endividamento da Companhia possibilita o aproveitamento das
oportunidades de crescimento.
Overview da Divida (RS milhGes)
2.263
100% v}
<
<
- @]
o —
10 (@]
= o
£ <
155
g — 1.075 E
ol
Q
2013 2014 2015 1T16 Caixa Depésitos Divida liquida
1T16 vinculados 1116
Divida em Moeda Local = FFO?2/ Divida Total ==+ Divida Total / LTM Ebitda?® Divida Liquida / LTM Ebitda3 . Divida em Moeda Estrangeira

«“'

" Notas:
1 Divida liquida de operagdes de hedge.
2 Funds from Operations.

¢ °Ebitda nos lfimos 12 meses.
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CNGIRe

a—
Tractebel Energia

23 16 (99)
- (865)

1.075

BON

1.215
| — B
Divida Dividendos Investi-  Operagdes IRe CSLL Juros Juros Variacdo Parcelasde Variagdo Afividades Outros Divida
liquida e JCP mentos  de hedge! pagos apropriadost? capita-  do capital concessdes monetdria operacionais liquida
31/12/2015 lizados de giro pagas e cambial, 31/03/2016
liquida'2

Notas:
1 Ndo produz efeito no caixa da Companhia.
2 Os valores de juros e variagdo monetdria referem-se apenas a divida financeira da Companhia (empréstimos, financiamentos e debéntures).




Dividas de médio e longo prazos, com baixo custo e J—
indexadores defensivos chee

Perfil da divida e forte geracdo de caixa reduzem o risco de refinanciamento futuro.

il

Cronograma de Vencimento da Divida (RS milhoes) Composi¢do do Endividamento

,TJLP
7 68%

941 937

279 274 272 250 218 322

2016 2017 2018 2019 2020 2021 de 2022 de 2027
até 2026 até 2032

Custo nominal da
divida: 11,2%

Remuneracgado da divida de curto prazo é compativel com a remunerag¢ao do caixa.



file://Tble.local/map$/DADOS1/DADOS/PROJETOS/DRI_PROJ/Apresentações/2015/1T15/20150410 Graficos_APS_1T15.xlsx
file://Tble.local/map$/DADOS1/DADOS/PROJETOS/DRI_PROJ/Apresentações/2015/1T15/20150410 Graficos_APS_1T15.xlsx

Plano de expansdo e investimentos em manutencdo sGo suportados e
por uma solida geracdo de caixa e prudente estrategia de funding ShES

Investimentos realizados/orgados e respectivas fontes de financiamento (RS milhoes)

B Financiados com capital préprio,
- Ebitda 5 incluindo aquisicoes ' .
= Lucro Liquido i [ Flpgnaodos c'om divida, |qqlulndo
dividas assumidas nas aquisicoes 2
m Lucros retidos de 2010 destinados &
aquisicdo da UHE Jirau

1
3.100 3.043 2.895 3115
2.129
1.4911 1.437 | 383 1.501 2.036
1.663
917
152
354 343
533
1 276

2012 2013 2014 2015 2016E 2017E 2018E

Kad

i Notas:
1 Ajuste decorrente de mudanca de pratica contabil.
2 Ndo considera juros incorridos sobre a construgdo.




Politica de dividendos CNGIC

Tractebel Energia

« Dividendo minimo estatutdario de 30% do lucro liquido ajustado.

@ «  Compromisso da Administracdo: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

« 3 proventos por ano: dividendos semestrais e juros sobre capital proprio (anual).

Dividendos (calculados sobre o lucro liquido distribuivel)

2,37

219 2,26

2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015

u Dividendo por Agdo (RS) = Payout’ -@- Dividend Yield?

Notas:
i ! Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.
& 2Baseado no preco de fechamento ponderado por volume das agées ON no periodo.




Vantagens competitivas

SETOR ESTRATEGICO
v’ Perfil defensivo em tempos de crise

- v Financiamento em condi¢cdes atfrativas
EXCELENTE CLASSIFICACAO DE RISCO

v' A Fitch Ratings atribui & Companhia .
Rating Nacional de Longo Prazo como ASHI
‘AAA(bra)’ e em escala global “BBB-(bra)”,
um nivel acima do rating soberano.

ALTO PADRAO DE GOVERNANGA
CORPORATIVA E SUSTENTABILIDADE

v Executivos experientes

v Comprovada disciplina nas
decisoes de investimento, baseadas
nas dimensdes econdmico-
financeiras, social e ambiental

v Conftrolador de primeira linha

DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL
v’ Forte geracdo de caixa
v Margem Ebitda média elevada
v Lucro liquido consistente X
v Auséncia de exposicdo cambial

v’ Ativa gestdo financeira
ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL

.
CNGIRe

Tractebel Energia

LIDERANCA NO SETOR

Maior gerador privado de
energia no Brasil

Valor de mercado: R$ 23,9
bilhdes em 31/03/2016

Controlada pela ENGIE, lider
mundial em energia

CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL
v Alta contratacdo nos proximos anos

v’ Portfdlio balanceado entre clientes
livres (em diferentes setores) e
regulados (distribuidoras)

v' Aproveitamento de janelas de
oportunidade

PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v' Conftratos indexados & inflagdo

v Base hidrica, mas com
diversificacdo em térmicas e edlicas
v Estratégia de confratacdo de
longo prazo

v Indices de disponibilidade de referéncia mundial
v Usinas certificadas segundo a ISO 2001 (gestdo da
qualidade), 14001 (gest@do do meio ambiente) e
OHSAS 18001 (gestdo da saude e seguranca no
frabalho)




Contatos

Tractebel Energia:

Eduardo Sattamini
Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores
sattamini@tractebelenergia.com.br

Rafael J. Caron Bésio

Gerente de Relacdes com Investidores
rbosio@tractebelenergia.com.br

(48) 3221 7221

www.tractebelenergia.com.br

ENGIE Energy Latin America (projetos pré-transferéncia):

Anamélia Medeiros

Gerente de Relacdes com o Mercado
anamelia.medeiros@gdfsuezla.com
(21) 3974 5400

m—
CNGIC

Tractebel Energia
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Portfolio balanceado de atfivos, com localizacdo estratégica

Capacidade instalada de 7.008,3 MW em 28 usinas operadas pela
Companhia: 79% hidrelétricas, 16% termelétricas e 5% complementares.
Essa capacidade representa uma expansdo de 88% desde 1998.

Capacidade Capacidade
- Usinas Hidrelétricas Instalada (MW) | Comercial (MWm)!

—
CNGIC

Tractebel Energia

Salto Santiago 1.420,0 735,2
2 Ita 1.126,92 544,22
3 Salto Osério 1.078,0 522,0
4  Cana Brava 450,0 273,5
5  Estreito 435,62 256,92
4 Machadinho 403,92 147,22 Legenda
7  Sao Salvador 243,2 151,1 O Hidrelétrica
8 Passo Fundo 226,0 119,0 O Termelétrica
Ponte de Pedra 176,1 132,3 O Comp|emen1‘0r
- O Em Construgdo
usinos ermelericas | Cobeeece [ Sovecione \J
10 Complexo Jorge Lacerda? 8570 6499
11  william Arjona 190,0 136,1
12 Charqueadas 36,0 22,9
L s
Instalada (MW) | Comercial (MWm)'
Complexo Trairit 115.4 63,9 25 Pampa Sul (Térmica) 3400 3235
‘| 4 Ferrari (Biomassa) 80,5 35,6 26 Complexo Campo Largo (Edlica) 326,7 157.,8
15 Lages (Biomassa) 28.0 25.0 27 Complexo Santa Ménica (Edlica) 97.2 48,7
16 Rondonépolis (PCH) 26,6 10,1 Ass V (Solar) 367 7.2
17 Beberibe (Edlica) 25,6 78 --!E_
18 José G. da Rocha (PCH) 23,7 9.2 .
19 Ibitibva (Biomassa) 22,92 13,92 Notas.
20 Areia Branca (PCH) 19.8 10,4 ; Valores segundo Iegislag.:&o especifica.
21 Pedra do Sal (Elica) 18,0 57 e da Tractebel tnerdie
22 Cidade Azvl (Solar) 3 0 n/a 4 anms'iadz)r(: c(:so 2:?::; Egliczsser‘:::si;i, Guadijiru, Fleixeiras | e Mundad.
23 Tubardo P&D (Eédlica) n/a 5 A parcela da Controladora (40% de 3.750 MW) poderd ser transferida

para a Tractebel.

-M-‘I!-3




Indicadores de sustentabilidade! P

Tractebel Energia

Dimens&o? Indicador® Indicador GRI* 1116 1115 Variagdo

NUmero de usinas em operacdo EU1, G4-9 27
Capacidade instalada total (MW) EU1, G4-9 8.729 8.748 -0,2%
NUmero de usinas certificadas EU6, G4-15 14 14 -

Capacidade instalada certificada (MW) EU6, G4-15 7.294 7.330 -0,5%
Capacidade instalada certificada em relacdo & total EU6, G4-15 83,6% 83,8% -0,3%
Capacidade instalada proveniente de fontes renovdaveis EU1, G4-9 7.646 7.629 0,2%
Capacidade instalada proveniente de fontes renovdveis em relagcdo a total EU1, G4-9 87,6% 87,2% 0,4%
Geracdo de energia total (GWh) EU2 11.996 12.904 -7,0%
Geracdo de energia certificada EU6, G4-15 10.357 11.230 -7,8%
Geracdo certificada em relagdo a total EU6, G4-15 86,3% 87,0% -0,8%
Geracdo de energia proveniente de fontes renovaveis (GWh) EU2 10.935 11.259 -2,9%
Geracdo proveniente de fontes renovdaveis em relacdo a total EU2 91,2% 87,2% 4,5%
Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas EU30 96,3% 96,1% 0,3%
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas EU30 86,3% 87,0% -0,9%
Total de mudas plantadas e doadas® G4-EN27 97.517 50.935 91,5%
NUmero de visitantes as usinas® G4-26 11.388 11.233 1,4%
Emissdes de CO2 (usinas a combustiveis fosseis) (t/MWh) G4-EN15 1,001 0,985 1,6%
Emissdes de CO2 do parque gerador da Tractebel Energia (t/MWh) G4-EN15 0,118 0,126 -6,1%
N° médio de empregados® G4-10, G4-LA1 1.133 1.142 -0,8%
Saude e Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas’ G4-LA6 0,000 0,000 -

Segurang¢a no Taxa de Gravidade (1G), ndo incluindo terceirizadas® G4-LA6 0,000 0,000 -

Qualidade

Meio Ambiente

Trabalho (SST) Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas’ G4-LAG6 1,680 0,000 1
Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas® G4-LA6 0,000 0,000 -
Investimentos ndo incentivados G4-EC8, G4-S01 1.175,0 766,1 53,4%
e Investimentos pelo Fundo da Inféncia e Adolescéncia G4-EC8, G4-S01 671,3 53,8 1147,8%
Responsabilidade - - —
. 9 Investimentos pela Lei de Incentivo & Cultura G4-EC8, G4-S01 5.443,5 4.714,7 15,5%
Social Investimentos pela Lei do Esporte GA-EC8, G4-501 150,00 350,00  -57,1%
Outros investimentos incentivados (satude e outros) G4-EC8, G4-SO1 0,0 300,0 ¥

Notas:

1 Mais indicadores encontram-se disponiveis no ITR (website da Companhia / Investidores / Informagdes Financeiras / Demonstragées Financeiras).

2 Referéncia: Politica Tractebel Energia de Gestdo Sustentavel.

3 Indicadores ndo consideram a Usina Termelétrica Alegrete (em processo de devolugdo a Unido desde 2013), a excegdo dos de SST, pois ha atividades em curso na usina, realizadas por empregados préprios e
de terceiros.

4 GRI: Global Reporting Initiative.

5 Sem considerar as do Ceste.

6 Média no periodo do n° de empregados préprios que trabalham nas usinas em operagao, na sede e no escritério de Sdo Paulo.

7 TF = n° de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposigdo ao risco.

8 TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposicdo ao risco.

; ? Valores em milhares de reais. Q




Geracdo termelétrica e exposicdo aos precos spot eNGIC
Tractebel Energia
375 4  MWmédios == 750
MW médios (exposicdo MW medios
mdaxima)
Despacho minimo Energia de Garantia fisica
por inflexibilidade substituicdo estimada (base anual)
esperado (baseado termelétrica
na compra de
aproximadamente compra no
230 mil t de carvdo mercado spot
por mes)
Notas:
i 1 ATractebel Energia estd totalmente contratada — compra de energia de substituigdo termelétrica.
i 2Em base mensal, variagées na inflexibilidade podem ocorrer.
3 Os valores estdo referenciados ao Centro de Gravidade da CCEE.




Sazonalizacdo de energia CNGIC

Tractebel Energia

Como a alocagdo de recursos na CCEE Recursos anuais
ao longo dos meses interfere nos
resultados trimestrais de uma geradora? '

* Geradores podem sazonalizar seus recursos -
P Zonalizar seus recy Alocacdo mensal

ao longo dos meses do ano seguinte; ao Iongo do ano X,

* Flutuacoes mensais nas vendas também (decisao tomada em
impactam a exposicdo ao preco spoft; dez do ano xo)

* As diferencas mensais de energia sdo
liquidadas ao preco spot (ou PLD - Preco de
Liguidacdo das Diferencas);

*» Como agentes com insuficiéncia de lastro
nos Ultimos 12 meses sofrem penalidades na
CCEE, um "mercado de fechamento de
més” estd disponivel para aqueles que
precisam cobrir sua exposicAo;

* Os precos nesse “mercado de fechamento

Vendedor
na CCEE

Nivel total
de
contratos

Comprador
na CCEE

de més” sao fortemente relacionados co

preco spot.




Mecanismos para mitigar exposicdo de origem termelétrica eNGie

Tractebel Energia

Como consequéncia dos temas abordados nas duas Iaminas anteriores, uma
sazonalizagdo adequada dos recursos pode mitigar a exposi¢cao da energia de
substituicdo termelétrica, a ser comprada a PLD. Segue um exemplo

Nivel total de contratos

N

G AR e ________ DN
Exposicdo térmica— | i i <+—Exposicdo térmica
|
| ! 4+— Exposicdo hidraulica
Recursos —»

Conftratos de compra—»

Inflexibilidade térmica —! ! ! !

333
O DO DO
v »n n
WN —
Inn
3
D
I
3
D
v
N
3
D
v
w

Nota: As caixas de exposi¢cdo estdo fora de escala.




Resultado liguido do impacto da estratégia de sazonalizacdo  encie

Tractebel Energia

D
1.000 ; ; ; : : T : !
900 A1 Resultado liquido considerando a estratégia de sazonalizagdo (R$ milhdes) \ E E E
—o—PLD final i , !
800 1| =+=—piD RY) : i i
N 1 1 1
700 1 ! ! ! ! ! ! ! !
600 - i i ] i i i g i
i i 1 484,4 | ' ' ' ' '
500 1 ! ! “ : ! ! : !
400 - a a a a a o a :
300 i i ! i ! ! ! ! !
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- i i i : : : P ' : '
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o - - ! \ ' : : : ——_\w
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(700) 1 ida Argentina. 1 reservatorios | seu valor | ' ' latingem o ! verificada em!
; i 1 do sistema é ; minimo a | : : tmenor nivel |84anos. |
(800) - i i i violado. | partirde 1 ! ! 1 dos (ltimos ! !
(900) ! ! ! jagosto. ! ! } 2Ns- ! i
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015




Principais drivers e curva de distribuicdo dos precos spot eNGie

Tractebel Energia

» Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;

* Regime de chuvas;

* Evolucdo prevista da demanda de energia;

* Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmissdo de energia elétrica;
* Disponibilidade de gas natural.

Curva de Permanéncia!’ Ocorréncias?

AR
?g‘fnd%f LD 100,71 437,65
’ Efsv(‘grﬁ%‘iﬁao 104,97 275,08
S RS 10000 37% 7%
r////
T R920000 12% 86%

Notas:
i 1 Ocorréncias ordenadas de forma crescente. Valores corrigidos pelo IPCA.
& 2AMP 579 foi publicada em 11 de setembro de 2012. Valores corrigidos pelo IPCA.
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Correlacdo entre nivel de reservatorios e preco spot CNGIC
Tractebel Energia
G
/ —e— Prego spot mensal (R$/MWh)
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Eletricidade: mercado com grande potencial de crescimento  encie

Tractebel Energia

Consumo de Eletricidade (per capita no ano)

18.000

16.000 @ Caonada
£ 14,000 Estados Unidos
7
S o
= 12.000
8 @ Austrdlia
@ 10.000
.g) OECD N
0] 8.000 Japdo
b Franca
o RUssia Espanha @ Alemanha
S 6000 ® ® .
% ® Reino Unido
2 iell
£ 4000 =
O . Mundo @ Chile '

Chmc’ @ Argentina
2.000 Brasi
rasil  México
@ india
O T T 1 T T T 1 1
\ 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000
\.\ PIB per Capita PPC (US$)

. Fonte: MME, ago/12 (dados consolidados para 2009)




