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AvViso importante

Este material pode incluir declara¢cdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo
com a regulamentacgdo de valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declara¢gbes estdo baseadas em certas
suposicoes e andlises feitas pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e 0 ambiente econémico, nas
condicbes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da Tractebel
Energia. Fatores importantes que podem levar a diferencgas significativas entre os resultados reais e as declara¢des
de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negécios da Tractebel Energia, as
condi¢cdes econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de
servigos publicos, condi¢des hidrologicas, condi¢cbes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de
suas operagdes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencdes e outros fatores. Em razdo desses fatores, os
resultados reais da Tractebel Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas
declaragbes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacdes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendacéo a potenciais investidores e
nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacgdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacgdo ou do conteudo desta
apresentacéo.

Este material inclui declaracbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecBes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negoécios da Tractebel Energia.
Essas declaracfes incluem projecdes de crescimento econémico e demanda e fornecimento de energia, além de
informacdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inameros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposi¢cdes nas quais essas declaracdes se
baseiam.
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Sensibilidade Armazenamento 2014/2015
Reservatdrio ao final de abr/15 com 11 GWm de GT e MLT — para o SIN
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Obs: crescimento de 3,1% em relagao a 2014 (vis-a-vis 3,6% previsto pela EPE)
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Sensibilidade Armazenamento 2014/2015

GSFs esperados nesse cendrio

Carga 2015/2014: +3,1% / GT SIN ano (média): 11,2 GWmed
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O perfil do GSF ao longo do ano depende da
alocagdo do MRE. Como premissa, foi
considerada uma alocacgao similar a de 2014
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Sensibilidade Armazenamento 2014/2015
Sensibilidade reservatdrio ao final de abr/15 com 90% da MLT — para o SIN

Redugdo da ENA durante o
periodo imido
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Obs: crescimento de 3,1% em relagao a 2014 (vis-a-vis 3,6% previsto pela EPE)
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Limites maximo e minimo do PLD
Consulta Publica Aneel 9/2014: contribuicoes até 2 de outubro

Valores vigentes
e PLD maximo: RS 822,23/MWh (CVU de termelétrica relevante)
* PLD minimo: RS 15,62/MWh (custos de geracdo da UHE Itaipu)

Proposta da Aneel

e PLD maximo: Aneel ndo vé argumentos técnicos para baixar o teto e propde duas alternativas
(custo do déficit ou CVU de termelétrica relevante)

e PLD minimo: Aneel sugere o custo de geracao das usinas hidrelétricas em regime de cotas

Conclusdes

e Agentes compradores (“short”) tendem a apoiar a reducao do teto, enquanto que agentes com
visdo de longo prazo (expansao), se preocupam com a criacao de artificios na formacao de preco
e estao em linha com a proposta da Aneel

e Principal risco do teto baixo: aumento dos ESS (termelétricas no mérito com CVU entre o CMO e
o PLD maximo, que hoje & pago somente pela carga livre e cativa)

* Importancia de conferir estabilidade regulatéria ao processo, respeitando o processo de
sazonalizacao da energia que ocorre em dezembro de cada ano

* Proximo passo: apods a analise das contribui¢des, a Aneel devera abrir uma Audiéncia Publica
sobre o tema, com uma proposta de regulamentacao (resolucao)
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