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Companhia Aberta - Registro CVM n.° 1732-9

ATA DA CENTESIMA TRIGESIMA OITAVA REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO DA TRACTEBEL ENERGIA S.A.

Aos 13 dias do més de novembro do ano dois mil e quatorze, com inicio as 10 horas, na Av.
Almirante Barroso, 52, 14° andar, sala 1401, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, apds
regular convocagdo, reuniram-se os senhores membros do Conselho de Administracdo da
Tractebel Energia S.A., Conselheiros Titulares Mauricio Stolle Béhr, Manoel Arlindo Zaroni
Torres, José Pais Rangel, Antonio Alberto Gouvéa Vieira, Roberto Henrique Tejada Vencato
e, ante a justificada auséncia dos conselheiros Dirk Achiel Marc Beeuwsaert, Guy Marie
Numa Joseph Ghislain Richelle e Willem Frans Alfons Van Twembeke, os seus respectivos
suplentes Gil de Methodio Maranhdo Neto, Luiz Eduardo Simdes Viana e José Carlos
Cauduro Minuzzo. Presidiu os trabalhos o Conselheiro Mauricio Stolle Bihr, que propos a
mim, José Moacir Schmidt, secretariar a reunido, o que foi aceito pelos demais Conselheiros.
Cumprimentando os presentes, o Senhor Presidente da mesa colocou em discussio a matéria
da Ordem do Dia constante da convocacdo CA-0009/2014, de 06 de novembro de 2014, a
saber: 1. Assunto para Deliberagdo - Item 1.1 - Aprovar a emissdo de Debéntures de
Infraestrutura. DELIBERACAO: Os Senhores Conselheiros deliberaram o quanto segue: 1.
Assunto para Deliberacdo — Item 1.1 - Nos termos da DD-563-0001, de 10.11.2014, e da
apresentacdo enviada aos Conselheiros, documentos que ficam arquivados na Companhia, foi
aprovada, por unanimidade, (a) a realizacdo de emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, em série unica (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente) da Tractebel Energia S.A. (“Companhia”), no valor de até R$
165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais), as quais serdo objeto de oferta
publica de distribui¢do com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instru¢do CVM
n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476" e “Oferta
Restrita”, respectivamente), tudo de acordo com o pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), a qual
ficara condicionada a publicacdo de Portaria do Ministério de Minas e Energia aprovando o
Projeto (conforme definido abaixo) como prioritdrio, e terd as seguintes caracteristicas e
condigdes: (i) Registro para Distribuicao, Negociacdo e Custédia Eletronica: As
Debéntures serdo registradas para (a) distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA —
Modulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente
através da CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”); e (b) negociacdo no mercado
secunddrio por meio do Mdédulo CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP 217),
sendo as negociacgdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; e/ou (c) distribuicdo no mercado primério por meio do DDA - Sistema de
Distribui¢do de Ativos (“DDA”); e (d) negociagdo no mercado secunddrio por meio do
PUMA TRADING SYSTEM BM&FBOVESPA (“PUMA TRADING SYSTEM”), ambos
administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A.-Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA. Nio
obstante o disposto acima, as Debéntures somente poderdo ser distribuidas no mercado
primério para investidores qualificados, conforme definidos no artigo 109 da Instrucdo da
CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instru¢do CVM 409”), e nos
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termos do artigo 4° da Instru¢do CVM 476 (“Investidores Qualificados”), e negociadas entre
investidores nos mercados regulamentados de valores mobilidrios apds decorridos 90
(noventa) dias de sua respectiva subscricdo ou aquisi¢do, conforme disposto nos artigos 13 a
15 da Instru¢gdo CVM 476, observado o cumprimento, pela Companhia, das obrigacdes
constantes no artigo 17 da mesma Instrucdo, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd
sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentares aplicdveis; (ii) Destinacao dos
Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a realizagdo da Oferta Restrita,
por meio da integralizacdo das Debéntures serdo aplicados na modernizagdao dos parques
geradores existentes da Companhia (“Projeto”). O Projeto contempla a modernizagdo (i) das
unidades geradoras 1, 2, 3 e 4 da Usina Hidrelétrica Salto Santiago, bem como a troca dos
rotores das turbinas; e (ii) das unidades geradoras 1 e 2 da Usina Hidrelétrica de Passo Fundo.
Nos termos do artigo 1°, inciso VI, da Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431/11”), a Companhia compromete-se a alocar os recursos captados por
esta Emissdo no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto. Os recursos captados por meio desta Emissdo serdo alocados no
Projeto de acordo com o disposto na Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo); (iii)
Prazo de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas a qualquer tempo, a partir da data de
inicio de distribuicdo das Debéntures, observado o disposto no artigo 8°, pardgrafo 2°, da
Instrucio CVM 476; (iv) Forma de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas de acordo
com os procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso; (v) Forma e Preco de
Integralizacdo: As Debéntures serdo integralizadas a vista na data de subscri¢do das
Debéntures (“Data de Integralizacdo”), € em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido da remuneracdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua integralizacio (“Preco
de Integralizacdo”); (vi) Negociacdo: As Debéntures serdo registradas para negociacdo no
mercado secunddrio utilizando-se os procedimentos do CETIP21 e/ou do PUMA TRADING
SYSTEM, observado o disposto no item “Registro para Distribuicdo e Negocia¢do”, acima;
(vii) Valor Total de Emissdo: O valor total da Emisséo serd de até R$ 165.000.000,00 (cento
e sessenta e cinco milhdes de reais); (viii) Ndmero de Séries: A Emissdo serd realizada em
série unica; (ix) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 165.000 (cento e sessenta e
cinco mil) Debéntures; (x) Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal
unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor
Nominal Unitario”); (xi) Forma e Comprovacio de Titularidade: As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
de conta de depdsito emitido pelo escriturador e, adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas (i) na CETIP, serd expedido, pela CETIP, extrato em nome do Debenturista que
servird de comprovante de titularidade das Debéntures; e/ou (ii) no PUMA TRADING
SYSTEM, sera expedido, pela BM&FBOVESPA S.A, extrato em nome do Debenturista que
servird de comprovante de titularidade das Debéntures; (xii) Conversibilidade: As
Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes da Companhia ou de qualquer outra sociedade;
(xiii) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por Acdes, e ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral aos seus
titulares, nem especificam bens para garantir eventual execucdo judicial ou extrajudicial das
obrigacdes da Companhia decorrentes das Debéntures; (xiv) Data de Emissao: Para todos os
efeitos legais, a data de Emissdo das Debéntures serd a indicada na Escritura de Emissao
(“Data de Emissao™); (xv) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na escritura
de emissdo das Debéntures (‘“Escritura de Emissdo”), o prazo das Debéntures serd de 10 (dez)
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anos contados da Data de Emissdo (“Data de Vencimento); (xvi) Ameortizacio do Valor
Nominal Unitario: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Valor Nominal Unitério
ou Saldo do Valor Nominal Unitirio (conforme definido abaixo) das Debéntures sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo (i) a primeira no percentual de 33,33% (trinta e
trés por cento e trinta e trés centésimos); (ii) a segunda no percentual de 33,33% (trinta e trés
por cento e trinta e trés centésimos); e (iii) a terceira na Data de Vencimento, no percentual de
33,34% (trinta e trés por cento e trinta e quatro centésimos)(cada uma dessas datas, uma “Data
de Amortizacdo”).; (xvii) Remuneracio das Debéntures: A remuneracdo das Debéntures
serd composta pela Atualizacdo Monetéria (conforme definido abaixo) acrescida dos Juros das
Debéntures (conforme definido abaixo) (“Remuneracido das Debéntures”); (Xviii)
Atualizacdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serda
atualizado monetariamente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio do Indice de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE (“IPCA”) (“‘Atualizacdo Monetdria”), calculada pro rata temporis por Dias
Uteis (conforme definido na Escritura de Emissdo), sendo o produto da Atualizagio
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures conforme o caso (“Valor Nominal Unitério
Atualizado”), segundo a férmula e condicdes descritas na Escritura de Emissdo; (xix) Juros
das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures incidir@o juros
remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de
Emissdo), com taxa maxima de juros equivalente ao cupom das Notas do Tesouro Nacional,
sériec B (“NTN-B”), com vencimento em 2024, apurado com 3 (tr€s) Dias Uteis de
antecedéncia a data do Procedimento de Bookbuilding, acrescido de um spread anual de 0
(zero) pontos base, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Méxima”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Emiss@o ou a data de pagamento dos juros remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Juros das Debéntures”). O
célculo dos Juros das Debéntures obedecera a férmula e condi¢gdes descritas na Escritura de
Emissdo; (xx) Pagamento da Remuneracao das Debéntures: A Remuneracdo das
Debéntures serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo das Debéntures, ocorrendo o
ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures, ou na data da liquidagdo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definidos abaixo), ou na data em que ocorrer o
resgate antecipado ou amortizagdo extraordinaria das Debéntures, quando e caso venha a ser
legalmente permitido e conforme previsto na Escritura de Emissdo. Fardo jus & Remuneragéo
das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior 2
respectiva data de pagamento; (xxi) Repactuacdo Programada: As Debéntures ndo serdo
objeto de repactuacdo programada; (xxii) Resgate Antecipado: E vedada a liquidagao
antecipada das Debéntures por meio de resgate ou pré-pagamento facultativo ou obrigatério,
salvo na forma que vier a ser regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN”) em
conformidade com as prescricdes constantes do artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso II, da Lei
12.431/11 e observado o disposto no item “Oferta de Resgate Antecipado”, abaixo; (xxiii)
Oferta_de Resgate Antecipado: Sem prejuizo do disposto no item “Resgate Antecipado”
acima, a Companhia poderd realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
assim permitido nos termos da Lei 12.431/11 e nos termos a serem regulamentados pelo
CMN, oferta de resgate antecipado das Debéntures , observado o disposto no artigo 55 da Lei
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das Sociedades por Acdes e as disposicdoes da Escritura de Emissdo (“Oferta de Resgate
Antecipado”) e de acordo com os procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA. Na
presente data, ndao hd permissdo no dmbito da Lei 12.431/11 para realizagdo de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures. Para fins de realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado
caberd a Companhia cumprir com o0s requisitos previstos na Escritura de Emissdo, sem
prejuizo de eventuais requisitos adicionais e desde que nd@o contrarie o disposto na Lei
12.431/11 e na regulamentacdo que vier a ser promulgada pelo CMN; (xxiv) Aquisicao
Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, a partir do 2° (segundo) ano contado da
Data de Emiss@o das Debéntures, desde que assim permitido nos termos da Lei 12.431/11 e na
forma regulamentada pelo CMN, adquirir Debéntures em circulag@o, conforme o disposto no
paragrafo 3°, artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, (i) por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a
critério da Companhia, ser canceladas, desde que permitido pela Lei 12.431/11 e nos termos a
serem regulamentados pelo CMN, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracgio das
demais Debéntures em circulagdo. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, a Escritura
de Emissdo devera ser aditada; (xxv) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragao
das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
relativamente a qualquer obriga¢do decorrente da Escritura de Emissdo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratdria
e ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento (“Encargos Moratérios”); e (xxvi) Vencimento Antecipado: Sujeito ao disposto
na Escritura de Emissdo, o agente fiducidrio da Emissdo deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obriga¢des objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento,
pela Companhia, do saldo do Valor Nominal Unitiario Atualizado da totalidade das
Debéntures acrescido da Remuneracgdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneracio, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”): (i) inadimplemento por parte da Companhia com relagdo ao
pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitéario, da Remuneracio
e/ou de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures, prevista na Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
inadimplemento; (i) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo nao pecunidria
prevista na Escritura de Emissdo ndo sanado no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento de comunicacdo enviada pelo Agente Fiducidrio acerca do
referido descumprimento, observado que tal prazo ndo serd aplicdvel as obrigagles para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico, caso em que se aplicard referido prazo de
cura especifico; (iii) falta de pagamento de dividas, pela Companhia e/ou qualquer de suas
controladas, de quaisquer obriga¢des pecunidrias que ndo sejam decorrentes da Escritura de
Emisséo, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais), e que ndo seja regularizada(o) considerando o prazo de cura
estabelecido no respectivo contrato ou no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
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data do inadimplemento, caso nao haja prazo de cura no referido contrato; (iv) vencimento
antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo financeira da Companhia e/ou qualquer de suas
controladas, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (v) protesto de titulos por cujo pagamento a
Companhia e/ou qualquer de suas controladas seja responsdvel, ainda que na condicdo de
garantidora, em valor, individual ou em conjunto, igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo do protesto, (a) for validamente comprovado que o protesto foi cancelado ou
sustado ou objeto de medida judicial que o tenha suspendido; (b) tiver sido apresentada
garantia em juizo, aceita pelo Poder Judicidrio; ou (c) for pago; (vi) liquidagdo, dissolugio,
extingdo ou qualquer forma de reorganizacio societdria envolvendo as controladas da
Companhia, exceto se a sociedade(s) sucessora(s) seja(m) controlada(s) direta ou
indiretamente por empresa do grupo econémico da Companhia e seus ativos mantidos no
grupo econdmico da Companhia; (vii) liquidagéo, dissolugdo, extingdo da Companhia, exceto
se a sociedade sucessora seja controlada direta ou indiretamente por empresa do grupo
econdomico da Companhia e seus ativos mantidos no grupo econdmico da Companhia, e
cumulativamente nao acarretar em redugao da classificacio de risco da Companhia abaixo dos
niveis constantes no item xx abaixo; (viii) pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou
autofaléncia formulado pela Companhia e/ou por qualquer de suas controladas,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao
pelo juiz competente; ou, ainda, realizacdo pela Companhia e/ou por qualquer de suas
controladas de qualquer procedimento andlogo que caracterize estado de insolvéncia,
incluindo acordo com credores, nos termos da legislacdo aplicdvel; (ix) requerimento ou
decretacdo de faléncia contra a Companhia e/ou qualquer de suas controladas, salvo se o
requerimento tiver sido contestado e houver comprovagdo de depdsito elisivo no prazo legal,
se aplicdvel; (x) cisdo, fusdo, incorporagao (inclusive incorporacio de acdes) ou qualquer tipo
de reorganizacdo societdria da Companhia por outra sociedade, salvo (a) se tal alteracdo
societdria for aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim por
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circulacio; ou (b) se for garantido o
direito de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem com referida cisdo, fusdo ou
incorporagdo, a ser exercido no prazo de 6 (seis) meses contados da data da publicacdo da ata
da Assembleia Geral da Companhia que venha a deliberar sobre tal cisdo, fusdo ou
incorporacdo, conforme o caso; ou (c) se em relagdo a fusdo, incorporacdo (inclusive
incorporacdo de agdes) ou qualquer tipo de reorganizacdo societdria a sociedade sucessora
seja controlada direta ou indiretamente por empresa do grupo econdmico da Companhia e
seus ativos mantidos no grupo econdmico da Companhia, e cumulativamente ndo acarretar em
reducdo da classificacdo de risco da Companhia abaixo dos niveis constantes no item xx
abaixo; (xi) alteracdo no controle acionario direto ou indireto da Companhia, conforme
definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, exceto se tal alteragdo
ndo acarretar em reducdo da classificacio de risco da Companhia, considerando a
classificagdo de risco da Companhia vigente no momento imediatamente anterior a tal
alteracdo no controle aciondrio da Companhia, divulgada por qualquer agéncia dentre a
Standard & Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody’s, observado que, em caso de manifestacio
por mais de uma agéncia de classificacdo de risco em decorréncia do mesmo evento de
alteracdo de controle, serd considerada, para fins da Escritura de Emissdo, a mais baixa
classificagdo de risco divulgada; (xii) alienacdo, inoperdncia ou paralisacdo prolongada ou
qualquer outra forma de disposicdo, pela Companhia, de ativos permanentes que representem,
de forma individual ou agregada, 25% (vinte e cinco por cento) da capacidade de geragdo de
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energia elétrica da Companhia, tomando-se por base a capacidade instalada da Companhia na
Data de Emissdo e que comprovadamente afete a capacidade econdmico-financeira da
Companhia; (xiii) interveng@o ou perda da concessdo/autorizacdo da Companhia de mais de
25% (vinte e cinco por cento) da capacidade instalada da Companhia, tomando-se por base a
capacidade instalada da Companhia na Data de Emissdo e que comprovadamente afete a
capacidade econdmico-financeira da Companhia, conforme o caso, para explorar atividades
relacionadas & geracdo de energia, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a
contar da data de qualquer desses eventos a Companhia comprove que houve decisdo
favordvel a reversdo do cancelamento, suspensdo, revogacdo, encampag¢do, caducidade ou
extingdo ou obteve medida liminar garantindo a continuidade da prestagdo dos servigos e
desde que referida liminar ndo seja cassada; (xiv) transformacio do tipo societario da
Companhia, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes; (xv) reducio
do capital social da Companhia nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades por acdes,
exceto se previamente autorizada pelos Debenturistas representando a maioria das Debéntures
em circulacdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim; (xvi)
pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagdo no lucro
prevista no Estatuto Social da Companhia, ressalvado o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, caso a Companhia esteja
em mora com relagdo ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures;
(xvii) cess@o, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Companhia, dos direitos e das obrigacdes assumidas na
Escritura de Emissao, sem a prévia anuéncia de 2/3 (dois tercos) dos Debenturistas (conforme
definido na Escritura de Emissdo) reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim; (xviii) ndo renovagdo, cancelamento, revogacio ou
suspensdo das autorizagdes, concessdes, subvengdes, alvards ou licengas, inclusive as
ambientais, necessdrias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia
e que: (i) impliquem na interrupcdo ou suspensdo de 25% (vinte e cinco por cento) da
capacidade de geracdo elétrica da Companhia; (ii) afetem de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia, exceto se, dentro do prazo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo renovagio, cancelamento, revogacio ou
suspensdo, a Companhia comprovar a existéncia de protocolo do pedido de licenca ou
renovagdo de licenca ou provimento jurisdicional, conforme o caso, autorizando a regular
continuidade das atividades até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou autorizacio;
ou (iii) cause um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo (“Impacto Adverso Relevante™); (xix) nao
cumprimento, pela Companhia, de qualquer decisdo judicial e/ou administrativa e/ou sentenga
judicial, contra a Companhia, transitada em julgado e contra a qual ndo caiba recurso e/ou de
qualquer decisdo ou sentenca arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Companhia, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas; (xx) ndo manutencdo de classificacdo de risco corporativo
atribuida a Companhia igual ou superior a AA (duplo A), em escala local, pela Standard &
Poor’s, Fitch ou nota equivalente pela Moody’s; (xxi) ndo utilizacdo dos recursos
provenientes da emissdo das Debéntures objeto da Oferta Restrita no Projeto, na forma
aprovada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (conforme definido na
Escritura de Emissdo) e conforme descrito na Escritura de Emissdo, com o eventual
desenquadramento; e (xxii) inobservancia, pela Companhia, enquanto houver Debéntures em
circulacdo, dos seguintes indices e limites financeiros (“fndices e Limites Financeiros”): (a)
na data de cada balanco trimestral da Companhia, a relacdo entre o somatério do EBITDA
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Consolidado (conforme definido na Escritura de Emissao) dos ultimos 4 (quatro) trimestres da
Companhia e o somatério das Despesas Financeiras Consolidadas (conforme definido na
Escritura de Emissdo) no mesmo periodo nio podera ser inferior a 2,0; e (b) na data de cada
balango trimestral da Companhia, a relagdo entre a Divida Total Consolidada (conforme
definido na Escritura de Emissao) ¢ o somatério do EBITDA Consolidado dos ultimos 4
(quatro) trimestres da Companhia ndo poderd ser superior a 4,5; e (b) fica a diretoria da
Companhia autorizada a praticar todos os atos necessdrios a realizacdo, formalizacgdo,
aperfeicoamento e conclusdo da Emissdo e da Oferta Restrita, especialmente, mas ndo se
limitando, no que se refere a (i) contratar uma ou mais institui¢des financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais para a realizacdo da Oferta Restrita; (ii) contratar os
prestadores de servicos da Oferta Restrita, tais como agente fiducidrio, escriturador
mandatdrio e assessores legais, entre outros; (iii) celebrar todos os documentos e praticar
todos os atos necessdrios a efetivacdo da Emissdo e da Oferta Restrita, incluindo, sem
limitagdo, o aditamento a Escritura de Emissdo para ratificar o Procedimento de
Bookbuilding; (iv) negociar os termos e condi¢gdes finais dos documentos da Emissdo e da
Oferta Restrita, incluindo obrigagdes da Companhia, eventos de inadimplemento e condigdes
de vencimento antecipado das Debéntures; e (v) independentemente de nova deliberagio
pelos acionistas ou pelo Conselho de Administracdo da Companhia, definir a Remuneragio
das Debéntures apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, respeitados os limites
aqui estabelecidos. Encerramento: Posta a palavra a disposicdo dos Srs. Conselheiros
presentes, além das discussdes havidas em relacdo as matérias constantes da Ordem do Dia,
ndo houve qualquer outra manifestacdo, sendo que o tempo e temas deliberados nesta reunido
foram monitorados por mim, secretdrio, conforme Relatério de Monitoramento de Tempo e
Temas, documento rubricado pelos membros da mesa e arquivado na sede da Companhia, o
que ensejou o Presidente a dar por encerrados os trabalhos da presente reunido, solicitando
que fosse lavrada a presente ata por mim, secretdrio, que, depois de lida e achada conforme,
foi assinada pelos membros do Conselho de Administragdo presentes, inclusive o Presidente,
e por mim. Rio de Janeiro/RJ, 13 de novembro de 2014.

Mauricio Stolle Bahr José Moacir Schmidt
Presidente do Conselheiro e da Mesa Secretario

Manoel Arlindo Zaroni Torres Antonio Alberto Gouvéa Vieira
Conselheiro Conselheiro

Roberto Henrique Tejada Vencato José Pais Rangel

Conselheiro Conselheiro

As assinaturas continuam na préxima pagina
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Pégina de continuagdo das assinaturas da 138* Reunido do Conselho de Administragédo

Gil de Methodio Maranhao Neto José Carlos Cauduro Minuzzo
Conselheiro Suplente Conselheiro Suplente

Luiz Eduardo Simdes Viana
Conselheiro Suplente
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