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FATO RELEVANTE

A Tractebel Energia S.A. (“TRACTEBEL”) e sua controlada integral Companhia
Energética Meridional — CEM (“CEM”), em cumprimento ao disposto nas Instrugdes
CVM n.° 358/2002 e 319/1999, vém a publico informar que seus Conselhos de
Administracdo submeterdo aos seus acionistas, em Assembléia Geral Extraordindria a
ser convocada, a incorporagdo, pela TRACTEBEL, de sua subsididria integral CEM,
mediante a versdo do patrimdnio liquido da CEM, a valor contdbil, para a
TRACTEBEL, na forma descrita abaixo.

1. Motivos da operacio

A incorporacdo pretendida objetiva a simplificacdo da estrutura societdria do grupo,
mediante a reestruturacdo societiria e patrimonial concernente na operacdo de
incorporacdo da CEM pela TRACTEBEL, a qual ndo s6 reduzird a estrutura
organizacional atual, diminuindo custos, aumentando o valor para os acionistas,
racionalizando e otimizando os investimentos, bem como facilitard a unificacdo,
padronizacdo e aperfeicoamento da administracdo geral dos negdcios das sociedades
envolvidas e permitird a eliminacdo dos custos de negociacdo que a manutencdo das
duas companhias impde.

Cabe considerar, ainda, que o 4gio registrado pela TRACTEBEL em decorréncia da
aquisi¢do da CEM, no valor de R$ 22.289 mil, em 31 de dezembro de 2007, serd, apds a
incorporacdo, aproveitado para fins fiscais, pela TRACTEBEL, nos termos da
legislacdo tributéria.

2. Atos que antecederam a operacio

O Protocolo de Incorporagdo de Acdes e Sociedade e Instrumento de Justificacdo foi
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firmado entre as partes e a proposta de incorporacdo foi previamente aprovada pelo
Conselho de Administracio das Companhias, pelos debenturistas da 1* emissdo de
debéntures da CEM e pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

3. Particularidades da incorporacio

Considerando que a CEM € uma subsididria integral da TRACTEBEL a incorporagao
nio resultard em modificagdo do patrimdnio liquido da TRACTEBEL e,
conseqiientemente, emissdo de novas acdes, na medida em que o patrimonio liquido da
CEM ja estard integralmente refletido no patriménio liquido da TRACTEBEL em
decorréncia da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.

Face ao exposto acima, ndo se aplica qualquer substitui¢do de acdes em decorréncia da
incorporagdo, conforme disposto no art. 264 da Lei das Sociedades por Acdes (Lei n.°
6.404/76), uma vez que ndo haverd atribuicio de novas agdes de emissdo da
TRACTEBEL em substitui¢ao as acdes da CEM, que se extinguird. Por essa razdo, nao
€ necessdria a avaliacdo do patrimonio liquido da TRACTEBEL e da CEM a precos de
mercado. Também nao € aplicavel qualquer disposicao acerca de direito de recesso.

4. Critérios de avaliacdo do patrimonio da CEM e tratamento das variacOes patrimoniais

O patriménio liquido da CEM sera transferido para o da TRACTEBEL pelo respectivo
valor dos livros contdbeis, tomando como base os elementos constantes do balango
levantado no ultimo dia do més anterior ao da realizagdo da Assembléia Geral
Extraordindria que aprovar a operacdo. As variagdes patrimoniais ocorridas entre essa
data e a da efetiva incorporacao serdo absorvidas pela TRACTEBEL.

Os administradores da TRACTEBEL indicaram a contratacdo da Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes como empresa especializada para proceder a
avaliacdo do patrimonio liquido da CEM a ser transferido para a TRACTEBEL, tendo
esta firma de auditoria declarado ndo existir qualquer conflito ou comunhdo de
interesses, atual ou potencial, envolvendo os controladores das Companhias, ou, ainda,
no tocante a propria incorporagao.

A indicacdo fica condicionada a ratificacdo pela Assembléia Geral de acionistas da
TRACTEBEL que examinar o Protocolo e Justificagdo, nos termos do disposto no §1°
do art. 227 da Lei das Sociedades por A¢des.



5. Custos

Estima-se que os custos, para a TRACTEBEL, com a realizagdo da operacdo de
incorporagdo, serdao da ordem de R$ 100 mil, incluidas as despesas com publicagdes,
auditores, advogados e demais profissionais técnicos contratados para assessoria na
operagao.

6. Demais informacdes sobre a operacio

A efetivacdo da incorporagdo acarretard a extincdo da CEM, que serd sucedida pela
TRACTEBEL em todos os seus bens, direitos e obrigacdes.

7. Disponibilizacido de documentos

A partir desta data, os documentos relativos a operacdo de incorporagdo encontram-se a
disposi¢do na sede da TRACTEBEL, nos dias uteis, das 9h as 17h.

Florian6polis, 24 de janeiro de 2008

Marc Verstraete Manoel Arlindo Zaroni Torres
Diretor Financeiro e de Relacodes Diretor Presidente
com Investidores



