PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 152 (DECIMA QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DA

—
CNGIC

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 - NIRE 4230002438-4
Companhia Aberta
Rua Paschoal Apodstolo Pitsica, n® 5.064, Bairro Agronémica, CEP 88025-255, Floriandpolis-SC

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BREGIEDBS006
Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BREGIEDBSOP3

Foi contratada a Fitch Ratings Brasil Ltda. para atribuir a Classificagdo de Risco da Emissdo, a qual sera divulgada antes do Andncio de Inicio da Oferta

Perfazendo o montante total de

R$2.200.000.000,00

(dois bilhdes e duzentos milhdes de reais)

Nos termos do disposto no artigo 26 da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM”) n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugcdo CVM 160") e das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Pdblicas”, parte integrante do “Cddigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturagdo, Coordenacgdo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas
Plblicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, sendo ambos expedidos pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”) e em vigor desde 24 de
margo de 2025 e 15 de julho de 2024, respectivamente ("Cédigo ANBIMA”), a ENGIE BRASIL ENERGIA S.A., inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
("CNP3/MF”) sob o n® 02.474.103/0001-19, na qualidade de emissora ("Emissora”) estd realizando uma oferta publica de distribuigdo de 2.200.000 (dois milhdes e duzentas mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série”, sendo as Debéntures a serem distribuidas no ambito da 12 (primeira) Série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures a serem distribuidas no &mbito da 22 (segunda) Série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”, sendo certo
que todas as referéncias as Debéntures devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto as “Debéntures”), sendo seu
valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na Data de Emissdo das Debéntures, perfazendo o montante total de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e
duzentos milhdes de reais), na Data de Emiss&o (“Valor Total da Emiss&do”), sendo: (a) R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) no dmbito das Debéntures da Primeira
Série; e (b) R$ 1.450.000.000,00 (um bllhao, quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) no ambito das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Resolugdo CVM 160, (“Oferta” ou
“Emissdo”), sob a coordenagdo do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”). As Debéntures serdo emitidas
em 20 de junho de 2025 (“Data de Emissdo”), sendo que as Debéntures terdo prazo de vencimento de 3.647 (trés mil seiscentos e quarenta e sete) dias, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2035 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, resgate antecipado facultativo total e amortizagdo extraordindria
das Debéntures, nos termos previstos neste Prospecto. As Debéntures serdo emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 152 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automético, da Engie Brasil Energia S.A.”, celebrado em
16 de junho de 2025, entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituicdo financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob n° 17.343.682/0003-08, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCERJA, na qualidade de agente fiducidrio e representante da comunhdo de interesse dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”, “"Agente Fiduciario” e “Escritura
de Emissdo”, respectivamente). As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 29, paragrafo 1°-B da Lei n© 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei 12.431") do artigo 29, inciso I
e artigo 49, inciso 1III, alinea (a) e artigo 17 do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto 11.964"), na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN”) n° 5.034, de 21 de
julho de 2022 (“Resolugdo CMN 5.034"), da Resolugdo CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolugdo CMN 4.751"), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, sendo a totalidade dos recursos liquidos captados na Emissdo das Debéntures alocados no pagamento de gastos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas aos Projetos (conforme definido abaixo) que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta, tendo em vista o enquadramento
dos Projetos como projetos prioritarios pelos protocolos de enquadramento realizados no Ministério de Minas e Energia ("MME”), nos dias 10 e 11 de junho de 2025 de acordo com o nimeros
de protocolo (NUP) indicados na Segédo 3.1 deste Prospecto Preliminar, nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, 1°-A e 1°-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n°® 14.801, de 9 de janeiro
de 2024 (“Lei 14.801") e da Resolugdo CMN 5.034. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme
0 caso, ndo sera atualizado monetariamente. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, serd atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
- IBGE ("IPCA"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a sua respectiva Data de Vencimento, sendo o
produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso (“Atualizacdo Monetaria” e “Valor i Unitario Al i ”, respectivamente). A Atualizagdo Monetéria serd calculada conforme a férmula constante na
Escritura de Emissdo. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a determinado percentual ao ano, a ser definido na data do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), correspondente a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra-grupo” (“Taxa DI"), conforme cotagdo do ajuste do dia de realizagéo do
Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/), correspondente ao contrato futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2031 (DI1-F31), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) correspondente a, no maximo, -0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“"Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série”). O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecerd a formula prevista na Escritura de Emissdo. Sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes ao equivalente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais ("Tesouro IPCA+"), com vencimento em 15 de maio de 2035, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de, no maximo, -0,47% (quarenta e sete centésimos por cento
negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracao das Debéntures da Segunda Série” e, quando em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, a “Remuneragéo”). O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecera a férmula constante na Escritura de Emissdo. O Coordenador Lider organizarad o
procedimento de coleta de intengdes de investimento para verificar a demanda pelas Debéntures e definir as taxas flnals para a Remuneragdo das Debéntures de cada Série, com recebimento
de reservas, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160 (“Pr i de ). Para fins de esclarecimento, em atendimento ao paragrafo 3° do
artigo 61 da Resolugdo CVM 160, somente serdo levadas em consideragdo para determinagdo da Remuneragdo das Debéntures de cada Série e, consequentemente, das taxas de Remuneragdo
das Debéntures de cada Série, as intengdes de investimento apresentadas por Investidores Qualificados e Profissionais. As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo e custédia eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores mobiliarios entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, deverdo ser observadas as obrigagbes
previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis. O Valor Totalda Emissdo sera distribuido em regime de garantia firme de colocagdo, com relagdo a
totalidade das Debéntures, ou seja, de 2.200.000 (dois milhdes e duzentas mil) Debéntures.

As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes” com base no compromisso da Emissora em destinar os recursos captados com as Debéntures para Projetos Elegiveis (conforme definido
abaixo), em alinhamento com o Green Finance Framework (“Framework”) da Emissora, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores. A caracterizagdo do Framework como verde, bem
como das operagdes estruturadas ao seu amparo, foi confirmada pela DNV Business Assurance Avaliagdes e Certificagbes Brasil Ltda. inscrita no CNPJ sob n° 00.603.542/0002-30 (“Avaliadora”),
consultoria especializada independente contratada pela Emissora, mediante a emissdo de um parecer de segunda opinido (“Parecer Independente” ou “"SPO").

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA OU DAS DEBENTURES. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA. OS
INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO, NAS
PAGINAS 26 A 42 DESTE PROSPECTO, BEM COMO OS ITENS “4.1 FATORES DE RISCO” E “4.3 RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA
AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA
EA DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER NA CVM. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTARA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO, SE HOUVER, DAS ENTIDADES
ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA _SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIA(;AO E DA CVM. A
CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA, E EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES
MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1, NA PAGINA 75 DESTE PROSPECTO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 26/06/2025. AS INTENGOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INiCIO DO PERIODO
DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

ESTA OFERTA PUBLICA FOI ESTRUTURADA SEGUINDO AS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS DE TITULOS SUSTENTAVEIS DE RENDA FIXA ESTABELECIDOS PELA ANBIMA.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER
CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS
ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGCOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 27 A 42 DESTE PROSPECTO,
PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A
DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica,
sob o Rito de Registro Automatico, da 152 (Décima Quinta) Emissdo da Engie Brasil Energia S.A.” ("Prospecto
Preliminar” ou “Prospecto”), os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o
seu significado atribuido na Escritura de Emiss@o e/ou no Contrato de Distribuigdo.

2.1. Breve descricao da Oferta

Nos termos do disposto nos artigos 25, 26, inciso IV da Resolugdo CVM 160, demais dispositivos aplicaveis da
Resolugdo CVM 160, do Cdédigo ANBIMA e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das demais
disposicoes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis, a Emissora esta realizando a sua 152 (décima
quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries,
para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, a serem distribuidas pelo Coordenador Lider. Serdo
emitidas 2.200.000 (dois milhdes e duzentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries, sendo: (a) 750.000
(setecentas e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série; e (b) 1.450.000 (um milhdo, quatrocentas e cinquenta
mil) Debéntures da Segunda Série, com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao,
perfazendo o Valor Total da Emissdo de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhGes de reais), na Data
de Emissao.

A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuicdo, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM, nos
termos do artigo 26, inciso 1V, alinea (b), e demais dispositivos aplicaveis da Resolucdo CVM 160 e do artigo 19 da
Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis,
por se tratar de oferta publica (i) de debéntures ndo-conversiveis em acdes; (ii) cujo emissor se enquadra na
categoria de emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa - EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolucao
da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 80"); e (iii) destinada ao publico
investidor em geral, nos termos do artigo 26, IV, alinea “b” da Resolugdo CVM 160. Para fins da Oferta,
“Investidores” significam investidores institucionais e investidores nao institucionais, sendo (i) “Investidores
Institucionais”, definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, (2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais
ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”, “Investidores Qualificados” e "Resolugao CVM 30",
respectivamente), bem como (3) os investidores que apresentarem ordens de investimento ou pedidos de reserva
com valor individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); e (ii) “Investidores Nao
Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na
definicdo de Investidores Institucionais, que apresentarem ordens de investimento ou pedidos de reserva em valor
igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Ndo Institucional, durante o Periodo de
Reserva (conforme definido abaixo), junto ao Coordenador Lider.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e no Decreto 11.964, tendo em
vista 0 enquadramento dos projetos abaixo detalhados (“Projetos”). Cada um dos Projetos foi considerado
prioritario pelo MME, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°-B da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolugdo
CMN 5.034 e da Resolugdo CMN 4.751, conforme protocolos de enquadramento realizados no MME e
detalhamento abaixo.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo alocados no pagamento
de gastos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos que ocorreram em
prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta. Para mais informacgGes
sobre a destinagdo dos recursos da Oferta, veja a Segao 3 deste Prospecto.

2.2. Apresentacdao da Emissora, com as informacdées que o ofertante deseja destacar em relacao
aquelas contidas no formuldrio de referéncia

ESTE ITEM APRESENTA UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA, DE MODO QUE, AS SUAS
INFORMACOES COMPLETAS ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR
REFERENCIA A ESSE PROSPECTO. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA, ESPECIALMENTE O ITEM 1
“"ATIVIDADES DO EMISSOR”.

A Emissora é uma concessionaria de uso de bem publico, na condicdo de produtor independente, e sociedade
andénima de capital aberto, com sede no Municipio de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, Brasil. A Emissora
é uma plataforma de investimentos em infraestrutura em energia, atuante nas atividades de geragao centralizada,
transmissdo, e trading de energia elétrica. Estas atividades sdo regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“Aneel”). Possui, ainda, investimentos no segmento de transporte de gas, regulado pela Agéncia
Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis ("ANP").



No segmento de geragdo, em 31 de marco de 2025, a capacidade instalada do parque gerador operado pela
Emissora totalizava 11.625,5 MW - composto de 120 usinas operadas, das quais 69,9% sdo oriundos de
hidrelétricas e 30,1% de usinas cuja energia é proveniente de fontes complementares. Na area de
comercializagdo, compra e vende energia convencional e incentivada, mantendo clientes em todo o territdrio
nacional. Adicionalmente, atua no mercado de trading de energia, a fim de auferir resultados por meio de
transagdes direcionais de compra e venda de energia, que podem ser realizadas no mercado de curto ou médio
prazo, respeitando os limites de risco pré-estabelecidos. Além disso, para apoiar a descarbonizagéo de clientes
do Ambiente de Contratacdo Livre ("ACL”), a Emissora oferece solucbes complementares, como créditos de
carbono, atestados de consumo de energia elétrica de fontes renovaveis (I-RECs) ou contratos especiais para
garantir eletricidade livre de emissGes (ENGIE-REC), utilizados para reduzir ou compensar suas emissdes de
Gases de Efeito Estufa (GEE).

Adicionalmente, a Emissora possui trés Sistemas de Transmissdo em operagdo, totalizando 2.709 quilometros de
linhas de transmissdo, e outros dois em implantagdo. Dos projetos de transmissao em implantacdo, o primeiro
foi arrematado no Leildo de Transmissdo 01/2023, e possui cerca de 1.000 quildmetros de extensdo, localizado
nos Estados da Bahia, Minas Gerais e Espirito Santo. O segundo projeto, arrematado no Leildo de Transmissdo
de 02/2024, possui cerca de 780 quilometros de linhas de transmissdo de energia elétrica, duas novas
subestagbes e um seccionamento, além da continuidade na prestacdo de servicos de quatro linhas (totalizando
163 quilometros) e duas subestagdes existentes, nos Estados do Espirito Santo, Minas Gerais, Parana, Santa
Catarina e Sao Paulo.

A Companhia possui ainda investimentos no segmento de transporte de gas, regulado pela Agéncia Nacional do
Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (*"ANP”), por meio de participacdo societaria na TAG, empresa que conta
com uma infraestrutura de mais 4,5 mil quildmetros de gasodutos de alta pressdo, que atravessa 10 estados
brasileiros e cerca de 200 municipios, passando pelas regides Sudeste, Nordeste e Norte - nesta Ultima em um
trecho situado entre Urucu e Manaus, no Estado do Amazonas.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, RECOMENDA-SE A LEITURA DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, INCORPORADA POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE O
ITEM 1 “ATIVIDADES DO EMISSOR".

2.3. Identificacdo do Publico-Alvo

As Debéntures serdo destinadas ao publico investidor em geral, nos termos do artigo 26, inciso 1V, alinea (b), da
Resolugdo CVM 160, sujeita a apresentacdo dos documentos previstos nos artigos 16 e 23 da Resolugdo CVM
160. Para fins da Oferta, “Investidores” significam investidores institucionais e investidores ndo institucionais,
sendo (i) “Investidores Institucionais”, definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, (2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da
Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”, "Investidores
Qualificados” e “"Resolugdao CVM 30", respectivamente), bem como (3) os investidores que apresentarem
ordens de investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais); e (ii) “"Investidores Nao Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou
juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, que apresentarem ordens
de investimento ou pedidos de reserva em valor igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por
Investidor Ndo Institucional, durante o Periodo de Reserva, junto ao Coordenador Lider.

2.4. Indicacao sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados e no mercado secundario de valores mobilidrios entre o publico investidor em geral. Em qualquer
caso, deverdo ser observadas as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Emissdo sera de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo), sendo: (a) R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) no
ambito das Debéntures da Primeira Série; e (b) R$ 1.450.000.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e cinquenta
milhdes de reais) no ambito das Debéntures Segunda Série.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

As Debéntures serdo emitidas em 2 (duas) séries, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo
(conforme definido abaixo).

b) Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario na primeira data de
integralizagdo da respectiva Série (“"Primeira Data de Integralizacdo” ou “Data de Inicio da




Rentabilidade”), de acordo com as normas de liquidag&o aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha
a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série, a
integralizacdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado da
respectiva Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo da respectiva Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagdo.

c) Quantidade: Serdo emitidas 2.200.000 (dois milhGes e duzentas mil) Debéntures, em 2 (duas) séries,
sendo: (a) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série; e (b) 1.450.000 (um
milhdo, quatrocentas e cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série.

e) Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BREGIEDBS006.

Codigo ISIN das Debéntures da Sequnda Série: BREGIEDBSOP3.

f) Classificacdo de Risco: Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures a Fitch
Ratings Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificacdao de Risco”). Durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera: (i) manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
atualizacdo da classificacdo de risco (rating) das Debéntures a cada ano calendario; e (ii) dar ampla
divulgagdo de tal classificagdo de risco ao mercado. Em caso de substituigdo, devera ser observado o
procedimento previsto na Escritura de Emissdo, passando a agéncia que vier a substituir a Agéncia de
Classificacdo de Risco ser denominada como “Agéncia de Classificagdo de Risco”.

g) Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera o dia 20 de
junho de 2025 (“Data de Emissao”).

h) Prazo e Data de Vencimento das Debéntures: Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 3.647 (trés
mil seiscentos e quarenta e sete) dias, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
junho de 2035 ("Data de Vencimento”).

i) Juros Remuneratorios e Atualizagdo Monetaria - forma, indice e base de célculo:

. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
ndo serd atualizado monetariamente.

o Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, calculado de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a sua respectiva
Data de Vencimento, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso (“Atualizagdo Monetaria” e “Valor Nominal Unitario Atualizado”,
respectivamente), calculado de acordo com a féormula prevista na Escritura de Emissao.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista
na Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao Ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagodes financeiras, multas ou penalidades
entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série, quando da posterior divulgagdo do IPCA que
vier a se tornar disponivel. Na auséncia de apuracgdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial ("Periodo de Auséncia do IPCA"), o IPCA devera
ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario
devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e na
Clausula IX da Escritura de Emissdo), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacgdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, a qual devera refletir
parametros utilizados em operacGes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse
parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre
a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série, quando da definicdo da Taxa Substitutiva e/ou da
divulgagdo posterior do IPCA. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua
divulgagdo, voltara a ser utilizado para o célculo da Atualizagdo Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade,
ndo sendo devidas quaisquer compensagées entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série
(seja em decorréncia da ndo instalacdo, em segunda convocagéo, da Assembleia Geral de Debenturistas ou da néo
aprovacdo em deliberagdo realizada na Assembleia Geral de Debenturistas), a Taxa Substitutiva serd determinada
por uma Instituicdo Autorizada (conforme definido a seguir), sendo certo que tal Instituicdo Autorizada ndo podera
determinar Taxa Substitutiva que acarrete a perda do beneficio fiscal previsto na Lei 12.431 para as Debéntures da
Segunda Série. Neste caso, a Emissora deverd indicar na Assembleia Geral de Debenturistas, trés instituicdoes
financeiras que (a) tenham classificagdo de risco minima, em escala nacional, igual ao rating soberano da Republica
Federativa do Brasil, conferidas pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou equivalente pela Moody'’s; e (b) declarem
nado estar impedidas ou em posicao de conflito para a contratagdo, cabendo aos Debenturistas decidir pela escolha de
1 (uma) das Instituicdes Autorizadas, nos termos da Clausula 9.5.1 da Escritura de Emissdo (as “Instituicoes
Autorizadas”). As despesas com a contratagdo da Instituicdo Autorizada serdao de responsabilidade da Emissora.



. Remuneracgao das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratoérios prefixados correspondentes a determinado percentual ao ano, a ser definido
na data do Procedimento de Bookbuilding, correspondente a 100% (cem por cento) da variacdo da Taxa
DI, conforme cotagdo do ajuste do dia de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao contrato
futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2031 (DI1-F31), acrescida exponencialmente de spread
(sobretaxa) correspondente a, no maximo, -0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento negativo) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série”). A Remuneragdo das Debéntyres da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. O célculo da Remuneragdo
das Debéntures da Primeira Série obedecerd a seguinte férmula:

] = Vne x (Fator Juros — 1)

Onde:

] = Valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série devido ao final do Periodo
de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) das Debéntures da Primeira Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
Dbp
Fat (1 + Taxa)zsz
ator juros =
J 100
Onde:

taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais;

DP = Ntmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a tltima Data de Pagamento

da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP"
um ndmero inteiro.

Para fins de clareza, a Taxa da formula acima sera calculada da seguinte forma:

Taxa = (1 + Taxa DI) = (1 + Spread Pré) — 1

T DI 100.000 _2s2
= () n —
axa U auste’
Spread = No maximo -0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento negativo) ao ano, conforme definido
Pré no Procedimento de Bookbuilding;
n = NUmero de Dias Uteis, compreendidos no periodo entre a data de realizagdo do Procedimento de

Bookbuilding, inclusive, e a data de vencimento do contrato futuro com vencimento em 02 de
janeiro de 2031 (DI1-F31), exclusive;

PU Ajuste = Prego de Ajuste do “DI1 - DI de 1 dia” para o contrato futuro com vencimento em 02 de janeiro
de 2031 (DI1-F31) conforme divulgado pela B3 na data de realizagdo do Procedimento de

Bookbuilding, em sua pagina na internet!.
. Remuneragcao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das

Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes ao equivalente
a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (“Tesouro IPCA+"), com vencimento
em 15 de maio de 2035, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de, no maximo, -0,47%
(quarenta e sete centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, a "Remuneragdo”). As taxas internas de retorno do Tesouro IPCA+
deverdo ser baseadas na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada conforme cotacdo no fechamento do Dia Util da data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série

L https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/




(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. O calculo da Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série :obedecera a seguinte formula:

] = VNa x (Fator Juros- 1)

Onde:

] = Valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devida ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo) das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
Dp
FatorJuros — |1+ 22)
ator Juros =
100
Onde:
Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro)
casas decimais;
DP = NUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima Data de Pagamento

da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um nuUmero inteiro.

“Periodo de Capitalizacdo” &, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva
Série, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede
o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

j) Pagamento da Remuneracgdo - Periodicidade e Data de Pagamentos

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, resgate antecipado ou aquisicdo facultativa
com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos previstos neste Prospecto e na Escirtura
de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
serdo pagas anualmente, sempre no dia 15 do més de junho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado
em 15 de junho de 2027 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures, conforme datas previstas na tabela
abaixo (“"Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série” e "Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”, respectivamente, e, quando em conjunto “Data de
Pagamento da Remunerag&o”). Fardo jus ao pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e a
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série aqueles que forem Debenturistas de cada Série ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Data de Pagamento da Remuneragao

15 de junho de 2027

15 de junho de 2028

15 de junho de 2029

15 de junho de 2030

15 de junho de 2031

15 de junho de 2032

15 de junho de 2033

15 de junho de 2034

Data de Vencimento

k) Repactuacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

1) Amortizacdo e Hipéteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condicdes:




Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures
da Primeira Série, nos termos previstos neste Prospecto e na Escritura de Emissdo, resgate antecipado ou
aquisicdo facultativa com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, devidas sempre no dia
15 (quinze) do més de junho de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 (quinze) de
junho de 2033, e a Ultima parcela sera devida na Data de Vencimento, de acordo com as datas indicadas
na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo e percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Parcela

Percentual do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série
a ser Amortizado

Data de Amortizacdo das Debéntures
da Primeira Série

15 de junho de 2033 33,3333%
2 15 de junho de 2034 50,0000%
3 Data de Vencimento 100,0000%

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série. Sem
prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos neste Prospecto e na Escritura de Emissdo,
resgate antecipado ou aquisicdao facultativa com o consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em
2 (duas) parcelas anuais consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) do més de junho de cada
ano, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 (quinze) de junho de 2034, e a Ultima parcela
sera devida na Data de Vencimento, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela
abaixo e percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Parcela

Percentual do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda
Série a ser Amortizado

Data de Amortizacdao das Debéntures
da Segunda Série

15 de junho de 2034 50,0000%

Data de Vencimento 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série. Observado o disposto no
artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais disposicGes
legais e regulamentares aplicidveis, a Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério e
independentemente da anuéncia dos Debenturistas, o resgate antecipado facultativo total das Debéntures
da Primeira Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da Primeira Série, desde que (i)
o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro)
anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis, o que for maior;
e (ii) a Emissora apresente o Reporte Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto (conforme
definido neste Prospecto), mediante o envio de Comunicagcao de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto) (“"Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série”). O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série somente poderd ocorrer mediante o envio de comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série a todos os Debenturistas das Debéntures da Primeira
Série ou publicagdo de anuncio, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, em ambos os casos com
copia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da
data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série ("Comunicacdao de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série”), sendo que na referida comunicagdo devera constar: (a) a data de realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, que devera ser um Dia Util; (b) a meng&o
dos componentes do valor de pagamento, conforme previsto a seguir neste Prospecto; e (c) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior entre (“Valor de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”): (i) Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido: (1) da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); e (2) dos
Encargos Moratdrios, se houver; ou (ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento
de amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e da Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI
para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacdo) da curva Pré x DI, a
ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com numero de dias mais
préximo a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, a ser apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira
Série, acrescido exponencialmente de uma taxa correspondente a -0,75% (setenta e cinco centésimos por



cento negativo) calculado conforme féormula prevista na Escritura de Emissdo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver.

. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série. Observado o disposto no
artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais disposices
legais e regulamentares aplicdveis, a Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério e
independentemente da anuéncia dos Debenturistas, o resgate antecipado facultativo total das Debéntures
da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da Segunda Série, desde que (i)
o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro)
anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis, o que for maior;
e (ii) a Emissora apresente o Reporte Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto (conforme
definido nesse Prospecto), mediante o envio de Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto) ("Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Segunda Série” e, quando em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série, o “Resgate Antecipado Facultativo Total”). O Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série somente podera ocorrer mediante o envio
de comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série a todos os
Debenturistas das Debéntures da Segunda Série ou publicacdo de anuncio, nos termos previstos na
Escritura de Emissé,o, em ambos os casos com cdpia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA,
com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”), sendo que na referida comunicacdo devera
constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série, que devera ser um Dia Util; (b) a mengdo dos componentes do valor de pagamento, conforme
previsto a seguir neste Prospecto; e (c) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série. Por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior entre (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série”): (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Segunda Série (exclusive), acrescido dos Encargos Moratorios, se houver; e (ii) o valor presente
atualizado (conforme fator “C” da férmula prevista na Escritura de Emissdo) das parcelas remanescentes
de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série e
da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a
taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais ("NTN-B"”), com duration
mais proxima a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série, calculado conforme formula prevista na Escritura de Emissdo, acrescido
exponencialmente de uma taxa correspondente a -0,57% (cinquenta e sete centésimos por cento
negativo) calculado conforme férmula prevista na Escritura de Emissdo, e somado dos Encargos
Moratérios, se houver.

. Amortizacao Extraordinaria. Enquanto ndo expressamente autorizada pela legislagdo e/ou
regulamentacdo aplicaveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordindria pela
Emissora. Caso venha a ser expressamente autorizada pela legislacdo e/ou regulamentacgdo aplicaveis, as
Debéntures poderdo ser amortizadas extraordinariamente pela Emissora, observados os termos da
referida legislacdo e/ou regulamentagdo aplicaveis e condigdes estabelecidas na Escritura de Emissédo.

. Oferta de Resgate Antecipado Total. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, da Lei
12.431, da Resolugdo CMN 4.751, e/ou das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, a
Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures de determinada Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, desde que
(i) o prazo médio ponderado das Debéntures entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagao
aplicaveis; e (ii) a Emissora apresente o Reporte Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto
(conforme definido neste Prospecto), que sera enderecada a todos os Debenturistas de uma respectiva
série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigOes a todos os Debenturistas da respectiva série,
para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série de que forem titulares, de acordo
com os termos e condigBes previstos na Escritura de Emissdo (“Oferta de Resgate Antecipado Total”).

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de envio de comunicagdo individual a todos
os Debenturistas de uma respectiva série ou publicacdo de anuncio, nos termos previstos na Escritura de Emissdo
(“Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado Total”), em ambos os casos com copia para o Agente
Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da Oferta de Resgate
Antecipado Total, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) forma de manifestagdo, a Emissora,
pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Total; (b) a data efetiva para o resgate das
Debéntures da respectiva Série e pagamento aos Debenturistas da respectiva Série, que devera ser um Dia Util;
(c) que a Oferta de Resgate Antecipado Total estard condicionada a aceitagdo de todos os Debenturistas de uma
respectiva série; (d) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo e devera observar,
ainda, o disposto no inciso III, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751; e (e) demais informacdes necessarias para
tomada de decisdo e operacionalizacao pelos Debenturistas.




Apds a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado Total, os Debenturistas que optarem pela adeséo a referida
oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto na Comunicacdao de Oferta de Resgate
Antecipado Total. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta
de Resgate Antecipado Total, sendo certo que todas as Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data e desde
que ocorra a adesdo da totalidade dos Debenturistas.

O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se os Debenturistas que detenham 100% (cem por cento)
das Debéntures da respectiva série aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado Total. Neste caso, a
totalidade das Debéntures de uma respectiva série de tais Debenturistas devera ser resgatada.

O valor a ser pago aos Debenturistas serda equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo Valor Nominal
Unitario ou ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (a) da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado Total e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado
Total, e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado Total.

As Debéntures resgatadas pela Emissora no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Total serdo obrigatoriamente
canceladas.

O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

A B3, a ANBIMA, o Banco Liquidante e o Escriturador deverao ser notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de
resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da efetiva data de sua realizagdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

m) Aquisicdo Facultativa: Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis), e observado o disposto no inciso II do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431 na Resolugdo CVM 160, na Resolugdo da CVM n® 77, de 29 de margo
de 2022, conforme alterada, e demais regulamentacoes aplicaveis da CVM, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AgGes e ainda condicionado
ao aceite do Debenturista vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario,
ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato
constar do relatdrio da administragdo e das demonstragGes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal unitario, ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso, desde que (i) observadas as regras expedidas pela CVM; e (ii) a Emissora apresente o Reporte
Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto (conforme definido neste Prospecto Preliminar)
("Aquisicdo Facultativa”).As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Aquisicdo Facultativa
poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser canceladas, sendo certo que devera ser observado a forma que vier a ser regulamentada pelo
CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, observado que, na
data de celebragdo da Escritura de Emissdo, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

n) Direito de Preferéncia: Ndo havera direito de preferéncia.

0) Tratamento tributdrio e imunidade aos Debenturistas: As Debéntures gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431. As demais Clausulas referentes a Imunidade aos Debenturistas, estdo
descritas na Escritura de Emissao.

p) Covenants Financeiros: Ndo aplicavel.

q) Eventos de vencimento antecipado:

O Agente Fiduciario devera automaticamente considerar antecipadamente vencidas as Debéntures ou, conforme
aplicavel, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissdo, para deliberar sobre
a declaracdo de vencimento antecipado de todas as obrigagdes da Emissora relativas as Debéntures, na ocorréncia
das hipoteses descritas abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

. Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos: O Agente Fiduciario devera automaticamente
considerar antecipadamente vencidas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, ou do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do efetivo
pagamento, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, na ocorréncia
de qualquer um dos seguintes eventos, desde que ndo seja sanado dentro dos prazos aplicdveis previstos
nas alineas a seguir, conforme o caso (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(a) inadimplemento, por parte da Emissora, com relagdo ao pagamento do Valor Nominal Unitario, ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, da Remuneragdo
e/ou de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures, prevista na Escritura de Emissdo, ndo
sanado no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;



(b)

(c)

(d)
(e)

)

(9)

(h)

(M

()]

(k)

inadimplemento de quaisquer obrigagbes pecunidrias de natureza financeira, assim entendidas aquelas
dividas e/ou obrigacGes contraidas pela Emissora por meio de operagdes no mercado financeiro ou de
capitais, local ou internacional pela Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes (conforme
definido abaixo), que ndo sejam decorrentes da Escritura de Emissdo, cujo valor, individual ou em
conjunto, seja igual ou superior a R$ 310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais), ou montante
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado pela variagao positiva do IPCA a partir da Data
de Emissdo, e que ndo seja regularizada(o) considerando o prazo de cura estabelecido no respectivo
contrato ou no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do inadimplemento, caso ndo haja
prazo de cura no referido contrato, sendo certo que referido prazo de cura ndo sera aplicavel caso as
dividas e/ou obrigagdes contraidas pela Emissora tenham seu vencimento antecipado declarado;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora que ndo a descrita no subitem “a”
acima, e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual
ou superior a R$ 310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais), ou montante equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado pela variagao positiva do IPCA a partir da Data de Emissdo, observado
que, para fins deste item, nas operagdes em que a Emissora atue como garantidora, o vencimento
antecipado das Debéntures somente ocorrerd caso a Emissora deixe de honrar o valor da divida ou a
garantia concedida no prazo contratualmente estipulado;

liquidagdo, extingdo ou dissolugdo da Emissora;

(i) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente; ou, ainda, realizagdo pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes de qualquer procedimento analogo em jurisdigdes estrangeiras que caracterize
estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos da legislagdo aplicavel; (ii) pedido de
autofaléncia pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes; (iii) requerimento de
faléncia contra a Emissora, e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, salvo se o requerimento
tiver sido contestado e houver comprovagdo de depdsito elisivo no prazo legal, se aplicavel; (iv) decretagdo
de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes; ou (v) propositura, pela
Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes de mediacdo, conciliacdo, nos termos do
artigo 20-B da Lei de Faléncias ou plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano, ou
medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo
60 da Lei de Faléncias ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigdo;

caso a Escritura de Emissdo, bem como seus eventuais aditamentos, seja declarada judicialmente invalida,
nula ou inexequivel e ndo tenha seus efeitos suspensos em até 10 (dez) Dias Uteis;

transformacédo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Agoes;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros
(exceto se decorrente de Reorganizacdo Societaria Permitida, conforme definido abaixo) pela Emissora,
dos direitos e das obrigacGes assumidas na Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

(i) intervencgao pelo poder concedente da Emissora ou das Controladas Relevantes, ou (ii) perda (ii.1) da
concessdo ou (ii.2) da autorizagdo da Emissora ou de suas Controladas, em qualquer dos casos
mencionados nos itens “i” e “ii” (incluindo os itens (ii.1) e (ii.2)) acima por qualquer motivo, que
represente, o valor agregado desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, de mais de 25% (vinte
e cinco por cento) da capacidade instalada consolidada da Emissora, prevista nas ultimas informagbes
financeiras trimestrais disponiveis da Emissora na data do ultimo evento, por meio de decisdo
administrativa ou judicial, exceto se: (1) dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de
qualquer desses eventos a Emissora comprove que houve decisdo favoravel a reversdo do cancelamento,
suspensdo, revogagao, encampacdo, caducidade ou extingdo ou obteve medida liminar garantindo a
continuidade da prestagdo dos servigos e desde que referida liminar ndo seja cassada; ou (2) ndo acarretar
em reducgdo da classificacdo de risco da Emissora abaixo de “"AA” (duplo A), em escala local, pela Standard
& Poor’s, Fitch ou nota equivalente pela Moody’s. Para fins de apuragdo do limite de 25% (vinte e cinco
por cento) previsto neste item, devera ser somado a capacidade instalada consolidada da Emissora,
prevista nas informacdes financeiras trimestrais mais recentes disponiveis da Emissora, o valor agregado

da capacidade instalada que tenha sido reduzida em fungao dos motivos mencionados nos itens “i” e “ii
(incluindo os itens (ii.1) e (ii.2)) desde a Data de Emissdo até a data do Ultimo evento (inclusive);

em caso de questionamento judicial, pela Emissora, por sua controladora e/ou por qualquer de suas
Controladas, da Escritura de Emissao; e

se a Emissora e/ou suas Controladas, conforme aplicavel, forem condenadas por decisdo judicial transitada
em julgado, em razdo da pratica de atos que importem em trabalho infantil ou trabalho escravo.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos: Sem prejuizo no disposto acima, na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das
obrigagGes decorrentes das Debéntures, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, desde que ndo
seja sanado dentro dos prazos aplicaveis previstos nas alineas a seguir, conforme o caso, observado o disposto
abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico”):



(@)

(b)

()

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(1)

@

(k)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emiss&o
ndo sanado no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento,
observado que tal prazo ndo sera aplicavel as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico, caso em que se aplicara o referido prazo de cura especifico;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, ainda que na condicéo
de garantidora, em valor, individual ou em conjunto, igual ou superior a R$ 310.000.000,00 (trezentos e
dez milhGes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado pela
variagdo positiva do IPCA a partir da Data de Emissdo, salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da notificagdo do protesto, for validamente comprovado pela Emissora ao Agente
Fiduciario, que: (a) o protesto foi cancelado ou sustado ou objeto de medida judicial que o tenha
suspendido; (b) tenha sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario; ou (c) o protesto
foi pago;

cisdo, fusdo, incorporacdo (inclusive incorporacdo de agdes), ou qualquer tipo de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora (“"Reorganizagao Societaria”), exceto (i) se tal Reorganizagdo Societaria for
aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim; ou (ii) especificamente nas
hipdteses de fusdo, incorporagdo (inclusive incorporagdo de agbes) ou de qualquer tipo de reorganizagado
societaria com efeito similar a fusdo ou incorporagdo (que ndo a incorporagdo ou fusdo da Emissora), caso
a sociedade sucessora da Emissora seja controlada direta ou indiretamente pela Engie S.A., sociedade
constituida sob as leis da Franca, e os ativos da Emissora sejam mantidos com tal sociedade sucessora da
Emissora; ou (iii) Reorganizacdo Societdria realizada, exclusivamente, entre a Emissora e suas
Controladas, desde que a Emissora permanega, ainda que indiretamente, como controladora, direta ou
indireta, das demais sociedades resultantes da Reorganizacdo Societaria; ou (iv) incorporagdo, pela
Emissora (de modo que a Emissora seja a incorporadora), de qualquer Controlada da Emissora; ou (v)
incorporagdo de agdes envolvendo a Emissora com a finalidade exclusiva de realizar operagdes de
aquisicao de sociedades pela Emissora; ou (vi) especificamente nas hipdteses de incorporacdo, fusdo ou
cisdo da Emissora, se for garantido o direito de resgate aos Debenturistas que ndao concordarem com
referida operagdo, a ser exercido no prazo de 6 (seis) meses contados da data da publicacdo da ata da
Assembleia Geral da Emissora que venha a deliberar sobre tal operagao, conforme o caso (sendo qualquer
dos itens (i) a (vi) uma “Reorganizagao Societaria Permitida”);

reducdo do capital social da Emissora nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto:
(i) se previamente autorizada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para tal fim, ou (ii) se a redugdo se realizar com o objetivo de absorver prejuizos acumulados;

alteragdo no controle acionario direto ou indireto da Emissora, conforme definido nos termos do artigo 116
da Lei das Sociedades por Acgdes, exceto se o controle indireto final for mantido pela Engie S.A.;

ndo cumprimento tempestivo, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial e/ou administrativa e/ou
sentenca judicial, contra a Emissora, contra a qual ndo caiba recurso com efeito suspensivo e/ou de
qualquer decisdo ou sentenga arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Emissora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado pela variag@o positiva do IPCA a partir da Data de Emissao,
exceto se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

liguidacdo, dissolucdo ou extingdo de qualquer das Controladas Relevantes, exceto (i) se ndo acarretar
redugao da classificagao de risco da Emissora abaixo de "AA” (duplo A), em escala local, pela Standard &
Poor’s, Fitch ou nota equivalente pela Moody’s; ou (ii) se decorrente de quaisquer operacgdes de
Reorganizacdo Societdria em que o controle acionario, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes, da sociedade resultante permanega, mesmo que indiretamente, sendo exercido pela Emissora;

alienagdo ou qualquer outra forma de disposicdo, pela Emissora (diretamente ou indiretamente), de
ativos permanentes que representem, de forma individual ou agregada desde a Data de Emissdo até a
Data de Vencimento, de mais de 25% (vinte e cinco por cento) da capacidade instalada consolidada da
Emissora, previstos nas ultimas informacgGes financeiras trimestrais da Emissora na data do ultimo
evento. Para fins de apuragdo do limite de 25% (vinte e cinco por cento) previsto neste item, devera
ser somado a capacidade instalada consolidada da Emissora, previstas nas informagdes financeiras
trimestrais mais recentes disponiveis da Emissora, o valor agregado da capacidade instalada que tenha
sido reduzida em fungdo dos motivos mencionados no presente item desde a Data de Emissdo até a
data do ultimo evento (inclusive);

caso quaisquer das declaragGes prestadas pela Emissora na Escritura de Emissdo sejam inveridicas ou
falsas nas datas em que foram prestadas;

distribuicdo e/ou pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participacdo no
lucro prevista no estatuto social da Emissora, ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes e no estatuto social da Emissora, caso a Emissora
esteja em mora com relacdo ao pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures;

nao obtencdo, ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizagdes, concessoes,
subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto pela ndo renovacdo das concessdes e/ou das autorizacdes,
conforme previstas nas Ultimas informagdes financeiras trimestrais disponiveis nesta data, que ndo sejam
objeto de renovacdo em razdo do decurso do prazo contratual, e que: (i) impliquem interrupcao ou
suspensdo de 25% (vinte e cinco por cento) ou mais, de forma individual ou agregada desde a Data de
Emissdo até a Data de Vencimento, da capacidade instalada consolidada da Emissora, prevista nas uUltimas

10



informacGes financeiras trimestrais disponiveis da Emissora na data do ultimo evento; ou (ii) cause ou
possa, de forma razoavel, causar um efeito adverso relevante na capacidade da Emissora de cumprir com
suas obrigagBes previstas na Escritura de Emissdo, nos dois casos (i) ou (ii), exceto se, dentro do prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo obtencdo, ndo renovagao, cancelamento, revogagao
ou suspensdo, a Emissora comprovar a existéncia de protocolo do pedido de licenga ou renovacdo de
licenga ou provimento jurisdicional, conforme o caso, autorizando a regular continuidade das atividades
até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou autorizagdo. Para fins de apuragdo do limite de 25%
(vinte e cinco por cento) previsto neste item “i”, devera ser somado a capacidade instalada consolidada
da Emissora, previstas nas informagGes financeiras trimestrais mais recentes disponiveis da Emissora, o
valor agregado da capacidade instalada consolidada que tenha sido reduzida em fungdo dos motivos
mencionados no presente item desde a Data de Emissdo até a data do ultimo evento (inclusive);

(O] ndo utilizagdo dos recursos provenientes da emissdo das Debéntures nos Projetos e/ou nos Projetos
Elegiveis, na forma prevista na Escritura de Emissdo;

(m) caso a Emissora sofra arresto, sequestro ou penhora de bens de seus ativos que representem, de forma
individual ou agregada, 25% (vinte e cinco por cento) ou mais da capacidade instalada consolidada da
Emissora prevista nas Ultimas informacg8es financeiras trimestrais disponiveis da Emissora na data do
dltimo evento, desde que (i) a Emissora ndo suspenda os efeitos ou reverta tal decisdo no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis ou (ii) no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, for prestada garantia em juizo aos
Debenturistas no valor do saldo devedor das Debéntures; e exceto se tais arrestos, sequestros ou penhora
de bens (1) estiverem clara e expressamente identificados: (1.a) nas notas explicativas das informagdes
trimestrais (ITR) relativas ao trimestre encerrado em 31 de marco de 2025; ou (1.b) na versao mais
recente do Formulario de Referéncia da Emissora disponivel quando da assinatura da Escritura de Emisséo
ou (2) ndo causem ou possam causar um impacto adverso relevante para suas atividades ou para o
cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora. Para fins de apuracdo do limite de 25% (vinte e
cinco por cento) previsto neste item, deverd ser somado a capacidade instalada consolidada da Emissora,
previstas nas informacdes financeiras trimestrais mais recentes disponiveis da Emissora, o valor agregado
da capacidade instalada consolidada que tenha sido reduzida em fungdo dos motivos mencionados no
presente item desde a Data de Emissdo até a data do ultimo evento (inclusive);

(n) alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto na Escritura de Emissdao, exceto se (i)
previamente autorizado por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturista especialmente
convocada para este fim; ou (ii) permanecer no objeto social da Emissora, atividades relacionadas a
geragao, transmissdo ou comercializacdo de energia elétrica, tais como descritas acima; ou (iii) decorrente
de determinacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL ou outra autoridade governamental
competente; e

(o) concessdo pela Emissora, a partir da Data de Emissdo, de mutuos e/ou empréstimos para quaisquer
sociedades, exceto (i) caso o mutuo e/ou empréstimo seja concedido para sociedades Controladas,
conforme aplicavel, e (ii) concessdo de mutuos em valor, individual ou agregado, desde a Data de Emissédo
até a Data de Vencimento, de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Para fins da Escritura de Emissdo e do presente Prospecto, “Controlada” significa qualquer sociedade em que a
Emissora (a) seja, direta ou indiretamente, titular de 51% (cinquenta e um por cento) ou mais dos valores
mobilidrios com direito a voto em circulagdo; ou (b) tenha o poder de eleger a maioria dos membros do conselho
de administragdo ou outros 6rgdos de administragdo; e “Controladas Relevantes” significa, a qualquer tempo,
uma Controlada na qual a participacao proporcional da Emissora (incluindo eventuais participagdes indiretas por
meio de outras Controladas) nos ativos totais consolidados da Controlada (apds exclusGes por conta da
consolidagdo) exceda 10% (dez por cento) dos ativos totais consolidados da Emissora ao final do Gltimo exercicio
social encerrado, nos termos das praticas contabeis adotadas no Brasil.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario,
pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos na Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Emissdo, inclusive o de considerar o vencimento antecipado na data da ciéncia, mas desde que
seguindo os respectivos procedimentos e quéruns especificados na Escritura de Emissao.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de
Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condigGes descritas na Escritura de Emissdo, para deliberar
sobre a eventual decretacdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item acima, que serd instalada de acordo com os
procedimentos e qudruns previstos neste Prospecto e na Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar
por declarar antecipadamente vencidas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberagdo
de Debenturistas que representem, em primeira convocacdo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido abaixo) e, em segunda convocagdo, a maioria simples dos presentes, desde que
os titulares de Debéntures presentes na Assembleia Geral de Debenturistas representem, no minimo, 30% (trinta
por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), observado o disposto abaixo.

Para efeito de verificagdo dos qudruns previstos neste Prospecto e na Escritura de Emissdo, define-se como
“Debéntures em Circulagao”, todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades que sejam direta ou
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indiretamente Controladas pela Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, (c) administradores da
Emissora e de suas Controladas Relevantes, incluindo diretores e conselheiros de administracdo, (d) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro)
grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Na hipdtese: (i) de ndo instalacdo em segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
acima por falta de quéorum; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item acima por
deliberacdo de Debenturistas titulares de Debéntures que representem os qudruns previstos acima, o Agente
Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Em caso
de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou o Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de
resgate, de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, incluindo eventuais encargos nos
termos da Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de
comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolada ou com
aviso de recebimento no enderego constantes abaixo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratdrios.

r) Conversibilidade em outros valores mobilidrios: ndo aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo sédo
conversiveis.

s) Agente Fiducidrio: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, conforme qualificada na
capa deste Prospecto, sendo que o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario
em emissOes da mesma Emissora, coligada e/ou controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora, conforme tabela presente na Clausula 8.1.2 da Escritura de Emissdo.

t) Outros direitos, vantagens e restrices: N&o aplicavel.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao,
bem como seu impacto na situacao patrimonial e nos resultados da Emissora.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo
alocados no pagamento de gastos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas aos Projetos que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis)
meses contados do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, 1°-A
e 10-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei 14.801, do Decreto 11.964 e da
Resolucao CMN 5.034, conforme detalhamento abaixo:

Edlica Santo Agostinho 1 S.A.: Protocolo Digital no:
002852.0016511/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002872/2025-44;

Edlica Santo Agostinho 2 S.A.: Protocolo Digital n°:
002852.0016512/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002867/2025-31;

Edlica Santo Agostinho 3 S.A.: Protocolo Digital nO:
002852.0016513/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002860/2025-10;

Edlica Santo Agostinho 4 S.A.: Protocolo Digital nO:
002852.0016514/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002861/2025-64;

Edlica Santo Agostinho 5 S.A.: Protocolo Digital n°:
002852.0016515/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002868/2025-86;

Edlica Santo Agostinho 6 S.A.: Protocolo Digital no:
002852.0016516/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002878/2025-11;

Protocolos MME

Edlica Santo Agostinho 13 S.A.:
002852.0016517/2025 / Numero
(NUP): 48340.002875/2025-88;

Edlica Santo Agostinho 14 S.A.:
002852.0016518/2025 / Numero
(NUP): 48340.002880/2025-91;

Edlica Santo Agostinho 17 S.A.:
002852.0016519/2025 / Numero
(NUP): 48340.002881/2025-35;

Edlica Santo Agostinho 18 S.A.:
002852.0016520/2025 / Numero
(NUP): 48340.002882/2025-80;

Edlica Santo Agostinho 21 S.A.:
002852.0016521/2025 / NuUmero
(NUP): 48340.002883/2025-24;

Edlica Santo Agostinho 25 S.A.:
002852.0016522/2025 / Numero
(NUP): 48340.002884/2025-79;

Edlica Santo Agostinho 26 S.A.:
002852.0016523/2025 / Numero
(NUP): 48340.002885/2025-13;

Edlica Santo Agostinho 27 S.A.:

002852.0016524/2025 / Numero
(NUP): 48340.002886/2025-68.

Protocolo Digital no°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital no°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Titulo do Projeto

Projeto Santo Agostinho.

Setor Prioritario em
que o Projeto se
enquadra

Energia Elétrica.
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Modalidade

Geracgdo de Energia Elétrica por Fontes Renovaveis.

Objeto e Objetivo do
Projeto

Centrais Geradoras Eodlicas com Poténcia Instalada total de
434.000kW, composta por 70 Unidades Geradoras e
Sistema de Transmissao de Interesse Restrito.

Sociedades que
compoem o Projeto

Santo Agostinho Participagdes S.A. (CNPJ no
20.667.724/0001-09); Edlica Santo Agostinho 1 S.A. (CNP] n°
20.675.133/0001-75); Eodlica Santo Agostinho 2 S.A. (CNPJ n°
20.675.144/0001-55); Eodlica Santo Agostinho 3 S.A. (CNPJ] n°
20.675.156/0001-80); Eodlica Santo Agostinho 4 S.A. (CNPJ n°
20.675.170/0001-83); Eodlica Santo Agostinho 5 S.A. (CNPJ n°
20.675.180/0001-19); Eodlica Santo Agostinho 6 S.A. (CNPJ] n°
20.675.196/0001-21); Edlica Santo Agostinho 13 S.A. (CNPJ
n°® 20.667.603/0001-59); Eodlica Santo Agostinho 14 S.A.
(CNPJ n° 20.666.572/0001-11); Edlica Santo Agostinho 17
S.A. (CNPJ n°® 20.666.636/0001-84); Edlica Santo Agostinho
18 S.A. (CNPJ n° 20.666.659/0001-99); Edlica Santo
Agostinho 21 S.A. (CNPJ n° 20.666.720/0001-06); Edlica
Santo Agostinho 25 S.A. (CNPJ n© 23.079.920/0001-42);
Edlica Santo Agostinho 26 S.A. (CNPJ n° 23.079.885/0001-
61); Edblica Santo Agostinho 27 S.A. (CNPJ no°
23.193.334/0001-24).

Data de inicio do
Projeto

Janeiro de 2021.

Prazo estimado de
encerramento do
Projeto

Entrada em operacao comercial integral em agosto de
2024.

Fase atual do Projeto

Em operacao comercial.

Beneficios sociais ou
ambientais

Mais de 13.000 (treze mil) colaboradores atuaram direta e
indiretamente no Projeto. E, mais de R$ 8 milhdes (oito
milhdes de reais) realizados e previstos para investimentos
em programas socioambientais.

Volume de recursos
financeiros necessarios
para a realizagao do
Projeto

R$ 2.400.000.000,00 (dois bilhdes e quatrocentos milhdes
de reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
pagamento de gastos
futuros ou ao
reembolso de gastos,
despesas ou dividas
relacionados ao Projeto
que ocorreram em
prazo igual ou inferior
a 36 (trinta e seis)
meses contados da
divulgacao do
encerramento da Oferta

R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais).

Alocacao dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que ocorreram
em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses
contados da divulgacao do encerramento da Oferta.

Percentual que se
estima captar com a
Emissao, frente as
necessidades de
recursos financeiros do
projeto

9,0% (nove inteiros por cento).
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Outras fontes para o
Projeto

R$ 1.473.316.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e setenta e
trés milhdes, trezentos e dezesseis mil reais) contratados
pelas SPEs do Projeto Santo Agostinho junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES,
com estimativa de utilizacdo de R$ 1.409.384.370,00 (um
bilhao, quatrocentos e nove milhdes, trezentos e oitenta e
quatro mil, trezentos e setenta reais), R$ 325.000.000,00
(trezentos e vinte e cinco milhdes de reais) captados pela
Emissora por meio da sua 112 Emissdao de Debéntures, e
R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de
reais) captados pela Emissora por meio da sua 142 Emissao
de Debéntures.

Protocolos MME

Edlica Serra do Assurua 1 Ltda.:
002852.0016451/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002791/2025-44;

Edlica Serra do Assurua 2 Ltda.:
002852.0016452/2025 / Numero
(NUP): 48340.002792/2025-99;

Edlica Serra do Assurua 3 Ltda.:
002852.0016453/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002793/2025-33;

Edlica Serra do Assurua 4 Ltda.:
002852.0016454/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002794/2025-88;

Edlica Serra do Assurud 5 Ltda.:
002852.0016455/2025 / Numero
(NUP): 48340.002795/2025-22;

Edlica Serra do Assurua 6 Ltda.:
002852.0016457/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002797/2025-11;

Edlica Serra do Assurua 7 Ltda.:
002852.0016458/2025 / Numero
(NUP): 48340.002798/2025-66;

Edlica Serra do Assurua 8 Ltda.:
002852.0016460/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002800/2025-05;

Edlica Serra do Assurua 9 Ltda.:
002852.0016461/2025 / Numero
(NUP): 48340.002801/2025-41;

Edlica Serra do Assurua 10 Ltda.:
002852.0016462/2025 / Numero
(NUP): 48340.002803/2025-31;

Edlica Serra do Assurua 11 Ltda.:
002852.0016463/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002802/2025-96;

Edlica Serra do Assurua 12 Ltda.:
002852.0016465/2025 / NuUmero
(NUP): 48340.002804/2025-85;

Edlica Serra do Assurua 13 Ltda.:
002852.0016466/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002806/2025-74;

Edlica Serra do Assurua 14 Ltda.:
002852.0016467/2025 / Numero
(NUP): 48340.002807/2025-19;

Edlica Serra do Assurua 15 Ltda.:
002852.0016469/2025 / NUmero

Protocolo Digital n°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital nO°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital nO:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo
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(NUP): 48340.002808/2025-63;

Edlica Serra do Assurua 16 Ltda.:
002852.0016470/2025 / Numero
(NUP): 48340.002809/2025-16;

Edlica Serra do Assurua 17 Ltda.:
002852.0016471/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002811/2025-87;

Edlica Serra do Assurua 18 Ltda.:
002852.0016472/2025 / Numero
(NUP): 48340.002812/2025-21;

Edlica Serra do Assurua 19 Ltda.:
002852.0016473/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002813/2025-76;

Edlica Serra do Assurua 20 Ltda.:
002852.0016474/2025 / Numero
(NUP): 48340.002814/2025-11;

Edlica Serra do Assurua 21 Ltda.:
002852.0016478/2025 / Numero
(NUP): 48340.002818/2025-07;

Edlica Serra do Assurua 22 Ltda.:
002852.0016479/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002821/2025-12;

Edlica Serra do Assurua 23 Ltda.:
002852.0016480/2025 / Numero
(NUP): 48340.002819/2025-43;

Edlica Serra do Assurua 24 Ltda.:
002852.0016481/2025 / NUmero

Protocolo Digital nO:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital nO:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital nO:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital nO:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital nO:
Unico de Protocolo

(NUP): 48340.002820/2025-78.

Titulo do Projeto

Projeto Serra do Assurua.

Setor Prioritario em que
o Projeto se enquadra

Energia Elétrica.

Modalidade

Geracgdo de Energia Elétrica por Fontes Renovaveis.

Objeto e Objetivo do
Projeto

Centrais Geradoras Edlicas com Poténcia Instalada total
de 846 MW, distribuidos em 24 parques (SPEs), com um
total de 188 Unidades Geradoras, e um sistema de
interesse restrito constituido por uma subestacdo coletora
de 34,5/230 kV, com 03 (trés) transformadores de 330
MVA cada, e uma linha de transmissao em 230 kV, em
circuito simples, de aproximadamente 28,3 km de
extensdo.

Sociedades que
compdoem o Projeto

Maracana Geragdo de Energia e Participagdes S.A. (CNPJ
n° 33.485.612/0001-70); Edlica Serra do Assurua 1 Ltda.
(CNPJ n°® 47.148.863/0001-74); Edlica Serra do Assurua
2 Ltda. (CNPJ n° 47.153.596/0001-23); Edlica Serra do
Assurua 3 Ltda. (CNPJ n°® 47.148.837/0001-46); Edlica
Serra do Assurua 4 Ltda. (CNPJ n® 47.148.310/0001-11);
Edlica Serra do Assurua 5 Ltda. (CNP]J no
47.152.849/0001-44); Edlica Serra do Assurua 6 Ltda.
(CNPJ n© 47.148.886/0001-89); Edlica Serra do Assurua
7 Ltda. (CNPJ n° 47.148.979/0001-03); Edlica Serra do
Assurua 8 Ltda. (CNPJ n°® 47.149.012/0001-46); Edlica
Serra do Assurua 9 Ltda. (CNPJ n°® 47.148.990/0001-73);
Eolica Serra do Assurud 10 Ltda. (CNPJ n©
47.148.875/0001-07); Edlica Serra do Assurua 11 Ltda.
(CNPJ n© 47.149.006/0001-99); Edlica Serra do Assurua
12 Ltda. (CNPJ n© 47.149.496/0001-23); Edlica Serra do
Assurua 13 Ltda. (CNPJ n°® 47.152.075/0001-51); Edlica
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Serra do Assurua 14 Ltda. (CNPJ n° 47.149.609/0001-
90); Edlica Serra do Assurua 15 Ltda. (CNPJ n°
47.149.120/0001-19); Edlica Serra do Assurua 16 Ltda.
(CNPJ n® 47.149.598/0001-49); Edlica Serra do Assurua
17 Ltda. (CNPJ n° 47.149.512/0001-88); Edlica Serra do
Assurua 18 Ltda. (CNPJ n°® 47.148.857/0001-17); Edlica
Serra do Assurua 19 Ltda. (CNPJ n° 47.183.535/0001-
09); Edlica Serra do Assurua 20 Ltda. (CNPJ no
47.183.664/0001-05); Edlica Serra do Assurua 21 Ltda.
(CNPJ n°® 47.148.872/0001-65); Edlica Serra do Assurua
22 Ltda. (CNPJ n°© 47.148.847/0001-81); Edlica Serra do
Assurua 23 Ltda. (CNPJ n® 47.148.731/0001-42); Edlica
Serra do Assurua 24 Ltda. (CNPJ n° 47.164.482/0001-
89).

Data de inicio do Projeto

Outubro de 2022.

Prazo estimado de
encerramento do
Projeto

Entrada em operacdo comercial integral em julho de 2025
(estimativa).

Fase atual do Projeto

Em implantagdo, com cerca de 99% (noventa e nove por
cento) de avango fisico. Todas as sociedades que
compdem o Projeto com Licengas Ambientais de Operacao
emitidas e vigentes.

Beneficios sociais ou
ambientais

Mais de 18.000 (dezoito mil) colaboradores ja atuaram
direta e indiretamente no Projeto. E, mais de
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais)
realizados e previstos para investimentos em programas
socioambientais.

Volume de recursos
financeiros necessarios
para a realizacao do
Projeto

R$ 6.100.000.000,00 (seis bilhdes e cem milhdes de
reais) (estimativa).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
pagamento de gastos
futuros ou ao reembolso
de gastos, despesas ou
dividas relacionados ao
Projeto que ocorreram
em prazo igual ou
inferior a 36 (trinta e
seis) meses contados da
divulgacao do
encerramento da Oferta

R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures

Pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis)
meses contados da divulgacdo do encerramento da
Oferta.

Percentual que se
estima captar com a
Emissao, frente as
necessidades de
recursos financeiros do
projeto

1,6% (um inteiro e seis décimos por cento).

Outras fontes para o
Projeto

R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais) contratados pela Emissora por meio de
financiamento  junto ao Banco Nacional de
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Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES,
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais) captados pela Emissora por meio da sua 122
Emissdo de Debéntures, R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo
e quinhentos milhdes de reais) captados pela Emissora por
meio da sua 132 Emissdo de Debéntures, e
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
captados pela Emissora por meio da sua 142 Emissao de
Debéntures.

Protocolos MME

Central Fotovoltaica Assu Sol 1 Ltda.: Protocolo Digital n©:

002852.0016482/2025 / NUmero
(NUP): 48340.002826/2025-45;

Central Fotovoltaica Assu Sol 2 Ltda.:

002852.0016487/2025 / Numero
(NUP): 48340.002827/2025-90;

Central Fotovoltaica Assu Sol 3 Ltda.:

002852.0016488/2025 / Numero
(NUP): 48340.002829/2025-89;

Central Fotovoltaica Assu Sol 4 Ltda.:

002852.0016489/2025 / Ndmero
(NUP): 48340.002830/2025-11;

Central Fotovoltaica Assu Sol 5 Ltda.:

002852.0016492/2025 / Numero
(NUP): 48340.002856/2025-51;

Central Fotovoltaica Assu Sol 6 Ltda.:

Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n°:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n©:
Unico de Protocolo

Protocolo Digital n°:

002852.0016494/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002865/2025-42;

Central Fotovoltaica Assu Sol 7 Ltda.: Protocolo Digital n°:
002852.0016496/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002866/2025-97;

Central Fotovoltaica Assu Sol 8 Ltda.: Protocolo Digital n°:
002852.0016499/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002862/2025-17;

Central Fotovoltaica Assu Sol 9 Ltda.: Protocolo Digital n©:
002852.0016500/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002869/2025-21;

Central Fotovoltaica Assu Sol 10 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016501/2025 / NUmero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002863/2025-53;

Central Fotovoltaica Assu Sol 11 Ltda.: Protocolo Digital
n°: 002852.0016502/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002859/2025-95;

Central Fotovoltaica Assu Sol 12 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016503/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002864/2025-06;

Central Fotovoltaica Assu Sol 13 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016505/2025 / NUmero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002870/2025-55;

Central Fotovoltaica Assu Sol 14 Ltda.: Protocolo Digital
n°: 002852.0016507/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002845/2025-71;

Central Fotovoltaica Assu Sol 15 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016508/2025 / NUmero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002871/2025-08;
Central Fotovoltaica Assu Sol 16 Ltda.: Protocolo Digital
no: 002852.0016509/2025 / NUumero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002858/2025-41.
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Titulo do Projeto

Projeto Assu Sol.

Setor Prioritario em que
o Projeto se enquadra

Energia Elétrica.

Modalidade

Geracdo de Energia Elétrica por Fontes Renovaveis.

Objeto e Objetivo do
Projeto

Centrais Fotovoltaicas com Poténcia Instalada total de 753
MWac, distribuidos em 16 parques (SPEs), com um total
de 91 Eletrocentros, e um sistema de interesse restrito
constituido por uma subestagdo coletora de 34,5/500 kV,
com 03 (trés) transformadores de 290MVA cada, e uma
linha de transmissdao em 500 kV, em circuito simples, de
aproximadamente 1,2 km de extensao.

Sociedades que
compoem o Projeto

Assu Sol Solar Participacdes e Geragao de Energia S.A.
(CNPJ n© 35.591.186/0001-85); Central Fotovoltaica Assu
Sol 1 Ltda. (CNPJ n© 45.175.956/0001-62); Central
Fotovoltaica Assu Sol 2 Ltda. (CNPJ n°© 45.175.533/0001-
42); Central Fotovoltaica Assu Sol 3 Ltda. (CNPJ no°
45.228.890/0001-21); Central Fotovoltaica Assu Sol 4
Ltda. (CNPJ n° 45.175.844/0001-01); Central
Fotovoltaica Assu Sol 5 Ltda. (CNPJ n© 45.181.451/0001-
00); Central Fotovoltaica Assu Sol 6 Ltda. (CNPJ n©
45.277.228/0001-61); Central Fotovoltaica Assu Sol 7
Ltda. (CNPJ n® 45,181.378/0001-77); Central
Fotovoltaica Assu Sol 8 Ltda. (CNPJ n© 45.176.031/0001-
36); Central Fotovoltaica Assu Sol 9 Ltda. (CNPJ no°
45.175.982/0001-90); Central Fotovoltaica Assu Sol 10
Ltda. (CNPJ n° 45.176.024/0001-34); Central
Fotovoltaica Assu Sol 11 Ltda. (CNPJ n©45.176.048/0001-
93); Central Fotovoltaica Assu Sol 12 Ltda. (CNPJ n©°
45.193.443/0001-84); Central Fotovoltaica Assu Sol 13
Ltda. (CNPJ n® 45.176.061/0001-42); Central
Fotovoltaica Assu Sol 14 Ltda. (CNPJ n©45.176.166/0001-
00); Central Fotovoltaica Assu Sol 15 Ltda. (CNPJ n©
45.181.374/0001-99); Central Fotovoltaica Assu Sol 16
Ltda. (CNPJ n© 45.175.848/0001-90).

Data de inicio do Projeto

Janeiro de 2023.

Prazo estimado de
encerramento do
Projeto

Entrada em operacdao comercial integral em novembro de
2025 (estimativa).

Fase atual do Projeto

Em implantagcdo, com cerca de 90% (noventa por cento)
de avanco fisico. Todas as sociedades que comp&em o
Projeto com Licengcas Ambientais de Instalagao emitidas e
vigentes e 7 (sete) com Licencas Ambientais de Operagao
emitidas e vigentes.

Beneficios sociais ou
ambientais

Mais de 15.000 (quinze mil) colaboradores ja atuaram
direta e indiretamente no Projeto. E, mais de
R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) realizados e
previstos para investimentos em programas
socioambientais.

Volume de recursos
financeiros necessarios
para a realizagao do
Projeto

R$ 3.085.000.000,00 (trés bilhGes e oitenta e cinco
milhdes de reais) (estimativa).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
pagamento de gastos
futuros ou ao reembolso

R$ 960.000.000,00 (novecentos e sessenta milhdes de
reais).
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CNGi

de gastos, despesas ou
dividas relacionados ao
Projeto que ocorreram
em prazo igual ou
inferior a 36 (trinta e
seis) meses contados da
divulgacao do
encerramento da Oferta

Alocacado dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures

Pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis)
meses contados da divulgacdo do encerramento da
Oferta.

Percentual que se
estima captar com a
Emissao, frente as
necessidades de
recursos financeiros do
projeto

31,1% (trinta e um inteiros e um décimo por cento).

Outras fontes para o
Projeto

R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais)
contratados pela Emissora por meio de financiamento
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES, R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta
e cinco milhdes de reais) contratados pelas SPEs do
Projeto Assu Sol junto ao Banco do Nordeste do Brasil -
BNB, e R$ 1.027.000.000,00 (um bilhdo e vinte e sete
milhdes de reais) captados pela Emissora por meio da sua
142 Emissao de Debéntures.

Protocolos MME

Protocolo Digital n°: 002852.0016558/2025 / Numero
Unico de Protocolo (NUP): 48340.002893/2025-60.

Titulo do Projeto

Projeto Asa Branca.

Setor Prioritario em que
o Projeto se enquadra

Energia Elétrica.

Modalidade

Transmissao de Energia Elétrica.

Objeto e Objetivo do
Projeto

Construcdo, operacao e manutencao das instalacdes de
transmissdao de cerca de 1.000 quilometros de extensdo
com implantacdo de quatro linhas de transmissao de 500
kV em circuito simples e ampliacdo de 5 (cinco)
subestacgOes existentes.

Sociedades que
compoem o Projeto

Asa Branca Transmissora de Energia S.A. (CNPJ n°
36.920.154/0001-49).

Data de inicio do Projeto

Agosto de 2024.

Prazo estimado de
encerramento do
Projeto

Entrada em operagdao comercial integral limitada pela
ANEEL até marco de 2029.

Fase atual do Projeto

Em implantagdo, com cerca de 36% (trinta e seis por
cento) de avango fisico. O projeto possui a Licenca
Ambiental de Instalacao emitidas e vigentes.

Beneficios sociais ou
ambientais

Mais de 4.500 (quatro mil e quinhentos) colaboradores
atuaram direta e indiretamente no Projeto (estimativa). E,
mais de R$ 27.000.000,00 (vinte e sete milhdes de reais)
realizados e previstos para investimentos em programas
socioambientais (estimativa).
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CNGi

Volume de recursos
financeiros necessarios
para a realizacao do
Projeto

R$ 3.100.000.000,00 (trés bilndes e cem milhdGes de
reais) (estimativa).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
pagamento de gastos
futuros ou ao reembolso
de gastos, despesas ou
dividas relacionados ao
Projeto que ocorreram
em prazo igual ou
inferior a 36 (trinta e
seis) meses contados da
divulgacao do
encerramento da Oferta

R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais).

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures

Pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis)
meses contados da divulgacdo do encerramento da
Oferta.

Percentual que se
estima captar com a
Emissao, frente as
necessidades de
recursos financeiros do
projeto

25,8% (vinte e cinco inteiros e oito décimos por cento).

Outras fontes para o
Projeto

N&o ha.

Protocolos MME

Protocolo Digital n®: 002852.0016559/2025 / Numero
Unico de Protocolo (NUP): 48340.002895/2025-59.

Titulo do Projeto

Projeto de Modernizagdo da Usina Hidrelétrica de Salto
Osorio.

Setor Prioritario em que
o Projeto se enquadra

Energia Elétrica.

Modalidade

Geracao de Energia Elétrica.

Objeto e Objetivo do
Projeto

Melhorias operacionais e tecnoldogicas dos diversos
equipamentos e sistemas, com aumento da vida util.

Sociedades que
compoem o Projeto

Usina Hidrelétrica Salto Osorio (CNPJ no
02.474.103/0009-76), Filial da Emissora.

Data de inicio do Projeto

Fevereiro de 2019.

Prazo estimado de
encerramento do
Projeto

Entrada em operagao comercial integral em maio de 2025.

Fase atual do Projeto

Em fase de operacdo.

Beneficios sociais ou
ambientais

Mais de 100 (cem) colaboradores atuaram direta e
indiretamente no Projeto.

Volume de recursos
financeiros necessarios
para a realizagao do
Projeto

R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao

R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
reais).
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pagamento de gastos
futuros ou ao reembolso
de gastos, despesas ou
dividas relacionados ao
Projeto que ocorreram
em prazo igual ou
inferior a 36 (trinta e
seis) meses contados da
divulgacao do
encerramento da Oferta

Pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos,
Alocacao dos recursos a | despesas ou dividas relacionados ao Projeto que

serem captados por ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis)

meio das Debéntures meses contados da divulgacdo do encerramento da
Oferta.

Percentual que se 56,8% (cinquenta e seis inteiros e oito décimos por

estima captar com a cento).

Emissao, frente as
necessidades de
recursos financeiros do
projeto

Outras fontes para o Nao ha.
Projeto

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaragao em papel timbrado
e assinada pelos representantes legais da Emissora, quanto a utilizagdo dos recursos
prevista nesta clausula, indicando, inclusive, os custos incorridos com as despesas da
operagdo, obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaragdo ao Agente Fiduciario,
em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data de solicitacdo, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e/ou documentos que se facam
necessarios em razao de exigéncias regulatdrias ou legais pelas autoridades competentes.

Para fins do disposto acima, entende-se por “recursos liquidos” os recursos captados
pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os custos incorridos
para pagamento de despesas decorrentes da Emissao.

Impacto da Oferta na situacdao patrimonial e nos resultados da Emissora

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 e informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas da Emissora referente ao trimestre findo em 31
de marco de 2025, os quais estdo incorporados por referéncia ao presente Prospecto e
cujo caminho para acesso esta indicado na segdao “Documentos e Informagdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 96 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacao total da Emissora, composta por seus passivos
de instrumentos de divida e passivo de arrendamento circulante e ndo circulante em 31
de marco de 2025, (i) em bases histdricas, coluna “Efetivo em 31 de marco de 2025”,
extraidas das Informag0es Financeiras Trimestrais (ITR) do periodo findo em 31 de margo
de 2025 da Emissora; (ii) conforme ajustado para refletir valores referentes a captagao
de debéntures e empréstimos (liquidos de operacbes de hedge), ndo circulante,
contratados apds a data-base; e (iii) conforme ajustado para refletir o recebimento de,
aproximadamente, R$ 2.126.404 milh3es de recursos liquidos provenientes da emissao de
2.200.000 (dois milhdes e duzentas mil) Debéntures no ambito da Oferta, considerando a
deducdao das comissdOes e as despesas estimadas conforme previstas na Secao “9.2.
Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta”, na pagina 93
deste Prospecto.
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Em 31 de margo de 2025

Efetivo(* Ajustado apés Oferta(®

Informacgoes Financeiras (em milhares de R$)

Passivo Circulante

Instrumentos de divida 2.775.468 2.775.468

Passivo de Arrendamento 40.788 40.788

Passivo Nao Circulante

Instrumentos de divida 23.569.188 25.695.592
Passivo de Arrendamento 322.696 322.696
Total do Patrimoénio Liquido 13.152.652 13.152.652
Total da Capitalizacdo® 39.860.792 41.987.196
(1) Significa a posigéo histérica em 31 de margo de 2025, extraidas das Informagdes Financeiras Trimestrais (ITR) do periodo findo em 31 de margo de 2025 da Emissora,
incorporadas por referéncia na segdo “11. Documentos ou informagdes incorporadas ao Prospecto por referéncia ou como Anexos”.
(2) A capitalizagdo total corresponde ao resultado da soma dos saldos de instrumentos de divida e passivo de arrendamento (circulante e n&o circulante) com o patriménio

liquido. Esta definigdo relativa a capitalizagdo total da Companhia pode divergir daquelas adotadas por outras empresas.

(3) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de
reais), deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na Segdo “9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta”, na
pagina 93 deste Prospecto, perfazendo os recursos liquidos no montante de R$ 2.126.404.194,21 (dois bilhdes, cento e vinte e seis milhdes, quatrocentos e quatro mil

e cento e noventa e quatro reais e vinte e um centavos).

Para mais informacgbes relacionadas a capitalizacdo da Emissora, ver secdo “10.1
Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia e as Informagdes Financeiras
Trimestrais (ITR) do periodo findo em 31 de marco de 2025 da Emissora, e respectivas
notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto e cujo caminho para
acesso esta indicado na secao “Documentos e Informacbes Incorporados a este Prospecto
por Referéncia” na pagina 96 deste Prospecto.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de
ativos, a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negoécios, descrever
sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo sera
determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo
utilizados, direta ou indiretamente, na aquisicao de ativos, a excecao daqueles adquiridos
no curso regular dos negdcios.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar
descricdo sumaria desses negocios e o estagio das aquisicoes. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o
custo sera determinado

Item nao aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo
utilizados para adquirir outros negécios.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas,
descrever taxa de juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir
do ano anterior, apresentar a destinacao daqueles recursos

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo
utilizados para abater dividas.
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3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem
efetuados a partes relacionadas ou a coordenadores da Oferta, por conta de
transacgoes ja realizadas ou cuja celebracao seja esperada, indicacao do montante
e dos beneficiarios do pagamento

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo
destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao Coordenador
Lider da Oferta, por conta de transacgbes ja realizadas ou cuja celebragao seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdo, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras
formas de captacdo previstas para atingir todos os objetivos originais da
Emissora

Item ndo aplicavel, tendo em vista que ndo serd permitida a distribuicdo parcial das
Debéntures, uma vez que estas serdao colocadas sob o regime de garantia firme de
colocagao, nos termos do presente Prospecto e do Contrato de Distribuicao.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos
que terdo destinacdao associada aquela relativa a distribuicao publica

No caso das Debéntures, a Emissora utilizou ou utilizara recursos adicionais decorrentes
de uma combinacdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de
financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora, para financiar o valor restante
que foi necessario para realizagdo dos Projetos.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos, informar

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificacdo da oferta conforme item acima; (b) qual a entidade
independente responsavel pela averiguacao acima citada e tipo de avaliacdao
envolvida; (c) obrigacoes que a oferta impoe quanto a persecucao de objetivos
“verdes”, ‘“'sociais”, ‘“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme
metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e (d)
especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigacées impostas pela oferta quanto a
persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes” com base no
compromisso da Emissora em destinar os recursos captados com as Debéntures para
Projetos Elegiveis (conforme definido abaixo), em alinhamento com o Framework da
Emissora, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores?. A caracterizagcdo
do Framework como verde, bem como das operacgdes estruturadas ao seu amparo, foi
confirmada pela Avaliadora, consultoria especializada independente contratada pela
Emissora, mediante a emissao de um Parecer Independente.

Tal caracterizacao decorre do fato de que o Parecer Independente (i) confirmou os critérios
de elegibilidade dos Projetos Elegiveis (conforme definido abaixo), de acordo com as
diretrizes do Green Bond Principles (*GBP”) de 2022, emitido e atualizado pela
International Capital Market Association ("ICMA"); e (ii) foi disponibilizado pela Emissora
por meio de sua pagina na rede mundial de computadores?, previamente a Primeira Data
de Integralizagao (conforme definido abaixo), devendo permanecer acessivel, pelo menos,
até a Data de Vencimento (conforme definido abaixo).

Em razdo dessa caracterizagdo como Debéntures Verdes, as Debéntures estdo aptas a
receber correspondente marcacao nos sistemas da B3 como titulo verde, com base nos
critérios emitidos pela B3.

2 https://www.engie.com.br/investidores/esg/dividas-verdes/
$https://www.engie.com.br/investidores/esg/dividas-verdes/
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Para todos os fins desta Oferta, o Framework e o Parecer Independente ndao constituem
documentos da Oferta e, portanto, ndo foram objeto de andlise e/ou avaliacdo pelo
Coordenador Lider e pelo Agente Fiduciario, ficando o Coordenador Lider e o Agente
Fiduciario isentos de qualquer responsabilidade sobre o seu conteldo.

Os Projetos sdo elegiveis para que as Debéntures sejam consideradas Debéntures Verdes,
por estarem alinhados dentre as categorias “Geracdo de energia elétrica a partir de fontes
renovaveis”, “Transmissao de energia elétrica” e “Eficiéncia Energética”, conforme definido
no Framework. Tais Projetos compreendem: (i) construcao, instalacdo, expansao e/ou
melhorias/modernizagao das estruturas de geracdo de energia renovavel, e/ou (ii) projetos
de transmissdo de energia elétrica que visam investir na construgdo e instalacdo de linhas
de transmissdo de energia elétrica conectadas ao Sistema Interligado Nacional (SIN), e/ou
(iii) apoio, direta ou indiretamente, a eficiéncia energética e a reducao de emissodes de
gases de efeito estufa, conforme as diretrizes do GBP de 2022, emitido e atualizado pela
ICMA de tempos em tempos (“Projetos Elegiveis”).

Para comprovagdo da aplicagdo dos recursos nos Projetos Elegiveis, a Emissora devera
divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, um reporte anual incluindo os
indicadores de alocacdo e de impacto, conforme definido no Framework (“Reporte Anual
de Alocacdao dos Recursos e de Impacto”), contendo, no minimo, as seguintes
informacgodes: (i) tipo de instrumento; (ii) descricdo dos Projetos Elegiveis; (iii) indicadores
de alocacdo (“Indicadores de Alocagao”); e (iv) indicadores de impacto aplicaveis a cada
categoria dos Projetos Elegiveis ("Indicadores de Impacto”).

Conforme previsto no Framework, o Reporte Anual de Alocagcao dos Recursos e de Impacto
podera ser realizado, a exclusivo critério da Emissora, mediante (i) elaboracdo de relatorio
especifico; (ii) inclusdo em relatério financeiro; ou (iii) inclusdo no relatério de
sustentabilidade da Emissora.

Caso ocorra a alocagdo total dos recursos nos Projetos Elegiveis anteriormente a Data de
Vencimento, conforme comprovado por meio do Reporte Anual de Alocacao dos Recursos
e de Impacto subsequente a alocacgdo total dos recursos (“Reporte Final de Alocagao
dos Recursos”), a inclusao dos Indicadores de Alocacdo no Reporte Anual de Alocagao
dos Recursos e de Impacto, conforme previsto no item (iii) acima, deixara de ser
obrigatdria, sendo certo que os demais itens deverdo ser reportados anualmente até a
Data de Vencimento.

Nas hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado Total
e/ou Aquisicdo Facultativa das Debéntures, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario
e publicar em sua pagina na rede mundial de computadores um reporte, nos mesmos
moldes do Reporte Anual de Alocacao dos Recursos e de Impacto, contendo as informacgdes
mais atualizadas até aquele momento. Os referidos reportes deverao ser enviados com,
no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a data do respectivo evento, conforme o
caso (“Reporte Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto” e, em
conjunto com o Reporte Anual de Alocacao de Recursos e de Impacto e o Reporte Final de
Alocacdo dos Recursos, simplesmente “Reportes de Alocacdao dos Recursos e de
Impacto”).

A Emissora ird eleger um verificador externo com experiéncia em questdes ESG
corporativas para fornecer um Parecer Independente, ou documento similar, com relagao
aos Reportes de Alocacao dos Recursos e de Impacto, conforme definido no Framework e
observado o disposto acima.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a
Oferta e as Debéntures e o0s principais fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir
as Debéntures no ambito da Oferta. Os fatores de risco foram relacionados nesta Secdo de
acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures e
que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial
investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta e o prazo do investimento das
Debéntures.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicdo a determinados riscos, que
deverao ser observados pelos potenciais investidores. Esses riscos envolvem fatores de
liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se
relacionam a Emissora e suas atividades e diversos riscos a que esta sujeita, ao setor de
atuacdo da Emissora, a Oferta e as proprias Debéntures. Antes de tomar qualquer decisdo
de investimento nas Debéntures, o0s potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informagées contidas na Escritura de Emisséo, neste Prospecto
e no Formulario de Referéncia da Emissora, que contém as demonstracoes contabeis e/ou
informacbes contabeis intermediarias da Emissora e respectivas notas explicativas
incorporadas por referéncia a este Prospecto, conforme o caso, ou disponiveis nos
respectivos enderecos eletrénicos da Emissora.

Os negdcios, a situagao financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez
e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por
qgualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O preco de mercado das Debéntures e
a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de
gualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que o0s potenciais
investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas
Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigbes das
Debéntures e das obrigacbes assumidas pela Emissora no @mbito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e este Prospecto e
compreendam integralmente seus termos e condi¢cdes, 0s quais sdo especificos desta
operacao e podem diferir dos termos e condicées de outras operagcées envolvendo risco de
crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente
podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que esta considere
atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagao financeira e resultados
operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condi¢do financeira, os negdcios e os resultados das
operacoes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se
concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados das
operagbes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

O Coordenador Lider recomenda aos Investidores interessados que contatem seus
consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo
de investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e objetivos de investimento,
todas as informacgdes disponiveis na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso
a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo
as Debéntures.
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Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou
expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd causar efeito
adverso relevante nos negdcios, na situacao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo
de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das
Debéntures. Expressoes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas
nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES DA OFERTA.

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados,
caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em
caso de insolvéncia

Fator de Risco em Escala Qualitativa de Risco Maior:

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real, fidejussoria ou preferéncia em
relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Assim, na
hipétese de a Emissora deixar de arcar com suas obrigacdes descritas na Escritura de
Emissdo, os Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens especificos da Emissora,
devendo valer-se de processo de execucdo convencional para acessar o patrimonio da
Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipétese de insolvéncia, recuperacao
judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipdtese envolvendo concurso de credores da
Emissora, as Debéntures ndo gozarao de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os
Debenturistas, ndo havendo como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso
nos termos da garantia

Este item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com agente garantidor
da divida.

c) riscos relacionados a Oferta e as Debéntures

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Maior:

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora nao pode garantir que
elas continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

As Debéntures se enquadram no artigo 2° da Lei 12.431, de modo que, nos termos da atual
legislacdo, os rendimentos delas decorrentes se sujeitam a incidéncia do imposto de renda
retido exclusivamente na fonte a aliquota zero quando auferidos por pessoas fisicas e a
aliquota de 15% quando auferidos por pessoas juridicas, nos termos do citado dispositivo.

Ademais, nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do
imposto de renda incidente sobre os rendimentos pagos, creditados, entregues ou remetidos
a beneficiario residente ou domiciliado no exterior e que ndo sejam residentes ou domiciliados
em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento) ("Pessoas Residentes no Exterior”), em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam a determinadas caracteristicas previstas na Lei 12.431, como
as Debéntures.
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Sédo consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneracao por taxa de
juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacdo
total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro)
anos; (iv) vedacdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pela respectiva emissora ou parte
a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissao e a liquidagdo antecipada
por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular;
(vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam
registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM,
nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre
0 compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a
pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os projetos de investimento no
qual serdo alocados os recursos deverao ser considerados como prioritarios pelo Ministério
competente.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas
nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razao de qualquer direito de resgate
das Debéntures previsto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes),
a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdo, caso haja perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, em razdo de descumprimento pela
Emissora de obrigacbes legais ou regulamentares que levem ao desenquadramento dos
Projetos como elegiveis a referido beneficio nos termos da Lei 12.431, a Emissora dever3,
a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos
pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais nao
fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentacdo especifica, nos
termos da Lei 12.431 e da Resolugdo do CMN n© 4.751, de 26 de setembro de 2019,
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, pelo Valor
Nominal Unitario, saldo do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao das Debéntures, devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizacdao ou da
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa
ou prémio de qualquer natureza. Caso a Emissora opte por resgatar a totalidade das
Debéntures da Segunda Série, nos termos do item (ii) acima, para calculo da Atualizacdo
Monetdaria sera utilizada para calculo do fator “C” a Ultima projecdo disponivel divulgada
pela ANBIMA da variacao percentual do IPCA. A Emissora podera seguir o disposto no item
(i) ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério. Ndo ha como garantir que a Emissora
terd recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Investidores, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se
aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Além disso, a Lei 12.431 podera ser novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Nesse sentido, a Medida Provisoria 1.303, de 11 de junho de 2025 ("MP_1.303") podera
alterar o tratamento tributario previsto na Lei 12.431 para as pessoas fisicas e juridicas
residentes no pais.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos decorrentes das debéntures que cumpram os
requisitos apresentados acima passam a estar sujeitos a incidéncia do imposto de renda
na fonte a aliquota de 5%. Caso a MP 1.303 seja convertida em lei em 2025, mantida sua
redagao atual, a nova incidéncia do imposto de renda se aplica as debéntures emitidas ou
repactuadas a partir de 19 de janeiro de 2026.

Para as pessoas juridicas, ha algum grau de incerteza quanto aos impactos da MP 1.303
no que tange a Debéntures incentivadas emitidas até 31 de dezembro de 2025. E possivel
que os rendimentos decorrentes dessas debénturespassem a estar sujeitos a incidéncia do
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imposto de renda na fonte a aliquota de 17,5%. Nesse caso, esse imposto de renda retido
na fonte sera considerado antecipacdo do montante devido pela pessoa juridica sujeita aos
regimes do lucro real, presumido ou arbitrado. Os rendimentos produzidos por essas
debéntures ndo poderao mais ser excluidos da apuracao do lucro real das pessoas juridicas.
Caso a MP 1.303 seja convertida em lei em 2025, mantida sua redacdao atual, a nova
incidéncia do imposto de renda para essas pessoas juridicas se aplica aos rendimentos
produzidos por essas debéntures a partir de 1° de janeiro de 2026.

Ndo é possivel prever se a MP 1.303 sera convertida em lei, nem se, caso seja convertida
em lei, serdao mantidas suas disposicdes atuais.

Caso a Emissora, por qualquer motivo, ndo cumpra com a manutencido de
caracterizacdo das Debéntures como “debéntures verdes” (green bonds), as
Debéntures serdao descaracterizadas como “debéntures verdes”, e as obrigacoes
decorrentes das Debéntures podem vencer antecipadamente, nos termos da
Escritura de Emissao.

Conforme descrito na subsecdo 3.8 deste Prospecto, as Debéntures sdao caracterizadas como
verdes, com base no Parecer Independente e no compromisso da Emissora em destinar os
recursos liquidos para os Projetos, em linha com a secdo 3 deste Prospecto. Portanto, a
Emissora possui obrigacdes socioambientais que serdo monitoradas durante a vigéncia das
Debéntures.

A respeito do Parecer Independente: (i) ndo ha regulamentacdo aplicavel a atividade da
consultoria especializada; (ii) o Coordenador Lider ndo se responsabiliza pelo conteido do
Parecer Independente; e, (iii) considerando os itens (i) e (ii), inexiste garantia sobre pareceres
e relatorios de verificagdo externa, razao pela qual ndo ha direito de acdo, recurso, pedidos de
indenizacdo, entre outros, por parte dos investidores contra a Emissora e/ou contra o
Coordenador Lider sobre o conteldo do Parecer Independente.

Adicionalmente, o Coordenador Lider ndao se responsabilizara pelo conteddo do Parecer
Independente. Caso a Emissora: (i) ndao cumpra com determinadas obrigacoes
socioambientais; (ii) tenha alguma repercussao negativa em sua reputacao posterior ao
encerramento da Oferta, inclusive em decorréncia de greenwashing ou de outras situacoes
relacionadas ao nao cumprimento dos compromissos assumidos na Emissao; (iii) descumpra
a obrigacdo de destinacdo dos recursos até a data de vencimento das Debéntures ou, em caso
de resgate antecipado, oferta de resgate e/ou aquisicdo facultativa com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures, até a data do respectivo evento; e/ou (iv) ndo
produza o Relatorio Anual de Alocagdo - e, portanto, ndo cumpra com a manutencdo de
caracterizagdo das Debéntures como verdes -, as Debéntures serdo descaracterizadas como
verdes, o que pode acarretar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures.

Caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, considerando eventuais
alteragbes posteriores ao encerramento da Oferta e consequéncias decorrentes dessas
situacOes, a descaracterizagdo podera impactar nos negdécios e reputacdao da Emissora, ndo
havendo garantias de que a Emissora ira dispor de recursos suficientes em caixa para realizar
o pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de um evento de vencimento
antecipado de suas obrigacdes. A descaracterizagdo podera ainda: (i) impactar negativamente
o potencial Investidor em razdo de eventual desenquadramento de politica de investimento;
e/ou (ii) afetar negativamente o preco das Debéntures e sua negociacdo no mercado
secundario. Para todos os fins da Oferta, o Parecer Independente e o Framework nao
constituem documento da Oferta e, portanto, ndo foram objeto de analise e/ou avaliacéo pelo
Coordenador Lider.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora podera dificultar a captacdao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacido no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
sao levados em consideragao, tais como sua condicao financeira, sua administragao e
seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim
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como as obrigactes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem
afetar a condicao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliacdes representam uma
opinido da Agéncia de Classificagdo de Risco quanto as condi¢gdes da Emissora de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relagao as
Debéntures e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.
Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de
titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso
relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar
com as obrigacgdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores
a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o
preco dessas Debéntures e sua negociacdao no mercado secundario.

Realizacado inadequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento
de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

Nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17, no caso de inadimplemento de quaisquer
condicdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista
em lei ou na Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Investidores. Assim, o Agente Fiduciario é responsavel por realizar os procedimentos de
cobranca e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos
Investidores. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo das Debéntures por
parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagao ou regulamentagdo aplicavel,
podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial das Debéntures, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo
de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos Investidores.

A Agéncia de Classificagdao de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral de
Debenturistas, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez
das Debéntures.

Conforme previsto na Escritura de Emissao, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser
substituida por qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas: Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou da
Moody’s. Tal substituicdo podera ndao ser bem-sucedida e afetar adversamente os
resultados da Emissora, o que podera afetar negativamente as operacdes e desempenho
referente a Emissdo e, consequentemente a rentabilidade das Debéntures. Adicionalmente,
alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios
com determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco
obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas
Debéntures no mercado secundario, podendo afetar negativamente o prego dessas
Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar
adversamente a formacgao da taxa final de Remuneracao das Debéntures e
sua participacdao na Oferta podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever as Debéntures poderdo
apresentar seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva, conforme o caso, ou suas
respectivas ordens de investimento ao Coordenador Lider, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que os Pedidos de Reserva e as ordens de
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investimento de tais Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, serdao
consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para definicido da taxa final da
Remuneracdo das Debéntures de cada Série (observado que, se verificado o excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, referidas
Pessoas Vinculadas terdao seus Pedidos de Reserva/ordens de investimento
automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta). O
investimento nas Debéntures por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez
que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagado,
influenciando a liquidez. A Emissora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagdo. Sendo
assim, a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a quantidade de
Debéntures para os investidores, reduzindo a liquidez dessas Debéntures no mercado
secundario. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida em
que nao consigam vender as Debéntures por eles detidos no mercado secundario, ou
consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Nao sera emitida carta conforto por auditores independentes da Emissora no
ambito da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo serd emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informagdes financeiras da
Emissora constantes neste Prospecto ou no Formulario de Referéncia da Emissora com as
demonstracdes financeiras e/ou informagdes trimestrais por ela publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora nao se manifestarao sobre a
consisténcia das informacgdes financeiras da Emissora constantes no Prospecto e/ou no
Formulario de Referéncia da Emissora, as quais podem conter imprecisdes e induzir o
Investidor em erro quando da tomada de decisdo.

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Médio:

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estao sujeitas a
hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacbes da Emissora com relagdo as Debéntures. Ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagoes, hipotese na qual os Investidores poderdo sofrer um impacto negativo relevante
no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um
impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operagbdes. Caso ocorra uma
das hipoteses de vencimento antecipado, os Investidores terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragdo buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagao dos recursos investidos. Além disso, em
caso de nao aplicacao do tratamento tributario conferido pela Lei 12.431, a atual legislagao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo
ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. A MP 1.303 busca eliminar
esse regime de aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo. Se aprovada,
a nova aliquota passara a ser de 17,5%, independentemente do prazo da aplicagdo. Caso
a MP 1.303 seja convertida em lei em 2025 com sua redacdo atual, a nova aliquota
unificada passara a ser aplicavel para rendimentos percebidos a partir de 01 de janeiro de
2026. Ndo é possivel prever se a MP 1.303 sera convertida em lei, nem se, caso seja
convertida em lei, serdo mantidas suas disposicdes atuais.

Para mais informacdes, veja a secdo 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1
deste Prospecto.
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As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicdao Facultativa, nos termos previstos
na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez
e/ou valor das Debéntures no mercado secundario.

Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicaveis), e observado o disposto no
inciso II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431 na Resolucdo CVM 160, na Resolucdo
da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, e demais regulamentacdes aplicaveis da CVM, a
Emissora poderad, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39,
da Lei das Sociedades por Agdes e ainda condicionado ao aceite do Debenturista vendedor,
adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, saldo do Valor
Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato
constar do relatério da administracao e das demonstracdes financeiras da Emissora, ou por
valor superior ao Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, desde que (i) observadas as regras
expedidas pela CVM; e (ii) a Emissora apresente o Reporte Extraordinario de Alocagao dos
Recursos e de Impacto.

A realizacdo de tal aquisicdo, que estara condicionada ao aceite do Debenturista vendedor,
ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que
Debenturistas poderdao ndao conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos
niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades
eventualmente existentes de aquisicdo das Debéntures, independentemente de seu
vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento
da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao,
0 que, em caso de descaracterizacdo das debéntures enquanto debéntures incentivadas
previstas no art. 2° da Lei 12.431, podera implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A MP 1.303 busca eliminar esse regime de aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo
de aplicacdo. Se aprovada, a nova aliquota passara a ser de 17,5%, independentemente
do prazo da aplicacdo. Caso a MP 1.303 seja convertida em lei em 2025 com sua redagao
atual, a nova aliquota unificada passara a ser aplicavel para rendimentos percebidos a
partir de 01 de janeiro de 2026. Nao é possivel prever se a MP 1.303 sera convertida em
lei, nem se, caso seja convertida em lei, serdo mantidas suas disposicdes atuais.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderao sofrer prejuizos financeiros
em decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures
podera ser retirada de negociagao.

As Debéntures estdao sujeitas a eventuais hipéteses de Resgate Antecipado
Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria ou Oferta de Resgate
Antecipado Total.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo
Total, Amortizacao Extraordinaria e Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures. A
realizacdo de tais resgates ou amortizacdo ocasionara a reducdo do horizonte ou volume
de investimento dos Investidores, caso em que Investidores poderdao nao conseguir
reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em
modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os
Investidores deverdao avaliar cuidadosamente as possibilidades existentes de Resgate
Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria ou Oferta de Resgate Antecipado
Total das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o
retorno esperado pelos Investidores no momento da subscricdo das Debéntures, uma vez
que ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate ou da amortizacao,
outros ativos no mercado que possuam risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além
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disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que, em caso de descaracterizacdo
das debéntures enquanto debéntures incentivadas previstas no art. 2° da Lei 12.431,
podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento. A MP 1.303 busca eliminar esse regime de
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo. Se aprovada, a nova aliquota
passara a ser de 17,5%, independentemente do prazo da aplicacdo. Caso a MP 1.303 seja
convertida em lei em 2025 com sua redacdo atual, a nova aliquota unificada passara a ser
aplicavel para rendimentos percebidos a partir de 01 de janeiro de 2026. Ndo é possivel
prever se a MP 1.303 sera convertida em lei, nem se, caso seja convertida em lei, serdo
mantidas suas disposicdes atuais.

As Debéntures da Segunda Série objeto da Oferta poderdao, em caso de
indisponibilidade temporaria do IPCA e falta de acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, deverao ser atualizadas
monetariamente por outro indice que ndo seja o IPCA, conforme determinado
pela Instituicdo Autorizada escolhida em Assembleia Geral de Debenturistas.

Nos termos da Escritura de Emissdo, em caso de indisponibilidade temporaria do IPCA e
falta de acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda
Série, a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série sera determinada por uma
Instituicdo Autorizada, conforme previsto na Escritura de Emissdao, nesse caso, a Taxa
Substitutiva das Debéntures da Segunda Série determinada pela Instituicdo Autorizada
poderd afetar o retorno esperado pelos Investidores no momento da subscricdo das
Debéntures da Segunda Série, uma vez que nao ha qualquer garantia de que a Taxa
Substitutiva dard um retorno semelhante aquele que o IPCA daria.

O Investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a
acatar decisoes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Investidor detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar
decisbes da maioria dos Investidores ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
compareca a Assembleia Geral de Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo
qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacdo ou a venda compulséria no caso de
dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela Assembleia Geral de
Debenturistas. H& também o risco de o qudérum de instalacdo ou deliberacdo de
determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Investidores poderdao ndo
conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de debenturistas.

E possivel que decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
prejudiquem a estrutura da Oferta.

Nao pode ser afastada a hipotese de decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a
estrutura de emissao e remuneragao das Debéntures foi realizada com base em disposigoes
legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da
Emissdao, podendo gerar perda do capital investido pelos Investidores, caso tais decisdes
tenham efeitos retroativos.

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Menor:

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagcdoes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas poderao gerar
questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta,
0 que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicGes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacgdo
deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anudncio de
Encerramento da Oferta, poderdo ser veiculadas matérias contendo informacGes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou o Coordenador Lider e/ou os
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo
certos dados que nao constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes
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da Resolugdao CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora ou do
Coordenador Lider sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram
fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emissora ou do Coordenador Lider.
Assim, caso haja informacOes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na
midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste
Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o conteldo de tais
matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos
potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo
da Oferta, com a consequente alteracao do seu cronograma, ou no seu cancelamento e,
consequentemente, gerar dificuldade para os investidores encontrarem valores mobiliarios
com as mesmas condigcoes das Debéntures.

As informacgoes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto (incluindo
seus anexos) podem nao ser precisas, podem nao se concretizar e/ou serem
substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, nao devem ser
levadas em consideracao pelos investidores na sua tomada de decisao em investir
nas Debéntures.

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informagdes acerca das perspectivas do
futuro e projecbes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagao ao
desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econ6mica, envolve riscos e
incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente
com tais informagbes. Os eventos futuros e projecdes poderao diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo. As
expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressoes
similares, identificam informacgOes acerca das perspectivas do futuro e projecbes da
Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais
investidores sao advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes
contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos) e a nao tomar decisdes de investimento
baseados em previsdes futuras, projecdes ou expectativas. Ndo é possivel assumir
gualquer obrigacao de atualizar ou revisar quaisquer informagodes acerca das perspectivas
do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagdo aplicavel, e a ndo concretizacao das
perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito
negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora e, consequentemente, gerar
prejuizos financeiros aos investidores.

Risco de ndao cumprimento de condi¢cdes precedentes.

O Contrato de Distribuicao prevé diversas condicGes precedentes que devem ser satisfeitas
para a realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipotese do ndo atendimento de tais
condicdes precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela continuidade ou ndo da
Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo
sera realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Emissora, trazendo prejuizos
aos investidores em termos de custo de oportunidade ao possivel Investidor que havia
reservado recursos para a Oferta. Para maiores informacgdes, vide secao “9. Contrato de
Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, na pagina 89 deste Prospecto.

A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender
ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicOes
diversas das constantes da Resolucdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisao do Contrato
de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdao CVM 160
e/ou do Contrato de Distribuicao da Oferta, todos os atos de aceitacdao serdao cancelados e
o Coordenador Lider e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de Aviso ao Mercado. Logo, nas hipodteses de
cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
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Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo
sera devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdao do cancelamento ou revogagao
da Oferta e, consequentemente, podera gerar dificuldade para os investidores encontrarem
valores mobilidrios com as mesmas condicdes das Debéntures, bem como perdas
financeiras decorrentes da nao concretizacdo do investimento originalmente pretendido
pelos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e o Coordenador Lider
nao serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para
mais informag0bes sobre a eventual revogacao, suspensao e/ou modificacdo da Oferta, veja
e secao "5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 73 deste Prospecto.

Risco de potencial conflito de interesse.

O Coordenador Lider da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econémicos eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da
Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos em operacgdes regulares em bolsa de valores a pregos e condigdes
de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negocios,
com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e o
Coordenador Lider e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode
gerar um conflito de interesses, o que poderad ocasionar prejuizos financeiros aos
investidores das Debéntures.

Risco de participacdao do Agente Fiduciario em outras emiss6es da mesma emissora.

O Agente Fiduciario atua e pode atuar como agente fiduciario em emissdes da Emissora.
Uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das
obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo,
em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar
em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Investidores e os titulares
de debéntures da outra eventual emissdo, o que podera ocasionar prejuizos financeiros
aos investidores das Debéntures.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades
como auditoria, Agente Fiduciario, Escriturador, Banco Liquidante, dentre outros, que
prestam servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de
faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servigo e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo
satisfatoria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura
interna, o que demandara tempo e recursos, podera afetar adversa e negativamente as
Debéntures ou a Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os Investidores.

Risco em funcgdo do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela
ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperaciao Técnica celebrado entre
CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente ao publico investidor em geral; (ii) sera registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolucao CVM 160; (iii) nao foi objeto de
analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apods a divulgagao
do Anuncio de Encerramento da Oferta a CVM. A Oferta estd também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em
ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM, com os quais o0s
investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no
ambito da Oferta ndo s3o conferidas aos Investidores todas as protecdes legais e
regulamentares conferidas a investidores que nao sejam Investidores e/ou a investidores
que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios registradas perante
a CVM, inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a revisdo deste Prospecto, de
forma que os Investidores podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso
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a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nas Debéntures no dmbito da Oferta devem ter conhecimento sobre
os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliagdo e investigacao independentes sobre a situacdo financeira e as
atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica (due diligence)
com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso
tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido
detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer
prejuizos aos Investidores, na medida em que poderiam indicar um risco maior no
investimento e, consequentemente, uma remuneragcao maior, ou mesmo, desestimular o
investimento nas Debéntures. Dessa forma, os potenciais Investidores devem realizar a
sua propria investigacao antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem
cientes que o Formulario de Referéncia, as demonstragdes contabeis e as informagoes
contabeis intermedidrias da Emissora também nao foram objeto de auditoria juridica pelo
Coordenador Lider ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de
pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem
impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a
totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicao das
Debéntures.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior.

Os Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estardo,
conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes
da Emissora, em virtude de casos fortuitos e eventos de forca maior, 0s quais consistem
em acontecimentos inevitaveis e involuntarios que afetem o cumprimento das obrigacbes
assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de
terra, epidemias, pandemias ou guerras. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode
afetar a rentabilidade e os resultados da Emissora e, consequentemente, impactar
negativamente os pagamentos devidos aos Investidores, podendo gerar prejuizo financeiro
para os Investidores.

d) riscos relacionados ao ambiente macroecondmico do Brasil

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Maior:

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro poderdao limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasidao que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais
como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a outros
mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais
especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e
mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores
mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém
nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a
alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos Investidores que queiram vendé-las no mercado secundario, de modo que
ndao ha qualquer garantia ou certeza de que o Debenturista conseguird liquidar suas
posicdes ou negociar suas Debéntures pelo preco e no momento desejado. Os
investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdao sujeitos a riscos econémicos e
politicos, envolvendo, dentre outros:
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. mudangas nos ambientes regulatorio, fiscal, econémico e politico que podem afetar
a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com
relacdo a seus investimentos;

. restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que
os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos,
mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos
americanos e europeus, € nao sao tao regulamentados ou supervisionados como
esses; e

o a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados
de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as
Debéntures ao preco e nos momentos desejados.

A percepcao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de
economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores
mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como de natureza especulativa. Os
investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos
a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos emissores
destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagdes. Eventos econémicos e politicos
nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos
estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo
no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da
Emissora, conforme descrito acima, e, consequentemente, afetar sua capacidade de
pagamento das Debéntures. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos relacionados as Debéntures.

A inflacdao e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar
adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores
mobiliarios, bem como a condugdo dos negécios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histoérico de altos indices de inflagdo. Medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis
medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia
brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. Agdes futuras
do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervengdes no mercado
de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e
adversos na economia brasileira e/ou nos negocios da Emissora. Caso o Brasil apresente
altas taxas de inflacdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os precos
gue cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de
custos operacionais e/ou financeiros. Pressoes inflacionarias também podem afetar a
capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo
gque possam causar danos aos seus negdcios. Em todos os casos acima listados, a
capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora pode ser afetada e ndo ha como
garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos
relacionados as Debéntures.

A variacdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as
atividades e resultados operacionais da Emissora.

A elevacdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter
impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento
econOmico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos
a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatorios. Na
hipotese de elevacdo da taxa basica de juros, podera impactar nos custos da divida da
Emissora e das despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto
negativo nos negocios da Emissora, na sua condigdo financeira e nos resultados de suas
operagoes, e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento das Debéntures. Dessa
forma, os Investidores podem sofrer prejuizo financeiro.
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Riscos relacionados a situacdao da economia global e brasileira poderao afetar a
percepcao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive
por meio de oscilagbes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as
Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condices econdmicas e de mercado do Brasil e
de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de
economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias
brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido
Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores
nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da
Emissora. Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e
pelas condigdes econOmicas internacionais, especialmente, pelas condicdes economicas
dos Estados Unidos. Os precos das agdes na B3, por exemplo, sao altamente afetados
pelas flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das
principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros
paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do
investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econ6micas no Brasil e em mercados emergentes podem
reduzir o interesse do investidor por valores mobilidarios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o
preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao
mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitdveis, o que podera
afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures e, portanto, pode causar
prejuizos financeiros aos Investidores.

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Médio:

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de
capitais brasileiro e internacional, impactando a negociacdo de valores
mobiliarios em geral, inclusive a negociacdo das Debéntures e,
consequentemente, a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-
19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagao
Mundial de Saude em 11 de marco de 2020, pode resultar em impactos sociais e
econOmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter
os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econdmicos dela
decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e causar volatilidade elevada nos
mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando reducdo no
nivel de atividade econ6mica, desvalorizagdo cambial e diminuicdo da liquidez disponivel
nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais ha economia nacional e internacional como resultado desses eventos
podem afetar negativa e adversamente os negdcios e a situagdo financeira da Emissora,
diminuir o interesse de investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem
como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as
Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter
efeito substancialmente adverso na Oferta e no preco das Debéntures no mercado
secundario.

Nesse cenario, é possivel haver reducao ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos
respectivos mercados, devido a iliquidez que Ihes é caracteristica, da auséncia de mercados
organizados para sua negociacdo ou precificagdo e/ou de outras condigcdes especificas. Em
virtude de tais riscos, os Investidores poderdao encontrar dificuldades para vender as
Debéntures, em prazo, preco e condicdes desejados ou contratados. Até que a venda
ocorra, os Investidores permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.
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Ainda, a Emissora podera sofrer maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu
caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos no @mbito das Debéntures,
impactando negativamente os pagamentos devidos aos Investidores. Nesses casos, nao
ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus
créditos relacionados as Debéntures.

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Menor:

Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasdes, podem resultar em maior
volatilidade e incerteza do mercado, o que pode impactar negativamente os
negoacios, condicao financeira e resultados operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duracdo das hostilidades decorrentes do conflito militar
entre a Ucrania e a Russia, e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo
os efeitos potenciais das limitagdes das sangdes, ataques cibernéticos retaliatérios a
economia e mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para
aumentar a volatilidade do mercado e a incerteza, o que pode ter um impacto adverso
sobre os fatores macroecon6micos que afetam os negdcios da Emissora. Todas as tensoes
descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e econémica ao redor do mundo,
impactando de forma adversa e relevante o mercado secundario em que as Debéntures
serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no
mercado secundario.

Os custos de inflacdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito
entre a Russia e a Ucrania, conflitos armados no Oriente Médio e as sancbes econémicas
relacionadas. Essas flutuagdes podem resultar em um aumento em custos de compra de
produtos de fornecedores da Emissora. Um aumento continuo nos custos de energia e
commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por energia
elétrica e aumentar custos operacionais da Emissora, os quais podem ter um efeito adverso
relevante em resultados operacionais da Emissora, situagao financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos
mercados financeiros, bem como em um aumento nos precos de energia e commodities
globalmente. Caso as tensGes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais,
sangdes governamentais adicionais podem ser decretadas impactando negativamente a
economia global, seus sistemas bancarios e monetarios, mercados ou clientes por produtos
da Emissora, o que podera afetar adversa e negativamente a Emissora e podera gerar
prejuizos financeiros para os Investidores.

Além disso, no inicio de 2025, Donald John Trump tomou posse como novo presidente dos
Estados Unidos e ndo podemos prever os efeitos de suas politicas. O Presidente dos Estados
Unidos tem consideravel poder na determinacdo de politicas e agdes governamentais que
podem ter um efeito material adverso na economia e na estabilidade politica global. Ndo
ha como garantir que o novo governo adotara politicas destinadas a promover a
estabilidade macroecondmica, a disciplina fiscal e o investimento doméstico e estrangeiro,
0 que pode ter um efeito adverso significativo nos mercados financeiros e de valores
mobilidrios no Brasil, em empresas brasileiras, incluindo a Emissora, e nos valores
mobilidrios de emissores brasileiros.

Situagoes de instabilidade politica, econ6mica e de outra natureza no Brasil, bem
como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situagoes
poderao prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

Situagoes de instabilidade politica e/ou econdmica no Brasil podem afetar adversamente
a capacidade da Emissora honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais
situacdes incluem, sem limitacao, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou
regulatorio que disciplina emissGes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas
e/ou sociais e/ou econOmicas que afetem o retorno esperado pelos Investidores
(incluindo, mas ndo se limitando a rendncia ou impeachment do presidente da Republica,
cassacao de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii)
mudancas nas condigdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocagao
das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragoes
na taxa basica de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacgao
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da colocacdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econémica da emissdo. A
Emissora ndo tem nenhum controle sobre, nem pode prever quais situacdes poderao
ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal poderd adotar em
resposta a tais situacdes. Qualquer instabilidade econ6mica recorrente e incertezas
politicas podem afetar adversamente os negoécios da Emissora, conforme aplicavel, e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento das Debéntures. Nessas situacoes,
ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos
seus créditos relacionados as Debéntures.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais, trabalhistas,
anticorrupcao e antilavagem pode resultar em penalidades civis, criminais e
administrativas.

A Emissora esta sujeita as leis trabalhistas, ambientais, anticorrupgdo e antilavagem locais,
estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizagdes e licencas
que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratagao de seus empregados.
Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autorizagdes, ou falha na
sua obtencao ou renovacgao, podem resultar na aplicagdao de penalidades civis, criminais e
administrativas, tais como imposicao de multas, cancelamento de licencas (inclusive
licencas de funcionamento que podem resultar na paralisacdo das atividades da Emissora)
e revogacdo de autorizacOes, além da publicidade negativa e responsabilidade por danos
ambientais e praticas de corrupgao. Ocorrendo quaisquer das hipéteses listadas acima, a
Emissora poderd ter sua capacidade de geracdo de caixa prejudicada, que
consequentemente podera trazer prejuizos financeiros aos Investidores no caso de
inadimplementos das obrigacdes, pecuniarias ou ndo, previstas na Escritura de Emissao.

O governo brasileiro tem exercido historicamente e continua a exercer influéncia
significativa sobre a economia do pais. As condigcoes politicas e econdomicas do
Brasil podem afetar adversamente a Emissora e as cotacdoes dos seus valores
mobiliarios.

O governo brasileiro frequentemente intervém na economia brasileira e, em algumas
situacoes, fez mudancas significativas na politica e regulamentagoes. Algumas das acdes
do governo brasileiro para controlar a inflagdo e influenciar politicas e regulacbes
frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou redugdes nas taxas de
juros, mudancas nas politicas fiscais e previdenciarias, controle de pregos, controle cambial
e controle de remessa, desvalorizagdes, controles de capital e limites nas importagdes. O
negocio, a situagao financeira, o resultado operacional e o preco de negociacdo dos valores
mobilidarios de emissdo da Emissora podem ser afetados negativamente por mudancas
politicas e regulatérias de nivel federal, estadual ou municipal ou fatores como: (i)
instabilidades economica, politica e social; (ii) aumento da taxa de desemprego; (iii) taxas
de juros e politicas monetarias (tais como medidas restritivas de consumo que possam
afetar a renda da populagdao e medidas governamentais que possam afetar os niveis de
investimento e emprego no Brasil); (iv) aumentos relevantes na inflagao ou forte deflagao
em precos; (v) flutuagdbes da moeda; (vi) controles de importacdo e exportacao; (vii)
controle cambial e restricdes sobre remessa internacional (como aqueles estabelecidos em
1989 e no comego dos anos 1990); (viii) alteragdes a leis ou regulamentagdes de acordo
com interesses politicos, sociais e econémicos; (ix) esforgos para implementar reformas
trabalhistas, fiscais e previdenciarias (incluindo a majoragdo de tributos, de forma geral e
especificamente sobre dividendos); (x) escassez e racionamentos de energia e agua; (xi)
liguidez dos mercados domésticos de capital e de empréstimos; (xii) outros
desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos no Brasil ou que o afetem.

Incertezas sobre a possibilidade de o governo implantar mudangas em politicas ou
regulamentagbes que afetem esses e outros fatores geram incertezas na economia
brasileira, aumentando a volatilidade dos mercados brasileiros de titulos e valores
mobiliarios e de titulos e dos valores mobiliarios emitidos no estrangeiro por sociedades
brasileiras. Essas incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira podem
afetar adversamente as atividades comerciais da Emissora e, consequentemente, seus
resultados operacionais e podem afetar adversamente o preco de negociacdo dos seus
valores mobiliarios.
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Os resultados das operagdes e condicdes financeiras da Emissora podem ser afetados pelo
enfraquecimento do PIB brasileiro. Desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar
as taxas de crescimento do Brasil e, consequentemente, 0 uso de produtos e servicos da
Emissora, que pode ter efeito adverso no preco de negociacao dos valores mobilidrios de
emissao da Emissora €, consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos investidores.

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira.
Essa influéncia, bem como a conjuntura econéomica e a politica brasileira, poderao
causar um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora.

A economia brasileira tem se caracterizado por intervencgdes frequentes e eventualmente
drasticas por parte do governo brasileiro e por ciclos econdmicos instaveis, o que pode
continuar acontecendo no futuro. As modificagbes em leis e regulamentos feitas nos
ultimos anos, de acordo com interesses politicos, sociais e econémicos, frequentemente
envolveram, entre outras medidas, aumentos ou redugdes das taxas de juros, alteracdes
nas politicas fiscais e tributarias, controle de salarios e precos, controles das taxas de
cambio, bloqueio de acesso a contas bancarias, desvalorizagdo cambial, controles de
capital e restricbes a importagdo. A Emissora nao controla e ndo podem prevé quais
medidas ou politicas os governos dos paises onde atua podem adotar no futuro. A incerteza
quanto a implementacao de mudangas por parte do governo brasileiro nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
instabilidade econ6mica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de
valores mobilidrios, prejudicando o desempenho da Emissora e seus resultados
operacionais, tendo como possiveis consequéncias (i) mudangas em indices de inflagao que
causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a
disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de cambio que afetem
de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade da
Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.

Os resultados operacionais da Emissora poderao ser impactados por alteracoes
na legislacdo tributaria brasileira.

A legislagdo tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual
e Municipal. Tais alteragOes incluem criacdo de novos tributos, alteracdes nas aliquotas e,
por vezes, criacdo de tributos temporarios destinados a determinados propdsitos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da
carga tributaria, o que, consequentemente, terd impactos na lucratividade da Emissora.
Os efeitos dessas mudancgas e quaisquer outras alteracdes que resultem na promulgagao
de reformas tributarias adicionais, ou na maneira como as leis tributarias atuais sdo
aplicadas nao podem ser quantificados e essas reformas ou mudancas podem ter efeito
adverso sobre os negécios da Emissora, e, consequentemente, poderdao gerar potencial
prejuizo financeiro para os Investidores.

Em dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional n® 132, de 20 de
dezembro de 2023, que trouxe alteracdes significativas no sistema de tributacao de bens
e servigos, com a extingdo de diversos tributos - IPI, PIS, COFINS, ICMS, ISS, para a
criagdo do Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), da Contribuicdo sobre Bens e Servigos
(CBS) e do Imposto Seletivo (IS). Tais alteracdes foram em parte disciplinadas pela Lei
Complementar n® 214, de 16 de janeiro de 2025. A reforma tributaria podera afetar
diretamente ou indiretamente os negdcios e resultados da Companhia. No entanto, a total
e precisa mensuragdo e avaliagdo dos impactos concretos da reforma tributaria sobre as
operagoes, negocios e resultados da Companhia depende da superveniéncia da edicdo de
outros instrumentos normativos de ambito nacional, estadual e municipal (tais como leis,
decretos, portarias, notas técnicas etc.) e produzira efeitos de forma gradual a partir de
2026, sendo plenamente aplicada, com substituicdo integral dos atuais tributos indiretos,
em 2033.

Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as

obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.
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e) risco relacionados a Emissora

O descumprimento do Cédigo de Conduta Etica da Companhia e a violacdes as leis
e regulamentos de combate a fraude, corrupc¢ao e suborno por suas controladas,
administradores, empregados, fornecedores ou terceiros, podem prejudicar a
reputacao da Companhia e resultar em um efeito material adverso em seus
negocios, resultados operacionais e situagdo financeira.

Os controles internos e procedimentos da Companhia podem nao ser suficientes
para prevenir ou detectar condutas inapropriadas, fraudes ou violagdes da legislacao
aplicavel ou de politicas internas da Companhia por suas controladas seus
empregados, administradores, fornecedores e outros agentes, partes relacionadas
e investidas ou assegurar que todos atuem sempre em estrito cumprimento as
politicas internas, leis e regulamentos voltados a prevencao e combate a corrupcao
a que a Companhia esta sujeita, sendo exemplos dessas normas, no Brasil, sem se
limitar, o Decreto- Lei n°® 2.848/1940, a Lei n® 8.137/1990, a Lei n® 8.429/1992
(“Lei de Improbidade Administrativa”), a Lein® 14.133/2021, a Lei n® 14.478/2022,
a Lei n® 12.846/2013 (“Lei Anticorrupgao”), o Decreto n® 11.129/2022, o Decreto
n° 3.678/2000, o Decreto n® 4.410/2002 e o Decreto n° 5.687/2006. As sangoes
aplicadas com base em tais leis incluem multas, perdimento de bens, direitos e
valores ilicitamente obtidos, suspensao ou interdicao parcial de atividades, proibicao
de contratar com o Poder Publico ou receber beneficios ou incentivos fiscais ou
crediticios, sancOes estas que, se aplicadas, podem afetar adversamente a reputacao,
negocios, condicdes financeiras e resultados da Companhia.

Caso os controles internos ndo sejam capazes de prevenir ou detectar (i) violagoes a
Lei de Improbidade Administrativa, a Lei Anticorrupgao ou a leis similares; (ii)
ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos por parte das
controladas da Companhia, dos administradores, funcionarios ou terceiros
contratados para representar a Companhia; ou (iii) outras ocorréncias de
comportamentos ndo condizentes com principios éticos, a Companhia e suas
controladas poderdo sofrer sancgbes legais, tais como multas, perda de bens e
direitos, suspensdes, interdicdes, proibicdo de contratar com o Poder Publico ou
receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, além de sancles
reputacionais, afetando, assim, seus negdcios, resultados operacionais e
financeiros. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a capacidade
da Companhia de cumprir as obrigagGes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Alta

A Companhia pode nao conseguir obter, manter ou renovar tempestivamente as
licencas, registros, cadastros e autorizacoes necessarias junto as autoridades
governamentais e concessionarias de distribuicdo para a conducdao de seus
negodcios, ou enfrentar atrasos materiais na sua obtencdo/renovacao.

A Companhia depende da obtencao e manutencdo de diversas licengas, registros, cadastros,
concessOes e autorizagdes na conducgdo de seus negocios, incluindo mas nado se limitando
as, licencas das Centrais Hidrelétricas, das Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs), das
Centrais de Geragao Edlica (CGEs) e das Usinas de Energia Solar Fotovoltaica (UFVs), bem
como as autorizagdes e concessdes junto a Aneel e ao MME, além das licengas ambientais
junto aos o6rgdos ambientais municipais, estaduais e federais, e podera encontrar
dificuldades em obter novas aprovacdes, licencas e/ou autorizacdes ou renovar as
existentes em atendimento a legislacdo e regulamentacao aplicaveis ao seu negécio.

As licencas, registros, cadastros, concessdes e autorizagdes exigem, entre outros, que a
Companhia informe periodicamente o cumprimento de regras e eventuais condicionantes
estabelecidas pelos 6rgdaos competentes. Além disso, a Companhia estad sujeita a
fiscalizagOes realizadas periodicamente por tais 6rgdos, as quais visam averiguar se as
obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo aplicavel estdo sendo cumpridas. A Companhia
podera ndo conseguir cumprir as condigdes exigidas para a manutengdo/concessao de tais
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licengas, registros, cadastros, concessbes e autorizagbes. Ainda, caso, no ambito das
referidas fiscalizacdes, seja constatado qualquer descumprimento as regras aplicaveis por
parte da Companhia, as licencas necessarias as atividades da Companhia poderdo ser
revogadas ou suspensas e a Companhia estard sujeita a multas e aplicacdo de outras
penalidades administrativas. Qualquer falha na obtencdo, manutencdao ou renovacao
tempestiva de tais licencgas, registros, cadastros e autorizagées, podera fazer com que a
Companhia seja impedida de implementar e/ou desenvolver suas atividades, gerando,
consequentemente, um impacto negativo em seus resultados.

Em se tratando de licencas, autorizacdes e demais documentos de natureza ambiental,
especificamente, a sua nao obtencdao, cancelamento ou nao renovacao tempestiva pode
sujeitar a Companhia a sangdes criminais e administrativas (inclusive multas e suspensao
parcial ou total de atividades), sem prejuizo da obrigacdo de reparar eventuais danos
ambientais causados na esfera civil, de modo que os resultados financeiros, resultados
operacionais e a imagem da Companhia poderdo ser adversamente afetados, o que pode
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.
Para informagdes adicionais sobre as licengas, autorizacdes e demais documentos de
natureza ambiental vide fator de risco "A Companhia e suas controladas podem descumprir
as condicionantes previstas nas licencas ambientais de seus empreendimentos, ndo serem
capazes de cumprir eventuais novas condicionantes, ou ndo serem capazes de realizar ou
corrigir o licenciamento dos projetos que venham a ser adquiridos”.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Média

A construcao, expansao e operacao dos ativos envolve riscos significativos que
podem levar a perda de receita ou aumento de despesas.

A construgao, operacao, manutencdo e expansao de instalagbes e equipamentos dedicados
a geracdo e transmissdo de energia elétrica estdo sujeitas a uma série de riscos, que
incluem, mas nao se limitam a:

. incapacidade de obter permissdes e aprovagdes governamentais;
o indisponibilidade de equipamentos;

o indisponibilidade dos sistemas de distribuicao e/ou transmissao;
o interrupgao do fornecimento;

. interrupgao no trabalho, greve e outras disputas trabalhistas;

. agitacdes sociais;

. interferéncias hidroldgicas e climaticas;

. interferéncias politicas e judiciais;

o problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental;

. atrasos na construcdo e no inicio da operacdo, ou custos excedentes nao previstos;
o mudancas nos subsidios atualmente existentes;

o necessidade de altos investimentos de capital;

o indisponibilidade de financiamentos adequados; e

o alteragdes legais e regulatorias.

Se a Companhia se deparar com qualquer desses riscos, ou outros ndao mencionados,
poderd ndo ser capaz de gerar €/ou transmitir energia elétrica em quantidades compativeis
com seus planos de negocios, o que pode vir a afetar de maneira adversa sua situagao
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financeira e seus resultados operacionais. Os eventos indicados acima podem afetar a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigacées decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Companhia depende de sistemas digitais e qualquer falha ou ataque nesses
sistemas pode afetar adversamente as atividades da Companhia.

A Companhia utiliza e depende de sistemas digitais de tecnologia da informacgao e
de automacgao para fatores significativos de suas operagoes, incluindo a operagao de
unidades industriais, o armazenamento de dados e a recuperagao de informagoes
criticas de negdcio. Os sistemas digitais sdo vulneraveis a danos de varias fontes, tais
como falhas de rede, desastres naturais, sabotagem, vandalismo, ataques terroristas,
erros de software, mau funcionamento e/ou intrusdes fisicas ou eletrénicas, codigos
maliciosos (tais como virus) e atos humanos maliciosos gerados por criminosos
cibernéticos, que podem resultar em interrupcdo de atividades, danos aos ativos,
acesso ndo autorizado, fraude, roubo, destruicdo e/ou divulgacdo indevida de
informagdes dos sistemas digitais.

Falhas ou interrupgdes significativas nos sistemas digitais utilizados pela Companhia
ou utilizados por seus provedores de servicos terceirizados podem impedir a
Companhia de conduzir suas operagdes de geracdo e transmissao de energia, e
comerciais em geral. Qualquer interrupgcao ou perda de sistemas digitais dos quais
dependem aspectos criticos das operagdbes da Companhia podem ter um efeito
adverso nas atividades, negdcios, resultados de operagdes e condigao financeira.

Além disso, a Companhia armazena informacdes sensiveis nos sistemas digitais,
incluindo informacgdes relacionadas a fornecedores, colaboradores e clientes. Desta
forma, se os servidores proprios ou servidores de terceiros nos quais os dados da
Companhia estdo armazenados forem atacados por uma invasdo fisica ou
cibernética, codigo malicioso de computador ou qualquer outra acdo humana
maliciosa, as informacgbes sensiveis da Companhia e de terceiros poderdo ser
roubadas, destruidas ou divulgadas indevidamente.

Qualqguer violacao de seguranca envolvendo acesso nao autorizado, apropriacdo
indevida, perda ou outra divulgacdo nao autorizada ou uso de informagbes sensiveis
dos fornecedores, clientes ou demais parceiros relacionados a Companhia, seja pela
propria Companhia ou por terceiros, pode (i) sujeitar a Companhia a sancles
administrativas, civis e criminais; (ii) ter um impacto negativo na reputacao a
Companhia; ou (iii) fazer a Companhia responder perante seus fornecedores,
clientes, outros parceiros ou autoridades governamentais. Qualquer um desses
eventos pode ter um impacto adverso nas atividades, condicao financeira e
resultados operacionais da Companhia, bem como impactar de forma negativa a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigacées decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

As barragens, sdo ativos de geracao importantes para o negocio da Companhia,
pois armazenam nos reservatérios a maior parte da sua capacidade de geracao
de energia. Falhas nestas estruturas, incluindo o rompimento da barragem,
poderao acarretar perdas e danos causados a terceiros e nos negocios da
Companhia.

Diversos fatores podem contribuir para o aumento do risco de rompimento de barragens,
impactando negativamente os negdcios da Companhia. A falta de manutencdo adequada é
um fator crucial que pode levar ao rompimento de uma barragem. A auséncia de inspecbes
regulares, reparos e atualizacdes pode resultar no desgaste e deterioracdo da estrutura da
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barragem ao longo do tempo. Além disso, o envelhecimento das instalacbes e a falta de
investimento em melhorias também aumentam o risco de falhas estruturais. Essa
negligéncia pode expor a Companhia a significativos danos ambientais e sociais, além de
potenciais perdas financeiras e impactos negativos na reputacgao.

Adicionalmente, existem fatores externos de riscos de ruptura inerentes as estruturas, os
guais podem ser oriundos de fatores climaticos ou decorrentes de danos em
empreendimentos de outros agentes, localizados a montante do mesmo rio. Diante disso,
a Companhia estd sujeita aos riscos factiveis de ocorréncias de ruptura e que, se
ocorrerem, podem resultar em danos sociais, potencial perda de vidas humanas nas
comunidades proximas aos ativos, além de danos ambientais, regulatérios, econémicos e
reputacionais.

A falta de planejamento e preparacdo para situagbes de emergéncia, como falta de
treinamento adequado dos funcionarios, auséncia de sistemas de alerta eficientes e a falta
de comunicagao eficaz com as autoridades e a comunidade local, podem dificultar uma
resposta rapida e eficiente em caso de emergéncia, aumentando os danos causados.

Caso ocorra a materializacao do risco, a Companhia pode sofrer efeitos adversos negativos,
tanto sob a questdo reputacional, quanto operacional e financeira, ja que pode ser obrigada
a paralisar as unidades geradoras por um periodo prolongado e exigir reparos dispendiosos.
Importante mencionar ainda potenciais danos sociais, como a perda de vidas humanas nas
comunidades proximas aos ativos, além de danos ambientais, o que pode impactar de forma
negativa a capacidade de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Média

O crescimento dos negocios e operacoes da Companhia pode ser adversamente
afetado no caso de ndao obtenciao de novos contratos de compra e venda de
energia no ACL.

O plano de negdcios da Companhia contempla a obtencdo de novos contratos no
ACL, no qual qualquer participante, seja gerador, autoprodutor, comercializador, ou
consumidor, quando atendidos os requisitos previstos para sua participacdo no ACL,
pode atuar na programagdo e contratacdo de montantes de energia elétrica a
qualquer momento, para qualquer periodo de fornecimento, independentemente de
acao governamental, podendo, portanto, concorrer com a Companhia e suas
subsidiarias na obtencdo de novos contratos.

Caso a Companhia ou suas subsidiarias ndo consigam negociar novos contratos no
ACL, a sua receita podera sofrer reducdo, o que podera impactar negativamente e
de forma relevante seu crescimento e seus resultados e, consequentemente,
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagoes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa/ Materialidade: Média

A Companhia pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de
negdacio.

A capacidade da Companhia de cumprir a sua estratégia de negdcio depende de uma série
de fatores, incluindo a habilidade de:

. expansao dos seus ativos de geracdo e transmissao de energia;
o crescimento com disciplina financeira;

. otimizacao da carteira de clientes e do portfdlio comercial;

o eficiéncia operacional;
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o cumprimento de seus compromissos regulatoérios; e

comprometimento com seus compromissos socioambientais.

Uma vez obtidas novas concessdes, a Companhia tem ainda que buscar financiamentos para
a construcdo dos empreendimentos ou para investimentos em obras de adicdo e
substituicdo. A Companhia ndo pode garantir que quaisquer desses objetivos e outros
objetivos essenciais ao plano de negdcio serdao integralmente realizados. Caso a
Companhia ndo seja bem-sucedida em concretizar sua estratégia de negdcio, sua condigdo
financeira, resultados operacionais e reputacao poderdao ser adversamente afetados, bem
como a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

A Companhia é responsavel por quaisquer perdas e danos causados a terceiros
em decorréncia de falhas na geracao de energia oriunda de suas usinas ou
interrupcdoes ou distirbios que ndao possam ser atribuidos a nenhum agente
identificado do setor elétrico.

De acordo com a legislagdo brasileira, a Companhia, na qualidade de prestadora de servigos
publicos, tem responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos diretos e indiretos
resultantes da inadequada prestacao de servicos, tais como (i) perdas e danos causados a
terceiros em decorréncia de falhas na operagdo de suas usinas, que acarretem
indisponibilidade forcada, interrupcdes ou disturbios aos sistemas de distribuicdo e/ou
transmissdo ou (ii) interrupgdes ou distlrbios que ndo possam ser atribuidos a qualquer
agente identificado do setor elétrico. Isso significa que a Companhia podera ser considerada
responsavel por quaisquer danos, independentemente de culpa ou dolo.

Caso seja responsabilizada pelas perdas e danos em decorréncias de falhas na geracao de
energia oriunda de suas usinas ou interrupgoes ou disturbios que ndo possam ser atribuidos
a nenhum agente identificado do setor elétrico, as indenizagdes acarretardo um desembolso
de caixa pela Companhia, o que podera causar um efeito adverso na conducdo dos
negocios, nos resultados operacionais e na condicdo financeira da Companhia e,
consequentemente, impactar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

A Companhia pode vir a arcar com custos adicionais associados ao plano de
previdéncia que mantém para seus empregados, causando um efeito adverso em
sua condicao financeira.

A Companhia patrocina planos de beneficios definido de previdéncia complementar
(“Planos BD"), por meio da PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, fechados
para novas ades0es, 0s quais tem como participantes principalmente, os aposentados que
ja entraram em gozo de beneficios, bem como os participantes que optaram pelo beneficio
proporcional.

Os Planos BD patrocinados pela Companhia representam risco decorrente de nao
materializacdo das premissas utilizadas nos calculos atuariais, quais sejam, a expectativa
de vida dos participantes e as variagdes nas taxas de juros.

No periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de marco de 2025, o montante do passivo
reconhecido relativo aos beneficios pds-emprego de responsabilidade da Companhia era
de R$ 264 milhdes e correspondiam ao passivo liquido avaliado pelos atuarios. Do montante
total do passivo atuarial, R$ 262 milhdes correspondem a dividas contratadas.

Caso a Companhia tenha que vir a contabilizar perdas atuariais em decorréncia de eventual
mudanga de premissas atuariais, taxas de desconto ou de pratica contabil, sua posigdo
patrimonial e financeira podera ser adversamente afetada, o que pode impactar de forma
negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Baixa
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A Companhia e suas controladas poderao ndo ser capazes de comercializar ou
liquidar toda sua energia aos precos planejados.

As autorizacdes que a Companhia e suas controladas detém para projetos ja outorgados
pela Aneel e pelo MME ndo lhe conferem qualquer garantia presente ou futura de mercado
consumidor favoravel para a energia elétrica produzida. Os precos da energia elétrica sao
influenciados pelas flutuagdes do mercado de energia, que sdo afetadas, principalmente,
pela hidrologia e pela oferta e demanda de energia. A expansao da producao de energia
elétrica no sistema brasileiro depende da demanda futura dos consumidores, que pode nao
se concretizar ou ser menor do que o esperado pela Companhia e suas controladas. Ademais,
um eventual aumento de demanda, mesmo que igual ou superior ao previsto, pode ser
suprido por concorrentes ou por outros projetos de geragdo de energia elétrica, tais como
geracdo térmica e grandes hidrelétricas, que ja estejam em operagdo ou venham a entrar em
operagao no futuro.

Consequentemente, as vendas de energia elétrica nos valores planejados estdo sujeitas a
existéncia de demanda correspondente do mercado consumidor, representado
principalmente por consumidores no ACL, agentes comercializadores de energia elétrica e
distribuidoras de energia. Se a Companhia e suas controladas nao conseguirem
comercializar toda a energia gerada ou, mesmo comercializando a totalidade, nao
alcancarem os pregos esperados, poderao enfrentar uma reducao significativa em suas
receitas estimadas. Isso pode ter um impacto adverso relevante nos resultados
operacionais e, consequentemente, nos resultados gerais da Companhia, o que pode
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacoes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Decisoes desfavoraveis a Companhia, suas controladas e/ou seus
administradores em processos judiciais, administrativos ou arbitrais podem
afeta-la adversamente.

A Companhia €, e podera ser no futuro, ré em processos judiciais, administrativos e/ou
arbitrais, seja em matéria civel, tributaria, trabalhista, societaria, regulatéria,
concorrencial, criminal, ambiental, dentre outras. A Companhia ndao pode garantir que os
resultados desses processos |he serdo favoraveis, ou, ainda, que mantera
provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos eventualmente
decorrentes desses processos. DecisGes contrarias aos interesses da Companhia que
impecam a realizacdo dos seus negdcios, como inicialmente planejados, afetem a sua
reputacdo ou o0s seus interesses, de seus administradores, de suas controladas, sua
capacidade de contratar com o poder publico ou alcancem valores substanciais,
especialmente quando o provisionamento ndo tenha sido constituido ou ndo for suficiente,
poderdo causar efeitos adversos financeiros, operacionais e reputacionais para Companhia,
inclusive no valor de mercado de suas agoes.

DecisOes judiciais ou administrativas contrarias a Companhia poderao restringir suas
operacoes e 0 uso de seus recursos, o que podera impactar no cumprimento das obrigacoes
da Companhia com terceiros. DecisGes contrarias a Companhia também poderdo envolver
valores para os quais ndo foram estabelecidas provisdes e requeiram recursos financeiros
relevantes. A ocorréncia de quaisquer desses riscos podera afetar de forma material e
adversa a Companhia, sua situagdo financeira e imagem. Por fim, além dos custos com
honorarios advocaticios para o patrocinio dessas causas, a Companhia podera se ver
obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, o que poderia afetar
a sua capacidade financeira e a de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para uma discussao detalhada
dos processos judiciais, administrativos e arbitrais relevantes, vide item 4.4 a 4.7 do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
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CNGi

Parte dos bens da Companhia esta vinculada a prestacao de servigos publicos.
Esses bens nao estarao disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia nem
poderao ser objeto de penhora para garantir a execugao de decisoes judiciais.

De acordo com a legislacao em vigor, grande parte dos ativos de geracao e transmissao da
Companhia esta vinculada a prestacdo de servicos publicos. Esses bens nao estardo
disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execugao de
decisOes judiciais, sendo que tais bens deverdao ser revertidos ao poder concedente finda
ou extinta a concessao, de acordo com a legislacao vigente. Essas limitagdes podem reduzir
significativamente os valores disponiveis aos acionistas e credores da Companhia, além de
poderem ter um efeito negativo na capacidade da Companhia em obter financiamentos e
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

As apolices de seguro da Companhia poderdo nao ser suficientes para cobrir
totalmente as responsabilidades incorridas no curso ordinario dos negécios da
Companhia e a cobertura de seguros necessaria podera nao estar disponivel no
futuro.

A Companhia ndao pode assegurar que a cobertura das apolices que tem contratadas sera
suficiente para cobrir totalmente as responsabilidades incorridas no curso ordinario dos
seus negodcios, ou que a cobertura de seguros necessaria estara disponivel no futuro. Se
qualquer dos eventos ndao segurados ocorrer, o investimento integralizado podera ser
perdido. Além disso, existem determinados tipos de riscos que podem ndo estar cobertos
por suas apolices, tais como, exemplificativamente, guerra, caso fortuito, forca maior ou
interrupcao de certas atividades, o que, no caso de sinistro relacionado aos referidos riscos,
pode ter um impacto financeiro e operacional negativo sobre os negdcios da Companhia.

Além disso, a Companhia e suas controladas podem ndo ser capazes de obter, no futuro,
apolices de seguro nos mesmos termos que os atuais. Os eventos indicados acima podem
afetar a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Baixa

Remuneracdo de Pequena Central Hidrelétrica ("PCH"”) contratada no Programa
de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (Proinfa) e nao
participante do Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE) dependem de
condicoes hidrologicas da regido em que a PCH esta localizada.

A remuneracao da venda de energia elétrica por PCH ndo participantes do MRE depende
da geracdo verificada no ano anterior, que, por sua vez, depende da energia natural
afluente no aproveitamento hidrelétrico no qual a PCH esta localizada.

A ndo ocorréncia das condigbes hidroldgicas esperadas podera resultar no
comprometimento de sua geragdo, o que podera afetar adversamente a futura receita da
Companhia e, consequentemente, a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Parte substancial dos resultados operacionais da Companhia depende de
condicOes hidrologicas favoraveis.

De acordo com os dados do Informativo Preliminar Diario da Operacao (“"IPDO”) do ONS,
mais de 60% do efetivo suprimento de energia do SIN é gerado por usinas hidrelétricas.
Como o SIN opera em sistema de despacho otimizado e centralizado pelo nos, cada usina
hidrelétrica, incluindo as da Companhia, esta sujeita a variacdes nas condicdes climaticas e
hidrolégicas verificadas tanto na regido geografica em que opera, como em outras regides
do Pais.
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A ocorréncia de condigbes hidroldgicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigacdo de
entrega da garantia fisica, podera resultar na exposicdo da Companhia ao mercado de
energia de curto prazo, cujos precos podem ser elevados, podendo afetar negativamente
os resultados operacionais futuros da Companhia, bem como o valor de mercado dos
valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

Quase a totalidade da capacidade de geragado hidrelétrica da Companhia esta inserida no
MRE. O MRE realoca contabilmente a energia, transferindo o excedente daqueles que
geraram além de sua garantia fisica para aqueles que geraram abaixo. Caso a geracao
hidrelétrica seja inferior ao total da garantia fisica das usinas participantes do MRE, se
configura a ocorréncia do déficit de geragao, que é rateado entre os participantes do MRE,
podendo causar exposicdo da Companhia ao mercado de curto prazo e impactar seus
negocios e a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa/ Materialidade: Baixa

O desenvolvimento de novos projetos de geracdao de energia elétrica da
Companhia e de suas controladas depende do cenario futuro de custos, demanda,
producdo, precos da energia, regulacdo, evolugcdo tecnologica e capacidade de
escoamento do SIN, que podera diferir significativamente do cenario atual de
mercado.

Os investimentos da Companhia e de suas controladas em novos projetos de geracao de
energia sao baseados em cenarios que levam em consideracdo varidaveis de demanda,
custos de transmissdo, custos de distribuicdo, producdo e preco da energia. Tais variaveis e
estimativas podem se materializar diferente das previsdes, impactando de forma
desfavoravel a realizagdo de novos investimentos a retornos atrativos. A projecao de
cenarios futuros desfavoraveis pode significar a mudanca de foco da Companhia no
desenvolvimento de novos projetos, optando preferencialmente pela aquisicdo de projetos
operacionais com energia contratada em curto e médio prazo, ao invés de projetos
greenfield.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas, durante a implantacdo de novos
projetos, poderdo incorrer em sobrecustos ou custos nao orcados para a construgao de tais
projetos, o que podera gerar um efeito adverso na situagdo financeira da Companhia e de
suas controladas. Tais sobrecustos poderdao decorrer, inclusive, devido a situagdes
inesperadas como fechamento de portos, excesso de chuvas, forca maior e outros que
alterem o preco dos insumos, servigos e equipamentos necessarios para a implantacdo de
novos ativos da Companhia e de suas subsidiarias.

Por fim, para o desenvolvimento e a implantagdo de novos projetos de energia renovavel,
a Companhia e suas controladas dependem da existéncia de margem de escoamento pelo
SIN nos locais onde os seus projetos estao localizados, a fim de que possam solicitar as
necessarias autorizagdes para a utilizacdo do sistema. O cenario recente de expansdo de
projetos de geragao solar e edlica tem culminado em demandas estruturais de acesso a
rede de transmissdo, o que pode agravar o risco de que novos empreendimentos tenham
sua capacidade de escoamento limitada ou dificuldades para obtencdo de parecer de acesso
com viabilidade de conexdo, de modo a impactar as atividades de comercializacdo de
energia. Nesse contexto, caso o Governo Federal, por meio do MME e da Aneel, ndo
promova a implantacdo de medidas de conexdo estruturante necessarias ao escoamento da
energia a ser gerada por novos empreendimentos, a Companhia e suas subsidiarias poderao
ver-se impedidas de viabilizar seus novos projetos, em virtude da auséncia de estruturas
de transmissao e distribuicdo, o que podera gerar um efeito adverso relevante na situagao
financeira e no resultado operacional da Companhia e de suas subsididrias e,
consequentemente, a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdoes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
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CNGi

A insuficiéncia de vento ocasionada por fatores naturais pode resultar em geracao
edlica em quantidade inferior a contratada, impactando negativamente os
resultados da Companhia.

A Companhia esta exposta a possibilidade de insuficiéncia de vento ocasionada por fatores
naturais. Um periodo prolongado de escassez de ventos podera resultar em geracdo de
energia em quantidade inferior a contratada, o que podera implicar em impactos negativos
no resultado operacional da Companhia e, consequentemente, impactar de forma negativa
a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

A Companhia pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos
necessarios por meio de operagcoes no mercado de capitais ou de financiamentos.

Para obter recursos para suas atividades, incluindo os recentes projetos adquiridos e/ou
desenvolvidos pela Companhia, a Companhia procura obter financiamento junto a
instituicdes financeiras e de fomento. A sua capacidade de continuar obtendo tais
financiamentos ou obté-los em condicGes favoraveis depende de diversos fatores, entre
eles o nivel de endividamento da Companhia e as condigbes de mercado.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobilidrios emitidos por Companhias
brasileiras, assim como a oferta de crédito as Companhias brasileiras, sdao influenciados,
em varios graus, pela economia global e condigdes do mercado, especialmente pelos paises
da América Latina e outros mercados emergentes. As reacbes dos investidores a
acontecimentos nestes paises poderdo ter efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobilidarios de emissores brasileiros. Crises no Brasil e/ou em outros paises
emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos em particular,
podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de Companhias
brasileiras, assim como a oferta de crédito para as Companhias brasileiras. Adicionalmente,
volatilidade significativa no mercado de crédito e de capitais doméstico e global e/ou
indisponibilidade de financiamento no mercado de crédito e de capitais doméstico e global
em taxas razoaveis podem causar impacto adverso relevante no mercado financeiro, bem
como nas economias doméstica e global.

Caso a Companhia ndo seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condigoes
razoaveis, a Companhia podera ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos
planejados em seus ativos fixos e a operacdo e desenvolvimento de seus negdcios poderdo
ser impactados adversamente, o que pode impactar negativamente a capacidade da
Companhia de cumprir as obrigagoes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Os contratos financeiros da Companhia possuem obrigacdoes especificas, dentre
as quais restricdoes contratuais a capacidade de endividamento da Companhia.

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a certas clausulas e condicGes dos contratos
de empréstimos, financiamentos e debéntures existentes que restringem sua autonomia e
capacidade de contrair novas dividas. Na hipotese de descumprimento de qualquer
disposicao dos respectivos contratos, incluindo indices financeiros estabelecidos nestes
contratos, poderdo tornar-se exigiveis os valores vincendos (principal, juros e multa)
objeto dos referidos contratos, além de desencadear o vencimento antecipado cruzado ou
inadimplemento cruzado (“cross default” e “cross acceleration”) de outras obrigacdes da
Companhia, e suas controladas, conforme clausulas presentes em diversos contratos de
empréstimos, financiamento e debéntures existentes. No caso de vencimento antecipado
de algum contrato financeiro relevante, a Companhia, e suas controladas poderdao nao ser
capazes de realizar o pagamento do saldo devedor da respectiva divida, o que podera ter
um impacto adverso relevante nos negdcios e na situacdo financeira da Companhia.

Adicionalmente, no ambito dos contratos financeiros e debéntures, foram concedidas,
dentre outras garantias o (i) penhor da totalidade das acdes representativas do capital social
das controladas Jaragua e Miranda pela Companhia; (ii) penhor da totalidade de agbes
representativas do capital social das controladas da EBCEP, controlada da Companhia, que
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possuem contratos financeiros vigentes; (iii) fiangas corporativas; e (iv) cessao de direitos
creditérios de alguns CCEARs. Caso a Companhia ndo seja capaz de honrar com as
obrigagbes assumidas no ambito do seu endividamento, ou caso as dividas vencam
antecipadamente por quaisquer das hipdteses nelas previstas, as garantias prestadas
poderdo ser executadas, o que pode causar um efeito adverso relevante para a Companhia
e para os seus resultados, especialmente em eventual alteracdao do controle das referidas
controladas da Companhia e de suas controladas.Os eventos indicados acima podem afetar
a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para mais informacGes a respeito dos
contratos financeiros da Companhia, suas principais caracteristicas, garantias e obrigacdes,
vide item 2.1.(f) do Formulario de Referéncia da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

A Companhia pode enfrentar situacoes de potencial conflito de interesses em
transacdoes com partes relacionadas.

A Companhia possui contratos celebrados com suas controladas, diretas e indiretas, e com
empresas controladas pelo mesmo grupo economico, ENGIE, os quais estdo apresentadas
no item 11 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Contratagdes com partes relacionadas representam potencial conflito de interesses entre
as partes, as quais podem se revelar complexas para a andlise da Companhia quanto a
todos os potenciais conflitos de interesse envolvidos.

A Companhia ndo pode assegurar que suas regras, politicas e praticas para lidar com estas
situagdes, conforme descritas no item 11 do Formulario de Referéncia da Emissora, sejam
eficazes ou que as transagbes com partes relacionadas sdao/serdao realizadas em estrita
observancia as boas praticas de governanca e/ou normas existentes, com carater
estritamente comutativo e pagamento compensatério adequado, o que pode impactar
negativamente os negécios da Companhia e causar um impacto adverso nas suas
atividades, situacdo financeira e resultados, bem como a seus acionistas.

Salienta-se, ademais, que, a depender da natureza da contratacdo entre partes
relacionadas, a operagao pode ter sua validade dependente de prévia anuéncia por parte
da Aneel, o que pode representar risco adicional associado a eventuais decisdes
desfavoraveis do regulador e, consequentemente, impactar de forma negativa a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para informagdes adicionais a respeito
de operagdes entre partes relacionadas, vide item 11 do Formuldrio de Referéncia
da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

A Companhia esta sujeita a riscos associados ao hdo cumprimento da legislacdo
aplicavel ao tratamento de dados pessoais, podendo ser afetada adversamente
pela aplicacdao de multas e outros tipos de sangoes.

Em 2018, foi sancionada a Lei Geral de Protecdao de Dados Pessoais (Lei n® 13.709/2018 -
“LGPD"), que regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais de forma
geral e ndo mais esparsa e setorial, como até entdo o direito a privacidade e protecdo de
dados era regulado no Brasil.

A LGPD estabelece o marco legal a ser observado nas operacgdes de tratamento de dados
pessoais e prevé, dentre outras providéncias, direitos aos titulares de dados pessoais,
hipoteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigacoes e
requisitos relativos a incidentes de seguranca da informagao envolvendo dados pessoais e
a transferéncia e compartilhamento de dados pessoais, bem como prevé sancbes para o
descumprimento de suas disposicoes, que variam de uma simples adverténcia e
determinacdo da exclusdo dos dados pessoais tratados de forma irregular, a imposicdo de
multa ou proibicdo do tratamento de dados pessoais. A lei, ainda, autorizou a criacao da
Autoridade Nacional de Protecdo de Dados. ("ANPD"), autoridade garantidora da observancia
das normas sobre protecdo de dados.
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A LGPD entrou em vigor em 18 de setembro de 2020, e as sangoes administrativas ja podem
ser aplicadas desde 01 de agosto de 2021, nos termos da Lei n° 14.010/2020.

O descumprimento de quaisquer disposigdes previstas na LGPD tem como riscos a partir da
sua entrada em vigor: (i) a propositura de acdes judiciais, individuais ou coletivas
pleiteando reparacdes de danos decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente na LGPD,
mas também na legislacdo esparsa e setorial sobre protecao de dados ainda vigente; e (ii)
a aplicacdo das penalidades previstas no Codigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da
Internet por alguns 6rgdos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste
sentido.

Caso a Companhia ndo esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as sangoes, de
forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigagao de divulgacdo da infragdo, blogueio
temporario, eliminacdo de dados pessoais, suspensdo parcial do funcionamento do banco
de dados a que se refere a infracdo pelo periodo maximo de 6 meses, suspensdo do
exercicio da atividade de tratamento dos dados pessoais a que se refere a infracdao pelo
periodo maximo de 6 meses, proibicdo parcial ou total do exercicio de atividades
relacionadas a tratamento de dados e multa de até 2% do faturamento da empresa, grupo
ou conglomerado no Brasil, referente ao seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o
montante global de R$ 50 milhdes por infragdo. Além disso, a Companhia pode ser
responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados e ser
considerada solidariamente responsavel por danos materiais, morais, individuais ou
coletivos causados por outros controladores ou operadores com quem sao compartilhados
dados pessoais, devido ao ndo cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD.

Dessa forma, a auséncia de medidas suficientes para protegao dos dados pessoais tratados
pela Companhia, bem como a eventual inadequacado a legislacdo aplicavel pode acarretar
multas elevadas, pagamento de indenizagoes, divulgacao do incidente para o mercado,
eliminacdo dos dados pessoais da base e até a suspensdo de suas atividades, o que podera
afetar negativamente a reputagao e os resultados da Companhia e, consequentemente, o
valor de suas acdes. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a capacidade
da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

A Companhia pode nao ser capaz de contratar operacoes de hedge com relagao
ao seu endividamento financeiro contratado no exterior e taxas de juros
variaveis, o que podera afeta-la adversamente.

A Companhia possui empréstimos e financiamentos denominados em délar norte-
americano e em Real. No periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de marco de 2025,
3,6% da divida bruta da Companhia, correspondente a R$ 874 milhoes, estava denominada
em ddlares norte-americanos, incluindo dividas de curto e longo prazo. Os 96,4%
remanescentes estavam denominados em real, também compreendendo dividas de curto e
longo prazo.

No periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de margo de 2025, 15,6% da divida bruta
da Companhia estava atrelada a instrumentos financeiros derivativos (swaps), dos quais
23,1% dos instrumentos financeiros derivativos eram referentes a substituicdo de fluxos
atrelados ao ddlar norte-americano e indexados a juros pré-fixados por fluxos atrelados ao
Real e indexados ao CDI, 15,4% eram referentes a substituicdo de fluxos indexados ao
IPCA por fluxos indexados ao CDI e 61,5% eram referentes a substituicdo de fluxos
indexados a taxas pré-fixadas por fluxos indexados ao CDI. A Companhia ndo pode garantir
0 sucesso de eventuais praticas de hedge e ainda estara sujeita ao risco de qualquer
contraparte da Companhia em tais operagdes nao honrar suas obrigagdes. Dessa forma, a
Companhia pode ndo ser capaz de se proteger contra oscilacdes significativas em moeda
estrangeira, taxas de juros e outros riscos, o que pode afetar adversamente os negdcios,
resultados operacionais, situacao financeira da Companhia e, consequentemente,
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
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A execugado das atividades e o crescimento da Companhia e de suas controladas
depende de sua capacidade de atrair e manter profissionais qualificados.

A Companhia e suas controladas dependem altamente dos servicos de profissionais técnicos
na execucdo de suas atividades. Caso a Companhia e suas controladas venham a perder os
principais integrantes desse quadro de pessoal, a Companhia e suas controladas terdao de
atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o que pode ter um custo elevado
para a Companhia e/ou suas controladas. Profissionais da area técnica vém sendo muito
demandados pelo mercado e a Companhia e/ou suas controladas disputam esse tipo de mao
de obra em um mercado global desses servigos. Caso ndo consiga atrair e manter o pessoal
essencial de que precisa para expansdo de suas operagdes, a Companhia e/ou suas
controladas poderdo ser incapazes de administrar seus negocios de modo eficiente, o que
pode ter um efeito adverso relevante sobre o0s seus negocios e resultados e,
consequentemente, impactar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

A estratégia de aquisicoes da Companhia envolve riscos relacionados (i) ao
sucesso na negociacao para a aquisicao de ativos e negécios que complementem
o portfélio da Companhia, (ii) a integracao dos negodcios adquiridos e (iii) a
descoberta de eventuais contingéncias ndo identificadas anteriormente a
aquisicao, de modo que a Companhia pode nao alcancar as suas metas financeiras
e estratégicas previstas a época de qualquer aquisicao.

A aquisicdo de ativos constitui elemento fundamental da estratégia de crescimento da
Companhia. Nesse sentido, tendo em vista que determinados ativos, quando adquiridos,
poderdo ainda estar em fase de desenvolvimento, esses ativos poderao enfrentar
problemas diversos, incluindo os de natureza contabil e financeira, o que podera impactar
a capacidade da Companhia de obter éxito na integracdo de tais novos negdcios e frustrar
as expectativas da Companhia de expandir seu portfélio e aumentar sua capacidade de
geracdo de energia. Consequentemente, os negodcios e resultados operacionais e
financeiros da Companhia poderdo ser afetados negativamente.

Além disso, a Companhia podera ser responsabilizada por contingéncias com relacdo a tais
ativos e sociedades que venham a ser por ela adquiridos, incluindo eventuais contingéncias
que nao sejam do conhecimento da Companhia no momento da aquisicdo e que venham
a ser identificadas no futuro.

Os tribunais brasileiros tém entendido que o acionista controlador, a entidade sucessora
de outra sociedade, a sociedade receptora de ativos de outra sociedade e sociedades de
um mesmo grupo econdémico ou societdrio podem ser responsaveis solidariamente por
obrigacdes trabalhistas, previdenciarias, civeis, fiscais, referentes a direitos do consumidor
e ambientais, dentre outras, de empresas ligadas ou que anteriormente detinham seus
ativos, conforme o caso.

Assim, eventuais contingéncias decorrentes do desenvolvimento e implantagdo desses
ativos anteriormente a sua incorporacao ao patrimonio da Companhia poderdo passar a ser
de responsabilidade desta, na qualidade de sucessora, caso a sociedade vendedora
descumpra suas obrigacdes ou revele-se incapaz de arcar com as obrigacdes a ela
atribuidas. Caso tais contingéncias venham a ser materializadas, a Companhia podera
incorrer em custos e despesas relevantes, o que podera causar um efeito adverso relevante
aos negocios e resultados da Companhia e, consequentemente, impactar de forma
negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

As projecoes de investimento da Companhia sao estimativas que dependem de
eventos futuros e podem vir a nao ser concretizadas.

As projegoes de investimento da Companhia, conforme divulgadas no item 3 do Formulario
de Referéncia, sdo baseadas em premissas relacionadas a eventos e tendéncias futuras, e
essas premissas, as quais podem ser influenciadas pela Administracdo, estdo sujeitas a
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incertezas econémicas, competitivas, politicas, regulatorias, operacionais, contingéncias e
riscos, entre outros fatores. Assim, a Companhia ndo pode assegurar que suas projecoes,
estimativas e premissas se realizem, o que pode acarretar a alteragcdo da sua estratégia
de investimento.

Caso a Companhia ndo realize os investimentos, ou os realize em condicdes diferentes das
previstas, seu desempenho operacional e financeiro pode ser adversamente impactado,
bem como afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

a. Riscos relacionados aos seus acionistas, em especial os acionistas controladores

Os interesses do Acionista Controlador da Companhia podem ser conflitantes com
os interesses dos investidores da Companhia.

A ENGIE Brasil Participagdes Ltda., acionista controlador direto da Companhia, tem poderes
para, entre outras coisas, eleger a maioria dos membros do Conselho de Administracdo e
determinar o resultado de deliberagdes que exijam aprovacao de acionistas, inclusive em
operacdes com partes relacionadas, reorganizacdes societarias, alienacbes de ativos,
parcerias e pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de
pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades por Agdes e pelo
Estatuto Social da Companhia.

O acionista controlador podera ter interesse em realizar aquisicbes, alienacdes de ativos,
parcerias, obtencdo de financiamentos ou operagdes similares que podem estar em conflito
com os interesses dos demais acionistas e causar um efeito material adverso para a
Companhia, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de
cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

b. Riscos relacionados as controladas e coligadas da Companhia

A TAG é uma controlada em conjunto da Companhia, ndao consolidada em suas
demonstragodes financeiras, de acordo com as praticas contabeis vigentes.

Desde 2019, a Companhia possui o controle conjunto da TAG. Diante do controle conjunto,
a Companhia ndo consolida em suas demonstracdes financeiras os resultados da TAG.
Logo, o investimento é contabilizado pelo valor de custo e, posteriormente, reconhecido
pelo método de equivaléncia patrimonial. Os resultados do empreendimento controlado em
conjunto sdo reconhecidos na linha de “Equivaléncia patrimonial” na demonstracdo do
resultado individual e consolidada, enquanto variagdes em outros resultados abrangentes
sao apresentadas como parte de outros resultados abrangentes da Companhia.

Neste contexto, o investimento na TAG pode sofrer perda por reducdo ao valor recuperavel
(impairment), que é calculada como a diferenga entre o valor recuperavel da controlada
em conjunto e o seu valor contabil. Ainda, o agio relativo a TAG € incluido no valor contabil
do investimento, ndo sendo, portanto, amortizado ou separadamente testado para fins de
reducdo ao valor recuperavel dos ativos.Adicionalmente, através da TAG, a Companhia
passou a atuar no segmento de transporte de gas, que envolve a construgcdo, expansao,
operacdo e manutencao de gasodutos, instalacdes e equipamentos. Os riscos advindos
desse segmento de atuacdo incluem:

. indisponibilidade dos sistemas de transporte de gas;

interrupcao do fornecimento;

o indisponibilidade de equipamentos;

o problemas inesperados de engenharia e de natureza socioambiental;

. atrasos na construcao e na operagao, ou custos excedentes nao previstos;
. alteragoes regulatorias;
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. mudangas nos incentivos fiscais atualmente existentes;

o greve e outras disputas trabalhistas, principalmente relacionada a fornecedores
chave; e
. agitacdes sociais nas areas de influéncia dos gasodutos.

Se a TAG se deparar com qualquer desses ou de outros riscos, podera ndo ser capaz de
cumprir com seus contratos de transporte de gas, o que pode vir a afetar de maneira adversa
sua situacao financeira e seus resultados operacionais.

Adicionalmente, a TAG possui contratos de prestacdo de servigos de transporte de gas com
a Petrobras que representam 91% de sua receita operacional liquida no periodo de 3 (trés)
meses encerrado em 31 de marco de 2025, de modo que a maior parte das receitas da
TAG é proveniente de um Unico cliente.

Nesse sentido, a TAG pode nao conseguir operar nos termos dos contratos celebrados
devido a eventos que estdo fora de seu controle e a Petrobras podera tentar cancelar ou
renegociar seus contratos. A incapacidade da TAG ou a incapacidade da Petrobras em
cumprir as respectivas obrigages contratuais podera ter um efeito negativo substancial
sobre a TAG e, consequentemente, sobre a Companhia.

Ademais, a Petrobras podera rescindir antecipadamente esses contratos nas hipoteses |a
previstas ou nao os renovar, quando vencidos. Nao ha garantias de que a TAG obtera junto
aos seus demais outros clientes uma receita equivalente no futuro. Caso a TAG nao consiga
renovar os contratos com a Petrobras, ou obter novos contratos, ou caso novos contratos
sejam celebrados em valores substancialmente menores que os vigentes ou em condigdes
menos favoraveis em comparacdo aos termos dos contratos existentes, os resultados
operacionais e financeiros da TAG e, consequentemente, da Companhia, poderao sofrer
efeito adverso relevante.

A TAG também pode ser afetada adversamente de forma relevante se uma deterioragao
nos negodcios ou na situacdo financeira da Petrobras, inclusive em decorréncia de
problemas operacionais ou financeiros na exploracao e producdo de suas reservas, nao
permitir que ela cumpra suas obrigagdes nos termos dos contratos com a TAG. No caso de
descumprimento dos termos dos contratos pela Petrobras, a TAG pode ter seu fluxo de
caixa e suas operacdes comprometidos e sofrer um impacto negativo relevante em sua
situacdo financeira e seus resultados, afetando, consequentemente a Companhia.

Além disso, a Petrobras atualmente é controlada pelo Governo Federal do Brasil e podera ser
influenciada por fatores politicos ao cumprir suas obrigagdes nos termos de seus contratos,
0 que pode afetar adversamente de forma relevante a TAG. Os eventos indicados acima
podem afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Média

C. Riscos relacionados a seus administradores

Os administradores da Companhia poderdo vir a ser réus em processos, 0 que
pode afetar a reputacao e negocios da Companhia.

Os administradores da Companhia podem, eventualmente, sofrer processos judiciais ou
administrativos relacionados ou ndo as atividades da Companhia, o que pode afetar de
forma negativa a reputacdo da Companhia, a negociacdo de futuros contratos e parcerias
com novos clientes ou atuais parceiros que ndo queiram mais se associar a Companhia, ou
ainda, acarretar em prejuizos financeiros nos casos nos quais o seguro de responsabilidade
civil ndo for suficiente para cobrir todos os custos e danos decorrentes dos processos e,
consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir
as obrigacOes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
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d. Riscos relacionados aos fornecedores da Companhia

A Companhia pode ser responsabilizada por obrigacoes ambientais, fiscais,
trabalhistas e previdenciarias de fornecedores ou prestadores de servigos.

De acordo com as leis brasileiras, se fornecedores ou prestadores de servicos terceirizados
ndo cumprirem suas obrigagdes nos termos das leis tributarias, trabalhistas, ambientais e
previdenciarias, a Companhia pode ser responsabilizada solidaria ou subsidiariamente por
tal descumprimento, resultando em multas, obrigacdes de reparacdao de danos e outras
penalidades que podem afetar a Companhia material e adversamente. A Companhia
também pode ser responsabilizada por lesGes corporais ou morte dentro de suas instalacbes
de funcionarios de terceiros, o que pode afetar adversamente a sua reputagdo e seus
negocios.

A responsabilidade civil por danos ambientais tem natureza objetiva e solidaria. Nesse
cenario, podem ser considerados responsaveis pela sua reparacdo todos aqueles que
contribuiram para a ocorréncia do dano ambiental, independentemente da existéncia de
dolo e/ou culpa. Sendo assim, a responsabilidade civil pode ser aplicada a todas as partes
que estiverem envolvidas na atividade que ocasionou o dano ambiental, de modo que a
parte que tiver mais recursos financeiros, pode ser obrigada a repara-lo, resguardado o
direito de regresso em relagao aos demais envolvidos.

Portanto, quaisquer danos ambientais e/ou a terceiros causados por prestadores de servigos
no exercicio de atividades contratadas pela Companhia e/ou por suas controladas,
principalmente dentro de suas dependéncias, expdem a Companhia a responsabilidade
solidaria pela reparacdo e/ou indenizagao dos danos causados, incluindo a possibilidade de
a Companhia ser incluida no polo passivo de processos judiciais objetivando a reparagao
ou indenizacao de danos causados ao meio ambiente e/ou a terceiros. A depender do
envolvimento no ilicito, a Companhia também estara exposta nas esferas administrativa e
criminal. Caso a Companhia seja responsabilizada solidariamente pelos danos ambientais
causados por seus fornecedores ou terceiros contratados, seus resultados financeiros,
operacionais e sua imagem poderdo ser adversamente afetados.

Ademais, a Companhia pode ser questionada em juizo ou por drgdos administrativos sobre
o reconhecimento de vinculo empregaticio dos empregados dos prestadores de servico
terceirizados contratados pela Companhia, ou considerada subsidiariamente responsavel
por obrigacdes trabalhistas e previdencidarias ndo devidamente quitadas por seus
prestadores de servicos terceirizados, o que podera resultar em um aumento substancial do
passivo da Companhia e, consequentemente, ter um efeito adverso relevante sobre sua
capacidade econémica e seu resultado financeiro, bem como impactar de forma negativa
a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Eventuais atrasos ou falhas na prestacao de servicos pelas construtoras
contratadas pela Companhia e no fornecimento de maquinas e equipamentos
podem ter um efeito adverso em sua imagem e em seus negocios.

A Companhia terceiriza os servigos de construcdao de que necessita para desenvolver seus
empreendimentos e adquire de terceiros as maquinas e equipamentos necessarios. Desse
modo, o prazo e a qualidade dos empreendimentos dos quais a Companhia participa
dependem de terceiros. A terceirizacdo da construcao pode influenciar na identificacao de
atrasos e falhas, e, consequentemente, na sua correcdo. Eventuais falhas, atrasos ou
defeitos na prestacdo dos servigcos pelas construtoras contratadas pela Companhia, bem
como no fornecimento das maquinas ou equipamentos adquiridos podem ter um efeito
negativo em sua imagem e impactar negativamente os negocios e as operacbes da
Companhia.

Adicionalmente, eventuais dependéncias de alguns fornecedores de equipamentos e
servicos podem ocorrer devido as limitacdbes de fornecimentos em decorréncia,
principalmente, das caracteristicas de funcionamento do setor elétrico brasileiro, bem
como das especificagdes técnicas dos equipamentos utilizados em suas instalagoes, o que
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faz com que a Companhia tenha a disposicdo poucos fornecedores e, para determinados
equipamentos, um unico fornecedor. Problemas com estes fornecedores, no médio e longo
prazo podem impactar negativamente os negocios e operagdes da Companhia, bem como
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Custos de contratacao podem variar de acordo com a demanda de mercado devido
a limitagdao do nimero de fornecedores.

O atendimento das necessidades de manutencdo da Companhia e das demandas de
construgao de novas usinas edlicas/fotovoltaicas ou linhas de transmissao sdo efetivadas
por um numero limitado de fornecedores. Sendo assim, a Companhia esta vulneravel a oferta
e demanda do mercado, principalmente em momentos em que existem grandes
investimentos no setor de energia, o que pode fazer com que a Companhia pague pregos
elevados por esses servicos e materiais aplicados nessas obras. A incapacidade ou
indisposicdo desses terceiros em prestar os servicos contratados pela Companhia com a
qualidade prevista em contrato, bem como de suprir os materiais necessarios para
execugdo desses servicos, podera: (i) provocar inadimplemento das suas obrigacdes
regulatdrias; (ii) colocar em risco a preservacao de suas centrais geradoras e das redes de
transmissdo de energia elétrica; e/ou (iii) reduzir temporariamente a
disponibilidade/capacidade de geracdo de energia elétrica das suas centrais e de suas redes
de transmissao de energia elétrica. Consequentemente, a Companhia pode obter menor
receita de vendas e ter uma possivel exposicdo ao mercado de curto prazo, o que podera
causar um efeito adverso sobre os resultados e imagem da Companhia. Ademais, a rescisdo
desses contratos de fornecimento de materiais e dos servigos de construcao ou operagao e
manutencdo, ou a incapacidade de renova-los ou de negociar novos contratos com outros
prestadores de servico igualmente qualificados, tempestivamente e com pregos similares,
podera causar um efeito adverso sobre os resultados da Companhia.

Além disso, riscos na cadeia de fornecimento, incluindo greves ou paralisagdes, perda ou
danos aos equipamentos ou a seus componentes enquanto estiverem em transito ou
armazenamento, desastres naturais ou a ocorréncia de uma enfermidade ou doenca
contagiosa, como a COVID-19, poderiam limitar a implantacdao dos projetos da Companhia.
Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a capacidade da Companhia de
cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

e. Riscos relacionados aos clientes da Companhia

A deterioracao da conjuntura econdomica podera causar impacto negativo sobre o
mercado consumidor, afetando os negocios da Companhia.

O negdcio da Companhia podera ser prejudicado por alteragées na conjuntura econdémica
nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, disponibilidade de crédito, evolugao
do consumo e custos e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura
econOmica. Quaisquer das referidas alteracGes poderiam prejudicar o consumo direto de
energia elétrica, bem como a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo,
afetando a atividade econO6mica dos clientes livres da Companhia e reduzindo, por
consequéncia, a necessidade de energia elétrica, prejudicando, dessa forma, os resultados
financeiros da Companhia, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da
Companhia de cumprir as obrigacbes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
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Descumprimento, pela(s) contraparte(s), de disposicoes constantes dos
contratos de venda e compra de energia firmados pela Companhia e operagoes
na CCEE podem ter um efeito adverso para os negécios e resultados da
Companhia.

A Companhia celebra, no curso de seus negdcios, contratos de compra e venda de energia
com seus clientes. A Companhia ndo pode garantir que seus clientes honrardo com seus
compromissos de pagamento no ambito de tais contratos. No caso de descumprimento dos
termos dos contratos por algum cliente, principalmente aqueles relevantes, a Companhia
pode ter seu fluxo de caixa e suas operacdes comprometidos e, consequentemente, sofrer
um impacto negativo relevante em sua situagdo financeira e seus resultados. Além disso, a
eventual inadimpléncia de clientes da Companhia poderd resultar em contingéncias e
eventuais perdas advindas principalmente da diferenga entre os pregos contratados pela
Companhia e os precgos praticados no mercado de curto prazo quando do evento de quebra
de contrato, a fim de suprir as obrigacdes de entrega de energia elétrica junto aos
seus clientes.

Adicionalmente, no ambito das operacdes na CCEE, a falta de registro dos contratos de
compra de energia na Camara devido a auséncia de aporte de garantias financeiras pelos
fornecedores acarreta uma posicdo devedora na CCEE (balanco energético) a um preco
diferente do contratado. Caso o preco do contrato seja menor que o precgo de liquidacao
das diferencas (PLD), pode haver um impacto financeiro significativo. Além disso, pode
haver penalidade por insuficiéncia de lastro e degradagao do desconto na TUSD/TUST (para
contratos de energia incentivada), resultando também em um impacto financeiro para a
Companhia.

Ainda, (i) a pressdo de reducao dos custos pelos clientes em relacdo as garantias dadas nos
contratos de venda de energia; (ii) a interpretacao divergente dos contratos ou da regulagao
vinculada a eles; e (iii) a diferenca entre os pregos dos contratos bilaterais e o prego de
curto prazo (spot) ou o prego da distribuidora local, sdo eventos que podem afetar de
maneira negativa os negodcios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os
negdcios e resultados da Companbhia.

Por fim, ndo é possivel assegurar que, em caso de inadimpléncia no mercado de curto prazo
(ou caso a CCEE qualifique certas situacdes, tais como discussdes judiciais, como
inadimpléncia dos agentes), a Companhia e suas controladas receberdo os pagamentos
devidos em decorréncia de operagdes de venda de energia realizadas em referido mercado,
o que podera afetar os resultados financeiros e negécios da Companhia de forma adversa
e relevante. Os eventos indicados acima podem afetar negativamente a capacidade da
Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

f. Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Companhia atue

O setor elétrico é vulneravel a fatores naturais, como enchentes e escassez de
chuvas, que afetam a capacidade geradora de energia, e a restricoes do sistema
interligado de transmissdo de energia no Pais, que impedem o maior
aproveitamento do potencial de geracao de energia brasileiro.

A baixa média pluviométrica nos anos imediatamente anteriores a 2001, aliada a falta de
expansao da capacidade instalada do SIN, devido a entraves legais e regulatérios verificados
no programa de expansdo da capacidade termelétrica, ndo compativeis com os aumentos
na demanda que se verificavam, resultaram na redugdo acentuada dos niveis dos
reservatoérios nas regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste do Pais e, consequentemente,
em um racionamento de energia em ambito nacional.

Diante dessa condicdo adversa, em 15 de maio de 2001, o Governo Federal implantou um
programa de reducdo do consumo de energia, que ficou conhecido como Programa de
Racionamento. O Programa de Racionamento estabeleceu indices de redugdo de consumo
de energia para consumidores industriais, comerciais e residenciais que variavam de 15%
a 25%, e durou de junho de 2001 a fevereiro de 2002.
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No ano hidrologico de 2021, o Brasil apresentou o pior registro de todo o histdrico
mensurado, desde 1931: Energia Natural Afluente (ENA) média de 51,6 GWm - em média
1,6 GWm abaixo da ENA de 1971, pior ano registrado até entdo. A escassez hidrica se
concentrou, especialmente, nos primeiros nove meses do ano.

Prevendo esse risco, em outubro de 2020 o Operador do Sistema Elétrico Brasileiro (ONS)
iniciou uma série de negociacbes com os 6rgaos responsaveis, solicitando despacho
térmico adicional além do solicitado por ordem de mérito, bem como flexibilizagdes nas
taxas de defluéncia minimas de varias usinas hidrelétricas do SIN, em prol da preservacao
dos reservatorios.

Dessa forma, cenarios de racionamento e déficit energético comegaram a ser cogitados no
inicio do segundo semestre de 2021, com a repercussao midiatica de alertas quanto aos
mais baixos niveis historicos registrados pelos reservatorios, especialmente nos meses de
agosto e setembro. A situagao se reverteu no ultimo trimestre do ano, quando foi observada
a quarta melhor hidrologia da ultima década, por conta do adiantamento temporal do
periodo Umido.

Em 2024, o Sudeste (regido mais relevante para as hidrelétricas) sofreu uma crise
hidrologica. Os meses de maio a setembro foram os mais secos da histéria. Mesmo com
intenso consumo de reservatoério e presenca de volumes relevantes das térmicas, a reserva
do portfdlio da Companhia se mostrou robusta, evitando compras de energia no mercado de
curto prazo preservando o resultado financeiro da empresa.

Adicionalmente, por diversas motivagdes sistémicas ou operacionais, o ONS, na qualidade
de operador do sistema elétrico, pode determinar a restricdo de geracdo das usinas total ou
parcialmente, para fins de atendimento as demandas da rede. Referidas restricdes de
geracao do SIN, chamadas de “constrained- off’ ou “curtailment”, sdao regulamentadas pela
Resolugdo n° 1.030/2022 da ANEEL para as usinas edlicas e solares, e classifica seus eventos
em (i) razdes de indisponibilidade motivadas por indisponibilidade de instalacdes que nao
sejam de responsabilidade do gerador; (ii) razOes de atendimento a requisitos de
confiabilidade elétrica de instalagdes pertencentes a terceiros; e (iii) impossibilidade de
alocacao de geragdao de energia na carga. Diante da regulamentagdao atual, os agentes
somente sao ressarcidos pelos eventos de indisponibilidade externa, com, inclusive, franquia
maxima de horas de indisponibilidade que poderdo ser ressarcidas.

Nesse contexto, tanto em periodos de escassez de energia elétrica, como em caso de
expansdo excessiva da oferta de energia no sistema elétrico brasileiro (sobreoferta), e/ou
por indisponibilidade de instalacdes de transmissao suficientes ao escoamento do potencial
de geracdao podem vir a ser implementadas politicas e medidas que poderdo ter efeito
substancial e adverso na condugao dos negdcios, nos resultados operacionais e na condigdo
financeira da Companhia, no valor de mercado dos valores mobiliarios por ela emitidos e
na capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Alta

A Companhia e suas controladas podem nao ser capazes de gerar toda a energia
a que se obrigaram contratualmente, o que pode ter um efeito adverso relevante
sobre a Companhia.

Nos contratos de compra e venda de energia elétrica celebrados pelas Companhia e suas
controladas, estas se obrigaram a gerar e entregar montantes determinados de energia
elétrica. A diferenca entre a energia gerada e a energia entregue pode ser atrelada a: (i)
incidéncia de recursos em intensidade diversa aquela considerada em estudos realizados
guando da venda de energia; e (ii) indisponibilidade dos equipamentos em nivel superior
aos indices de desempenho contratados. Caso essas situagées ocorram, a Companhia e suas
controladas poderao ter uma redugao de suas respectivas receitas estimadas, o que podera
afetar adversamente os fluxos de caixa e resultados operacionais. Adicionalmente, a
Companhia e suas controladas podem ser obrigadas a adquirir energia por meio da
celebracdo de contratos de energia, possivelmente mais custosos, ou por meio do mercado
de curto prazo para atender suas obrigacdes, sujeitando-se a variacdao do preco (PLD)
aplicado a este mercado, o que pode comprometer sua rentabilidade financeira e a
qualidade de seus servigos frente aos consumidores.
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Especificamente no que diz respeito aos ativos de geragdo hidrelétrica, diante da ocorréncia
de condicoes hidroldgicas desfavoraveis, quando a energia total gerada no Mecanismo de
Realocagdo de Energia - MRE for inferior a soma das garantias fisicas de todas as usinas
participantes do mecanismo, a Companhia e suas controladas poderdo ser obrigadas a
adquirir a energia no mercado de curto prazo (mercado spot) em quantidade suficiente para
a satisfacdo da demanda nao atendida, em especial se tal volume for superior ao montante
de hedge praticado pela Companhia. O preco no mercado de curto prazo (PLD) pode ser
mais caro que os precos praticados nos contratos de venda celebrados pelas subsidiarias
da Companhia com seus clientes, dada a volatilidade natural do curto prazo. Nesta hipétese,
os resultados financeiros e negdécios da Companhia e de suas controladas poderdo ser
afetados de forma adversa e relevante, o que pode impactar de forma negativa a capacidade
da Companhia de cumprir as obrigacGes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Alta

A Companhia pode nao ter sucesso em seus esforcos para obter contratos futuros
por meio de licitagoes publicas.

Parte relevante dos contratos celebrados pela Companhia sdo com o Poder Publico,
envolvendo um processo rigoroso de licitagdo publica ou concorréncia. Concorrer por esses
contratos frequentemente envolve procedimentos longos e complexos de selecdo e oferta,
que sdao afetados por varios fatores, como condicdbes de mercado, aprovacgoes
governamentais e questdes ambientais. A Companhia ndo pode prever ou controlar o
momento ou a ocorréncia de novas oportunidades de licitagdo ou concorréncia. Os atrasos
ou cancelamentos desses processos em virtude de condigdes econOmicas, pregos e
disponibilidade de materiais e equipamentos, campanhas exploratérias com resultados
mais fracos do que o esperado ou outros fatores podem afetar adversamente o crescimento
da Companhia.

Além disso, a Companhia ndo pode assegurar que os processos de licitacdo publica ou de
concorréncia nao serdo afetados por investigacdes. Investigagdes no curso do processo
licitatorio ou de concorréncia podem ocasionar atrasos e impactar os planos de
investimento dos contratantes.

Caso os contratantes ndo realizem novos processos de licitagdo ou concorréncia, ou caso
tais processos atrasem, inclusive em virtude de investigacdes, ou caso eles ocorram, mas a
Companhia ndo se qualifique para participar deles ou para obter novas concessoes, 0
crescimento dos negdcios da Companhia poderd ser afetado de forma adversa e,
consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir
as obrigagOes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

A producao de energia esta relacionada diretamente com o desempenho dos
equipamentos das usinas. A interrupcao da producao pode ocorrer devido a falha
ou indisponibilidade para manutengao.

Os riscos inerentes ao processo de producao da Companhia podem ser expressos por
indicadores de desempenho: taxa de falha e indisponibilidade das unidades geradoras. A
taxa de falha expressa a incidéncia de desligamentos forcados. A analise desse indice leva
em consideracao a origem da falha e seu impacto no sistema elétrico, que pode ser externo
ou interno a instalagcdo. As indisponibilidades podem ser classificadas em dois grupos
principais: (i) indisponibilidades programadas decorrentes de paralisagbes para
manutencdes de unidades geradoras, seguindo rigorosos cronogramas que sdo
antecipadamente negociados com o ONS, com o objetivo de minimizar ou evitar os impactos
no sistema elétrico; e (ii) indisponibilidades forcadas oriundas de ocorréncias de
interrupcao intempestivas que provocam ou requerem parada da unidade geradora ou a
limitacdo parcial da capacidade de producao de energia. Os eventos indicados acima podem
afetar a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacbes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
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Indisponibilidade do sistema de transmissdao e/ou distirbios na qualidade dos
servicos poderao prejudicar a Companhia e suas controladas que atuam no setor
de transmissao.

A operacdo de redes e sistemas de transmissao de energia elétrica envolve diversos riscos,
tais como dificuldades operacionais e interrupgdes nao previstas. Esses eventos incluem
acidentes, manutengdes, quebra ou falha de equipamentos ou processos, desempenho
abaixo de niveis esperados de disponibilidade e eficiéncia dos ativos de transmissao e
catastrofes como explosdes, incéndios, fendmenos naturais, deslizamentos, sabotagem ou
outros eventos similares. Além disso, acOes por parte das autoridades governamentais
responsaveis pela rede de energia elétrica, meio ambiente, operagbes e outras questbes
também podem afetar as linhas de transmissao.

A receita operacional liquida que as controladas da Companhia auferem em decorréncia da
implementacdo, operacdao e manutencdo de suas instalagdes de transmissao de energia
elétrica estdo relacionadas a disponibilidade e continuidade dos servigos.

De acordo com os respectivos contratos de concessdo e com a regulamentagdo vigente, as
controladas da Companhia estdo sujeitas a reducdo de suas respectivas Receitas Anuais
Permitidas (RAPs) por aplicacdo de Parcelas Variaveis pelo ONS e a aplicagdo, pela Aneel, de
eventuais penalidades dependendo do nivel e duracdo da indisponibilidade dos servigos.

Deste modo, interrupcdes em suas linhas e subestagbes poderdo causar um efeito adverso
relevante nos negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Companhia e suas
controladas, bem como impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir
as obrigacOes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

g. Riscos relacionados a regulacdao dos setores em que a Companhia atua

A Companhia esta sujeita a uma abrangente legislacdo e regulamentacgdo
impostas pelo governo federal, Aneel e MME, e ndao tem como prever o efeito de
eventuais alteracoes na legislacao ou na regulamentacao ora em vigor sobre seus
negocios e resultados operacionais.

As principais atividades da Companhia sdao reguladas e supervisionadas pelo Governo
Federal, por intermédio do MME, da Aneel, e por associagoes civis sem fins lucrativos, como
a CCEE e 0 ONS, além de estar sujeita a alteragdes legislativas promovidas pelo Congresso
Nacional. O MME e a Aneel tém poderes discricionarios para implementar e alterar politicas,
interpretacbes e normas aplicaveis a diversos aspectos das atividades da Companhia,
especialmente aspectos operacionais, de manutencao, de seguranga, bem como aspectos
relacionados a remuneragdo e fiscalizacdo dessas atividades, sendo que qualquer
modificacdo podera impactar no resultado da Companhia.

Assim, tais principais atividades da Companhia, incluindo, sem limitagdo, atividades
comerciais, de implementagdo da sua estratégia de crescimento e o resultado final de suas
outorgas podem ser afetadas de forma adversa por agdes governamentais, dentre as quais
podem ser citadas: (i) alteracdo na legislacdo aplicavel aos negdcios da Companhia; (ii)
descontinuidade e/ou mudangas nos critérios para outorga de autorizagdes para exploragao
de potenciais parques edlicos e solares; iii) descontinuidade e/ou mudancas nos critérios
para outorga de autorizacdes para comercializagdo de energia e manutencao da validade
dessas autorizagbes; (iv) descontinuidade e/ou mudancas nos critérios para outorga de
autorizacdes e manutencdo da validade de licengas ambientais por parte dos governos
federal, estadual ou municipal, conforme o caso; (v) descontinuidade e/ou mudancgas nos
critérios para regularizagdo fundiaria e concessao de alvaras, licencas, autos e autorizagoes
imobilidrias por parte dos governos federal, estadual ou municipal e suas autarquias,
conforme o caso; (vi) descontinuidade e/ou mudanca nos beneficios para exploracao dos
parques de energia renovavel (viii) alteragbes sobre as modalidades e os termos e
condicdes dos contratos de venda de energia aos quais a Companhia estd autorizada a
celebrar; e (ix) alteracdes sobre os niveis de producdo de energia das usinas da
Companhia.

61



CNGi

O Governo Federal implementou mudancas significativas na legislagdo do setor elétrico
brasileiro durante os ultimos anos, especialmente por meio da Lei de Concessoes, da Lei
n° 9.648/1998 ("Lei do Setor Elétrico”), da Lei n°® 10.848/2004 (”Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico”) e da Lei n® 12.783/2013, além da regulamentacdao administrativa. Essas
medidas tiveram por objetivo desvincular a autoridade regulatéria do Governo Federal,
aumentar o investimento privado na geragao, transmissdo e distribuicdo de energia no
Brasil, incentivar a competicdao no setor e contribuir para a modicidade tarifaria. No ambito
dessa reestruturacdao, a competéncia regulatéria foi atribuida a Aneel.

Nao ha como prever futuras reformas e alteracdes da regulamentacdao no setor elétrico e
seus efeitos sobre a Companhia e suas controladas, as quais podem nao ser capazes de
repassar aos clientes os eventuais custos de leis e regulamentos que venham a ser
sancionados, de forma que seus resultados operacionais podem ser adversamente afetados.
A Companhia também esta sujeita a revisdo de garantia fisica de seus ativos e a atraso na
implementacgao de reajustes anuais de precos de seus contratos de energia, o que pode
afetar de forma negativa seus resultados e, consequentemente, impactar de forma
negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Alta

Os contratos de concessdoes da Companhia e suas controladas, que a autorizam a
gerar energia elétrica a partir dos aproveitamentos hidrelétricos de suas usinas
hidrelétricas ou a transportar energia elétrica a partir das linhas de transmisséo,
e as autorizacgdes estao sujeitas a extingao em alguns casos.

Nos termos dos Contratos de Concessao firmados entre a Companhia e suas controladas e
o Poder Concedente, por meio da Aneel, foram outorgadas a Companhia e suas controladas
diversas concessOes referentes a aproveitamentos hidrelétricos a partir dos quais a
Companhia produz a maior parte da energia elétrica por ela comercializada. As concessées
vigentes da Companhia e suas controladas tém prazo de expiracao entre 2030 e 2048,
conforme descrito no item 1.6 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Ndo ha garantia de que as concessOes atualmente outorgadas a Companhia e suas
controladas serdo prorrogadas pelo Poder Concedente, para além das datas de termo ja
homologadas. Além disso, a prorrogacdo de uma concessdao provavelmente tera como
contrapartida o pagamento, pela Companhia e suas controladas, de valores a titulo de
BOnus de Outorga (BO).

Adicionalmente, os Contratos de Concessdao dispdem que cada concessdao podera ser
extinta antes do seu vencimento (i) em caso de encampacdo pelo Poder Concedente por
motivo de interesse publico; (ii) em caso de caducidade da concessdo (nos termos dos
Contratos de Concessdo); ou (iii) no caso de descumprimento pela Companhia e suas
controladas de suas obrigagdes previstas nos Contratos de Concessdo e na legislagao e
regulamentacdo aplicaveis, caso em que sera declarada a extingdo da concessdo. A
Companhia e suas controladas também podem requerer a extincdo das concessdes em caso
de descumprimento pelo Poder Concedente de suas obrigagdes, mas para tanto é
necessaria uma acdo judicial especifica.

A indenizagdo a que a Companhia e suas controladas tém direito no caso de extingdo da
concessdo pode ndo ser suficiente para recuperar o valor integral de certos ativos. Além
disso, caso qualquer dos Contratos de Concessao seja rescindido em virtude de
descumprimento das obrigacdes da Companhia, o valor efetivo de compensacgao a ser pago
pelo Poder Concedente pode ser reduzido de maneira significativa por meio da imposicao
de multas ou outras penalidades.

Assim, o término antecipado dos Contratos de Concessdo, em conjunto ou individualmente,
por qualquer motivo, teria efeito substancial e adverso na conducdo dos negdcios, nos
resultados operacionais e na condigdo financeira da Companhia, no preco de mercado dos
valores mobiliarios emitidos pela Companhia, bem como no cumprimento das obrigactes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Média
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A Aneel pode impor penalidades a Companhia por descumprimento de qualquer
disposicao dos Contratos de Concessao de Geracao e Transmissao e autorizagoes
da Companhia e suas controladas.

A Aneel pode impor a Companhia e suas controladas penalidades caso ela deixe de cumprir
qgualquer disposicdo dos seus contratos de concessdo de geragdo e transmissao ou
autorizagdes. Tais penalidades podem incluir:

. adverténcias;

. multa por inadimplemento, limitada a, no maximo, 2% da receita anual gerada no
ambito da concessdo ou autorizacdo, ou, caso a concessao ou autorizagdo em questdo
ndo esteja operacional, a, no maximo, 2% do valor estimado da energia que seria
gerada no periodo de doze meses anterior a ocorréncia do inadimplemento;

. embargos a construgdo de novas instalagées ou equipamentos;

. restricdes a operacdo das instalagGes e equipamentos existentes;

. obrigacdo de fazer;

. obrigacao de nao fazer;

. suspensao temporaria da participacdo em processos de licitacdo para novas
concessoes;

. revogacao de autorizacao;

. intervengdo da Aneel na administracdo da concessionaria infratora; e

. caducidade da concessao ou permissao.

A Aneel pode, ainda, e sem prejuizo das penalidades retro mencionadas, intervir
temporariamente nas concessGes outorgadas a Companhia e suas controladas para
assegurar a adequada exploracdo do parque gerador e dos ativos de transmissdo e o
cumprimento das leis e regulamentos aplicaveis.

Ainda, nos termos da Nota Técnica n® 53/2022-SFE/Aneel, as penalidades a serem aplicadas
por atrasos injustificados no inicio da operagdo comercial de concessGes de transmissdo
devem ser multas contratuais e editalicias - ndo sendo aplicavel a multa com base na
Resolugcdo Normativa Aneel n°® 846/2019 mencionada acima, a qual sera utilizada a partir
do inicio da entrada em operagao comercial ou apenas em carater subsididrio no periodo
de implantacdo. Nesse sentido, a penalidade devida pode ser uma multa de até 10% do
investimento no empreendimento (corresponde ao orcamento do contrato de concessao
atualizado pelo indice de reajuste anual previsto contratualmente), calculada com base no
desenvolvimento do empreendimento e tempo de atraso, o que pode afetar de forma
negativa seus resultados.

Além disso, eventuais atrasos na implementacdo e na entrada em operagdo das redes de
transmissao podem resultar em aplicacdo da Parcela Varidvel por Atraso na Entrada em
Operagdao Comercial ("PVA") na RAP, que corresponde a dedugdo de uma parcela do
pagamento base de uma instalacdo devido ao atraso em sua entrada comercial, o que pode
afetar de forma negativa seus resultados. Os eventos indicados acima podem afetar a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigacGes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Média

Qualquer das penalidades descritas, bem como a intervenciao da Aneel nas
concessOes de geracdao e transmissdao ou autorizagcdoes outorgadas a Companhia,
poderia ter um efeito relevante e adverso na conducdo dos negoécios, nos resultados
operacionais e na condicao financeira da Companhia, bem como no valor de mercado
dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Novas regras para a venda de
energia elétrica e condicdes de mercado poderao, no futuro, afetar os precos de venda
de energia elétrica praticados pela Companbhia.
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A energia descontratada podera ser destinada ao ACL ou ACR.

A legislacdo em vigor permite que as distribuidoras que venham a contratar com a
Companhia e suas controladas nos leildes de energia existente do ACR reduzam suas
guantidades contratadas até o limite de 4%, sem qualquer 6nus, expondo a Companhia e
suas controladas ao risco de ndo contratar o respectivo volume reduzido nas mesmas
condigdes com outro cliente ou a pregos adequados.

Ademais, é possivel que haja reducdo da energia contratada com a Companhia e suas
controladas devido a saida de potenciais consumidores livres das distribuidoras. Se a
Companhia ndo puder contratar a capacidade excedente com pregos adequados, podera
ter um efeito adverso na conducdo dos seus negdcios, e sua receita e seus resultados
operacionais poderdo ser afetados negativamente no futuro, bem como o valor de mercado
dos valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

O aumento da aliquota paga pelos consumidores de energia renovavel pode impactar os
precos de energia.

Os Encargos Setoriais de Uso do Sistema de Transmissao ("“TUST”) e Uso do Sistema de
Distribuicdo (*“TUSD") sdo devidos pelas empresas de geracdo de energia respectivamente as
empresas de transmissao e distribuicdo, em funcdao do uso dos sistemas de transmissao e
distribuicdo necessarios devido ao escoamento da producado de energia para o atendimento
a demanda. Nos termos da Lei 9.427/1996, regulada pela Resolugdao Normativa Aneel n°
1.031/2022, os empreendimentos de geragdao de energia incentivada fardo jus aos
percentuais de 50%, 80% ou 100% de reducdo a ser aplicado a TUSD ou TUST, aplicaveis
tanto a produgdo quanto ao consumo da energia comercializada, conforme o caso, para os
empreendimentos que atenderem aos requisitos estabelecidos na referida Resolugdo para
cada percentual de reducdo. Nesse contexto, para o desenvolvimento de atividades em
alguns dos segmentos de atuagdo da Companhia, ha a obrigatoriedade de celebracdo de
Contratos de Uso do Sistema de Transmissao (“"CUST”) e Uso do Sistema de Distribuicao
("CUSD") e ao pagamento de TUSD e TUST.

Porém, vale ressaltar a Lei 14.120/2021, que definiu a data de fim do desconto no fio para
usinas renovaveis centralizadas, que tinham até marco de 2022 para solicitarem suas
outorgas para ainda terem direito ao beneficio. As usinas edlicas, solares e a biomassa em
operacdao ou em estagio de implantagdo da Companhia ainda usufruem do beneficio por
todo o periodo de suas outorgas.

Qualquer alteracao na regulamentacao que beneficie os consumidores de energia
renovavel pode impactar os precos de energia para fontes renovaveis e, consequentemente,
os resultados da Companhia, sua geracdo de caixa e, consequentemente, impactar de
forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

i Riscos relacionados a questdes sociais

A Companhia e/ou suas controladas podem ser afetadas por novas demarcagoes de
terras indigenas pelas autoridades brasileiras, assentamentos, ocupacboes de
movimentos sociais e comunidades tradicionais, bem como por reclamacdes de
comunidades vizinhas aos seus projetos/empreendimentos.

Comunidades tradicionais (indigenas e remanescentes de quilombos) e/ou movimentos
sociais, tais como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra, sao stakeholders de
diversos empreendimentos no Brasil e que normalmente pleiteiam dos governos federais e
estaduais a realizacdo de procedimentos de demarcacgdes de terras, arrecadacao e
discriminacdo de terras, reforma agraria e a redistribuicdo compulséria de terras, que
podem abranger areas atualmente ocupadas pela Companhia e suas controladas,
obrigando-as a deixar de operar em referidas areas, ou renegociar os contratos de ocupacao
existentes, o que pode impactar adversamente os resultados operacionais e financeiros da
Companhia e afetar negativamente sua imagem e reputacao.
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Além disso, movimentos sociais organizados, contrarios a expansdo do parque gerador
brasileiro por meio de grandes empreendimentos hidrelétricos, podem interromper ou
causar atrasos significativos no curso da implantacdo e/ou operagcdao de projetos
hidrelétricos, por meio de reivindicacdes de reassentamento coletivo e/ou individual,
concessao de beneficios, compensacbes ou indenizacdes, dentre outros, além dos
planejados e esperados por empresas do setor elétrico, inclusive a Companhia. Qualquer
acao neste sentido por parte de tais movimentos sociais, podera afetar de maneira negativa
0os negdcios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os negocios e
resultados da Companhia.

Ainda, as comunidades vizinhas (dentre outras, comunidades indigenas e tradicionais como
ribeirinhas e quilombolas) aos projetos ou empreendimentos da Companhia podem ser
afetadas por suas atividades, o que por vezes demandara procedimentos de consentimento
prévio, livre e informado, além de interacdo com érgaos de controle como a Fundagdo
Nacional do Indio, o Instituto Nacional da Colonizacdo e Reforma Agraria, dentre outros.
Nesse sentido, a Companhia e/ou suas controladas poderdo estar sujeitas a processos
judiciais ou administrativos em razdo do ndo atendimento a legislacao e/ou regulamentacao
aplicavel a essas comunidades, o que pode gerar sancbes criminais e administrativas
(inclusive multas e suspensao parcial ou total de atividades), sem prejuizo da obrigacdo de
reparar eventuais danos causados na esfera civil, de modo que os resultados financeiros,
resultados operacionais e a imagem da Companhia poderao ser adversamente afetados,
bem como a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagbes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Baixa

A Companhia esta sujeita a obrigacoes relativas ao respeito aos direitos humanos de
todos os stakeholders, conforme aplicavel, que podem fazer com que a Companhia
incorra em custos adicionais, bem como em contingéncias significativas referentes a
questoes sociais.

A exposicdo a riscos sociais varia de acordo com as caracteristicas especificas de cada
Companhia, do seu setor de atuacao e de sua localizagdo geografica, de forma que cada
empresa devera considerar tais peculiaridade para definir os riscos sociais considerados
materiais, segundo sua estratégia e modelo de negocios. De forma geral, os riscos sociais
decorrem dos potenciais e efetivos impactos adversos de suas atividades empresariais nos
direitos humanos de todos os stakeholders envolvidos, conforme aplicavel, incluindo seus
proprios funcionarios, fornecedores e comunidade local onde a Companhia atua.

O respeito as comunidades tradicionais — povos indigenas, ribeirinhos e quilombolas, entre
outros — que habitam regides proximas aos ativos em operacdo e/ou implantacdo deve ser
orientado pelas diretrizes da Convencao 169 da Organizagdao Internacional do Trabalho
(OIT).

A Companhia também deve garantir condicbes dignas de trabalho aos seus empregados,
zelando por sua saude, seguranca e bem-estar e assegurando seu direito de associacdo e
participagdo em entidades sindicais, em conformidade com leis e regulamentos locais,
respeitando os direitos humanos. Um local de trabalho identificado como perigoso, hostil ou
discriminatorio pode resultar em contingéncias legais e inibir a capacidade da Companhia
de atrair e reter talentos, negociar junto a entidades associativas e sindicais, prevenir
incidentes de salide e seguranca do trabalho, e impulsionar a inovagao.

No mesmo sentido, se a Companhia ndao tomar iniciativas bem estruturadas e integradas ao
planejamento de longo prazo para fomentar a diversidade, equidade e inclusao, tanto no
seu quadro de funcionarios quanto na composicao dos 6rgdos estatutarios e da lideranca,
podera sofrer questionamentos acerca da auséncia de metas claras e agoes efetivas nesse
ambito.

Caso a Companhia ndo seja capaz de garantir o cumprimento das obrigagdes relativas ao
respeito dos direitos humanos do seus stakeholders, conforme aplicavel, podera incorrer
em custos adicionais, bem como em contingéncias significativas referentes a questoes
sociais e danos reputacionais, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da
Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
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O ndo atendimento as expectativas dos principais publicos de relacionamento da
Companhia em relagcdao a assuntos de ordem ambiental, social e de governanca
corporativa pode prejudicar a reputaciao da Companhia, elevar seus custos, reduzir
suas receitas ou expor a Companhia a riscos adicionais.

Ha um foco crescente em assuntos ASG por parte dos clientes, investidores e outros
publicos de relacionamento, a medida que o interesse publico e pressodes legislativas
referente as praticas ASG das Companhias continuam a crescer. O crescente foco dos
investidores e ativismo relacionado a questdes ASG e assuntos similares podem prejudicar
0 acesso a capital, uma vez que os investidores podem decidir realocar capital ou deixar de
investir como resultado de sua avaliagdo das praticas ASG de determinada Companhia.
Além disso, a Companhia estipulou metas voltadas a temas ASG, através da sua Agenda ASG
2030, que se nao alcancadas, poderao impactar adversamente sua reputagao e,
consequentemente, seus resultados operacionais.

Alguns investidores institucionais utilizam os servicos de consultorias que fornecem
recomendacbes de voto em assembleia, diretrizes sobre votacdo por procurador e analises
de atributos ASG. Se a Companhia nao alinhar as propostas de sua Assembleia Geral
Ordinaria com tais recomendacdes ou diretrizes, alguns acionistas podem votar contra essas
propostas, o que pode afeta-la negativamente. As Companhias que ndo se adaptarem ou
atenderem as expectativas ou padroes dos investidores, consumidores ou outros publicos
de relacionamento, que mudam constantemente, ou que nao estiverem respondendo de
forma adequada a crescente preocupacdo com questdes ASG, independentemente de
haver exigéncia legal para tal, poderdo ter sua reputacdo prejudicada e seus negocios,
condicdo financeira e/ou cotacdo de seus valores mobilidrios poderao ser prejudicados de
maneira significativa.

Se as praticas e politicas ASG da Companhia ndo atenderem as expectativas, normas e
estruturas em constante evolugdo, sua reputagdo, condicdo financeira e retencdo de
colaboradores poderdao ser prejudicados, o que pode impactar de forma negativa a
capacidade da Companhia de cumprir as obrigacoes decorrentes das Debéntures, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

j. Riscos relacionados a questdoes ambientais

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia pode
sujeita-la ao pagamento de custos de recuperaciao ambiental e indenizacoes.

As atividades do setor de energia e gas podem causar impactos negativos e danos ao meio
ambiente.

Por exemplo, usinas hidrelétricas tém o potencial de acarretar danos a peixes nativos, assim
como usinas edlicas e linhas de transmissao tém o potencial de acarretar danos as aves.
Além disso, as empresas do setor elétrico, em particular as geradoras e transmissoras,
estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo ambiental nas esferas federal, estadual e
municipal no tocante, dentre outros, a areas especialmente protegidas (areas de
preservagdo permanente e unidades de conservacdo), patrimonio arqueoldgico, cavernas,
dentre outros. Impactos a fauna e a espagos protegidos sdo previstos normalmente nos
processos de licenciamento ambiental; porém, podem ocorrer situacdes adversas que
gerem danos nao previstos.

A contaminagdo do solo e/ou da agua também representa um passivo ambiental, pois a
obrigacdo de reparar o dano ambiental ndo estda sujeita a prescricdo, ou seja, a
responsabilidade pelo dano ambiental ndo se extingue apos prazo determinado, nem por
sucessdo. Areas contaminadas sdo aquelas que contém quantidades ou concentragdes de
quaisquer substancias ou residuos em condigdes que causem ou possam causar danos a
saude humana, ao meio ambiente ou outro bem a ser protegido.

A legislacdo federal impoe aquele que causar degradacao ambiental o dever de reparar ou
indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros, independentemente da
existéncia de culpa. A legislacdo federal também prevé a desconsideracdo da personalidade
juridica da empresa poluidora, bem como responsabilidade pessoal dos administradores,
para viabilizar o ressarcimento de prejuizos causados a qualidade do meio ambiente.
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Dessa forma, os sécios e administradores da empresa poluidora poderdo ser obrigados a
arcar com o custo da reparacdo ambiental. O pagamento de substanciais custos de
recuperacao do meio ambiente e indenizacdes ambientais podem obrigar a Companhia a
retardar ou redirecionar investimentos em outras areas e ter um efeito adverso para os
negocios e para o valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos por ela, assim como
para sua imagem. Ademais, a Companhia podera sofrer sangdes criminais e
administrativas (inclusive multas e suspensao parcial ou total de atividades), de modo que
os resultados financeiros e operacionais da Companhia poderao ser adversamente afetados
e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir
as obrigacOes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Alteracées nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os
negocios das empresas do setor de energia elétrica, inclusive a Companhia.

As empresas do setor elétrico, em particular as geradoras, estdo sujeitas a uma rigorosa
legislacdo ambiental nas esferas federal, estadual e municipal no tocante, dentre outros, as
emissdes atmosféricas e as intervengdes em dareas especialmente protegidas. Tais
empresas necessitam de licengas e autorizagées de agéncias governamentais para a
conducdo de suas atividades.

Ademais, suas atividades sao consideradas de significativo impacto ambiental, o que gera a
obrigacdo de pagamento de compensacdao ambiental nos termos da Lei Federal n©°
9.985/2000. Na hipdtese de violagdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos,
licencas e autorizagbes, as empresas podem sofrer sancdes administrativas, tais como
multas, interdicdo de atividades, cancelamento de licencas e revogagao de autorizacgoes,
ou estarem sujeitas a sancdes criminais (inclusive seus administradores).

O Ministério Publico podera instaurar inquérito civil e/ou desde logo promover agao civil
publica visando o ressarcimento de eventuais danos ao meio ambiente e terceiros. As
agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais
rigorosas ou buscar interpretacdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que
podem obrigar as empresas do setor de energia elétrica, incluindo a Companhia, a gastar
recursos adicionais na adequacdo ambiental, inclusive obtencdo de licencas ambientais
para instalagdes e equipamentos que nao necessitavam anteriormente dessas licengas.

As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira
significativa a emissdo das licencas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos
negécios de empresas do setor elétrico, inclusive da Companhia, causando atrasos em
cronogramas de implantacao de projetos e gerando, consequentemente, efeitos adversos
nos negocios e resultados da Companhia.

Ha de se considerar, também, a eventual criacdo e implementacdo de novas regulagdes ou
politicas governamentais que tem como objetivo a mitigacdo das mudancas climaticas,
discussGes que ocorrem em ambito global e nacional e que podem afetar a Companhia e,
consequentemente, impactar de forma negativa a sua capacidade de cumprir as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Baixa

A Companhia e suas controladas podem descumprir as condicionantes previstas
nas licencas ambientais de seus empreendimentos, nao serem capazes de
cumprir eventuais novas condicionantes, ou ndao serem capazes de realizar ou
corrigir o licenciamento dos projetos que venham a ser adquiridos.

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, as atividades conduzidas pela Companhia e suas
controladas dependem do licenciamento ambiental outorgado pelos érgdaos competentes.
Tal licenciamento usualmente esta sujeito a condicionantes que podem envolver limitages
para a implantacdao ou a operagao.

A Companhia e suas subsidiarias podem cometer falhas no cumprimento das referidas
condicionantes, ficando sujeitas a reparagdo ambiental, multas, responsabilidade no
ambito criminal ou até mesmo a revogacao e/ou suspensao das respectivas licencas, o que
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pode impactar o regular exercicio de suas atividades, inclusive com risco de total
paralisacao, e, consequentemente, gerar um efeito adverso relevante sobre os resultados
da Companhia.

A Companhia e suas subsididrias também podem estar sujeitas a alteragdes nas
condicionantes das suas licencas quando da renovagao destas, demandando investimentos
para atendimento a estas condicionantes ou até mesmo paralisacdo de atividades que nao
seriam mais tecnicamente vidveis, o que pode gerar um efeito adverso relevante sobre os
resultados da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas podem ndo ser capazes de realizar ou
corrigir o licenciamento ambiental de projetos que venham adquirir e/ou em
desenvolvimento, ficando, portanto, sujeitas a multas ou até mesmo a revogagao e/ou
suspensdo dessas respectivas licencas, o que podera causar um impacto adverso relevante
nos resultados e operagdes da Companhia e de suas controladas, bem como um atraso na
operacgao dos referidos projetos em desenvolvimento ou implantacdo, bem como impactar
de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

k. Riscos relacionados a questdes climaticas, incluindo riscos fisicos e de
transicao

As mudancgas climaticas representam um risco significativo para as atividades da
Companhia, tanto em termos de riscos fisicos, quanto de transigao.

Os riscos fisicos incluem eventos extremos relacionados ao clima, como secas, inundagoes
e tempestades, que podem afetar a infraestrutura de geragao e transmissao de energia e de
transporte de gas, causando interrupgées ou danos significativos. Adicionalmente, os ativos
de geracdo da Companhia dependem das fontes hidroldgicas, solar e edlica, que sdo
recursos naturais e dependentes de eventos climaticos, que podem majorar ou reduzir a
disponibilidade desses recursos e consequentemente a quantidade de energia elétrica
gerada a partir desses ativos.

Os riscos de transicdo incluem a possibilidade de mudancas na regulamentacdo
governamental, mudancas nas preferéncias dos consumidores por fontes de energia
renovavel e a possibilidade de flutuagdes nos pregos das commodities de energia. Por
exemplo, no Brasil, avanca a discussdo no que se refere ao Projeto de Lei que visa
regulamentar o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes - SBCE (PL n° 182/2024), o
qual podera trazer novas obrigacGes e regras a diversos setores, tais como o setor de
energia. A materializacdo dos riscos de transicdo pode impactar negativamente os
resultados da Companhia.

Como consequéncia do aquecimento global, mais acidentes e desastres naturais tém
ocorrido, como tempestades, ciclones, furacdes, inundacdes, secas etc. Assim, a
Companhia vem considerando e avaliando, dentre outros riscos, fatores como inundagodes,
ondas de calor, estresse hidrico e ventos extremos. Estes eventos podem acarretar danos
aos recursos e fontes de geragdo, bem como as estruturas fisicas dos ativos do setor
elétrico brasileiro, com eventuais reflexos ao ambiente e as comunidades.O valor potencial
do impacto financeiro pode variar de R$ 8 milhGes até R$ 1,2 bilhdes, dentre usinas
hidrelétricas, solares, eodlicas e linhas de transmissao, contemplando cenarios de
inundacdo, vendaval, escassez hidrica e incéndios florestais, considerando nos calculos
danos a infraestrutura, equipamentos e ativos da Companhia. Para essa analise foram
considerados ativos de referéncia, de acordo com a sua relevancia em termos de capacidade
instalada do portfélio da EBE. Os ativos considerados foram: Conjunto Fotovoltaico
Paracatu, Conjunto Eolico Campo Largo, Usina Hidrelétrica Ita, e Sistema de Transmissdo
Novo Estado, totalizando 4 ativos da Companhia.

Ainda, a Companhia se comprometeu com metas climaticas e, caso nao atinja as metas
estabelecidas por quaisquer motivos, é possivel que sofra danos reputacionais, bem como
eventuais questionamentos por partes interessadas. Os eventos indicados acima podem
afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes
das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Alta
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l. Riscos relacionados a outras questdes nao compreendidas nos itens
anteriores

Os resultados operacionais da Companhia poderao ser impactados por alteragoes
na legislacdo tributaria brasileira ou por resultados desfavoraveis de
contingéncias tributarias e/ou modificacdo suspensdao ou cancelamento de
beneficios fiscais ou ainda pela necessidade de provisionamento de contingéncias
nao materializadas em razao de julgamentos desfavoraveis pelos Tribunais
Superiores.

A legislacdo tributaria brasileira sofre, regularmente, alteracdes advindas dos diversos
orgaos competentes e isso pode incluir a criacdo de novos tributos, alteragdes das aliquotas
e ajustes na base de calculo dos tributos, que, por vezes, podem ou nao ser temporarios
e/ou relacionados a propdsitos governamentais especificos. Além disso, sdo frequentes as
mudancas de interpretacdo das normas existentes aplicadas pelos tribunais brasileiros.
Algumas dessas mudancas podem resultar em incremento da carga tributaria da Companhia
afetando adversamente a lucratividade e os pregos dos produtos.

Em dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional n.© 132, de 20 de
dezembro de 2023, que trouxe alteracdes significativas no sistema de tributacao de bens
e servigos, com a extingao de diversos tributos - IPI, PIS, COFINS, ICMS, ISS, para a
criagdo do Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), da Contribuicao sobre Bens e Servigos
(CBS) e do Imposto Seletivo (IS). Tais alteragdes foram em parte disciplinadas pela Lei
Complementar n® 214, de 16 de janeiro de 2025. A reforma tributaria podera afetar
diretamente ou indiretamente os negdcios e resultados da Companhia. No entanto, a total
e precisa mensuragdo e avaliagdo dos impactos concretos da reforma tributaria sobre as
operacoes, negécios e resultados da Companhia depende da superveniéncia da edicdao de
outros instrumentos normativos de ambito nacional, estadual e municipal (tais como leis,
decretos, portarias, notas técnicas etc.) e produzira efeitos de forma gradual a partir de
2026, sendo plenamente aplicada, com substituicdo integral dos atuais tributos indiretos,
em 2033. Portanto, algumas dessas medidas podem aumentar as obrigacdes fiscais totais
da Companhia, o que, por sua vez, pode afetar adversamente seus resultados. Os eventos
indicados acima podem afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Eventos e acontecimentos internacionais, como guerras e conflitos, pode afetar
adversamente a economia global, a cadeia de suprimentos e o mercado de
capitais.

Os negocios da Companhia e o mercado de valores mobilidrios sdo influenciados, de
diferentes formas, por aspectos politicas, econémicos e de mercado de outros paises, de
modo que eventos e acontecimentos que gerem ou contribuam para a instabilidade politica
e econdmica dos mercados financeiros e de valores mobiliarios, incluindo guerras e conflitos
internacionais, podem ter um efeito de impacto negativo e relevante sobre a economia
global, afetando de forma adversa o mercado de capitais e a economia brasileira, com
flutuagbes das taxas de cambio e inflagdo, impacto na oferta de crédito, percepgdo e
interesse de investidores sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro e a propria
Companhia. A concretizacdo desses efeitos, assim, pode afetar adversamente a Companhia,
a conducdo dos seus negodcios e a capacidade de financiamento das suas operacdes e,
consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir
as obrigacGes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixo / Materialidade: Baixo

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econOmica e a
politica brasileira, pode vir a causar um efeito adverso relevante nas atividades
e nos resultados operacionais e mesmo no preco das acées da Companhia.
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A economia brasileira tem se caracterizado por intervengdes frequentes e eventualmente
drasticas por parte do governo brasileiro e por ciclos econdmicos instaveis, o que pode
continuar acontecendo no futuro. As modificacdes em leis e regulamentos feitas nos
ultimos anos, de acordo com interesses politicos, sociais e econdmicos, frequentemente
envolveram, entre outras medidas, aumentos ou redugdes das taxas de juros, alteracdes
nas politicas fiscais e tributarias, controle de salarios e precos, controles das taxas de
cambio, bloqueio de acesso a contas bancarias, desvalorizacdo cambial, controles de capital
e restricdes a importacao. A Companhia ndo controla e ndo pode prever quais medidas ou
politicas os governos dos paises onde atua podem adotar no futuro.

Os negocios, o desempenho financeiro e os resultados operacionais da Companhia poderdo
ser adversamente afetados por mudangas em politicas e regulamentos que envolvam ou
afetem determinados fatores, tais como: (i) inflagdo; (ii) flutuacdes de taxas de cambio; (iii)
politicas de controle de taxas de cambio e juros; (iv) flutuagdes de taxa de juros; (v)
disponibilidade de liquidez nos mercados domésticos de capitais, de crédito e financeiro;
(vi) greves de funcionarios de autoridades portuarias, aduaneiras e fiscais; (vii) mudancas
nos regulamentos do mercado de transporte; (viii) controle sobre importacao e
exportagdo; (ix) aumentos de preco do petrdleo e outros insumos; (x) instabilidade de
precos; (xi) regulamentos trabalhistas e previdenciarios; (xii) escassez e racionamento de
agua e energia;(xiii) politicas fiscais e/ou sanitarias; e (xiv) outros acontecimentos de
natureza econd6mica, politica, diplomatica e social no Brasil ou que afetem o pais.

Aincerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas
ou normas que venham a afetar esses e outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil, o que pode prejudicar as atividades e resultados
operacionais, podendo, inclusive, vir a afetar adversamente o preco de negociagao das
acoes da Companhia.

As acbes do Governo Federal nas politicas ou normas que envolvam os fatores
macroecondmicos acima listados poderdo afetar adversamente as atividades e analise de
sensibilidade aos aumentos de taxa de juros. Ademais, mudangas nos precos de acoes de
Companhias abertas, auséncia de disponibilidade de crédito, redugdes nos gastos,
desaceleracdo da economia global, instabilidade de taxa de cambio, aumento nas taxas de
juros no Brasil ou no exterior e pressao inflaciondria podem adversamente afetar, direta ou
indiretamente, a economia e o mercado de capitais brasileiros, o que podera reduzir a
liguidez global e o interesse do investidor no mercado de capitais brasileiro, afetando
negativamente o prego das agdes de emissao da Companhia, gerando consequéncias
negativas aos seus negdcios, situacdo financeira e resultados operacionais, o que pode
afetar negativamente a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes
das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Nao é possivel
prever o impacto que eventos politicos e desenvolvimentos macroeconémicos, globais ou
brasileiros, podem ter sobre os negdcios da Companhia.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Baixa

VariacOes nas taxas de juros podem aumentar os custos de endividamento da
Companhia e, consequentemente, ter um efeito adverso em seus resultados
operacionais.

O Banco Central do Brasil estabelece a taxa basica de juros para o sistema bancario
brasileiro, com base em diversos fatores, incluindo niveis de crescimento econémico e
inflacdo, e utiliza alteragdes em tal taxa como um instrumento de politica monetdria. A
Companhia esta exposta ao risco associado a variacdes da taxa de juros, especialmente a
Taxa DI, a qual parcela substancial do endividamento da Companhia esta atrelada.

A Companhia pode incorrer em perdas em razdao de variacdes nas taxas de juros que
aumentem suas despesas financeiras relacionadas ao seu endividamento ou observar
menores retornos decorrentes de seus investimentos. Uma parcela substancial do
endividamento da Companhia esta atrelada a taxas de juros flutuantes (Taxa DI, IPCA e
TILP).Aumentos significativos no consumo, inflagdo ou outras pressdoes macroeconémicas
podem resultar em um aumento dessas taxas e, consequentemente, impactar de forma
negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das
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Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para mais
informacdes sobre a exposicao da Companhia ao risco de taxas de juros, veja o item 4.3,
do Formulario de Referéncia da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Baixa

A inflacdo e determinadas medidas do Governo Federal para combaté-la podem
contribuir para a incerteza econdmica no Brasil, afetando adversamente o
resultado operacional da Companhia.

Historicamente, o Brasil tem registrado elevadas taxas de inflagdo, se comparadas com as
economias mais desenvolvidas. A inflacao e determinadas medidas do Governo Federal
para combaté-las, como elevacdo da taxa de juros basica da economia ("SELIC”) tiveram
impacto negativo relevante sobre a economia brasileira, na medida em que reduziram o
nivel de atividade econémica, aumentaram o custo de captagdo das empresas, além de
reduzirem os investimentos de longo prazo. Os indices de inflagdo anuais foram de 5,45%,
3,18% e 6,54% em 2022, 2023 e 2024, respectivamente, de acordo com o Indice

Geral de Pregos - Mercado (IGP-M), e 5,78%, 4,62% e 4,83% em 2022, 2023 e 2024,
respectivamente, de acordo com o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).
O Copom frequentemente ajusta a taxa de juros em situagdes de incerteza econdmica para
atingir metas estabelecidas na politica econdmica do governo brasileiro. A inflagdo, as
medidas governamentais para combaté-la e a especulacdo publica sobre possiveis medidas
governamentais futuras tém produzido efeitos negativos relevantes sobre a economia
brasileira e contribuido para a incerteza econémica no Brasil, aumentando a volatilidade
do mercado de capitais brasileiro, o que pode causar um efeito adverso sobre a Companhia.

Quaisquer medidas tomadas pelo governo brasileiro no futuro, incluindo a redugao nas
taxas de juros, intervencao no mercado de cdmbio e a implementacdo de mecanismos para
ajustar ou determinar o valor do Real, podem desencadear inflagao, afetando adversamente
o desempenho geral da economia brasileira.

Caso o Brasil venha a vivenciar significativa inflacdo no futuro, ndo é possivel prever se a
Companhia sera capaz de compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos, por
meio do repasse do aumento dos custos decorrentes da inflacdo para os precos cobrados
de seus clientes, o que podera diminuir as margens operacionais da Companhia.

Além disso, no caso de aumento da inflagdo, o governo brasileiro pode optar por aumentar
significativamente as taxas de juros, o que pode impactar de forma negativa a capacidade
da Companhia de cumprir as obrigacGes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas. Para informacgGes adicionais sobre os riscos
relacionados ao aumento nas taxas de juros vide “Variacbes nas taxas de juros podem aumentar
os custos de endividamento da Companhia e, consequentemente, ter um efeito adverso em
seus resultados operacionais”

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Baixa

Riscos Emergentes
Danos a biodiversidade.

Risco relacionado aos danos potenciais a biodiversidade decorrentes do uso do solo ou a
disrupcdo da continuidade ecoldgica. Novos projetos, bem como a operacgdo atual de ativos
da Companhia podem estar sujeitos a aumento de custos, imposicdo de multas ou até
mesmo a perda de licenca de operagdao ou inviabilizacdo de projetos por estarem em
desacordo com a regulacdo atual ou futura em relacdo a biodiversidade, ou ndo mais
atender as expectativas dos diversos stakeholders em relagdo ao tema, o que pode causar
um efeito adverso sobre a Companhia e impactar de forma negativa a capacidade de cumprir
as obrigacbes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixo / Materialidade: Baixo

Novas tecnologias disruptivas nos setores de energia e gas.
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Risco relacionado ao surgimento de novas tecnologias disruptivas nos setores de energia e
gas, as quais, por estarem alinhadas com a transicao energética para o setor de gas e por
buscarem responder a dependéncia de fatores naturais no setor de energia (hidrologia,
regime de ventos, insolagdo etc.), ainda ndao sdao plenamente conhecidas.

A adocdo dessas novas tecnologias disruptivas pode levar a obsolescéncia dos ativos da
Companhia e resultar em mudancas regulatdrias no setor, implicando em aumento de
custos ou mesmo tornando a operacao da Companhia invidvel, o que pode impactar de
forma negativa a sua capacidade de cumprir as obrigacbes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala_Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Instabilidades geopoliticas.

Risco relacionado a tensdes geopoliticas que tém se agravado ao redor do mundo, o que
inclui disputas comerciais, tecnoldgicas, de soberania nacional e, em determinadas regides,
se materializam em conflitos armados. Organizagdes internacionais como a ONU
(Organizacao das Nagoes Unidas), OTAN (Organizacao do Tratado do Atlantico Norte) e a
OMC (Organizagdo Mundial do Comércio) desempenham papéis cruciais na tentativa de
mediar tais conflitos e promover estabilidade global. No entanto, a eficacia dessas
organizagdes pode ser limitada devido as complexidades politicas e econémicas envolvidas.

Eventuais retrocessos nas cadeias comerciais globais (também chamada de
desglobalizacdo), podem gerar aumento do protecionismo, que refletird em aumentos de
custos em cadeia. Num grau mais elevado de tensdo geopolitica (conflito armado, por
exemplo), as cadeias de determinados insumos podem ser temporariamente ou
permanentemente interrompidas. Outro impacto advindo é um certo nivel de paralisia
deciséoria e de investimentos, diante das indefinicdes e incertezas, em especial
investimentos com longo prazo de maturagao, o que pode causar um efeito adverso sobre
a Companhia e impactar de forma negativa a sua capacidade de cumprir as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacdo a quaisquer anincios relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

QI ElE Eventos(? Data Prevista(®)
Eventos
1. Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 17/06/2025
2. Divulgagdo do Aviso ao Mercado 17/06/2025
3. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar/Lamina 17/06/2025
4. Inicio das apresentagGes para potenciais investidores 23/06/2025

(Roadshow)

Inicio do Periodo de Reserva
5. L. , . 26/06/2025
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

6. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 01/07/2025
7. Encerramento do Periodo de Reserva 09/07/2025
8. Procedimento de Bookbuilding das Debéntures 10/07/2025
9. Divulgagdo do Resultado do Procedimento de Bookbuilding até 11/07/2025
10 Concessdo de Registro Automatico da Oferta na CVM/Divulgagdo até 11/07/2025
' do Anuncio de Inicio
11. Disponibilizagao do Prospecto Definitivo até 11/07/2025
12. Data de Liquidagdo das Debéntures 14/07/2025
Em até 180 (cento e
. - P oitenta) dias contados da
13. Data de Divulgagdao do Anuncio de Encerramento . ~ P
divulgagao do Anuncio de
Inicio
) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou

prorrogagdes a critério da Emissora e do Coordenador Lider da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto no
artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM
160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM,

da B3, da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.
Nos termos do artigo 22 da Resolugao CVM 160, na hipétese em que se verifique, enquanto
a Oferta estiver em distribuicdo, qualquer imprecisao ou mudancga relevante nas
informagdes contidas no Prospecto, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional
ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado no Prospecto, de que se tome
conhecimento e que seja relevante para a decisao de investimento, a Emissora e o
Coordenador Lider suspenderdao a Oferta imediatamente até que se proceda: (i) a devida
divulgacdo ao publico da modificacao da Oferta; (ii) a complementagao do Prospecto; (iii)
a atualizacdo da lamina da Oferta; e (iv) a atualizacdo dos demais documentos da Oferta
conforme aplicavel.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM (“"SRE") podera: (i) deferir o
requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia
de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteracao
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento
de revogacao da Oferta.
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As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogagao, suspensao
e/ou modificacdo da Oferta, incluindo, mas nao se limitando ao cronograma ora previsto,
encontra-se disposto no item 6.3 da secdo 6 deste Prospecto. Na hipotese de alteragdo das
circunstancias, modificacdo ou revogagdo da Oferta, o cronograma acima sera alterado.
Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo
publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160, nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos
enderecos abaixo indicados:

Emissora:

https://www.engie.com.br/investidores/ (neste website, acessar a opgao “Investidores” no
menu localizado na parte superior central da pagina, em seguida, ir até “Investidores” na
area superior central, no bloco “Publicactes”, e clicar em “Outros Arquivamentos CVM”.
Rolar a pagina até a opgao de selecdo do periodo desejado, clicar no ano desejado e, por
fim, rolar a pagina até a secdao “Prospectos e Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica”).

Coordenador Lider:

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, clicar em “Engie
Brasil Energia S.A.”, e entdo, na secdo “2025” e “152 Emissdo de Debéntures”, localizar
documento desejado).

CVM:

https://www.gov.br/cvm/pt-br/ (neste website, na parte inferior da pagina principal,
dentro da coluna "Principais Consultas", clicar em "Ofertas Publicas", na sequéncia clicar
em "Ofertas Publicas de Distribuicdao", clicar novamente em "Consulta de Informacdes". Na
pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar "Debéntures" dentro da aba "Valor
Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor", por "Engie Brasil Energia S.A.", bem como
certificar-se que os campos "Periodo Criacdo Processo" e "Periodo Criagdo Registro" estdo
sem preenchimento, selecionar a presente Emissdo, e entdo, clicar no documento
desejado).

B3:

https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-
publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, acessar “Ofertas em andamento”, depois
clicar “Empresas” no menu lateral direito e “Engie Brasil Energia S.A.” e, entado, localizar o
documento desejado).

b) os prazos, condicées e forma para: (i) manifestacoes de aceitacdo dos
investidores interessados e de revogacdo da aceitacdao, (ii) subscricao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii)
distribuicao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao
de garantia, (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi)
quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

Para mais informagodes, veja a secdo 5.1a “as datas previstas para o inicio e o término da
oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda,
na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem
como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta.”, na
pagina 73 deste Prospecto, e a secdao 7.6 “Plano de Distribuicdo”, na pagina 78 deste
Prospecto.
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CNGi

6. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos titulos

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolucdao CVM 160, as Debéntures poderdao ser
negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores mobiliarios,
entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, deverdao ser observadas as
obrigagcbdes previstas na Resolucago CVM 160 e as demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

6.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem
adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacbes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora
atua.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures da Oferta, os investidores deverdo ler a secao “Fatores de Risco”, na
pagina 26 deste Prospecto, bem como as secoes “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia da Emissora.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da
Resolucao CVM 160 a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Modificacao da Oferta

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, a modificacdo de Oferta
nao depende de aprovacao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, a SRE podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacao do pedido de registro de distribuicao, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificagdo ou revogagdo da Oferta. O pleito de modificacao da
Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Caso o requerimento de
modificacdo das condicGes da Oferta seja aceito pela CVM, a CVM podera, por sua prépria
iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa)
dias, contados da aprovacdo do pedido de modificacao.

A hipétese de suspensdo ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de ser verificada divergéncia
relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e as informacdes
constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 5° do artigo 65 da
Resolugdo CVM 160, referido Investidor podera desistir de sua intencdo de investimento
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da divulgacdao do anuncio de retificagdo ou da data de
recebimento, pelo Investidor, da comunicacao direta realizada pela Instituicdo Participante
da Oferta acerca da suspensdo ou modificacdo da Oferta. Nesta hipétese, o Investidor
devera informar, por escrito, sua decisdao de desisténcia a Instituicdo Participante da Oferta
com quem realizou o Pedido de Reserva. Caso o Investidor ndo informe por escrito ao
Coordenador Lider de sua desisténcia de sua decisdo de investimento, sera presumido que
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tal Investidor manteve sua decisdao de investimento e, portanto, tal Investidor devera
obrigatoriamente efetuar o pagamento do preco de subscricdo em conformidade com os
termos e no prazo previstos nos documentos da Oferta.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou
para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora.

Em caso de revogacgdao da Oferta os atos de aceitacao anteriores ou posteriores tornar-se-
ao sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo
devolvidos pela Emissora, sem juros ou corregao monetaria, e com deducgdo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis, contados da referida comunicacgao.

A Emissora e/ou o Coordenador Lider podem requerer a CVM, mediante entendimento
prévio com a Emissora e/ou o Coordenador Lider, conforme o caso, a modificacdo ou
revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo
ou que o fundamentem e que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e/ou o Coordenador Lider e inerentes a prépria Oferta.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta devera ser imediatamente
divulgada por meio de comunicado ao mercado, que sera divulgado nos mesmos veiculos
utilizados para a divulgacao da Oferta, conforme disposto do artigo 69 da Resolugao CVM
160. Apds a divulgagao do comunicado ao mercado, o Coordenador Lider somente aceitara
ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a Oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condicoes.

Na hipdtese de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagao, a respeito da modificagdo
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitagdo, presumida a manutengao
em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitagdo da Oferta pelo Investidor em razao de revogacgao ou
qgualquer modificagdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo Investidor
desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelo Coordenador Lider, sem juros ou
corregcao monetaria e com deducgdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que
receber a comunicacdo enviada pelo Investidor de revogacao da sua aceitacdo.

Toda a documentacdo referente a essa secdo do Prospecto serd mantida a disposicdo da
CVM, nos termos do inciso XV do artigo 83 da Resolugdo CVM 160.

Suspensao ou Cancelamento da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta de distribuicdo que: (i)
esteja se processando em condicOes diversas das constantes da Resolugao CVM 160 ou do
registro; (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado, conforme a regulamentagao que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (iii) tenha sido ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. A
CVM podera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo referido
prazo, sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
podera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo importard no cancelamento do referido registro, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucdao CVM 160. A resilicdo voluntaria do Contrato de
Distribuicdo por motivo distinto daquele citado no paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo
CVM 160 nao implica revogacao da Oferta, mas sua suspensdo, nos termos dos paragrafos
20 e 39, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.
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Nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovagdo, para que, na hipétese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagao, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (a) cancelamento da Oferta em que todos os Investidores ja tenham aceitado
a Oferta; ou (b) suspensao da Oferta em que os Investidores tenham revogado a sua
aceitacdo, sera devido ao respectivo Investidor o valor integral dos valores bens, ou
direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condicGes previstas
nos termos e condigdes da Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliarios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutdveis em acdes da
Emissora.

7.2. Eventuais condicoes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e estd sujeita a condicdes legitimas que ndo dependam da Emissora
ou de pessoas a ela vinculadas, nos termos do artigo 58, da Resolugao CVM 160. A
liguidacdo financeira da Oferta estd sujeita a verificacdo, pelo Coordenador Lider, do
atendimento e cumprimento das Condicbes Precedentes, previstas no Contrato de
Distribuicdo. Para mais informacdes sobre as Condicdes Precedentes, vide item 9.1 da
Secdo “9.1. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios” na pagina 89 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos
e a descricao destes investidores

As Debéntures serdo destinadas ao publico investidor em geral, nos termos do artigo 26,
inciso IV, alinea (b) da Resolugao CVM 160.

7.4. Autorizacoes societarias necessarias a emissdo ou distribuicdo dos titulos,
identificando os 6rgéaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em
que foi aprovada a operacao

A Emissdo é realizada de acordo com as deliberagdes do Conselho de Administragdo da
Emissora, realizada em 16 de junho de 2025 ("Aprovacao Societaria da Emissora”), na
qual foi aprovada, dentre outras avencas, a Oferta e a celebracao da Escritura de Emissao,
do Contrato de Distribuicdo e dos demais documentos da Oferta.

7.5. Regime de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica aos Investidores, nos termos do artigo
26 da Resolucdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade
das Debéntures ofertadas, com a intermediagdo do Coordenador Lider, conforme
procedimentos previstos na Resolugdao CVM 160, observado, ainda, o cumprimento das
Condicdes Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo.

7.6. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacédo do preco
ou taxa

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, sob rito de registro
automatico, nos termos da Lei do Mercado de Capitais e da Resolugao CVM 160, sob
regime de garantia firme de colocagdo com relacdo a totalidade das Debéntures, ou
seja, de 2.200.000 (dois milhGes e duzentas mil) Debéntures. A Oferta das Debéntures
sera conduzida pelo Coordenador Lider conforme plano de distribuicdo elaborado nos
termos do artigo 49 da Resolucdao CVM 160 e previsto no Contrato de Distribuicao
(“Plano de Distribuicao”):

(i) as Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider junto aos
Investidores para a efetiva liquidagao somente apds cumpridos, cumulativamente,
0s seguintes requisitos: (a) concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM e
(b) divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, inciso II da
Resolugdo CVM 160 (“Anincio de Inicio”) e do Prospecto Definitivo, nos termos do
artigo 59, inciso III, da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM (*Meios de
Divulgagao”). Simultaneamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo, o Coordenador Lider devera encaminhar a Superintendéncia de Registro
de Valores Mobiliarios da CVM ("SRE") e a B3 versao eletronica do Anuncio de Inicio
e do Prospecto Definitivo, sem quaisquer restricbes para sua cdépia e em formato
digital que permita a busca de palavras e termos;
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(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta sé podera sair a mercado
a partir da data em que o Aviso ao Mercado (conforme definido abaixo) for
divulgado;

o periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos
artigos 47 e 48 da Resolugao CVM 160;

observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, no @mbito do Plano de
Distribuicdo, o Coordenador Lider deverd assegurar: (a) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do publico-alvo das Debéntures, conforme o caso; e
(b) que as duvidas dos Investidores possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider;

sera adotado o Procedimento de Bookbuilding, a ser organizado pelo Coordenador
Lider, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo;

caso ndo haja demanda suficiente de Investidores para a totalidade das Debéntures
na data do Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider realizard a
subscricdo e a integralizacdo das Debéntures remanescentes, objeto de Garantia
Firme, nos termos do Contrato de Distribuicdao, independentemente da quantidade
de Debéntures que tenham sido subscritas;

a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuigdo;

o Coordenador Lider podera realizar esforcos de venda das Debéntures por meio da
divulgacdo dos documentos publicitarios da Oferta e apresentagdes para potenciais
Investidores, conforme determinado em comum acordo com a Emissora;

a Emissora obriga-se a: (a) nao contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b)
informar o Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, no prazo de até 1
(um) Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a ndao tomar
qualquer providéncia em relacdo aos referidos potenciais investidores neste periodo;

observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, podem ser levadas em
consideragao as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador Lider e da Emissora, observado, entretanto, que o
Coordenador Lider se compromete a direcionar a Oferta a Investidores que tenham
perfil de risco adequado, bem como a observar tratamento abrangente, equitativo
e simultdneo quanto aos mesmos;

observado o disposto no Contrato de Distribuicao, e desde que todas as Condigdes
Precedentes tenham sido satisfeitas, ou tenham sido expressamente renunciadas
pelo Coordenador Lider, a Oferta somente tera inicio na data indicada no Anuncio
de Inicio a CVM;

na Primeira Data de Integralizagdo, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas
a vista, pelo seu Valor Nominal Unitario, em moeda corrente nacional, de acordo
com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a
integralizagdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo;

as Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, nos termos do artigo
61, caput e paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a ser definido a exclusivo critério
do Coordenador Lider, no ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo que o
preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado
de forma igualitaria a totalidade das Debéntures de cada série integralizadas em
cada data de integralizagcdo, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160. O &gio
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ou desagio, conforme o caso, serdo aplicados, pelo Coordenador Lider, na
ocorréncia de uma ou mais condicdes objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se
limitando as seguintes condicdes: (a) alteragdo na taxa SELIC; (b) alteragdo nas
taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (c) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRASs)
divulgadas pela ANBIMA, ou (d) alteracdo material na curva de juros DI x Pré,
construida a partir dos pregos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de
taxa média de depédsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3, observado
o disposto no Contrato de Distribuicao;

(xiv) ndo havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora;

(xv) ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta, bem
como ndo existira fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronoldgica;

(xvi) ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo
de preco das Debéntures no mercado secundario; e

(xvii) encerrada a Oferta, caberd ao Coordenador Lider realizar o Anuncio de
Encerramento a CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, no prazo maximo
de 5 (cinco) dias contados da data de encerramento da Oferta.

O Coordenador Lider ird elaborar o Plano de Distribuicdo, nos termos do artigo 49 da
Resolugdo CVM 160, o qual levaréa em conta suas relacbes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica. O Coordenador Lider devera
assegurar: (i) a adequagao do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o
tratamento justo e equitativo aos investidores, nos termos do artigo 7° da Resolugao CVM
160, ressalvado que as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador Lider e/ou da Emissora ndo poderdao, em nenhuma hipétese,
ser consideradas para fins da alocacdo das Debéntures aos Investidores Ndo Institucionais;
e (iii) que os Investidores e os representantes das Instituicbes Participantes da Oferta
(conforme definido abaixo) tenham acesso previamente ao exemplar dos Prospectos, nos
termos da Resolucdo CVM 160, para leitura obrigatdéria, de modo que suas eventuais
duvidas possam ser esclarecidas junto ao Coordenador Lider.

Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, as Instituicdes Participantes da
Oferta (conforme definido abaixo) realizardo a oferta de distribuicdo publica das
Debéntures de forma a assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja
equitativo.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdao CVM 160, o Coordenador Lider podera realizar
esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do aviso ao mercado nos
meios de divulgacdo ("Aviso ao Mercado” e "Oferta a Mercado”, respectivamente),
conforme determinado em comum acordo com a Emissora. Simultaneamente a divulgagao
do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider devera encaminhar a SRE e a B3, versdo
eletronica do Aviso ao Mercado e do presente Prospecto Preliminar, sem quaisquer
restricbes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos,
nos termos do artigo 57, paragrafo 4°, da Resolugao CVM 160, observado o disposto
abaixo:

(i) a Oferta a Mercado é irrevogavel, mas, nos termos do artigo 58 da Resolucdo CVM
160, estd sujeita ao atendimento das Condicdes Precedentes, sendo certo que tais
condicdes encontram-se previamente indicadas neste Prospecto Preliminar e no
Contrato de Distribuicao;

(ii) nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 160, apds o inicio da Oferta a Mercado, é
permitido a Emissora e as Instituicbes Participantes da Oferta (conforme definido
abaixo) dar ampla publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminacao do
presente Prospecto Preliminar, da lamina, de material de carater explicativo e
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educacional, de material publicitario e de apresentacdo a potenciais Investidores,
observados os critérios de consisténcia, linguagem e qualidade previstos no referido
dispositivo;

(iii) o presente Prospecto Preliminar sera disponibilizado nos Meios de Divulgagdo pelo
menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva (conforme definido
abaixo); e

(iv) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apds o inicio da
Oferta a Mercado, deverdo ser encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util contado
da sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 69, da Resolugdo CVM 160.

A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, e com
o Plano de Distribuicdo. O Coordenador Lider organizara o Procedimento de Bookbuilding
para verificar a demanda pelas Debéntures e definir as taxas finais para a Remuneracao
das Debéntures de cada Série, sendo certo que o Coordenador Lider devera exercer
eventual Garantia Firme prevista no Plano de Distribuicdo. Para fins de esclarecimento, em
atendimento ao paragrafo 3°, do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, somente serdo levadas
em consideracdo para determinacdo da Remuneragcdo das Debéntures de cada série e,
consequentemente, das taxas de Remuneragao das Debéntures de cada série as intengoes
de investimento apresentadas por Investidores Qualificados e Profissionais.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificard o resultado do
Procedimento de Bookbuilding por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera
ser enviada pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, nos termos da Escritura de Emissao, sem
necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos
termos do artigo 13 da Resolugdao CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizacao do
Procedimento de Bookbuilding.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuracao das taxas finais da Remuneracao, serao
atendidas as Ordens de Investimento (conforme definido abaixo) e os Pedidos de Reserva
(conforme definido abaixo) realizados por Investidores Institucionais, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, que indicarem as menores taxas de Remuneragao,
adicionando-se as Ordens de Investimento (conforme definido abaixo) e os Pedidos de
Reserva (conforme definido abaixo) realizados por Investidores Institucionais que
indicarem taxas imediatamente superiores (observada a taxa-teto da respectiva Série),
até que seja atingido o Volume da Emissdo, patamar que sera a taxa fixada para a
Remuneracdao da respectiva Série aplicavel a todos os Investidores, observado que os
Pedidos de Reserva (conforme definido abaixo) dos Investidores Nao Institucionais nao
serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da taxa final
de Remuneracao, sendo, por outro lado, considerados para fins de definicdo da alocagao
das Debéntures em cada uma das Séries (“"Procedimento de Precificagdo”). As Ordens
de Investimento (conforme definido abaixo) ou os Pedidos de Reserva (conforme definido
abaixo) cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados no referido Procedimento
de Precificagao.

Os critérios objetivos que presidirdo a fixacdo das taxas finais da Remuneracdo de cada
Série das Debéntures, no dmbito do Procedimento de Bookbuilding serdo os descritos a
seguir: (i) foi estabelecida a taxa-teto para a Remuneracdo das Debéntures de cada Série,
as quais serdo divulgadas ao mercado por meio do Aviso ao Mercado, da lamina da Oferta
e do Prospecto Preliminar; (ii) no ambito da Oferta Institucional, os Investidores
Institucionais poderao indicar, nas respectivas Ordens de Investimento (conforme definido
abaixo) ou Pedidos de Reserva (conforme definido abaixo), conforme o caso, determinada
taxa minima para a Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série que aceitam auferir,
com relacdo as Debéntures da respectiva Série que desejam subscrever, desde que tal
taxa minima ndo seja superior a taxa-teto das Debéntures da Série em questao, conforme
0 caso, sob pena de cancelamento da Ordem de Investimento (conforme definido abaixo)
ou do Pedido de Reserva (conforme definido abaixo), conforme o caso; e (iii) serdo
consideradas as intencdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que indicaram a menor taxa
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para a Remuneracdo das Debéntures para a respectiva Série, sendo que serdo adicionadas
as Ordens de Investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicaram taxas
superiores até que seja atingido o volume total da Emissdo, patamar que sera a taxa fixada
com o Procedimento do Bookbuilding.

ApOs o inicio da Oferta a Mercado, e até a data estipulada neste Prospecto (“Periodo de
Reserva”), os Investidores interessados na subscricdo das Debéntures deverdo enviar
solicitacdo de reserva para subscricao das Debéntures ("Pedido de Reserva”) a qualquer
uma das Instituicbes Participantes da Oferta (conforme definido abaixo) e, na data de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Institucionais interessados na
subscricdo das Debéntures poderdo enviar ordens de investimento (“Ordem de
Investimento”) ao Coordenador Lider, indicando, em ambos os casos, a quantidade de
Debéntures da(s) Série(s) desejada(s), e os diferentes niveis de taxas da Remuneragao,
observada a taxa teto aplicavel a cada Série.

Os Investidores deverdo indicar na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva,
conforme o caso: (i) taxas minimas para a Remuneracdo das Debéntures de determinada
Série, desde que ndo sejam superiores a taxa-teto da Série em questdo, como condigdo
para sua aceitacdo a Oferta, bem como (ii) a quantidade de Debéntures da(s) Série(s) que
desejam subscrever e, conforme aplicavel, sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de
cancelamento do Pedido de Reserva.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a
Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série seja inferior a taxa minima apontada na
Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva como condicionante de participacdao na
Oferta, nos termos acima previstos, a respectiva Ordem de investimento ou o respectivo
Pedido de Reserva, conforme o caso, sera cancelado pelo Coordenador Lider ou pelo
Participante Especial que o tenha recebido, conforme o caso.

Nos termos do artigo 9° da Resolugao CVM 160, a Ordem de Investimento e o Pedido de
Reserva constituem ato de aceitacdo, pelos Investidores, dos termos e condicdes da Oferta
e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informacoes
constantes do presente Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisd@o de investimento, ou (ii)
nas hipéteses de suspensao, modificacdo e cancelamento da Oferta.

O Pedido de Reserva devera: (i) conter as condigdoes de integralizacdo e subscricdo das
Debéntures; (ii) possibilitar a identificagdo da condigdo de Investidor como Pessoa Vinculada
(conforme abaixo definido); (iii) incluir declaracao assinada pelo subscritor de haver obtido
exemplar do Prospecto Preliminar e da lamina da Oferta; e (iv) nos casos em que haja
modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaracao assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condicoes da Oferta.

O Coordenador Lider poderd convidar Participantes Especiais (conforme definido abaixo)
para fins exclusivos de recebimento de Pedidos de Reserva junto aos Investidores Nao
Institucionais. Até a data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes
Especiais (conforme definidos abaixo) realizardao procedimento de consolidagao de todos
os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os enviardo de maneira ja consolidada ao
Coordenador Lider.

As Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva assinados devem ser mantidos pelo
Coordenador Lider a disposicdo da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigdes
estipulados no Pedido de Reserva, conforme o caso, em especial os procedimentos relativos
a liquidacdo da Oferta, a Escritura de Emissdo e as informacdes constantes no Prospecto
Preliminar e na ldamina, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de
Reserva, para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicao Participante
da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacao do Pedido de Reserva, incluindo, sem
limitacdo, prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva e eventual
necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido.
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Oferta Ndo Institucional. O montante de 440.000 (quatrocentas e quarenta mil)
Debéntures, ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor da Emissdo, sera destinado,
prioritariamente, a colocacdo publica para Investidores N&do Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) (“Oferta
Nao Institucional”).

Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional. Caso o total das Debéntures objeto dos
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ou igual ao montante destinado
prioritariamente a Oferta Ndo Institucional, correspondente a 20% (vinte por cento) do
Valor da Emissao, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serao integralmente
atendidos, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total das Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores Nao Institucionais ndo cancelados exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio proporcional
dos montantes objeto de Pedidos de Reserva firmados por Investidores Nao Institucionais
na Taxa de Remuneracgao, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram as
menores taxas de Remuneracdo das Debéntures, conforme aplicidvel a cada Série,
adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas de Remuneragdo superiores
até atingir a taxa de Remuneracdo para cada Série definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicaram as taxas de
Remuneragao definida no Procedimento de Bookbuilding serao rateados entre os
Investidores Nao Institucionais proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado no
respectivo Pedido de Reserva, independentemente de quando foi recebido o Pedido de
Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragbes das Debéntures.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, podera manter a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou elevar tal quantidade a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores Nao Institucionais.

Em atendimento ao paragrafo Unico do artigo 49 da Resolugao CVM 160, no ambito da
Oferta Nao Institucional, relagbes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica das Instituicbes Participantes da Oferta, em hipotese alguma
poderdo ser consideradas na alocacdo das Debéntures para os Investidores N&o
Institucionais.

Oferta Institucional. Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito
da Oferta Nao Institucional nos termos nela descritos, as Debéntures remanescentes serdo
destinados aos Investidores Institucionais ("Oferta Institucional”).

Cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da
Oferta Institucional, para, entdo, apresentar suas Ordens de Investimento e/ou as Ordens
de Investimento a uma Instituigdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva.

Critério de Rateio da Oferta Institucional. Caso os Pedidos de Reserva e as Ordens
de Investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total das
Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o Institucional, o
Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios
de avaliagao das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e
internacional, considerando também relacbes comerciais, de relacionamento ou
estratégia, do Coordenador Lider e da Emissora, bem como criar condicbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos de renda fixa, sendo certo que nesse caso
deverao ser atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem as menores taxas de
Remuneracao das Debéntures, conforme aplicavel a cada Série, adicionando os Pedidos
de Reserva que indicarem as taxas de Remuneragdo superiores até atingir o volume da
Emissdo para cada Série definida no Procedimento de Bookbuilding.
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O resultado do rateio sera informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicdo
Participante, apds o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco eletronico ou
telefone indicado na Ordem de Investimento, no Pedido de Reserva, ou por qualquer outro
meio previamente acordado entre as partes.

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo das Debéntures por meio de
preenchimento de Ordem de Investimento ou Pedido de Reserva, conforme aplicavel, e
gue tiverem suas intengdes alocadas, estardao dispensados da apresentacao do boletim de
subscricdo, sendo certo que a Ordem de Investimento ou o Pedido de Reserva, conforme
aplicavel, preenchida pelo Investidor passara a ser o documento de aceitacdo de que trata
o artigo 9° da Resolugdao CVM 160.

Pessoas Vinculadas. Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolugao CVM 160. Para fins
da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme devera ser
obrigatoriamente indicado por cada um dos Investidores no respectivo Pedido de Reserva
ou na respectiva Ordem de Investimento, sob pena de cancelamento, as seguintes
pessoas: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores da Emissora, do
Coordenador Lider ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo das
Debéntures, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores (incluindo, sem limitagdo, pessoas naturais
que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario) ou
administradores, bem como funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador
Lider; (iii) agentes autdonomos que prestem servicos ao Coordenador Lider; (iv) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestagdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador
Lider; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao
Coordenador Lider desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e (viii) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento pelo
Coordenador Lider ou pelo Participante Especial (conforme definido abaixo) que o receber,
cada Investidor devera informar em seu Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento,
obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
das Debéntures inicialmente ofertadas, ndo sera permitida a colocacdo de Debéntures
perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, devendo as intengdes de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observado o disposto no
paragrafo 1° do referido dispositivo e exceto pelas hipoteses previstas no inciso III, e
paragrafo 3° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures
inicialmente ofertadas, ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos
Investidores.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
formacdo da taxa final da Remuneragdo das Debéntures, e, caso seja permitida a colocagao
perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos, o investimento nas Debéntures
por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Debéntures
no mercado secundario.

7.7. Admissao a negociacao em mercado organizado de bolsa ou balcado

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do
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CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores mobiliarios,
entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, deverdo ser observadas as
obrigagdes previstas na Resolucdo CVM 160 e as demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis.

7.8. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou formalmente a Emissora a contratagdo de instituigdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para desenvolver atividades
de formador de mercado no ambito da Oferta, nos termos do artigo 22, inciso XIII, do
Cdodigo ANBIMA. Apesar da recomendacdo, ndao houve a contratacdo de formador de
mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

N3do foi constituido fundo de amortizagcdo, fundo de manutencdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de pregos para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores mobiliarios,
entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, deverao ser observadas as
obrigacbes previstas na Resolucgo CVM 160 e as demais disposicOoes legais e
regulamentares aplicaveis.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo econémico e cada um dos ofertantes e sociedades do
seu grupo econémico

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além das relagGes decorrentes da presente Oferta, o Ital BBA
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico possuem relacionamento comercial
com a Emissora. Nesse contexto, o Ital BBA presta servicos de (i) pagamentos com
volumetria média de R$ 3,7 bilhdes por més, entre salarios, fornecedores e tributos; (ii)
cobrancas com volumetria média de R$ 9,7 milhdes por més; (iii) aplicacdes automaticas
com volumetria média de R$ 94,1 milhdes por més; (iv) cartdes corporativos com limite
efetivo de R$ 900 mil; e (v) aplicagbes financeiras com volumetria média de R$ 57,0
milhGes por més.

Além disso, a Emissora e seu grupo econdémico também possuem o seguinte
relacionamento relevante com o grupo econémico do Coordenador Lider:

o O Coordenador Lider possui Contratos de Swap contratados com a Emissora, com
valor nocional R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdao e quinhentos milhdes de reais),
celebrados em 4 de outubro de 2024, com vencimento em 25 de setembro de 2030,
sem garantia. A remuneracdo do Coordenador Lider se da pelo valor das taxas de
swap contratadas na época do inicio do contrato;

. O Coordenador Lider possui Contratos de Derivativos com a Emissora, com valor
nocional compra de valor em délares correspondente a de R$ 3.091.493,90 (trés
milhdes, noventa e um mil, quatrocentos e noventa e trés e noventa centavos) e
venda pela Companhia de R$ 276.490,55 (duzentos e setenta e seis mil,
quatrocentos e noventa e cinquenta e cinco centavos), celebrados entre 22 de abril
a 2 de junho de 2025, com vencimento em 10 de junho de 2025 e 18 de novembro
de 2025, sem garantia. Devido a natureza dessas operagoes de derivativos, ndo ha
predeterminagdo de remuneragao a favor do Coordenador Lider ou sociedades do seu
grupo econoémico, sendo que o Coordenador Lider podera averiguar ao término de
referidos contratos ganho ou perda decorrentes de tais operacoes;

o O Coordenador Lider possui Contrato de Fianca contratado com a Central Fotovoltaica
Sol do Futuro I, com valor nocional de R$ 210.264,78 (duzentos e dez mil, duzentos
e sessenta e quatro reais e setenta e oito centavos), celebrado em 02 de dezembro
de 2024, com vencimento em 2 de dezembro de 2025, sem garantias. A remuneracgao
do Coordenador Lider se da pelo valor de 1,40% a.a. sobre o valor contratado;

o O Coordenador Lider possui Contrato de Fianca contratado com a Central Fotovoltaica
Sol do Futuro II, com valor nocional de R$ 210.264,78 (duzentos e dez mil, duzentos
e sessenta e quatro reais e setenta e oito centavos), celebrado em 11 de novembro
de 2024, com vencimento em 2 de dezembro de 2025, sem garantias. A remuneracao
do Coordenador Lider se da pelo valor de 1,40% a.a. sobre o valor contratado;

o O Coordenador Lider possui Contrato de Fianga contratado com a Central Fotovoltaica
Sol do Futuro III, com valor nocional de R$ 210.264,78 (duzentos e dez mil, duzentos
e sessenta e quatro reais e setenta e oito centavos), celebrado em 11 de novembro
de 2024, com vencimento em 2 de dezembro de 2025, sem garantias. A remuneragao
do Coordenador Lider se da pelo valor de 1,40% a.a. sobre o valor contratado;

. O Coordenador Lider possui Contrato de Fianga contratado com a Solar Barreiras I
Energia SPE Ltda., com valor nocional de R$ 225.198,50 (duzentos e vinte e cinco
mil, cento e oitenta e oito reais e cinquenta centavos), celebrado em 30 de junho de
2023, com vencimento em 7 de julho de 2025, sem garantias. A remuneragao do
Coordenador Lider se da pelo valor de 1,40% a.a. sobre o valor contratado;
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. O Coordenador Lider possui Contrato de Fianga contratado com a Solar Barreiras II
Energia SPE Ltda., com valor nocional de R$ 225.198,50 (duzentos e vinte e cinco
mil, cento e oitenta e oito reais e cinquenta centavos), celebrado em 30 de junho de
2023, com vencimento em 7 de julho de 2025, sem garantias. A remuneracgao do
Coordenador Lider se da pelo valor de 1,40% a.a. sobre o valor contratado;

o O Coordenador Lider possui Contrato de Fianga contratado com a Solar Barreiras III
Energia SPE Ltda., com valor nocional de R$ 225.198,50 (duzentos e vinte e cinco
mil, cento e oitenta e oito reais e cinquenta centavos), celebrado em 30 de junho de
2023, com vencimento em 7 de julho de 2025, sem garantias. A remuneracao do
Coordenador Lider se da pelo valor de 1,40% a.a. sobre o valor contratado;

. O Coordenador Lider possui Contrato de Fianga contratado com a Solar Barreiras IV
Energia SPE Ltda., com valor nocional de R$ 225.198,50 (duzentos e vinte e cinco
mil, cento e oitenta e oito reais e cinquenta centavos), celebrado em 30 de junho de
2023, com vencimento em 7 de julho de 2025, sem garantias. A remuneracgao do
Coordenador Lider se da pelo valor de 1,40% a.a. sobre o valor contratado;

. O Coordenador Lider possui Contratos de Energia com a Emissora, com valor nocional
de R$ 17.427.992,73 (dezessete milhdes, quatrocentos e vinte e sete mil, novecentos
e noventa e dois reais e setenta e trés centavos), celebrados em 07 de agosto de
2024 e 05 de setembro de 2024, com vencimento respectivamente em 24 de janeiro
de 2029 e 24 de janeiro de 2030, sem garantias. A remuneracao do Coordenador
Lider se da pelo valor das taxas contratadas na época do inicio do contrato;

o O Coordenador Lider possui Contratos de compra e venda de Energia com a Engie
Brasil Energia Comercializadora Ltda., com valor nocional de R$ 105.014.161,70
(cento e cinco milhdes, quatorze mil, cento e sessenta e um reais e setenta
centavos), celebrados entre 10 de outubro de 2023 e 24 de janeiro de 2024, com
vencimento em 24 de janeiro de 2029, sem garantias. A remuneragao do
Coordenador Lider e da pelo valor das taxas contratadas na época do inicio do
contrato;

o O Itau Unibanco S.A. empresa do conglomerado financeiro do Coordenador Lider,
detém participacdo acionaria na Novo Estado Participagdes S.A., equivalente a
18,48% de seu capital social, e Maracana Geracdo de Energia e Participagbes S.A.,
equivalente a 12,34% de seu capital social; e

. Nos Uultimos 12 meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider ou
coordenador, conforme o caso, das seguintes emissdes, da Emissora e/ou empresas
de seu grupo econémico: (i) 122 Emissao de debéntures da Engie Brasil Energia S.A.,
realizada em 25 de junho de 2024, no valor de R$ 2 bilhdes, remunerada a 12,4974%
a.a. em sua 12 Série e IPCA+6,7766% a.a. em sua segunda série. Tal emissao
vencera integralmente em 15 de junho de 2034. Tal operagdo ndao contou com
quaisquer garantias; e (ii) 1338 Emissdao de debéntures da Engie Brasil Energia S.A.,
realizada em 25 de setembro de 2024, no valor de R$ 1,5 bilhdes, remunerada a
12,2372% a.a. Tal emissdo vencera integralmente em 25 de setembro de 2030. Tal
operacao ndao contou com quaisquer garantias.

N3o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com
a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de
banco de investimento, podendo a Emissora vir a contratar com o Coordenador Lider ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de
banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no item
"9.2 - Demonstrativo dos custos estimados de distribuicao da Oferta” da segdo "9 -
Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser
paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.
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Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o
Coordenador Lider ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Agente
Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo econémico, nem vinculo de qualquer natureza,
inclusive societaria.

O Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio ndo possuem exclusividade na prestagdo
dos servigos.

Ndo existem situacbes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario. Por
esta razao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador e Banco Liquidante

O Coordenador Lider, o Escriturador e o Banco Liquidante sdo integrantes do mesmo Grupo
Econ6mico.

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador
Lider mantém com o Escriturador/Banco Liquidante outros relacionamentos comerciais no
curso normal dos negdcios e de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro,
sendo que o Escriturador/Banco Liquidante participa como agente de liquidagao e outros
tipos de prestador de servicos em outras emissdes de valores mobilidrios os quais o
Coordenador Lider atua ou atuou.

O Coordenador Lider e o Escriturador/Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na
prestacdo dos servigos.

N3o existem situacbes de conflito de interesses na participagao do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Escriturador/Banco
Liquidante. Por esta razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Operacées Vinculadas a Oferta

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, e de eventual
relacionamento comercial no curso ordinario dos negocios, o Coordenador Lider ndo
mantém quaisquer tipos de operacbes vinculadas a Oferta.
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CNGi

9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condigcoes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicdo dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Coordenacao e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, da 152 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, da Engie Brasil Energia S.A.” foi
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider, em 16 de junho de 2025, e disciplina a
forma de colocacdo das Debéntures, bem como a relagéo existente entre o Coordenador
Lider e a Emissora (“Contrato de Distribuicdo”).

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, dos deveres e obrigagées assumidos no
presente Contrato esta condicionado ao atendimento das seguintes condicles precedentes,
consideradas condicdes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n°® 10.406, de 10 de
janeiro de 2022, conforme alterada (“Codigo Civil”), e que deverdo ser cumpridas até a
liguidacao financeira da Oferta ("CondicOoes Precedentes”):

(i) obtencdo do registro das Debéntures na CVM;

(i) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes, os quais ddo a Emissora e suas Controladas Relevantes (conforme
definido abaixo) condicdo fundamental de funcionamento e regularidade de suas
atividades e cuja alteracao e/ou rescisdao nao causem qualquer efeito adverso
relevante (a) na situagdo econémica, financeira, reputacional ou operacional, nos
negocios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Emissora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes (conforme definido
abaixo); e/ou (b) na capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas
obrigacBes pecunidrias nos termos da Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Oferta;

(iii) obtencdo pela Emissora de todas e quaisquer aprovacdes societarias,
governamentais regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitacdo, de
eventuais financiadores ou credores) que sejam consideradas necessarias a
realizacdo, efetivacdo, formalizagdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia de
todos e quaisquer negdcios juridicos descritos na estrutura da Emissdo e da
Oferta;

(iv) fornecimento pela Emissora, em tempo habil, das informagdes e documentos
necessarios, nos termos da lista de auditoria a ser previamente acordada entre
a Emissora e o Coordenador Lider, para viabilizagdo do processo de due diligence,
de acordo com as praticas de mercado para operacdes da mesma natureza, e de
suas atividades de forma satisfatéria ao Coordenador Lider e aos Assessores
Legais, inclusive, mas nado limitando a, documentos e informagdes de ordem
cadastral e societaria e outros que sejam entendidos pelo Coordenador Lider
como necessarios e suficientes para o cumprimento da regulamentagdo em
vigor;

(v) conclusao do levantamento de informacgdes e do processo de due diligence, de
forma satisfatéria ao Coordenador Lider e conforme padrdo usualmente adotado
pelo mercado de capitais em ofertas publicas, incluindo a realizacdo dos
procedimentos de bring down due diligence em data anterior (@) ao protocolo do
requerimento de registro automatico da Oferta perante a CVM, (b) ao
Procedimento de Bookbuilding e (c) a liquidagdo da Oferta, bem como dos
procedimentos de Back-up conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operagdes similares. Para fins deste Prospecto, “Back-up”
significa a verificagdo das informacdes setoriais, qualitativas, gerenciais, entre
outras, da Emissora, conforme padrdoes de mercado, constantes dos Prospectos,
dos materiais publicitarios a serem utilizados no ambito da Oferta;
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(vi)

(ix)

(x)

(xi)

(xiv)

(xv)

recebimento, em até 1 (um) Dia Util anterior & Data de Liquidacdo, de parecer
juridico (legal Opinion), elaborado pelos assessores legais da Oferta
(“Assessores Legais”), que, conforme o caso, ndo apontem inconsisténcias
materiais analisadas pelos Assessores Legais durante o procedimento de due
diligence, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, bem como confirme a
legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, de acordo
com as praticas de mercado para operagdoes da mesma natureza;

apresentacdo de evidéncia da realizagdo, pela Emissora, dos protocolos dos
Projetos junto ao MME, nos termos do Decreto 11.964;

manutencdo do registro da Emissora de companhia emissora de valores
mobilidrios perante a CVM, categoria A ou B, nos termos da Resolucdo CVM 80,
bem como o cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigacGes aplicaveis
previstas na Resolugao CVM 80, incluindo, sem limitacao, as obrigacdes de envio
a CVM de informagodes periddicas e eventuais, responsabilizando-se a Emissora
pelas informagdes divulgadas em conformidade com a Resolugao CVM 80;

negociacdo, preparacao e formalizagdo, incluindo registros, conforme aplicavel,
de forma satisfatoria as Partes, aos Assessores Legais e, no que for aplicavel, a
B3, de toda documentacdo legal necessaria a realizagdo da Emissdo e da Oferta
incluindo, mas ndo se limitando: (a) a Escritura de Emissdo; (b) o Contrato de
Distribuicdo; (c) os Prospectos; (d) a lamina; (e) o Aviso ao Mercado; (f) o
Anuncio de Inicio; (g) o Anuncio de Encerramento; (h) a declaragdo de
veracidade, assinada pela Emissora; (i) os questionarios de bring down due
diligence assinados pela Emissora; (j) o material publicitario da Oferta, se
houver; e (k) outros documentos necessarios ao registro da Oferta perante a
CVM e ANBIMA, conforme aplicaveis;

contratagdo e remuneragao pela Emissora, dos prestadores de servigos
essenciais a Emissdo, quais sejam, os Assessores Legais, o Banco Liquidante, o
Escriturador, o Agente Fiduciario, Agéncia de Classificacao de Risco, a Avaliadora
e a B3 os quais serao definidos de comum acordo entre as Partes;

fornecimento, pela Emissora, de todas as informagdes verdadeiras, consistentes,
atuais, precisas e suficientes para atender aos requisitos da Emissdo. Qualquer
alteracdo, insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia ou
desatualizagdo verificada nas informagGes fornecidas devera ser analisada pelo
Coordenador Lider, em conjunto com a Emissora, visando decidir,
conjuntamente, e observada a relevancia da referida alteragdo ou incorrecdo,
sobre a continuidade do negodcio ora proposto;

cumprimento pela Emissora de todas as obrigacbes aplicaveis a Emissora
previstas na Resolugao CVM 160 e na Lei 12.431, incluindo, sem limitacao, as
obrigacGes de ndo se manifestar na midia sobre a Emissédo;

cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacoes previstas no Contrato
de Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes da Oferta, exigiveis até a
liquidagdo financeira da Oferta, assim como a ndo ocorréncia de eventos de
Resiligdo Involuntaria descritos no Contrato de Distribuicdo, e ndo ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado estabelecidos na Escritura de
Emissao;

recolhimento, pela Emissora, de todos os tributos, taxas e emolumentos devidos
e necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, pela
B3 e pela ANBIMA;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as
declaracoes feitas pela Emissora e constantes nos documentos relativos a Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando, a Escritura da Emissdo, a declaragdo de
veracidade, aos Prospectos, a |lamina de Debéntures e ao material publicitario,
se houver;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

acordo entre a Emissora e o Coordenador Lider, nos limites da Resolugdo CVM
160 e da legislacdo em vigor, para divulgar os termos e condicdes da Emissdo a
potenciais Investidores interessados em adquirir as Debéntures no ambito da
Emissdo, sempre mediante atendimento a legislacdo e regulamentacao aplicavel
e as praticas de mercado e as limitacdes previstas na Resolucdo CVM 160;

conformidade da Emissdo com os requisitos aplicaveis do Codigo ANBIMA;

obtencdo do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado primario no
MDA e negociagao no mercado secundario no CETIP21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3;

inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro da Emissora ou de quaisquer
empresas controladas pela Emissora (“"Grupo EconOmico”) perante o
Coordenador Lider e/ou qualquer de suas Afiliadas (conforme definido abaixo);

cumprimento, pela Emissora e/ou pelo seu Grupo Econdmico, da (a) legislacéo
ambiental, incluindo, sem limitagdo, o disposto na Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
nas demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agOes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais, bem como a proceder todas as diligéncias exigidas
para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacgdes dos drgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e (b) a
legislacao e regulamentacdo trabalhista, especialmente aquelas relativas a saude
e segurancga ocupacional, sendo certo que nao incentivam a prostituicao,
tampouco utilizam, direta ou indiretamente, ou incentivem mao-de-obra infantil
e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos
relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupagdo indigena e comunidade
quilombola, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo
Socioambiental”), exceto por aquelas situacdes que, de forma comprovada,
tenham obtido provimento judicial que permita a continuidade de suas
atividades, desde que, em qualquer caso, tenha sido suspensa a exigibilidade da
obrigacdo e por aquelas matérias disponiveis no formulario de referéncia da
Emissora disponivel quando da assinatura do presente Contrato exclusivamente
relativas a areas de ocupacdo indigena e comunidade quilombola, e que néao
possam causar um efeito adverso relevante (i) na situagdo econdmica,
financeira, operacional ou reputacional, nos negodcios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou de qualquer das
Controladas Relevantes (conforme definido abaixo); e/ou (ii) na capacidade da
Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagbes pecuniarias nos termos da
Escritura de Emissdo (“Efeito Adverso Relevante”), observado que a presente
excegdo ndo € aplicavel aos casos de trabalho forcado ou em condicGes analogas
a de escravo, bem como de mdo de obra infantil, e incentivo a prostituicdo;

encaminhamento, em termos aceitaveis ao Coordenador Lider, de declaragdo de
veracidade assinada pela Emissora, atestando que, na data de inicio da
distribuicdo da Emissao e na data de celebracao da referida declaragao, todas as
informacdes prestadas aos investidores, bem como as declaracdes feitas pela
Emissora constantes nos documentos da Oferta sejam verdadeiras, consistentes,
atuais, precisas e suficientes;

inexisténcia de qualquer investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo
ou judicial relacionados a praticas contrarias as leis de anticorrupcdo ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto-Lei n© 2.848 de 7 de dezembro
de 1940, conforme alterado, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterado, a
Lei n% 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, a Loi N° 2016-1691, DU 10.12.2016 (“Loi Sapin
IT — Franca”) e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”)
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pela Emissora e/ou por qualquer sociedade do seu Grupo Econb6mico, seus
respectivos diretores, membros do conselho de administracao e funcionarios no
exercicio de suas fungdes, e envidam os seus melhores esforgos em relagdo a
coligadas e controladores, bem como inexisténcia de veiculagdo de noticias
relacionadas a tais matérias que comprovadamente possam prejudicar a
distribuicdo das Debéntures junto aos Investidores acessados;

(xxiii) ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societdria da Emissora,
qualquer alienacdo, cessdao ou transferéncia, direta ou indireta, de acGes do
capital social da Emissora, em qualquer operagao isolada ou série de operagoes,
que resultem na perda, pela Engie S.A., do poder de controle, direto ou indireto,
da Emissora;

(xxiv) ndo ocorréncia de venda, cessdo ou qualquer forma de alienacdo da totalidade
ou parte relevante dos ativos da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes
(conforme definido abaixo), que possa afetar de forma adversa a capacidade de
pagamento da Emissora de suas obrigagOes relativas as Debéntures, seja em
uma Unica transagdo ou em uma série de transagdes, relacionadas ou nao;

(xxv) acordo entre a Emissora e o Coordenador Lider quanto ao contelido de qualquer
outro documento divulgado aos potenciais Investidores, com o intuito de
promover a plena distribuicdo das Debéntures;

(xxvi) cumprimento das obrigagOes pela Emissora conforme descritas no Contrato de
Distribuicao;

(xxvii) envio de declaragao da Emissora confirmando que se enquadra na categoria de
emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa - EFRF, nos termos do
artigo 38-A da Resolugdo CVM 80; e

(xxviii) obtencdo de classificagdo de risco (rating) para as Debéntures correspondente a
uma nota igual a “"AAA” (escala local - Brasil) ou equivalente, fornecida pela
Agéncia de Classificagao de Risco.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais CondigGes Precedentes (sendo garantido
a Emissora o direito de sanar eventuais Condigdes Precedentes ndo atendidas até o término
do prazo aplicavel para o seu cumprimento, se possivel), a Oferta ndo sera efetivada e nao
produzira efeitos com relagao a qualquer das Partes, exceto pela obrigagcdo da Emissora
de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relacdao a Emissao
e/ou relacionadas ao escopo do Contrato de Distribuigao.

Para informacoes acerca do risco de ndo cumprimento das Condicoes Precedentes
e consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao 4. Fatores de
Risco”, na pagina 26 e sequintes deste Prospecto.

Regime de Colocacao

O Coordenador Lider realizara a Oferta, em regime de garantia firme de distribuicdo para
a totalidade das Debéntures, no valor de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos
milhdes de reais) (“"Garantia Firme”), nos termos da Resolucao CVM 160, desde que
cumpridas as CondicOes Precedentes e nos termos e condigdes estabelecidos no Contrato
de Distribuicao.

Sem prejuizo das suas obrigacGes regulamentares, conforme aplicaveis, e nos termos do
Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider podera designar a uma sociedade
pertencente ao mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider (“Contratada IBBA"),
como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme
assumida pelo Coordenador Lider. Ocorrida tal designagdo, em funcdo de tal assuncdo de
responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela Emissora ao Coordenador
Lider, a titulo de Prémio de Garantia Firme (conforme definida no Contrato de Distribuicdo),
inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme, sera devida
e paga diretamente a Contratada IBBA, conforme aplicavel, contra a apresentacdao de
fatura, nota ou recibo especifico.
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A Garantia Firme somente serd exercida pelo Coordenador Lider e/ou pela Contratada
IBBA, desde que atendidas todas as Condicdes Precedentes ou renunciadas pelo
Coordenador Lider, se existir algum saldo remanescente de Debéntures ndo subscrito por
Investidores apds a realizagao do Procedimento de Bookbuilding. O exercicio da Garantia
Firme por meio da subscrigdo e integralizagdo das respectivas Debéntures ndo alocadas
por Investidores pelo Coordenador Lider e/ou pela Contratada IBBA, sera feito até atingir
o Volume Total de cada Série, nas séries que nao tiverem todo o seu volume subscrito por
Investidores apos a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, pela Remuneracdo da
respectiva Série em questdo.

Caso seja apresentado qualquer fato novo ou identificada qualquer inconsisténcia
decorrente de erro ou omissao da Emissora ou de qualquer de seus Assessores Legais nos
documentos da Emissora ou da Emissdo, o Coordenador Lider, no cumprimento das suas
obrigacses de diligéncia, decidira, a seu exclusivo critério e desde que de forma justificada,
apos analise de relevancia e materialidade dos novos fatos apresentados, pela: (i)
suspensdao do processo de Emissdo, ou (ii) regularizagdo da situagdao perante a CVM
(podendo, neste caso, ndo ser prorrogado o prazo de Validade da Garantia Firme, caso o
mesmo tenha sido extrapolado). Nesta hipétese, caso o Coordenador Lider decida por ndo
prorrogar o prazo de Validade da Garantia Firme, a Emissora podera resilir o Contrato de
Distribuicdo e devera arcar com o reembolso das despesas efetivamente incorridas com
relacdo ao Contrato de Distribuicdo, até a data da resilicdo, desde que tais despesas
tenham sido incorridas pelo Coordenador Lider, conforme o caso, no cumprimento das
disposicdes do Contrato de Distribuicdo e sejam devidamente comprovadas, bem como
com a Remuneracao de Descontinuidade (conforme definida no Contrato de Distribuicdo),
em caso de fatos imputaveis a Emissora.

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicao da Oferta

A tabela abaixo demonstra os custos, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
Valor da Emissao.

Custo Unitario

% em Relagao ao

Comissoes e Despesas Valt()';;')otal Iior Selet
De(l;e;;l(:::)re Total da Oferta
Comissionamento(?
Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo® 2.200.000,00 1,00 0,10%
Prémio de Garantia Firme® 2.200.000,00 1,00 0,10%
Comissédo de Canal® 56.443.750,00 25,66 2,57%
Impostos (gross up) 6.343.059,79 2,88 0,29%
Total do Comissionamento 67.186.809,79 30,54 3,05%
Agente Fiduciario (Manutencgdo - Anual*10 anos) 91.050,00 0,04 0,00%
Eflc(:)r;;urador e Liquidante (Manutengdo - Anual*10 180.000,00 0,08 0,01%
Taxa de Registro ANBIMA 87.296,00 0,04 0,00%
Taxa de Registro CVM 660.000,00 0,30 0,03%
Taxa de Registro B3 347.750,00 0,16 0,02%
Taxa de Custddia B3 (anual*10 anos) 4.275.720,00 1,94 0,19%
Agéncia de Classificagdo de Risco 373.180,00 0,17 0,02%
Advogados Externos 394.000,00 0,18 0,02%
Total de Despesas 6.408.996,00 2,91 0,29%
Custo Total 73.595.805,79 33,45 3,35%
Valor Liquido para a Emissora 2.126.404.194,21 966,55 96,65%
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1)

)

3)

(4)

(5)

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero
total de Debéntures.

O custo da Oferta ndo considera a Remuneragéo de Descontinuidade e é calculado considerando o gross up dos tributos
incidentes. Para fins de célculo do comissionamento foi considerado o valor ofertado, ou seja R$ 2,2 bilhdes. Para mais
informagbes sobre as comissdes do Coordenador Lider, veja a clausula “*10. Comissionamento, Despesas e Procedimento
de Liquidagd@o” do Contrato de Distribuigdo.

A este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider uma comiss&o de equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento)
calculado sobre o nimero de Debéntures multiplicado pelo Preco de Integralizagdo das Debéntures na primeira data da
efetiva integralizagdo, sem considerar eventual agio ou desagio aplicado na colocagdo das Debéntures.

A este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider ou a Contratada IBBA, um Prémio de Garantia Firme equivalente
a 0,10% (dez centésimos por cento) calculado sobre o nimero de Debéntures da respectiva Série multiplicado pelo Preco
de Integralizagdo das Debéntures na primeira data da efetiva integralizagdo (sendo que a comissdo sera devida ainda
que a Garantia Firme de colocagdo ndo seja exercida), sem considerar eventual agio ou desagio aplicado na colocagdo
das Debéntures.

A este titulo, pagara ao Coordenador Lider ou a Contratada IBBA, conforme aplicavel, uma comissdo no valor equivalente
ao percentual de 0,275% (duzentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio das
Debéntures da respectiva Série e incidente sobre o valor total emitido no ambito das Debéntures da respectiva Série,
calculado com base no Valor Nominal Unitario das Debénture.
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10. INFORMAGCOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1 Denominacao social, CNPJ, sede e objeto social
Este Item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com garantias.

10.2 Informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1
e 12.3 do formulario de referéncia

Este Item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contard com garantias.
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11. DOCUMENTOS OU INFOR:MACGES INCORPORADAS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados na
CVM, e anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

11.1. Ultimo formulério de referéncia entregue pela Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora se encontra disponivel para consulta nos seguintes
websites:

. Emissora: https://www.engie.com.br/investidores/ (neste website, ir até o menu
“Investidores” na area superior central, no bloco “Informagdes Financeiras” clicar em
“Demonstracdes Financeiras” e em seguida rolar a pagina até encontrar a area
“Formulario de Referéncia”).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e, entdo, “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Engie Brasil Energia S.A.” e clicar em
“Continuar”).

. B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Engie Brasil Energia S.A.” no campo “Nome da Empresa” e, entdo,
clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Engie Brasil Energia S.A.”).

11.2. Ultimas informacgées trimestrais, demonstracées contabeis relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos
auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Demonstragoes Contabeis

As demonstragbes contabeis individuais e consolidadas da Emissora, relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024, poderdo ser
acessadas nos seguintes websites:

. Emissora: https://www.engie.com.br/investidores/ (neste website, ir até o menu
“Investidores” na area superior central, no bloco “Informacbes Financeiras” clicar em
“Demonstragdes Financeiras” e em seguida selecionar o ano desejado, e rolar a pagina
até encontrar o documento).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e, entdo, “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Engie Brasil Energia S.A.” e clicar em
“Continuar”).

. B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Engie Brasil Energia S.A.” no campo “Nome da Empresa” e, entdo,
clicar em “"Buscar”; em seguida, clicar em “Engie Brasil Energia S.A.”).

Informacoes Financeiras Trimestrais (ITR) em 31 de marco de 2025

As Informacgdes Financeiras Trimestrais (ITR)da Emissora referente ao trimestre findo em
31 de marco de 2025 poderao ser acessadas nos seguintes websites:

° Emissora: https://www.engie.com.br/investidores/ (neste website, ir até o menu
“Investidores” na area superior central, no bloco “Informagdes Financeiras” clicar em
“Demonstragdes Financeiras” e em seguida rolar a pagina até encontrar o documento).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e, entdo, “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Engie Brasil Energia S.A.” e clicar
em “Continuar”).
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. B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Engie Brasil Energia S.A.” no campo “Nome da Empresa” e, entao,
clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Engie Brasil Energia S.A.”).

11.3. Ata de assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de
administracao que deliberou a emissao

RCA da Emissora, realizada em 16 de junho de 2025, encontra-se anexa ao presente
Prospecto, nos termos do Anexo I.

11.4. Estatuto social atualizado da Emissora

Estatuto Social da Emissora

. Emissora: https://www.engie.com.br/investidores/ (neste website, acessar
“Investidores”, depois clicar em “Estatuto Social, Cddigos e Politicas” e em seguida
selecionar a versao mais recente do Estatuto Social

da Emissora).

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e, entdo, “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Engie Brasil Energia S.A.” e clicar em
“Continuar”).

. B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Engie Brasil Energia S.A.” no campo “Nome da Empresa” e, entao,
clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Engie Brasil Energia S.A.”).

11.5. Escritura de Emissao

A Escritura de Emissao encontra-se anexa ao presente Prospecto Preliminar, nos termos
do Anexo II.

Além disso, também encontram-se anexas a este Prospecto as seguintes declaracdes:

. Declaragao da Emissora nos termos do artigo 27, inciso I, alinea (c), da Resolugdo
CVM 160 (Anexo III).

. Declaracdo de enquadramento da Emissora como emissor frequente de valores
mobilidrios de renda fixa - EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolugdao CVM 80
(Anexo 1IV).

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO EM
ESPECIAL A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 26 DESTE
PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” ANTES DA TOMADA DE
QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones
de contato da Emissora

EMISSORA DAS DEBENTURES

Engie Brasil Energia S.A.

Enderecgo: Rua Paschoal Apdstolo Pitsica, n® 5.064, Bairro Agronémica
CEP: 88.025-255 - Florianépolis, SC

At.: Sr. Fabricio Schiller Oliveira / Sr. Vitor Goline Gomes

E-mail: fabricio.oliveira@engie.com; vitor.gomes@engie.com;
divida.brenergia@engie.com

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a Oferta

COORDENADOR LIDER

Itat BBA Assessoria Financeira S.A.
Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.500, 19, 29, 30 (Parte), 4° e 5° Andares

CEP: 04.538-132, S3o Paulo/SP
At.: Gustavo Ferreira Porto
E-mail: gustavo.porto@itaubba.com

12.3. Nome, enderegco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

Stocche Forbes Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.100, 10° andar, Sao Paulo - SP
CEP: 04538-132

At.: Frederico Moura

Telefone: +55 (21) 99142-5141

E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br

Website: https://www.stoccheforbes.com.br/

ASSESSOR JURIDICO DO COORDENADOR LIiDER

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.200 5° andar, Ed. Seculum II, Sao Paulo - SP
CEP: 01451-000

At.: Raphael Oliveira Zono

Telefone: (11) 3150-7414

E-mail: rzono@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br/

12.4. Nome, endereco comercial, enderego eletrénico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstracoes contabeis dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Norte, 7° andar, Sdo Paulo - SP
CEP: 04543-907

At.: Adilvo Franca Junior

Telefone: (11) 2573-3000

E-mail: adilvo.franca@br.ey.com

Website: https://www.ey.com.br/
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12.5. Nome, endereco comercial, enderegco eletronico e telefones do
agente fiduciario

AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano

Sao Paulo, SP

CEP: 01.451-000

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Telefone: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br
Website: https://www.pentagonotrustee.com.br/

12.6. Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a companhia e a distribuicao em questao podem ser obtidas junto ao Coordenador
Lider e/ou consorciados e na CVM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugdao CVM 160, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderao ser obtidos junto ao
Coordenador Lider da Oferta nos enderegos descritos acima.

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracao de que o registro de
emissor encontra-se atualizado

A Emissora prestou declaracdao de que possui registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM na categoria “A” e que referido registro encontra-se devidamente
atualizado, nos termos da Resolugao CVM 160.

12.8. Declaracado, nos termos do art. 24 da Resolucao CVM 160, atestando a
veracidade das informacoes contidas neste Prospecto

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragdes de veracidade das informacoes,
nos termos do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolugdao CVM 160.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES,  VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES, ATUAIS E
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS
DEBENTURES, DA EMISSORA E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO DE
EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS
DA RESOLUCAO DA CVM N° 80, DE 29 DE MARCO DE 2022, CONFORME EM VIGOR.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Ndo aplicavel.
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14. INFORMACOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposicées constantes do Codigo ANBIMA, adicionalmente as
informagdes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informagdes adicionais
referentes as Debéntures e a Oferta.

14.1. Secdo de fatores de risco: descricdo, sem mitigacdo ou quaisquer
declaracoes de carater genérico, seguindo ordem decrescente de materialidade
dos riscos, dos fatores de risco especificos em relacdo ao emissor, ao Valor
Mobiliario ofertado, a Oferta Publica e ao terceiro garantidor, caso aplicavel,
considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar
a decisdo de investimento do potencial investidor, incluindo, mas nao se
limitando a:

a. Os riscos relativos a possibilidade de resgate antecipado, amortizagdo extraordinaria
e/ou realizacdo de Oferta Publica de resgate antecipado dos Valores Mobiliarios de renda
fixa objeto da Oferta Publica, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de
possiveis perdas financeiras para os investidores, inclusive na hipétese de aumento ou
incidéncia de tributacao.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 26 e seguintes deste Prospecto.

b. O risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacgado parcial, dos Valores Mobiliarios
de renda fixa objeto da Oferta Publica, bem como as consequéncias advindas da ndo
colocacgdo integral dos respectivos Valores Mobilidrios ofertados, conforme aplicavel.

Nao aplicavel, tendo em vista que a distribuicdo ocorrerd sob regime de garantia firme
para o Valor Total da Emissao.

c. No caso das Ofertas Publicas submetidas ao rito de registro automatico, os riscos
relativos a dispensa de analise prévia do Prospecto e dos demais documentos da Oferta
Publica pela CVM e pela ANBIMA no @mbito do acordo de cooperacdo técnica para registro
de Oferta Publica.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 26 e seguintes deste Prospecto.

d. Os riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussorias ou quirografarias,
bem como a constituicdo, formalizacdo e exequibilidade de referidas garantias, conforme
aplicavel.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 26 e seguintes deste Prospecto.

e. Os riscos relativos aos prestadores de servigos da Oferta Publica, incluindo eventuais
hipéteses de conflitos de interesses.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 26 e seguintes deste Prospecto.

f. Os riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas
quantidades de Valores Mobiliarios de renda fixa serem obrigados a acatar determinadas
decisGes deliberadas em assembleia de titulares de Valores Mobilidrios, ainda que
manifestem votos contrarios.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 26 e seguintes deste Prospecto.
g. Os riscos relativos a eventual falta de liquidez no mercado secundario
Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 26 e seguintes deste Prospecto.

h. Os riscos relativos a emissora e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, incluindo, mas
nao se limitando, aqueles relativos aos seus respectivos setores de atuagdo, bem como os
eventualmente identificados durante o processo de auditoria conduzido na estruturacao da
Oferta Publica e todos aqueles que podem ensejar a eventual inadimpléncia de suas
obrigagoes relativas ao Valor Mobiliario de renda fixa ofertado.
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Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, nao contando com garantias reais
ou fidejussorias.

14.2. Informacgoes setoriais: descricao dos principais aspectos relacionados com
o setor de atuacao da emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

14.3. Atividades exercidas pela emissora

a. descricdo dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuagdo da emissora e de
suas subsidiarias.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

b. fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negdcios da emissora.

Veja: (i) o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este
Prospecto, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”; e (ii) os fatores de risco
previstos no item “Riscos relacionados ao ambiente macroeconémico do Brasil” da secdo
“4, Fatores de Risco”, na pagina 21, respectivamente, deste Prospecto.

c. listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participacdo percentual
destes na receita liquida da emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

d. descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”

f. relacdo de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

g. efeitos da acdo governamental no negécio da emissora e regulacdo especifica das
atividades, se houver.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

h. informagées sobre patentes, marcas e licengas.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

Jj. numero de funcionarios e politica de recursos humanos.
Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,

especialmente o item 10 “Descricdo dos recursos humanos”.
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k. informagdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

14.4. Negdcios com partes relacionadas: descricao dos negécios com empresas
ou pessoas relacionadas com a emissora, nos termos estabelecidos pela
regulacao.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 11.2 “Transacdes com partes relacionadas”.

14.5. Descricdo de praticas de governanca corporativa diferenciadas,
eventualmente adotadas pela emissora, como, por exemplo, do Cdédigo de
Melhores Praticas de Governanca Corporativa publicado pelo IBGC (Instituto
Brasileiro de Governanca Corporativa) ou do Segmento Especial de Listagem

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

14.6. Informacoes sobre os qudéruns minimos estabelecidos para as Deliberacoes
das assembleias gerais de titulares de Valores Mobiliarios:

Para fins do Cddigo ANBIMA, nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas da
respectiva série, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto.

Na Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar sobre a eventual
decretacao do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, os
Debenturistas poderao optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigacoes
decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberacdo de Debenturistas que
representem, em primeira convocacdo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures
Incentivadas em Circulacao e, em segunda convocacdo, a maioria simples dos presentes,
desde que os titulares de Debéntures presentes na Assembleia Geral de Debenturistas
representem, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Salvo disposto de outra forma na Escritura de Emissao, nas deliberacoes das Assembleias
Gerais de Debenturistas, as deliberagdes deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, em primeira ou segunda convocagao, pelo menos, a maioria das Debéntures
em Circulacdo presentes as Assembleias Gerais de Debenturistas ou das Debéntures em
Circulagcdo presentes as Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva Série,
conforme o caso.

Salvo disposto de outra forma na Escritura de Emissdo, as alteragdes relativas as
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que
impliquem alteracdo: (i) da Remuneragao ou relacionada ao parametro da Remuneragao,
(ii) das Datas de Pagamento da Remuneragdo ou de quaisquer valores previstos na
Escritura de Emissdo, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das
Debéntures, (iv) dos valores, montantes e datas de amortizagdo do principal das
Debéntures, (v) das disposicoes relativas a resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria
ou oferta de resgate antecipado, (vi) da redacao de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado (bem como exclusao de qualquer hipétese); (vii) da alteragdo dos quoruns de
deliberagdo previstos na Escritura de Emissao, (viii) das disposicées da Clausula 9.5.2 da
Escritura de Emissdo, e/ou (ix) da espécie das Debéntures, dependerdo da aprovacdo por
Debenturistas, que representem, em primeira ou segunda convocagao, pelo menos, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagao ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva
Série, conforme o caso. As deliberacbes em eventual Assembleia Geral de Debenturistas
convocada com o fim de anuir com a nao declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures antes da sua ocorréncia (waiver), previamente ao eventual descumprimento
das hipoteses estabelecidas na Escritura de Emissdo, inclusive no caso de renuncia ou
perdao temporario, dependerdo da aprovacao por Debenturistas, considerando a totalidade
das Debéntures objeto da Emissao, sem distingdo entre as séries, que representem, em
primeira convocacdo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocacdo, a maioria simples das Debéntures presentes a Assembleias Gerais de
Debenturistas, desde que estejam presentes, ao menos, 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagao.
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15. INFORMACOES ADICIONAIS CONSTANTES NO MATERAL PUBLICITARIO

CONTROLE
ACIONARIO E AREAS
DE ATUACAO

Sede Administrativa - Florian6polis / SC

Controle Acionario?

e ‘

mo.nqb/.T
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V2L ADR EGIE  IEEB3
e NIVELT sausteDnv  1CO2B3 LT
IDIVERSAB3 ITAGB3 .
nmmm;T 48 75%T 1no,oo%T 79&9_95«1 17.50}/-T mo,nasI u,ss-/.T
o o TASA ‘ S = ‘ . ‘ e
j i ] 2 |
40,07% 100_00’}\I oa,mw.T ss,uo-/.] 00,00% 100, no«r.T wo_uo"/I 100,00% mo_uo-/J ma.no%T 100,00«/1 wu,uo%T 57.66%1 99_99‘*/] as_me
CESTE z Energias Energias Gralha Azul, || Novo Estado
Ibiticva ! Campo Assi e Paracatu e Sto. Serra do
Consércio T Hidi 3 Edlicas do Fi Edlicas do . Umbut 7 Asa B Transmissora
Estreito Energia e o Nordeste i Ceara Largo AssiSol [| MR || Fioresta | Agostinho | Assurus ot || o Energ
Notas:
+ Qrganograma simplificad o, meramente ilustrativo.
? Considerando a participac 3o indireta da ENGIE Brasil Energia, através da Maracan3 Geragio de Energia e Participacdes SA. |
3 Considerando a partidpago indireta da ENGIE Brasil Energia, através da Novo E stado Partidpagdes
Portfdlio Equilibrado de Negdcios em Infraestrutura em Energia
‘ 4 AN %95
Geraggo ———— Transmissao /\’ 9 \%9
120 usinas operadas com n de linhas de 2 |
capacidade instalada a g Q
Spria de P 89 Q
1 em fase inicial ( .
de implantacdo Capacidade Instalada
Prépria _ a @ Q9
65% S
Hidrelétricas ¢
Hidrelétrica @

Gas natural (TAG) —

Trading

39,7 GWh no 1T25,
1,0% do total do
segmento de geragao

s) Complementar
35% pkmenir 9
Complementares

®

Nota: 1 A transferénda para a Cia da partidpacio de 40,0% da
ENGIE Brasil Part. na UHE Jirau serd avaliada oportunamente.

Expansao Q

em operag
sudes

Transmissio &
Participacao de 17,5%

TAG &
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Geragao de Energia

Relevancia entre os produtores de energia
A Companhia integra um dos maiores grupos privados do pais no segmento e esta posicionada para capturar oportunidades de negécios.

Brasil - capacidade instalada exi 23

Geragio de energia | capacidade instalada propria em operag3o (MW,
45559916 Eletrobras
s B BT 510 8453 5324 ENGIE

167% de crescimento
7678 5 e

6.008 6000 6.965 T.027 7.044 7010
5600 5013 6004 6,183 0231 el Auren

Copel
5.036
4846 oTe

Enel

Petrobras

Eneva

Cemig

1998-992000 2001 20022003-062007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 202 2023 204 1125 CPFL
Neoenergia
Outros

A

3719

44,8%

Setor privado - capacidade instalada préprial (GW|

45,7 ® Capacidade instalada atual

® Capacidade instalada em expanséo® Fonte: Ancel websitesdas empresas @ estudos infermos
s
* Aparentes eros de soma s30 efeitos de arredondamento das parcelas.
2 Valor corespondente 2o Sistema Intesligado Nacional (SIN), considerando o Programa
Mensal de Operacao (PMO) de dezembro 2024,
3 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
4 Considerando a capacidade instalada consolidada do grupo no Brasil incuindo UHE Jirau.
% Com base eminformagdes da Aneel, ONS ¢ estudos internos.

Eletrobras

ENGIE Auren Copel CcTG Enel Eneva CPFL

Transmissao de Energia %

Ampliacdo da presenca no segmento

Gaviao Real Transmissora de Energia

Operagao comercial integral: jul/2024
% RAP total: R$ 7,4* milhdes

Caracteristicas: ampliacdo da
subestacio Itacaitinas

Novo Estado Transmissora de Energia

I
Asa Branca Transmissora de Energia

Leildo de Transmissdo 01/2023
RAP total: R$ 268,41 milhdes

1 Caracteristicas:
§ % Cercade 1.000 km

. J

Operagao comercial integral: fev/2023
RAP total: R$ 439,6" milhdes
Caracteristicas:

1.800 km de linhas de transmissao
1 subestacdo nova e expansao de outras 3

$
[
» e

Ao

Gralha Azul Transmisséo de Energia

Operagao comercial integral: fev/2023 %
RAP total: R$ 323,91 milhdes ol Graiina Transmissora de Energia

Caracteristicas:
909 km de linhas de transmissdo
5 subestagdes novas e expansao de outras 5

Leilao de Transmissao 02/2024
RAP total: R$ 252,21 milhdes

Caracteristicas:

6 novas linhas de transmissao (~780km) e 2 subestagoes novas;
4 linhas de transmissao (163 km) e 2 subestagdes existentes

Nota: 1 Valores na data-base de julho de 2024 (cido 2024-2025). ﬁ Operacio comercial

% Implantacio
®

Gas Natural

AP
Transportadora Associada de Gas (TAG)
PA MA
Participagao na TAG fortalece posigao como player relevante da Pl
infraestrutura em energia brasileira o L 2 Bacia Sergipe
Py SE Alay
Caracteristicas L
2 Bacia do Reconcavo
~4.500 km de gasodutos de alta pressao: GO
3.700 km na costa MG o a .
800 km na Amazénia = =s % Bacia do Espirito Santo
SP e .
Presenca em 10 estados brasileiros e cerca de 200 municipios o G SN D

A Terminal GNL ¥ Bacia de Santos

Capacidade firme contratada de movimentagao de 88 milhdes m3/dia,
sem risco de construcio e volume (contratos ship or pay)

11 estagdes de compressao

Contratos de transporte com 22 carregadores

I <o kb

Rede com varios pontos de interconexao:

-

U0y

« 14 pontos de recebimento de gas, incluindo 3 terminais de GNL

= 90 pontos de saida de gds e dois pontos de entrada e saida (+1 em
construgao)

= 10 distribuidoras de gas, atendendo 3 refinarias, 2 plantas de
fertilizantes e 8 termelétricas

o
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VENDAS E
ESTRATEGIA DE
COMERCIALIZACAO
DE ENERGIA

Sistema de Transmissao Gralha Azul / PR

Estratégia de Comercializagdo de Energia

Venda gradativa de disponibilidade futura de energia, com preservagao de reserva para

protecdo contra risco hidroldgico
Balanco de Energia® (% do total; em MWm) | em 31/03/2025

5.222 5217

1.260
(24%) 1,959

521 (38%)
(10%)

1.624
#

2025 2026 2027 2028 2029 2030
B Mercado Regulado [ll Mercado Livre
M Hedge GSF Estrutural (0,80) [l Disponivel
Notas:
' Nio contempla os ativos hidrelétricos (UHE Santo Antdnio do Jari e Cachoeira

Caldeirdo) que estdo em processo de aquisicao.
2 Considera todas as unidades consumidoras com contratos vigentes.

Portfdlio Equilibrado

Energia descontratada em relacdo  disponibilidade de um dado periodo

2025 2026 2027 2028 2029

[ 31122022 [ 31.12.2023 [ 31.12.2024 31.03.2025

Evolucao nimero de clientes livres e unidades consumidoras

%) 1.808 3.790

(L F  (+271%emrel. 1T24) (+13,0% em rel. 1724)
Numero de consumidores Unidades Consumidoras
livres no 17252 atendidas no 17252

Diversificagao do portfélio entre distribuidoras, clientes livres e comercializadoras

Energia contratada por tipo de cliente

2022 2023 2024 2025E 2026E

@ Distribuidoras @ Comercializadoras @ Clientes Livres

Volume contratado para clientes livres em 2025

Alimentos e bebidas
Metalurgia e Siderurgia
Comércio/Supermercados
Quimicos

Madeira e Méveis
Papel/Celulose

Ceramica
Borracha/Plastico
Mineragdo
Magq./Equipamentos
Automotive

Téxtil

Telecomunicacdes
Logistica

Prédios comer./shoppings
Gases industriais

Qutros

Fonte: Est
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EXPANSAO

Conjunto Edlico Serra do Assurua / BA

Projeto Edlico em Implantacao

Conjunto Edlico Serra do Assurua

Um dos maiores projetos
. eodlicos do grupo ENGIE a ser
implantado em fase Unica.

Evolugiodo issit to dos
aerogeradores

188 188 188

Obtidas as licencas de operacio garantindo
autorizacio ambiental para operacéo.

31.12.2024 31.03.2025 07.05.2025

Montagem eletromecinica concluida.
Comissionamento em fase final.

L,

%@ M cperagio comercial [l emteste [l em construgdo

Avanco fisico global: 99%

Projeto Fotovoltaico em Implantagao

Conjunto Fotovoltaico Assu Sol

Energia sera totalmente
direcionada ao Mercado
Livre.

Instalada:

Evolucdo do comissionamento
das usinas

& Avango das atividades de implantagao: 93%

@ Fornecimento de médulos e inversores concluido.

31122024  31.03.2025  07.05.2025
[ cperacdo comercial [l emteste ] em construgio

Entrada em operagao comerdial da primeira
usina fotovoltaica em 8 de janeiro de 2025.
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Projeto de Transmissao em Implantacao

Asa Branca Transmissora de Energia
) ~.$’ 4 d ntagem da res

Localizag3o estratégica para
escoamento de energia
renovavel do Nordeste para
Sudeste e Centro-Oeste.

Obras do trecho Morro do Chapéu Il - Pogdes Il1, localizado na Yy
Bahia, seguem em andamento com atividades de obras civis ‘
nas subestagdes e montagens de estruturas metalicas. Lj

%@ Entrega dos cabos condutores conduida.

Localizagdo do projeto Asa Branca

Projeto de Transmissao em Implantacao

Grauna Transmissora de Energia

Sinergias operacionais
com os ativos localizados
no Parana, Santa
Catarina, Minas Gerais e
Espirito Santo

[EXEN

Assinatura do contrato de
concessio em 09/12/2024.

&

Assinatura dos principais
contratos de fornecimento .
e execugao. . 9 Usinas em operagao

®—® Ativos de Transmissao (Gralha Azul e Asa Branca)

@®—@ Crauna Trecho Greenfield — Leilao 02/2024

®—® Grauna [recho Browniieid — Leilao 02/2004

Assinatura de Contrato para Aquisicao de UHEs
@ Adicdo de 612 MW de capacidade instalada totalmente

contratada
=, Valor total da aquisicdo: R$ 2,9 bilhaes, o Ativos operacionais, com contribuigoes
—z{ sendo: Q ¢ imediatas ao resultado da Companhia,
— *® [Cquity value: R$ 2,3 bilhdes ¢ apés o fechamento da operacio.
* Divida liquida: R$ 671,5 milhdes Leilées ACR
UHE Santo Anténio do Jari

Laranjal do Jari (AP) e Almeirim (PA)
Rio: Jari

Capacidade instalada: 393 MW
Capacidade comercial: 211 MWm
Inicio da operagio COD: 2014
Vencimento da concessao: Out/45

UHE Cachoeira Caldeirao

Ferreira Gomes (AP)

Rio: Araguari

Capacidade instalada: 219 MW
Capacidade comercial: 123 MWm
Inicio da operagao COD: 2016
Vencimento da concessao: Ago/48
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Expansao

Projetos em construcdo
Geragdo

~ Conjunto Edlico Serra
_l do Assurua—-BA

Capacidade instalada:  846,0 MW
Capacidade comercial: 410,2 MWm
Capacidade instalada: 752,0 MW
Capacidade comercial: 229,3 MWm

B Conjunto Fotovoltaico
~* Assu Sol-RN

Transmiss&o

Asa Branca Transmissora

de Energia - BAIMGIES Extensio: ~1.000 Km )

\
J

Grauna Transmissora de

Energia — SC/PR/SP/IMG/IES ~780 Km

Extens&o:

Solida Performance Financeira

A boa gestio do portfélio e a diversificagdo em outros segmentos regulados,
como transmissao, transporte de gas e contratos de energia no ACR, resultam
em estabilidade e previsibilidade nos resultados. Essas areas representam
cerca de 65% do total do Ebitda da Companhia.

ROE! - Retorno sobre o
patriménio liquido ajustado (%)

20,3

17,2

2022

2023 2024 1T24 1725 2022 2023 2024

Notas: Estudo interno da ENGIE Brasil Energia baseado nas Demonstragdes Financeiras da Companhia.

* ROE: hucro liquido dos iiltimos 4 trimestres / dnio liquido. ROE ajustado desconsidera na

2 ROIC: taxa efetiva x EBIT / capital investido (capital investido: divida - cabxa e eq. caixa - depésitos vinculados a0
servico da divida + PL). ROIC ajustado desconsidera nao recomrentes

2 Valores nominas

1725
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Projetos em desenvolvimento

T

= Conjunto Fotovoltaico
=T~ Sto. Agostinho — RN

Conjunto Edlico Sto.
Agostinho (Fase Il) - RN

Capacidade
instalada:

279 MW

Capacidade
instalada:

~509 MW

A Conjunto Edlico

- Capacidade
l Umburanas (Fase ll) - BA

instalada:

250 MW

Conjunto Eélico Campo
Largo (Fase lll) - BA

Capacidade
instalada:

250 MW

Conjunto Fotovoltaico
~XI~ Campo Largo—-BA

Capacidade
instalada:

~308 MW

Hann

Conjunto Fotovoltaico
~T Alvorada -BA

6 ~779 MW + % ~917 MW (= ~1.696 MW)

S ~100 MW

DESEMPENHO
FINANCEIRO

Usina Hidrelétrica Estreito / TO/MA

De 2016 - 20243

Investimentos: Capacidade

comaram instalada propria:

n alavan
0 Total

Entrada em transmissao:

2016

100%

Ebitda ajustado:

liquido




Endividamento Equilibrado

Sem exposigao cambial

OVERVIEW DA DIVIDA (R$ MILHOES)
— 1 Controle da divida,
ESI ] gestso ativa dos custos maz | mae 5
do en dividamento e 20905 § 290 20872
decisbes de 18150 L. —
investimentos bem- %
sucedidas asseguram 3 . o 7x 7
niveis equilibrados da = g
I ‘ =
relacdo Divida g g
Liquida/Ebitda. “
__________ 0.24
2022 ‘ 2023 2024 1T25 ‘ Caixae Depositos I Divida liquida
equivalentes vinculados 1T25
@ Divida em Moeda Local' === FFO?/ Divida Total = = =Divida Total / LTM Ebitda Ajustado® = = « Divida Liquida / LTM Ebitda Ajustado®
Notas
* Divida bruta, liquida de operagbes de hedge.
2 Funds from Operations, il imp: das linhas de issd ivo de Contrato).

# Ebitda ajustado nos dltimos 12 meses.

Plano de Investimentos

INVESTIMENTOS REALIZADOS/ORGADOS E RESPECTIVAS FONTES DE FINANCIAMENTO
(R$ MILHOES)
9.664

ul][l O plano de expansao e 7.081
investimentos em
manutencdo sio
suportados por uma
solida geragédo de
caixa e prudente
estratégia de funding.

(1.789)

2021 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E

Notas — Ebitda Ajustado () Capital proprio [ ] Capital de terceiros’ () UHES em processo de aquisigao?
* Nao considera juros incorridos sobre a construgio.
2 Capex referente 3 Usinas Hidrelétricas Cachoeira Caldeir3o e Santo Antdnio do Jari que encontram-se em processo de aquisiio.

Politica de Dividendos

DIVIDENDOS (CALCULADOS SOBRE O LUCRO LIQUIDO DISTRIBUIVEL)

« Dividendo minimo
estatutario de 30% do
lucro liquido distribuivel

+ Compromisso da
Administracao: payout
minimo de 55% do
lucro liquido distribuivel

« Periodicidade: semestral

//‘ 2015 2016 2017 2018 ZD‘B 2020 2021 2022 2023 2024
. Dividendo por Agdo? (R$) Payouf® =@ Dividend Yield"

Notas:
1 Considerando payout equivalente a 100% do lucro liquido do di; uivel ex-r 40 do risco hi
2 Para fins de comparabilidade entre os anas, juste da dividenda por agio d da bonificaca
3 Considera o hicro liquido distribufvel do exerdicio.

+ Baseado no prego de fechamento ponderado por volume das agbes ON o periodo.

* Payout equivalente a 55% do lucro liquido distribulvel {excluindo ganhos com aienagio parcial dos investimentos na TAG).

ada em 07/12/2018.
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Destaques ESG

Propdsito ENG

IE

Agir para acelerar a transicao rumo a uma sociedade neutra em carbono,
por meio do consumo reduzido de energia e solucdes mais sustentaveis.

E Meio
ambiente

SSocial

GGovernanga

+ 100% da capacidade renovavel

+ Jornada pelo Clima

« Jornada pela Natureza

+ Apoio 3 jornada de
descarbonizagdo dos nossos
clientes

* 54 Unidades de Conservacio
no entorno das operagoes

+ +6,5 milhdes de mudas
plantadas/doadas

* +2.600 nascentes
recuperadas

+ 3.000 km?sob gestao da
Companhia (1.600 km2 apenas
em 4rea de reservatério)

+ Programas corporativos

de diversidade,
equidade e inclusdo

* 100% dos fornecedores

cadastrados analisados
por critérios
socioambientais e éticos

* 6 Centros de Cultura

es

« Integrante do
Novo Mercado

+ Governanca pautada em
gestio integrada,
gerenciamento de riscos,
ética e integridade

* Programa de Integridade e
Comité de Etica
acompanhados pelo

(e outros 5 em
construgao/ adequagio)

* +R$ 360 milhdes

investidos desde 2008

= +3,5 milhGes de

pessoas beneficiadas

+ Abrangéncia em

+200 municipios

Conselho de Administracao

* 11 grupos de risco
mapeados e mitigados,
incluindo seguranca de
informacio e risco
climatico

* Conselho de Administracao
com 4 conselheiros
independentes

Sustentabilidade

Conjunto Edlico Campo Largo Il / BA

Objetivos Nao Financei

Aspecto Resultado

A Companhia publicou em junho de 2025 a primeira versao do
19 Green Finance Framework e seu SPO, o que refor¢ca o compromisso

com a estratégia ESG, alinhando-se aos seus objetivos de promocao

dos temas ambientais, sociais e de governanca.

ENGIE Brasil Energia S.
Green Finance Framework

v

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A
OPINIAD DE SEGUNDA PARTE

—
CNGiIe
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de Clima
e Natureza

2024 (serizion)

Acesse o contetido completo.




MATERIAL DE
APOIO

Central Fotovoltaica Assti V / RN

Evolucao da Receita Operacional Liquida

Receita Operacional Liquida
(RS milhdes)

{+155%} 1
3.013

2.609 129 ) & n

|

ROL 1T24  Preco e volume CCEE Qutros Trading Transmissao ROL 1T25
de vendas

@ Geracéo e comercializacdo @ Trading @ Transmissao

Resultado de Participagdes Societarias

Contribuigdo do Resultado da Transportadora Associada de Gas (TAG) ao
Ebitda da Companhia

Demonstracio do resultado TAG (R$ milhdes]
2340
® Participacdo de 17,5%

na TAG, resultou na

contribuicao de ==

R$ 167 milhdes no

Ebitda da Companhia M

no 1725, via [ (24 | 953

equivaléncia patrimonial. Contribuicio

J para Ebitda

ROL 1725 Custo Despesas Resultado IRe CSLL Lucro liquido
servigos gerais, financeiro TAG 1T25
administrativas
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Evolucao do EBITDA

EBITDA (RS milhdes)

3.165

(1:350) {i24%}
+7,4%
L
(136)
Ebitda 1724 Niio recorrentes Ebitda Ajuste IFRS" Perlormance  Operagbes Cuslos e Transmissfo Equiv. Ebitda 1T25  Ajusle IFRS" Ebitda Niio recorrente  Ebitda 1725
ajustado 1724 operacional @ curlo prazo  despesas patrimonial ajustado ajustado 1725
comercial (CCEE) Operacionais. (TAG) transicotas
.Gelsc&oebadhg‘ .Lj ial (TAG) .‘r issd
r(n;:nfcmnla o resultado dos segmentos de geracio e trading,
*IFRS: Intemational Financial Reporting Standards (Normas Intemacionais de Contabilidade)
Ebitda ajustada: lucro liquido + i de rend; ibuicio sodal + resultado financeiro + depres 0 + ndo recorrente.
~ r -
Evolugdo do Lucro Liquido
Lucro Liquido (RS milhdes)
1.684
(891)
| 143.8% l
s Bl Y o L e - e
Lucro Nao Lucro Ebitda Resultado  Depreciagdo IR e CSLL Lucro Nao Lucro
liquido 1T24  recorrente liquido ajustado financeire e liquido recorrente  liquido 1T25
ajustado liquido amortizagdo ajustado
1T24 1725
. . e ;.
Perfil e Composicao da Divida
Custo competitivo e indexadores defensivos
s = COMPOSIGAO DO
CRONOGRAMA DE VENCIMENTO DA DiVIDA (R$ MILHOES) NS
Rating AAA e forte 7.831
geragao de caixa 6 60/
garantem custo de o
divida competitivo para IPCA
financiar o crescimento.
o
3.336 30 /o
Prazo médio da divida: 7,1 anos 2821 2502 2308 col
1783 1937 1981 o 2.032
4%
189 TJLP

abra 2026
dez 2035 2040

2027 2028 2029 2030 2031a 2036a 2041a 2046a

2045 2048
2025

W rca [ TP M cDi

Indexacao dos contratos de venda de energia mitiga a exposicao da divida
ao IPCA.
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1T25: Custo nominal da divida: 11,6% a.a.

(equivalente a IPCA + 5,8%)

1T24: 9,2% a.a - equiv.a IPCA +5,05%



~
Producso Bruta de Energia (MW médios) Geracéo por Fonte Complementar (MW médios]
I {G57%}
i 1124 1125
1724 1725
H Edlica . Novas edlicas PCH
[l Hidrelétrica {. Edlica pcH [l Biomassa [l Solar l——"' Il Biomassa [l Solar . Novas solares

% de Curtailment sobre Geragdo - 1725 (MWm)

143

12%)

Geragdo edlica + solar 1.191
143
Geragao total $5,ﬁ17
Geraggo || Curtailment indispon. [l i
. . 8 " % de Curtailment por fonte - ENGIE
L L . L o . Curtailment
+ Elevacao atipica dos niveis de curtailment por indispenibilidade prolongada de linha de energético + 6% 9% 7%
transmissdo na regido Norte do pais (sujeito a ressarcimento). confiabilidade
* Ventos muito acima do esperado para o periodo. Curtailment por
indisponibilidade 14% 8% 12%
* SIN registrou curtailment total de 15% no 1T25, sendo 8% por indisponibilidade externa. externa
Curtailment total 20% 17% 19%

Fonte: Fstudo interno da ENGIE Brasil Energia com hase em i divulgadas pelo ONS e sujeitas a atualizabe:
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ANEXOS

ANEXO I
ANEXO II
ANEXO III

ANEXO IV

Coépia da Ata de Aprovacgdo Societaria da Emissora, realizada em 16 de junho de 2025
Escritura de Emissao
Declaracao da Emissora

Declaracao EFRF
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ANEXO I

Coépia da Ata de Aprovagdo Societaria da Emissora, realizada em 16 de junho de 2025




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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CNPJ 02.474.103/0001-19 — NIRE 4230002438-4
Companhia Aberta - Registro CVM n° 1732-9

ATA DA DUCENTESIMA SEPTU~AGESIMA TERCEIRA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Aos 16 (dezesseis) dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e cinco, as 14 horas, para
os fins legais, reuniram-se extraordinariamente, por meio de correio eletrénico, nos termos do
82° do artigo 18 do Estatuto Social da Companhia (“Companhia”), o(a)s senhore(a)s membros
titulares do Conselho de Administracdo da Companhia, Mauricio Stolle Bahr, Paulo Jorge
Tavares Almirante, Pierre Jean Bernard Guiollot, Rubens José Nascimento, Manoel Eduardo
Lima Lopes, Karin Koogan Breitman, Paulo de Resende Salgado, Dirk Achiel Marc
Beeuwsaert e Sophie Brigitte Sylviane Angrand Quarrel De Verneuil. Presidiu os trabalhos o
Sr. Mauricio Stolle Béhr e, como secretaria, Bruna Krieger de Souza. Ordem do Dia constantes
da convocagdo CA-008/2025, de 11 de junho de 2025, a saber: 1 — Assuntos para Deliberacéo:
1.1 - Aprovar a 152 (décima quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da Companhia, para distribuicdo publica, sob o rito
de registro automatico, via Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 1607); 1.2 — Autorizar a Diretoria Executiva da Companhia e/ou seus
procuradores a praticar todos 0s atos e assinar todos 0s documentos e instrumentos necessarios
para efetivar as deliberagdes aqui consubstanciadas, podendo, inclusive (i) contratar institui¢cao
intermediaria autorizada a operar no mercado de capitais para ser responsavel pela coordenacéo
e intermediacdo da distribuicdo das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Coordenador
Lider); (ii) celebrar todos os documentos necessarios a Emissao (conforme definido abaixo),
incluindo a Escritura de Emissdo (conforme definida abaixo), e seus eventuais aditamentos,
incluindo o aditamento para ratificar o resultado do procedimento de coleta de intencdes de
investimento e as taxas finais da Remuneracdo (conforme definido abaixo) das Debéntures
(conforme definido abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding” e “Aditamento Bookbuilding ”);
(iii) elaborar, em conjunto com o Coordenador Lider, o Plano de Distribuicdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo); (iv) estabelecer condi¢bes adicionais aquelas aqui
deliberadas necessarias ou convenientes a Emissdo (conforme definido abaixo); (v) contratar
0s prestadores de servicos inerentes as Debéntures (conforme definido abaixo), incluindo, sem
limitacdo, os assessores juridicos, o Agente Fiduciario (conforme definido abaixo), a institui¢éo
prestadora dos servigos de escrituracdo e de banco liquidante, a agéncia de classificacdo de
risco, a Avaliadora (conforme definido abaixo), o sistema de distribuicdo e negociacdo das
Debéntures (conforme definido abaixo) no mercado primario e secundario, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos contratos e seus aditamentos; e 1.3 — Ratificar todos os atos ja
praticados pela Diretoria da Companhia e/ou pelos procuradores para efetivacdo das
deliberacBes aqui aprovadas. DELIBERACOES: Nos termos da apresentacdo disponibilizada,
documento que fica arquivado na Companhia, os Conselheiros deliberaram, por unanimidade,

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. - Rua Paschoal Apéstolo Pitsica, 5064 - CEP 88025-255
Florianépolis - Santa Catarina - Brasil
Fone/Phone: +55 (48) 3221-7246 - https:/www.engie.com.br/investidores
ri.brenergia@engie.com
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conforme segue, sobre a ordem do dia: 1. Assunto para Deliberagdo: Item 1.1 — Aprovada: a
realizacdo da 152 (décima quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) da
Companhia, no valor de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais), as
quais serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro automatico, destinadas
ao publico investidor em geral, nos termos da Resolu¢do CVM 160 (“Oferta™), da Lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios™), de
acordo com o paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), artigo 2°, paragrafo 1°-B da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”") e de acordo com o Decreto n° 11.964, de 26
de margo de 2024 (“Decreto 11.964”), inclusive para fins de enquadramento dos Projetos a
serem detalhados na Escritura de Emissdo (conforme definida abaixo) como prioritarios. As
Debéntures deverdo ser emitidas com as seguintes caracteristicas e condi¢Ges principais, as
quais serdo detalhadas e reguladas por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 152
(Décima Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Engie Brasil Energia S.A.” a ser celebrado entre a Companhia e a Pentdgono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicao financeira, com filial na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar,
Conjunto 101, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ sob
n® 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiduciario”) e representante
da comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” ¢ “Escritura de Emissdo”,
respectivamente): (1) Deposito para Distribuicdo e Negociagdo: As Debéntures serdo
depositadas para: (1.a) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Mddulo
de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
— Balcao B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (1.b)
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociac¢des liquidadas financeiramente e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do artigo 87, inciso I, da
Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados e
no mercado secundério de valores mobiliarios entre o publico investidor em geral. Em qualquer
caso, deverdo ser observadas as obrigacfes previstas na Resolucdo CVM 160 e as demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (2) Destinacdo dos Recursos: Os recursos
liquidos captados pela Companhia por meio da Emissdo das Debéntures serdo alocados no
pagamento de gastos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos
Projetos (conforme serdo detalhados na Escritura de Emisséo), que ocorreram em prazo igual
ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta, nos termos do artigo
2°, paragrafos 1°, 1°-A e 1°-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n° 14.801, de 9 de
janeiro de 2024 (“Lei 14.801”), do Decreto 11.964 e da Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n® 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034”), conforme seré detalhado

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. - Rua Paschoal Apéstolo Pitsica, 5064 - CEP 88025-255
Florianépolis - Santa Catarina - Brasil
Fone/Phone: +55 (48) 3221-7246 - https:/www.engie.com.br/investidores
ri.brenergia@engie.com
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na Escritura de Emisséo; (3) Caracterizacdo das Debéntures como Debéntures Verdes: As
Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes” com base no compromisso da
Companhia em destinar os recursos captados com as Debéntures para Projetos Elegiveis
(conforme seré& definido na Escritura de Emissdo), em alinhamento com o Green Finance
Framework (“Framework™) da Companhia, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://www.engie.com.br/investidores/esg/dividas-verdes/). A caracterizacdo
do Framework como verde, bem como das operagOes estruturadas ao seu amparo, foi
confirmada por consultoria especializada independente contratada pela Companhia
(“Avaliadora”), mediante a emissdo de um parecer de segunda opiniao (‘“Parecer Independente”
ou “SPO”); (4) Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu
Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo) na primeira data de integralizacdo da
respectiva Série (“Primeira Data de Integralizacdo™), de acordo com as normas de liquidacdo
aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior
a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Serie, a integralizacdo devera considerar o seu
Valor Nominal Unitéario ou Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme
0 caso, acrescido da Remuneracéo da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva integralizacdo.
As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, nos termos do artigo 61, caput e
paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a ser definido pelo Coordenador Lider, se for o caso, no
ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo que o preco da Oferta serd unico e, portanto,
eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures
de uma mesma Série integralizadas em cada data de integralizacdo, nos termos do artigo 61 da
Resolucdo CVM 160; (5) Valor_Total de Emissdo: O valor total da Emissdo serd de
R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais), na Data de Emisséo (conforme
definido abaixo) (“Valor da Emissdo”), sendo: (a) R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais) no ambito das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo); e
(b) R$ 1.450.000.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) no &mbito das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo); (6) Numero de Séries: A Emissdo
sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série”, sendo as Debéntures a serem
distribuidas no ambito da 12 (primeira) Série doravante denominadas “Debéntures da Primeira
Série” e as Debéntures a serem distribuidas no ambito da 2* (segunda) Série doravante
denominadas “Debéntures da Segunda Série”, sendo certo que todas as referéncias as
Debéntures devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, em conjunto; (7) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas
2.200.000 (dois milhGes e duzentas mil) Debéntures, em 2 (duas) Séries, sendo (a) 750.000
(setecentas e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série; e (b) 1.450.000 (um milhdo,
quatrocentas e cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série; (8) Valor Nominal Unitério: O
valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo
(“Valor Nominal Unitario™); (9) Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos
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legais, a data de inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizacdo (conforme
definido abaixo) (“Data de Inicio da Rentabilidade™); (10) Forma, Tipo e Comprovacao de
Titularidade: As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pela instituicdo contratada para atuar como escriturador das Debéntures e,
adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
pelo extrato expedido pela B3 em nome do respectivo titular da respectiva Debénture;
(11) Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acfes de emissdo
da Companhia; (12) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, ndo contando com garantia real ou
fidejussoria, ou qualquer segregacdo de bens da Companhia como garantia aos Debenturistas
em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Companhia
decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio,
especial ou geral, aos Debenturistas; (13) Data de Emisséo: Para todos os fins e efeitos legais,
a data da emissdo das Debéntures serd o dia 20 de junho de 2025 (“Data de Emissdo”);
(14) Prazo e Data de Vencimento: Observado o que sera disposto na Escritura de Emisséo, as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de
3.647 (trés mil seiscentos e quarenta e sete) dias, contados da Data de Emisséo, vencendo-se,
portanto, em 15 de junho de 2035 (“Data de Vencimento”); (15) Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série: Sem prejuizo dos pagamentos
decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes das Debéntures da
Primeira Série, nos termos a serem previstos na Escritura de Emisséo, resgate antecipado ou
aquisicdo facultativa com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) do més de junho de cada ano, sendo que a
primeira parcela serd devida em 15 (quinze) de junho de 2033, e a Gltima parcela sera devida
na Data de Vencimento; (16) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série: Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos
termos a serem previstos na Escritura de Emissao, resgate antecipado ou aquisicdo facultativa
com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais
consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) do més de junho de cada ano, sendo que a
primeira parcela serd devida em 15 (quinze) de junho de 2034, e a Gltima parcela sera devida
na Data de Vencimento; (17) Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Primeira Série: O
Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitéario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, ndo serd atualizado monetariamente;
(18) Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Seqgunda Série: O Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
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Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”), calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a sua
respectiva Data de Vencimento, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Atualizacdo Monetaria”
e “Valor Nominal Unitério Atualizado”, respectivamente), calculado de acordo com a féormula
a ser prevista na Escritura de Emissdo; (19) Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série:
Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
prefixados correspondentes a determinado percentual ao ano, a ser definido na data do
Procedimento de Bookbuilding, correspondente a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada
das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra-grupo”
(“Taxa_DI”), conforme cotacdo do ajuste do dia de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua
pagina na internet  (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-
dados/market-data/hitorico/derivativos/ajustes-do-pregao/), correspondente ao contrato futuro
com vencimento em 02 de janeiro de 2031 (DI1-F31), acrescida exponencialmente de spread
(sobretaxa) correspondente a, no maximo, -0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento
negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Seérie”). A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento; (20) Remuneracdo das Debéntures da Sequnda
Série: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo
juros remuneratorios prefixados correspondentes ao equivalente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (“Tesouro IPCA+”), com vencimento em 15 de maio de
2035, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de, no maximo, -0,47% (quarenta e
sete centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, a “Remuneragdo”). As taxas internas de retorno do Tesouro
IPCA+ deverdo ser baseadas na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada conforme cotacdo no fechamento do Dia
Util da data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracédo das Debéntures
da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento; (21) Pagamento da
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Remuneracdo das Debéntures: Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, resgate antecipado ou
aquisicdo facultativa com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, nos
termos a serem previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série e a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serdo pagas anualmente, sempre no
dia 15 do més de junho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de junho de
2027 e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures (“Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures das Debéntures da Primeira Série” e “Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série”, respectivamente, e, quando em conjunto “Data de Pagamento
da Remuneracdo”). Fardo jus ao pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
e a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série aqueles que forem Debenturistas de cada
Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento; (22) Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série: Observado o disposto no
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e/ou das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, a Companhia podera realizar, a seu exclusivo
critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, o resgate antecipado facultativo
total das Debéntures da Primeira Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da
Primeira Série, desde que (i) o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, o que for maior; e (ii) a Companhia apresente o
Reporte Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto (conforme sera definido na
Escritura de Emissdo), mediante o envio de Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série (conforme sera definido na Escritura de Emissédo)
(“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série’). Por ocasido do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o valor devido pela
Companhia sera equivalente ao maior entre (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Primeira Série”): (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Seérie, conforme o caso, acrescido: (1) da Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive);
e (2) dos Encargos Moratérios (conforme definidos abaixo), se houver; ou (ii) valor presente
da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracéo das
Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser
divulgada pela B3 em sua pagina na internet , correspondente ao vértice com nimero de dias
mais proximo a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Primeira Série, acrescido exponencialmente de uma taxa correspondente a -
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0,75% (setenta e cinco centésimos por cento negativo) calculado conforme formula a ser
descrita na Escritura de Emissao, e somado aos Encargos Moratdrios, se houver; (23) Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sequnda Série: Observado o disposto no
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicveis, a Companhia podera realizar, a seu exclusivo
critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, o resgate antecipado facultativo
total das Debéntures da Segunda Série, com 0 consequente cancelamento de tais Debéntures da
Segunda Série, desde que (i) o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, o que for maior; e (ii) a Companhia apresente o
Reporte Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto (conforme serd definido na
Escritura de Emissdo), mediante o envio de Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Segunda Série (conforme serd definido na Escritura de Emissdo)
(“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série” e, quando em
conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o
“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Segunda Série, o valor devido pela Companhia serad equivalente ao maior
entre (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Seérie™): (i) 0
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Seérie, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (exclusive), acrescido dos Encargos
Moratorios, se houver; e (ii) o valor presente atualizado das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série e da Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (“NTN-B”), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série,
calculado conforme férmula a ser descrita na Escritura de Emissdo, acrescido exponencialmente
de uma taxa correspondente a -0,57% (cinquenta e sete centésimos por cento negativo) e
somado dos Encargos Moratorios, se houver; (24) Amortizacdo Extraordinaria das
Debéntures: Enquanto ndo expressamente autorizada pela legislacdo e/ou regulamentacdo
aplicaveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria pela Companhia.
Caso venha a ser expressamente autorizada pela legislacdo e/ou regulamentacédo aplicaveis, as
Debéntures poderdo ser amortizadas extraordinariamente pela Companhia, observados os
termos da referida legislagdo e/ou regulamentacdo apliciveis e condicGes estabelecidas na
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Clausula do Resgate Antecipado Facultativo Total a ser prevista na Escritura de Emisséo;
(25) Oferta de Resgate Antecipado Total: Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso I, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751, e/ou das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, a Companhia podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta
facultativa de resgate antecipado da totalidade das Debéntures de determinada Série, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, desde que (i) o prazo médio ponderado das
Debéntures entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos
ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis; e (ii) a
Companhia apresente o Reporte Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto
(conforme sera definido na Escritura de Emissdo), que sera enderecada a todos os Debenturistas
de uma respectiva Série, sem distincdo, assegurada a igualdade de condi¢Ges a todos 0s
Debenturistas da respectiva Série, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da
respectiva Série de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢cdes a serem previstos
na Escritura de Emissdo (“Oferta de Resgate Antecipado Total”). O valor a ser pago aos
Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario, ao saldo do Valor Nominal Unitario
ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures a serem resgatadas,
acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado Total
e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado Total, e
(b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Total; (26) Aquisi¢do Facultativa: Apos transcorridos 2 (dois) anos a contar da
Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacéo aplicaveis), e observado o disposto no inciso Il do paragrafo 1° do artigo 1° da
Lei 12.431 na Resolucdo CVM 160, na Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, e
demais regulamentacGes aplicaveis da CVM, a Companhia podera, a seu exclusivo critério,
observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcOes e ainda
condicionado ao aceite do Debenturista vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, saldo do Valor Nominal Unitario, ou Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da administracéo e
das demonstracdes financeiras da Companhia, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitéario,
saldo do Valor Nominal Unitério, ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
desde que (i) observadas as regras expedidas pela CVM; e (ii) a Companhia apresente o Reporte
Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto (conforme sera definido na Escritura de
Emissdo) (“Aquisicdo Facultativa™). As Debéntures adquiridas pela Companhia nos termos da
Clausula de Aquisicdo Facultativa a ser prevista na Escritura de Emissdo, a critério da
Companhia, poderdo permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos da Clausula
de Aquisicdo Facultativa a ser prevista na Escritura de Emissdo, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures
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adquiridas pela Companhia nos termos da Clausula de Aquisicdo Facultativa a ser prevista na
Escritura de Emissdo poderdo ser canceladas, sendo certo que deveré ser observado a forma
que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso 1l, da Lei 12.431, observado que, na data de celebracdo da Escritura de
Emisséo, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431; (27) Multa e Encargos
Moratorios: Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, em caso de atraso no pagamento
de qualquer quantia devida pela Companhia aos Debenturistas, os débitos em atraso ficaréo
sujeitos a multa moratoria, individual e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial (“Encargos
Morat6rios™); (28) Vencimento Antecipado: As Debéntures poderdo ser vencidas
antecipadamente na ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado a serem
definidas na Escritura de Emissao; (29) Tratamento Tributdrio: As Debéntures gozam do
tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431; (30) Classificacdo de Risco: Sera
contratada como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures a Fitch Ratings Brasil Ltda.
(“Agéncia de Classificacdo de Risc0”). Durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Companhia deverd: (a) manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
atualizacdo da classificacdo de risco (rating) das Debéntures a cada ano-calendario; e (b) dar
ampla divulgacéo de tal classificacéo de risco ao mercado. Em caso de substituicdo, devera ser
observado o procedimento a ser previsto na Escritura de Emisséo, passando a agéncia que vier
a substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco ser denominada como a Agéncia de
Classificacdo de Risco; (31) Possibilidade de Desmembramento: N&o serd admitido o
desmembramento, nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por Acdes; e
(32) Demais_Caracteristicas: As demais caracteristicas das Debéntures, da Emissdo e da
Oferta serdo descritas na Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuicao a ser firmado com
0 Coordenador Lider e nos demais documentos pertinentes a Oferta e a Emisséo; Item 1.2 — Fica
a Diretoria Executiva da Companhia autorizada a praticar todos os atos e assinar todos 0s
documentos e instrumentos necessarios para efetivar as deliberacdes aqui consubstanciadas,
podendo, inclusive (i) contratar instituicdo intermediaria autorizada a operar no mercado de
capitais para ser responsavel pela coordenacao e intermediacao da distribuicdo das Debéntures;
(ii) celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo, incluindo a Escritura de Emissao, e
seus eventuais aditamentos, incluindo o Aditamento Bookbuilding; (iii) elaborar, em conjunto
com o Coordenador Lider, o Plano de Distribuicdo; (iv) estabelecer condi¢cdes adicionais
aquelas aqui deliberadas necessarias ou convenientes a Emisséo; (v) contratar os prestadores de
servicos inerentes as Debéntures, incluindo, sem limitacdo, 0s assessores juridicos, o Agente
Fiduciario, a instituicdo prestadora dos servicos de escrituracdo e de banco liquidante, a
Agéncia de Classificacdo de Risco, a Avaliadora, o sistema de distribuicdo e negociacao das
Debéntures no mercado primario e secundario, podendo, para tanto, negociar e assinar 0s
respectivos contratos e seus aditamentos; e Item 1.3 — Ficam ratificados, nesta data, todos e
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CNGIC -

quaisquer atos até entdo adotados e todos e quaisquer documentos até entdo assinados pela
Diretoria da Companhia e/ou pelos seus procuradores para a implementacdo da Emisséo e da
Oferta. ENCERRAMENTO: Posta a palavra a disposicdo do(a)s senhores conselheiro(a)s
presentes, além das discussfes havidas em relacdo a matéria constante da Ordem do Dia, ndo
houve qualquer outra manifestacao, sendo que o tempo e temas deliberados nesta reunido foram
monitorados por mim, secretaria, conforme Relatério de Monitoramento de Tempo e Temas,
documento que sera arquivado na sede da Companhia, 0 que ensejou o Presidente a dar por
encerrados os trabalhos da presente reunido, solicitando que fosse lavrada a presente ata por
mim, secretaria, que, depois de lida e achada conforme, serd assinada pelos membros do
Conselho de Administracdo presentes, inclusive o Presidente, e por mim, secretéria, por meio
da plataforma de assinatura digital. Declaracdo: Declaro, na qualidade de Secretaria da 2732
Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia, que o texto acima é transcri¢do integral
e fiel da ata que consta as fls. 165 a 174 do livro n° 2 de atas do Conselho de Administracéo da
ENGIE Brasil Energia S.A. e que a mesma foi aprovada pelo(a)s Conselheiro(a)s Titulares,
Mauricio Stolle Béhr, Paulo Jorge Tavares Almirante, Rubens José Nascimento, Pierre Jean
Bernard Guiollot, Karin Koogan Breitman, Paulo de Resende Salgado, Dirk Achiel Marc
Beeuwsaert, Manoel Eduardo Lima Lopes e Sophie Brigitte Sylviane Angrand Quarré De
Verneuil, e por mim Bruna Krieger de Souza, Secretéaria. Florianopolis, 16 de junho de 2025.

Bruna Krieger de Souza
Secretaria
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 152 (DECIMA QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA ENGIE BRASIL
ENERGIA S.A.

celebrado entre

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.,
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Debenturistas,

Datado de
16 de junho de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 152 (DECIMA QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA ENGIE BRASIL
ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular,
De um lado,

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A., sociedade por acdes de capital aberto, categoria
“A”, em fase operacional, enquadrada na categoria de emissor frequente de valores
mobilidrios de renda fixa - EFRF, com sede na Rua Paschoal Apodstolo Pitsica,
n° 5.064, Bairro Agron6mica, CEP 88.025-255, na Cidade de Floriandpolis, Estado de
Santa Catarina, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“"CNPJ”) sob o n©02.474.103/0001-19 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina ("JUCESC")
sob o Nimero de Identificacdo do Registro de Empresas — NIRE 4230002438-4, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos na forma
de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina de assinaturas deste
instrumento ("Emissora”);

De outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Bairro Jardim
Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ sob n° 17.343.682/0003-08 (“Agente
Fiduciario”), neste ato representada por seus representantes legais devidamente
constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina de
assinaturas deste instrumento, na qualidade de representante da comunhao de
interesse dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 152 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para
Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Engie Brasil Energia S.A.”
(“Escritura de Emissdo”), conforme as clausulas e condicGes descritas abaixo.
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Clausula 1
AUTORIZACAO

1.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada com base em deliberagGes tomadas em
Reunido do Conselho de Administracdao da Emissora realizada em 16 de junho de
2025 (“Aprovacdo Societdria da Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados

os termos e condicGes da 152 (décima quinta) emissdo (“Emissdo”) de debéntures
simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da
Emissora (“Debéntures”), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”) e do artigo
20 da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), as
quais serdo objeto de distribuicdo publica sob o rito de registro automatico, nos

termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVYM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolucao CVM 160"),
do Codigo ANBIMA (conforme definido abaixo) e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

1.2. A Aprovacdo Societaria da Emissora aprovou, dentre outras matérias: (a) a
realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como de seus termos e condigdes; (b) a
autorizacgao a Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os documentos necessarios a Emissao e a Oferta, podendo, inclusive, celebrar
eventuais aditamentos, incluindo o Aditamento Bookbuilding (conforme definido
abaixo); (c) a formalizacdo e efetivacdo da contratacdo do Coordenador Lider
(conforme definido abaixo), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos demais
prestadores de servigos necessarios a implementacdo da Emissao e da Oferta, tais
como Escriturador (conforme definido abaixo), Banco Liquidante (conforme definido
abaixo), B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdao - Balcdo B3 (*B3”), dentre outros, podendo,
para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacao e
eventuais alteracées em aditamentos; e (d) a ratificagdo de todos os demais atos ja
praticados pela Diretoria da Emissora com relagao aos itens acima.

Clausula 2
REQUISITOS

2.1. A 152 (décima quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da Emissora, para distribuicao
publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, sera
realizada com observancia dos seguintes requisitos, de acordo com o exigido pelo
artigo 62 da Lei das Sociedades por Acoes:

2.2. Registro Automatico pela CVM. A Oferta sera registrada na CVM, observado o
rito indicado na Clausula 2.2.1 abaixo, nos termos da Resolugao CVM 160, da Lei do
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Mercado de Valores Mobilidrios, da Lei das Sociedades por Agdes e das demais
disposicoes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

2.2.1. A Oferta serd registrada sob o rito automatico de distribuicdo, ndo estando
sujeita a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea (b), e
demais dispositivos aplicaveis da Resolugdao CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado
de Valores Mobilidrios e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica: (i) de debéntures ndo-
conversiveis em acgbes; (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor
frequente de valores mobilidrios de renda fixa - EFRF, nos termos do artigo 38-A da
Resolucdao da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolugdo
CVM 80"); e (iii) destinada ao publico investidor em geral.

2.2.2. Nesse sentido, tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme
Clausula 2.8 abaixo, a Oferta contara com a utilizacdo de documento de aceitacao da
Oferta, bem como com Prospectos (conforme definido abaixo) e lamina, elaborados
nos termos da Resolugao CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem
restricbes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da B3 e da CVM, nos termos do artigo
13 da Resolugcao CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Divulgacdo da Aprovacdo Societaria da
Emissora. Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes, a Aprovacgdo Societaria da Emissora sera apresentada pela Emissora para

arquivamento na JUCESC em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua respectiva
assinatura, e enviada pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da sua realizagdo, nos termos do artigo 33, paragrafo 8° da
Resolugdo CVM 80, salvo haja determinacao diversa por autoridade competente,
inclusive da CVM e/ou do Poder Executivo. Em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
concessao dos referidos registros pela JUCESC, a Emissora devera encaminhar uma
copia eletronica (formato .pdf) da Aprovagdo Societaria da Emissora, contendo a
chancela digital de inscricdo na JUCESC, ao Agente Fiduciario.

2.3.1. Os atos societarios relacionados com a Emissdo e/ou as Debéntures, que,
eventualmente, venham a ser realizados apds a realizacdo da Aprovacdo Societaria
da Emissora também serdo apresentados para arquivamento na JUCESC e enviados
pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, observados os prazos previstos na Clausula 2.3
acima.

2.4. Dispensa de Arquivamento na JUCESC e Divulgacao da Escritura de Emissao.

Conforme o disposto no artigo 62, paragrafo 59, da Lei das Sociedades por Ages e
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no artigo 33, paragrafo 8° da Resolugcdo CVM 80, a Emissora esta dispensada de
realizar a inscricdo e o registro da presente Escritura de Emissao e de seus eventuais
aditamentos na JUCESC. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos
serdo divulgados pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos da Resolugdo CVM 80,
conforme alterada pela Resolugado CVM n° 226, de 6 de margo de 2025, em até 7
(sete) Dias Uteis contados da respectiva data de celebracdo desta Escritura de
Emissao e seus eventuais aditamentos.

2.5. Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"). A Oferta serd registrada na ANBIMA em até 7 (sete) dias a
contar da divulgacao do anuncio de encerramento (“Anuncio de Encerramento”), nos

termos dos artigos 15, 17 e 19, paragrafo 1° das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas”, parte integrante do “Codigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacéo,
Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidarios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, sendo ambos expedidos pela ANBIMA
e em vigor desde 24 de marco de 2025 e 15 de julho de 2024, respectivamente (em
conjunto, “Coédigo ANBIMA").

2.6. Depdésito para Distribuicdo e Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas
para: (a) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de

Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociacao no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.1. Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de
valores mobilidrios entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, deverdao
ser observadas as obrigagbes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.7. Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo Ministério de
Minas e Energia. A Emissdo das Debéntures é realizada nos termos do artigo 2°,
paragrafo 1°-B da Lei 12.431, do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024,
conforme alterado (“"Decreto 11.964”) e da Resolucdao do Conselho Monetario
Nacional n© 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CMN
5.034"), sendo os recursos liquidos captados por meio da Emissao das Debéntures

aplicados nos Projetos (conforme definido abaixo), de titularidade das sociedades
controladas direta ou indiretamente pela Emissora e, ainda sob a vigéncia do Decreto
11.964. Os Projetos foram protocolados junto a Secretaria Nacional de Transicao
Energética e Planejamento do Ministério de Minas e Energia ("MME") nos dias 10 e
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11 de junho de 2025, sob os numeros de protocolo indicados na tabela disposta na
Clausula 3.2.1 abaixo.

2.8. Publico-alvo. As Debéntures serdo destinadas ao publico investidor em geral,
nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea (b) da Resolugdo CVM 160, sujeita a
apresentacao dos documentos previstos nos artigos 16 e 23 da Resolugao CVM 160.
Para fins da Oferta, “Investidores” significam investidores institucionais e
investidores ndo institucionais, sendo (i) “Investidores Institucionais”, definidos
como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento,

carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, (2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da
Resolugao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais”, “Investidores Qualificados” e “Resolucao CVM 30", respectivamente),
bem como (3) os investidores que apresentarem ordens de investimento ou pedidos
de reserva com valor individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um milhdo

de reais); e (ii) “Investidores Nao Institucionais”, definidos como investidores,
pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de
Investidores Institucionais, que apresentarem ordens de investimento ou pedidos de

reserva em valor igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por
Investidor Ndo Institucional, durante o Periodo de Reserva (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo), junto ao Coordenador Lider.

2.9. Caracterizacdo das Debéntures como Debéntures Verdes. As Debéntures

serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes” com base no compromisso da

Emissora em destinar os recursos captados com as Debéntures para Projetos
Elegiveis (conforme definido abaixo), em alinhamento com o Green Finance
Framework (“Framework”) da Emissora, disponivel em sua pagina na rede mundial
de computadores!. A caracterizacdao do Framework como verde, bem como das
operagOes estruturadas ao seu amparo, foi confirmada pela DNV Business Assurance
Avaliagdes e Certificagdes Brasil Ltda. inscrita no CNPJ sob n° 00.603.542/0002-30
(“Avaliadora”), consultoria especializada independente contratada pela Emissora,
mediante a emissdao de um parecer de segunda opinido (“Parecer Independente” ou
"SPQ").

2.9.1. Tal caracterizagdao decorre do fato de que o Parecer Independente
(i) confirmou os critérios de elegibilidade dos Projetos Elegiveis (conforme definido
abaixo), de acordo com as diretrizes do Green Bond Principles ("GBP") de 2022,
emitido e atualizado pela International Capital Market Association ("ICMA"); e (ii) foi
disponibilizado pela Emissora por meio de sua pagina na rede mundial de

Uhttps://www.engie.com.br/investidores/esg/dividas-verdes/
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computadores?, previamente a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido
abaixo), devendo permanecer acessivel, pelo menos, até a Data de Vencimento
(conforme definido abaixo).

2.9.2. Em razdo dessa caracterizagdo como Debéntures Verdes, as Debéntures estdo
aptas a receber correspondente marcagao nos sistemas da B3 como titulo verde, com
base nos critérios emitidos pela B3.

2.9.3. Para todos os fins desta Oferta, o Framework e o Parecer Independente nao
constituem documentos da Oferta e, portanto, ndo foram objeto de andlise e/ou
avaliagdo pelo Coordenador Lider e pelo Agente Fiduciario, ficando o Coordenador
Lider e o Agente Fiducidrio isentos de qualquer responsabilidade sobre o seu
conteudo.

Clausula 3
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social (i) realizar
estudos, projetos, construcao e operacdao de usinas produtoras e sistemas de
transmissdo de energia elétrica, bem como a realizacdo de atos de empresa
decorrentes dessas atividades, tais como a comercializagdo de energia elétrica, no

atacado e no varejo; (ii) participar de pesquisas de interesse do setor energético,
ligadas a geragdo e distribuicdo de energia elétrica, bem como de estudos de
aproveitamento de reservatério para fins multiplos; (iii) contribuir para a formacao
de pessoal técnico necessario ao setor de energia elétrica, bem como para a
preparacdo de operarios qualificados, através de cursos especializados;
(iv) participar de entidades destinadas a coordenagdo operacional de sistemas
elétricos interligados; (v) participar de associacdes ou organizacbes de carater
técnico, cientifico e empresarial de ambito regional, nacional ou internacional, de
interesse para o setor de energia elétrica; (vi) colaborar para a preservagao do meio
ambiente no exercicio de suas atividades; (vii) colaborar com os programas
relacionados com a promogdo e incentivo a indUstria nacional de materiais e
equipamentos destinados ao setor de energia elétrica, bem como para sua
normalizacado técnica, padronizacdo e controle de qualidade; e (viii) participar, como
socio, quotista ou acionista, de outras sociedades no setor de energia.

2https://www.engie.com.br/investidores/esg/dividas-verdes/
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3.2. Destinacao dos Recursos.

3.2.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures serdo alocados no pagamento de gastos futuros e/ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas aos projetos abaixo detalhados (“Projetos”)
que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 2°, paragrafos 19, 1°-A e 1°-B, da Lei
12.431, conforme alterada pela Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024 (“Lei 14.801"),
do Decreto 11.964 e da Resolugdo CMN 5.034, conforme detalhamento abaixo. As
caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informagoes necessarias nos termos
da Resolugdo CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros de usos e fontes
apresentados pela Emissora ao Ministério de Minas e Energia e serdo encontradas
mais detalhadamente no “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em 2
(Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, da 152 (Décima Quinta) Emissdo da Engie
Brasil Energia S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto Definitivo de Oferta
Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da
Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, da 152 (Décima

Quinta) Emissdo da Engie Brasil Energia S.A.” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto
com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”):

Edlica Santo Agostinho 1 S.A.: Protocolo Digital n°:
002852.0016511/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002872/2025-44;

Edlica Santo Agostinho 2 S.A.: Protocolo Digital n°:
002852.0016512/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002867/2025-31;

Edlica Santo Agostinho 3 S.A.: Protocolo Digital n°:
002852.0016513/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002860/2025-10;

Edlica Santo Agostinho 4 S.A.: Protocolo Digital n°:
002852.0016514/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002861/2025-64;

Protocolos MME

Edlica Santo Agostinho 5 S.A.: Protocolo Digital n°:
002852.0016515/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002868/2025-86;

Edlica Santo Agostinho 6 S.A.: Protocolo Digital no:
002852.0016516/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002878/2025-11;

Edlica Santo Agostinho 13 S.A.: Protocolo Digital no:
002852.0016517/2025 / Numero Unico de Protocolo
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(NUP): 48340.002875/2025-88;

Edlica Santo Agostinho 14 S.A.: Protocolo Digital n©:
002852.0016518/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002880/2025-91;

Edlica Santo Agostinho 17 S.A.: Protocolo Digital no:
002852.0016519/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002881/2025-35;

Edlica Santo Agostinho 18 S.A.: Protocolo Digital no:
002852.0016520/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002882/2025-80;

Edlica Santo Agostinho 21 S.A.: Protocolo Digital n°:
002852.0016521/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002883/2025-24;

Edlica Santo Agostinho 25 S.A.: Protocolo Digital n°:
002852.0016522/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002884/2025-79;

Edlica Santo Agostinho 26 S.A.: Protocolo Digital no:
002852.0016523/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002885/2025-13;

Edlica Santo Agostinho 27 S.A.: Protocolo Digital n©:
002852.0016524/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002886/2025-68.

Titulo do Projeto

Projeto Santo Agostinho.

Setor Prioritario em
que o Projeto se

enquadra

Energia Elétrica.

Modalidade

Geracdo de Energia Elétrica por Fontes Renovaveis.

Objeto e Objetivo do
Projeto

Centrais Geradoras Edlicas com Poténcia Instalada
total de 434.000kW, composta por 70 Unidades
Geradoras e Sistema de Transmissdo de Interesse
Restrito.

Sociedades que

compoem o Projeto

Santo Agostinho Participagdbes S.A. (CNPJ no
20.667.724/0001-09); Edlica Santo Agostinho 1 S.A.

(CNPJ n© 20.675.133/0001-75); Edlica Santo
Agostinho 2 S.A. (CNPJ n© 20.675.144/0001-55);
Edlica Santo Agostinho 3 S.A. (CNPJ n©

20.675.156/0001-80); Edlica Santo Agostinho 4 S.A.
(CNPJ n© 20.675.170/0001-83); Eodlica Santo
Agostinho 5 S.A. (CNPJ n° 20.675.180/0001-19);
Edlica Santo Agostinho 6 S.A. (CNPJ n©
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20.675.196/0001-21); Edlica Santo Agostinho 13 S.A.
(CNPJ n© 20.667.603/0001-59); Eodlica Santo
Agostinho 14 S.A. (CNPJ n° 20.666.572/0001-11);
Edlica Santo Agostinho 17 S.A. (CNPJ n©
20.666.636/0001-84); Edlica Santo Agostinho 18 S.A.
(CNPJ n© 20.666.659/0001-99); Edlica Santo
Agostinho 21 S.A. (CNPJ n° 20.666.720/0001-06);
Edlica Santo Agostinho 25 S.A. (CNPJ n©
23.079.920/0001-42); Edlica Santo Agostinho 26 S.A.
(CNPJ n© 23.079.885/0001-61); Edlica Santo
Agostinho 27 S.A. (CNPJ n© 23.193.334/0001-24).

Janeiro de 2021.

Data de inicio do
Projeto
Prazo estimado de
encerramento do
Projeto

Entrada em operacao comercial integral em agosto de
2024.

Fase atual do Projeto

Em operagdao comercial.

Beneficios sociais ou
ambientais

Mais de 13.000 (treze mil) colaboradores atuaram
direta e indiretamente no Projeto. E, mais de R$ 8
milhdes (oito milhdes de reais) realizados e previstos
para investimentos em programas socioambientais.

Volume de recursos
financeiros
necessarios para a

realizacao do Projeto

R$ 2.400.000.000,00 (dois bilhdes e quatrocentos
milhdes de reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
pagamento de gastos
futuros ou ao
reembolso de gastos,
despesas ou dividas
relacionados ao
Projeto que
ocorreram em prazo
igual ou inferior a 36
(trinta e seis) meses

contados da
divulgacao do
encerramento da
Oferta

R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de
reais).

Alocacao dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e
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seis) meses contados da divulgacdo do encerramento
da Oferta.

Percentual que se | 9,0% (nove inteiros por cento).

estima captar com a
Emissdo, frente as
necessidades de

recursos financeiros
do projeto

R$ 1.473.316.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e
setenta e trés milhsGes, trezentos e dezesseis mil reais)
contratados pelas SPEs do Projeto Santo Agostinho
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbmico e Social - BNDES, com estimativa de
utilizacdo de R$ 1.409.384.370,00 (um bilhao,
Outras fontes para o | quatrocentos e nove milhdes, trezentos e oitenta e
Projeto quatro mil, trezentos e setenta reais),
R$ 325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes
de reais) captados pela Emissora por meio da sua 112
Emissdo de Debéntures, e R$ 450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) captados
pela Emissora por meio da sua 142 Emissdo de
Debéntures.

Edlica Serra do Assurua 1 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016451/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002791/2025-44;

Edlica Serra do Assurua 2 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016452/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002792/2025-99;

Edlica Serra do Assurua 3 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016453/2025 / Numero Unico de Protocolo
Protocolos MME (NUP): 48340.002793/2025-33;

Edlica Serra do Assurua 4 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016454/2025 / Nimero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002794/2025-88;

Edlica Serra do Assurua 5 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016455/2025 / Nimero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002795/2025-22;

Edlica Serra do Assurua 6 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016457/2025 / Nimero Unico de Protocolo
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(NUP): 48340.002797/2025-11;

Edlica Serra do Assurua 7 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016458/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002798/2025-66;

Edlica Serra do Assurua 8 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016460/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002800/2025-05;

Edlica Serra do Assurua 9 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016461/2025 / Nimero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002801/2025-41;

Edlica Serra do Assurua 10 Ltda.: Protocolo Digital n©:
002852.0016462/2025 / Nimero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002803/2025-31;

Edlica Serra do Assurua 11 Ltda.: Protocolo Digital n©:
002852.0016463/2025 / Nimero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002802/2025-96;

Edlica Serra do Assurua 12 Ltda.: Protocolo Digital n©:
002852.0016465/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002804/2025-85;

Edlica Serra do Assurud 13 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016466/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002806/2025-74;

Edlica Serra do Assurud 14 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016467/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002807/2025-19;

Edlica Serra do Assurud 15 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016469/2025 / Nimero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002808/2025-63;

Edlica Serra do Assurua 16 Ltda.: Protocolo Digital n©:
002852.0016470/2025 / Nimero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002809/2025-16;

Edlica Serra do Assurua 17 Ltda.: Protocolo Digital n©:
002852.0016471/2025 / Nimero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002811/2025-87;

Edlica Serra do Assurua 18 Ltda.: Protocolo Digital n©:
002852.0016472/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002812/2025-21;

Edlica Serra do Assurud 19 Ltda.: Protocolo Digital no:
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002852.0016473/2025 / NUumero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002813/2025-76;

Edlica Serra do Assurua 20 Ltda.: Protocolo Digital n©:
002852.0016474/2025 / Nimero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002814/2025-11;

Edlica Serra do Assurua 21 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016478/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002818/2025-07;

Edlica Serra do Assurud 22 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016479/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002821/2025-12;

Edlica Serra do Assurud 23 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016480/2025 / Numero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002819/2025-43;

Edlica Serra do Assurud 24 Ltda.: Protocolo Digital no:
002852.0016481/2025 / Nimero Unico de Protocolo
(NUP): 48340.002820/2025-78.

Titulo do Projeto

Projeto Serra do Assurua.

Setor Prioritario em
que o Projeto se
enquadra

Energia Elétrica.

Modalidade

Geracdo de Energia Elétrica por Fontes Renovaveis.

Objeto e Objetivo do
Projeto

Centrais Geradoras Eodlicas com Poténcia Instalada
total de 846 MW, distribuidos em 24 parques (SPEs),
com um total de 188 Unidades Geradoras, e um
sistema de interesse restrito constituido por uma
subestacdo coletora de 34,5/230 kV, com 03 (trés)
transformadores de 330 MVA cada, e uma linha de
transmissao em 230 kV, em circuito simples, de
aproximadamente 28,3 km de extensao.

Sociedades que
compodem o Projeto

Maracana Geracao de Energia e Participagdes S.A.
(CNPJ n© 33.485.612/0001-70); Eodlica Serra do
Assurua 1 Ltda. (CNPJ n© 47.148.863/0001-74); Edlica
Serra do Assurua 2 Ltda. (CNPJ n© 47.153.596/0001-
23); Eodlica Serra do Assurua 3 Ltda. (CNPJ n°
47.148.837/0001-46); Eodlica Serra do Assurua 4 Ltda.
(CNPJ n© 47.148.310/0001-11); Eodlica Serra do
Assurua 5 Ltda. (CNPJ n©47.152.849/0001-44); Edlica
Serra do Assurua 6 Ltda. (CNPJ n° 47.148.886/0001-
89); Edlica Serra do Assurua 7 Ltda. (CNPJ n©
47.148.979/0001-03); Edlica Serra do Assurua 8 Ltda.
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(CNPJ n© 47.149.012/0001-46); Eodlica Serra do
Assurua 9 Ltda. (CNPJ n© 47.148.990/0001-73); Edlica
Serra do Assurua 10 Ltda. (CNPJ n°© 47.148.875/0001-
07); Eodlica Serra do Assurua 11 Ltda. (CNPJ n°o
47.149.006/0001-99); Edlica Serra do Assurua 12
Ltda. (CNPJ n© 47.149.496/0001-23); Edlica Serra do
Assurua 13 Ltda. (CNPJ n° 47.152.075/0001-51);
Edlica Serra do Assurud 14 Ltda. (CNPJ no
47.149.609/0001-90); Edlica Serra do Assurua 15
Ltda. (CNPJ n© 47.149.120/0001-19); Edlica Serra do
Assurua 16 Ltda. (CNPJ n© 47.149.598/0001-49);
Edlica Serra do Assurud 17 Ltda. (CNPJ no
47.149.512/0001-88); Eodlica Serra do Assurua 18
Ltda. (CNPJ n© 47.148.857/0001-17); Edlica Serra do
Assurua 19 Ltda. (CNPJ n© 47.183.535/0001-09);
Edlica Serra do Assurud 20 Ltda. (CNPJ n©
47.183.664/0001-05); Edlica Serra do Assurua 21
Ltda. (CNPJ n© 47.148.872/0001-65); Edlica Serra do
Assurua 22 Ltda. (CNPJ n© 47.148.847/0001-81);
Edlica Serra do Assuruda 23 Ltda. (CNPJ no
47.148.731/0001-42); Edlica Serra do Assurua 24
Ltda. (CNPJ n° 47.164.482/0001-89).

Data de inicio do | Outubro de 2022.

Projeto

Prazo estimado de | Entrada em operagdao comercial integral em julho de
encerramento do | 2025 (estimativa).

Projeto

Em implantacdo, com cerca de 99% (noventa e nove
Fase atual do | por cento) de avanco fisico. Todas as sociedades que
Projeto compdem o Projeto com Licencas Ambientais de

Operagao emitidas e vigentes.

Mais de 18.000 (dezoito mil) colaboradores ja atuaram
direta e indiretamente no Projeto. E, mais de
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais)
realizados e previstos para investimentos em
programas socioambientais.

Beneficios sociais
ou ambientais

Volume de recursos | R$ 6.100.000.000,00 (seis bilhdes e cem milhdes de

financeiros reais) (estimativa).

necessarios para a

realizacao do

Projeto

Valor das | R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).
Debéntures que
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sera destinado ao

pagamento de
gastos futuros ou ao
reembolso de

gastos, despesas ou
dividas relacionados
que
ocorreram em prazo
igual ou inferior a 36
(trinta e seis) meses
contados da
divulgacgao do
encerramento da
Oferta

ao Projeto

Alocacao dos

recursos a serem
captados por meio

das Debéntures

Pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis)
meses contados da divulgacao do encerramento da
Oferta.

Percentual que se
estima captar com a
Emissado, frente as
necessidades de
recursos financeiros
do projeto

1,6% (um inteiro e seis décimos por cento).

Outras fontes para o
Projeto

R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes
de reais) contratados pela Emissora por meio de
financiamento junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES,
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes
de reais) captados pela Emissora por meio da sua 122
Emissao de Debéntures, R$ 1.500.000.000,00 (um
bilhdao e quinhentos milhdes de reais) captados pela
Emissora por meio da sua 132 Emissdo de Debéntures,
e R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
captados pela Emissora por meio da sua 142 Emissao
de Debéntures.

Protocolos MME

Central Fotovoltaica Assu Sol 1 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016482/2025 / Numero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002826/2025-45;

Central Fotovoltaica Assu Sol 2 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016487/2025 / Numero Unico de
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Protocolo (NUP): 48340.002827/2025-90;

Central Fotovoltaica Assu Sol 3 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016488/2025 / Numero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002829/2025-89;

Central Fotovoltaica Assu Sol 4 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016489/2025 / Numero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002830/2025-11;

Central Fotovoltaica Assu Sol 5 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016492/2025 / Numero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002856/2025-51;

Central Fotovoltaica Assu Sol 6 Ltda.: Protocolo Digital
n°: 002852.0016494/2025 / Numero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002865/2025-42;

Central Fotovoltaica Assu Sol 7 Ltda.: Protocolo Digital
no: 002852.0016496/2025 / Numero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002866/2025-97;

Central Fotovoltaica Assu Sol 8 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016499/2025 / Numero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002862/2025-17;

Central Fotovoltaica Assu Sol 9 Ltda.: Protocolo Digital
n%: 002852.0016500/2025 / Numero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002869/2025-21;

Central Fotovoltaica Assu Sol 10 Ltda.: Protocolo
Digital n°: 002852.0016501/2025 / Numero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002863/2025-53;

Central Fotovoltaica Assu Sol 11 Ltda.: Protocolo
Digital n°: 002852.0016502/2025 / Nimero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002859/2025-95;

Central Fotovoltaica Assu Sol 12 Ltda.: Protocolo
Digital n°: 002852.0016503/2025 / Nimero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002864/2025-06;

Central Fotovoltaica Assu Sol 13 Ltda.: Protocolo
Digital n°: 002852.0016505/2025 / Nimero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002870/2025-55;

Central Fotovoltaica Assu Sol 14 Ltda.: Protocolo
Digital n°: 002852.0016507/2025 / Numero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002845/2025-71;

Central Fotovoltaica Assu Sol 15 Ltda.: Protocolo
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Digital n°: 002852.0016508/2025 / Nimero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002871/2025-08;

Central Fotovoltaica Assu Sol 16 Ltda.: Protocolo
Digital n°: 002852.0016509/2025 / Nimero Unico de
Protocolo (NUP): 48340.002858/2025-41.

Titulo do Projeto Projeto Assu Sol.

Setor Prioritario em | Energia Elétrica.
que o Projeto se
enquadra

Modalidade Geracdo de Energia Elétrica por Fontes Renovaveis.

Centrais Fotovoltaicas com Poténcia Instalada total de
753 MWac, distribuidos em 16 parques (SPEs), com
um total de 91 Eletrocentros, e um sistema de
Objeto e Objetivo do | interesse restrito constituido por uma subestacdo
Projeto coletora de 34,5/500 kV, com 03 (trés)
transformadores de 290MVA cada, e uma linha de
transmissao em 500 kV, em circuito simples, de
aproximadamente 1,2 km de extensao.

Assu Sol Solar ParticipacOes e Geragao de Energia S.A.
(CNPJ n© 35.591.186/0001-85); Central Fotovoltaica
Assu Sol 1 Ltda. (CNPJ n° 45.175.956/0001-62);
Central Fotovoltaica Assu Sol 2 Ltda. (CNPJ no°
45.175.533/0001-42); Central Fotovoltaica Assu Sol 3
Ltda. (CNPJ n© 45.228.890/0001-21); Central
Fotovoltaica Assu Sol 4 Ltda. (CNPJ n©
45.175.844/0001-01); Central Fotovoltaica Assu Sol 5
Ltda. (CNPJ n© 45.181.451/0001-00); Central
Fotovoltaica Assu Sol 6 Ltda. (CNPJ n©
45.277.228/0001-61); Central Fotovoltaica Assu Sol 7
Sociedades que | Ltda. (CNPJ n© 45.181.378/0001-77); Central
compoem o Projeto Fotovoltaica Assu Sol 8 Ltda. (CNPJ n©
45.176.031/0001-36); Central Fotovoltaica Assu Sol 9
Ltda. (CNPJ n© 45.175.982/0001-90); Central
Fotovoltaica Assu Sol 10 Ltda. (CNPJ n©°
45.176.024/0001-34); Central Fotovoltaica Assu Sol
11 Ltda. (CNPJ n° 45.176.048/0001-93); Central
Fotovoltaica Assu Sol 12 Ltda. (CNPJ n©
45.193.443/0001-84); Central Fotovoltaica Assu Sol
13 Ltda. (CNPJ n° 45.176.061/0001-42); Central
Fotovoltaica Assu Sol 14 Ltda. (CNPJ n©°
45.176.166/0001-00); Central Fotovoltaica Assu Sol
15 Ltda. (CNPJ n©° 45.181.374/0001-99); Central
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Fotovoltaica Assu Sol 16 Ltda.

45.175.848/0001-90).

(CNP]  no

Data de inicio do
Projeto

Janeiro de 2023.

Prazo estimado de

Entrada em operacdo comercial integral em novembro

encerramento do | de 2025 (estimativa).
Projeto
Em implantagdao, com cerca de 90% (noventa por
cento) de avanco fisico. Todas as sociedades que
Fase atual do . ] ] ] i
. compdem o Projeto com Licengas Ambientais de
Projeto

Instalagdo emitidas e vigentes e 7 (sete) com Licencgas
Ambientais de Operacao emitidas e vigentes.

Beneficios sociais ou
ambientais

Mais de 15.000 (quinze mil) colaboradores ja atuaram
direta e indiretamente no Projeto. E, mais de
R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais)
realizados e previstos investimentos em
programas socioambientais.

para

Volume de recursos
financeiros
necessarios para a

R$ 3.085.000.000,00 (trés bilhGes e oitenta e cinco
milhdes de reais) (estimativa).

realizacao do
Projeto
Valor das | R$ 960.000.000,00 (novecentos e sessenta milhdes

Debéntures que sera

destinado ao
pagamento de
gastos futuros ou ao
reembolso de

gastos, despesas ou
dividas relacionados
ao Projeto que
ocorreram em prazo
igual ou inferior a 36
(trinta e seis) meses

de reais).

contados da
divulgacao do
encerramento da
Oferta
N Pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos,
Alocacao dos

recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e
seis) meses contados da divulgacdo do encerramento
da Oferta.

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller, Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ABS8E-18B8-922E-036F.

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller,
Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes. 18
Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo AB8E-18B8-922E-036F.

148



Percentual que se
estima captar com a
Emissao, frente as
necessidades de
recursos financeiros
do projeto

31,1% (trinta e um inteiros e um décimo por cento).

Outras fontes para o
Projeto

R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais)
contratados pela Emissora por meio de financiamento
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdbmico e Social - BNDES, R$ 375.000.000,00
(trezentos e setenta e cinco milhGes de reais)
contratados pelas SPEs do Projeto Assu Sol junto ao
Banco do Nordeste do Brasii - BNB, e
R$ 1.027.000.000,00 (um bilhdo e vinte e sete
milhdes de reais) captados pela Emissora por meio da
sua 142 Emissdo de Debéntures.

Protocolos MME

Protocolo Digital n°®: 002852.0016558/2025 / NUmero
Unico de Protocolo (NUP): 48340.002893/2025-60.

Titulo do Projeto

Projeto Asa Branca.

Setor Prioritario em
que o Projeto se

enquadra

Energia Elétrica.

Modalidade

Transmissao de Energia Elétrica.

Objeto e Objetivo do
Projeto

Construcdo, operagao e manutencao das instalacoes
de transmissdo de cerca de 1.000 quildmetros de
extensao com implantacdo de quatro linhas de
transmissao de 500 kV em circuito simples e ampliagcao
de 5 (cinco) subestacdes existentes.

Asa Branca Transmissora de Energia S.A. (CNPJ n°
36.920.154/0001-49).

Agosto de 2024.

Sociedades que
compoem o Projeto
Data de inicio do
Projeto

Prazo estimado de
encerramento do
Projeto

Entrada em operagao comercial integral limitada pela
ANEEL até marco de 2029.

Fase atual do Projeto

Em implantacdo, com cerca de 36% (trinta e seis por
cento) de avanco fisico. O projeto possui a Licenca
Ambiental de Instalacdo emitidas e vigentes.

Beneficios sociais ou
ambientais

Mais de 4.500 (quatro mil e quinhentos) colaboradores
atuaram direta e indiretamente no Projeto
(estimativa). E, mais de R$ 27.000.000,00 (vinte e
sete milhdes de reais) realizados e previstos para
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investimentos em socioambientais

(estimativa).

programas

Volume de recursos
financeiros
necessarios para a

realizacao do Projeto

R$ 3.100.000.000,00 (trés bilhGes e cem milhGes de
reais) (estimativa).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
pagamento de gastos
futuros ou ao
reembolso de gastos,
despesas ou dividas
relacionados ao
Projeto que
ocorreram em prazo
igual ou inferior a 36
(trinta e seis) meses

contados da
divulgacao do
encerramento da
Oferta

R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais).

Alocacao dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e
seis) meses contados da divulgacdo do encerramento
da Oferta.

Percentual que se
estima captar com a
Emissao, frente as
necessidades de
recursos financeiros
do projeto

25,8% (vinte e cinco inteiros e oito décimos por
cento).

Outras fontes para o
Projeto

Nao ha.

Protocolos MME

Protocolo Digital n°: 002852.0016559/2025 / NUmero
Unico de Protocolo (NUP): 48340.002895/2025-59.

Titulo do Projeto

Projeto de Modernizagdo da Usina Hidrelétrica de Salto
Osorio.

Setor Prioritario em
que o Projeto se

enquadra

Energia Elétrica.

Modalidade

Geragao de Energia Elétrica.
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Objeto e Objetivo do
Projeto

Melhorias operacionais e tecnoldgicas dos diversos
equipamentos e sistemas, com aumento da vida til.

Usina  Hidrelétrica Salto  Osoério (CNPJ n©
02.474.103/0009-76), Filial da Emissora.

Fevereiro de 2019.

Sociedades que
compodem o Projeto
Data de inicio do
Projeto

Prazo estimado de
encerramento do
Projeto

Entrada em operacdo comercial integral em maio de
2025.

Fase atual do Projeto

Em fase de operacgao.

Beneficios sociais ou
ambientais

Mais de 100 (cem) colaboradores atuaram direta e
indiretamente no Projeto.

Volume de recursos
financeiros

necessarios para a
realizacao do Projeto

R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de
reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
pagamento de gastos
futuros ou ao
reembolso de gastos,
despesas ou dividas
relacionados ao
Projeto que
ocorreram em prazo
igual ou inferior a 36
(trinta e seis) meses

contados da
divulgacao do
encerramento da
Oferta

R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
reais).

Alocacao dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e
seis) meses contados da divulgacao do encerramento
da Oferta.

Percentual que se
estima captar com a
Emissao, frente as
necessidades de
recursos financeiros
do projeto

56,8% (cinquenta e seis inteiros e oito décimos por
cento).

Outras fontes para o

Ndo ha.

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller, Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ABS8E-18B8-922E-036F.

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller,
Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes. 21
Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo AB8E-18B8-922E-036F.

151



Projeto

3.2.1.1. O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaracéo
em papel timbrado e assinada pelos representantes legais da Emissora, quanto a
utilizacdo dos recursos prevista nesta clausula, indicando, inclusive, os custos
incorridos com as despesas da operacao, obrigando-se a Emissora a fornecer referida
declaracdo ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data de
solicitacdo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e/ou documentos que se fagam necessarios em razao de exigéncias
regulatérias ou legais pelas autoridades competentes.

3.2.1.2. Para fins do disposto na Cldusula 3.2.1 acima, entende-se por

“recursos liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagao
das Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao.

3.2.2. Os Projetos sdo elegiveis para que as Debéntures sejam consideradas
Debéntures Verdes, por estarem alinhados dentre as categorias “Geracdo de energia

elétrica a partir de fontes renovaveis”, “Transmissdo de energia elétrica” e “Eficiéncia
Energética”, conforme definido no Framework. Tais Projetos compreendem:
(i) construgao, instalacao, expansao e/ou melhorias/modernizagdao das estruturas de
geracao de energia renovavel, e/ou (ii) projetos de transmissdao de energia elétrica
que visam investir na construgao e instalagao de linhas de transmissao de energia
elétrica conectadas ao Sistema Interligado Nacional (SIN), e/ou (iii) apoio, direta ou
indiretamente, a eficiéncia energética e a reducao de emissdes de gases de efeito
estufa, conforme as diretrizes do GBP de 2022, emitido e atualizado pela ICMA de

tempos em tempos (“Projetos Elegiveis”).

3.2.2.1. Para comprovagao da aplicagdo dos recursos nos Projetos Elegiveis, a
Emissora devera divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, um
reporte anual incluindo os indicadores de alocacao e de impacto, conforme definido
no Framework (“Reporte Anual de Alocacao dos Recursos e de Impacto”), contendo,

no minimo, as seguintes informacodes:

@) tipo de instrumento;

(i) descricdo dos Projetos Elegiveis;

(iii) indicadores de alocacao (“Indicadores de Alocacdo”); e

(iv) indicadores de impacto aplicaveis a cada categoria dos Projetos Elegiveis

(“Indicadores de Impacto”).

3.2.2.2. Conforme previsto no Framework, o Reporte Anual de Alocacao dos
Recursos e de Impacto podera ser realizado, a exclusivo critério da Emissora,
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mediante (i) elaboracdo de relatério especifico; (ii) inclusdo em relatdrio financeiro;
ou (iii) inclusdo no relatdrio de sustentabilidade da Emissora.

3.2.2.3. Caso ocorra a alocagdo total dos recursos nos Projetos Elegiveis
anteriormente a Data de Vencimento, conforme comprovado por meio do Reporte
Anual de Alocacdo dos Recursos e de Impacto subsequente a alocacdo total dos
recursos (“Reporte Final de Alocacdo dos Recursos”), a inclusdo dos Indicadores de
Alocacao no Reporte Anual de Alocacdo dos Recursos e de Impacto, conforme
previsto no item (iii) da Clausula 3.2.2.1 acima, deixara de ser obrigatéria, sendo

certo que os demais itens deverdo ser reportados anualmente até a Data de
Vencimento.

3.2.2.4. Nas hipdéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de
Resgate Antecipado Total e/ou Aquisicdo Facultativa (nos termos da Clausula 5
abaixo) das Debéntures, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario e publicar
em sua pagina na rede mundial de computadores um reporte, nos mesmos moldes
do Reporte Anual de Alocagao dos Recursos e de Impacto, contendo as informacoes
mais atualizadas até aquele momento. Os referidos reportes deverdao ser enviados
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia & data do respectivo evento,
conforme o caso (“Reporte Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto”

e, em conjunto com o Reporte Anual de Alocacdo de Recursos e de Impacto e o

Reporte Final de Alocacdo dos Recursos, simplesmente “"Reportes de Alocacdo dos
Recursos e de Impacto”).

3.2.2.5. A Emissora ird eleger um verificador externo com experiéncia em
questdes ESG corporativas para fornecer um Parecer Independente, ou documento
similar, com relagdo aos Reportes de Alocacao dos Recursos e de Impacto, conforme
definido no Framework e observado o disposto nas Clausulas 3.2.2.1 e 3.2.2.2 acima.

3.2.2.6. N3o obstante a caracterizacdo das Debéntures como “Debéntures
Verdes”, nos termos da presente Clausula 3.2.2, para fins de esclarecimento aos
Debenturistas, o enquadramento e incentivo fiscal da Emissdo para fins da Lei 12.431
ndo guarda relacdo com aprovacgdes de projetos prioritarios com base no Decreto

n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado, que dispde sobre o incentivo
ao financiamento de projetos de infraestrutura, desenvolvimento econ6mico e
pesquisa, que tenham como destinagcdo dos recursos projetos benéficos a sociedade
e ao meio ambiente. Portanto, a perda da caracterizagdo como Debéntures Verdes,
caso haja o seu desenquadramento, ndo ira gerar a perda do tratamento tributario
das Debéntures decorrentes da Lei 12.431.

3.2.2.7. A Emissdo, no que diz respeito as Debéntures, visa cumprir as
disposicdes do Guia ANBIMA para Ofertas de Titulos ESG, conforme aplicaveis na
Data de Emissdo da Oferta.
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3.3. Numero da Emissdo. A Emissdo constitui a 152 (décima quinta) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.4. Numero de Séries. A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma,
uma “Série”, sendo as Debéntures a serem distribuidas no ambito da 1@ (primeira)
Série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures a

serem distribuidas no ambito da 22 (segunda) Série doravante denominadas
“Debéntures da Segunda Série”, sendo certo que todas as referéncias as Debéntures
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as

Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

3.5. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$ 2.200.000.000,00
(dois bilhdes e duzentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido
abaixo) (“Valor da Emissao”), sendo: (a) R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhées de reais) no ambito das Debéntures da Primeira Série; e

(b) R$1.450.000.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) no
ambito das Debéntures da Segunda Série.

3.6. Possibilidade de Desmembramento. Nao serd admitido o desmembramento,
nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por Acoes.

3.7. Banco Lliquidante e Escriturador. O banco liquidante da Emissao das
Debéntures sera o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
inscrita no CNPJ sob n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Ligquidante”) cuja definigdo
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao Banco Liquidante na
prestacdo dos servicos de banco liquidante da Emissdao. O escriturador das

Debéntures sera a Itat Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 39 andar, inscrita no CNPJ] sob n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”),
cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao Escriturador
na prestacdo dos servigos de escriturador das Debéntures.

3.8. Regime de Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serao
objeto de distribuicdo publica sob o rito de registro automatico, sob o regime de
garantia firme de colocagdao, com relacdo a totalidade das Debéntures, ou seja, de

2.200.000 (dois milhoes e duzentas mil) Debéntures, com a intermediagdo de uma
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
responsavel pela distribuicdo das Debéntures (“Coordenador Lider”), nos termos do

“Contrato de Coordenacéo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da 152 (Décima Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, da Engie Brasil

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller,
Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes. 24
Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo AB8E-18B8-922E-036F.

154

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller, Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ABS8E-18B8-922E-036F.



Energia S.A.”, celebrado nesta data entre a Emissora e o Coordenador Lider
(“Contrato de Distribuicao”).

3.8.1. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.8.2. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider a partir da
data da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (*Anuncio de Inicio”), com envio
simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletrénica do Anuncio de Inicio da
Oferta a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugcao CVM

160, bem como com a divulgagdo do Anudncio de Inicio pela Emissora e pelo
Coordenador Lider nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

3.8.3. Nos termos do artigo 57 da Resolugdao CVM 160, a Oferta s6 podera sair a
mercado a partir da data em que o aviso ao mercado ("Aviso ao Mercado”) da Oferta

for divulgado.

3.8.4. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de
distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdao CVM 160 e do Contrato
de Distribuicdo (“Plano de Distribuicao”).

3.8.5. Serda adotado o Procedimento de Bookbuilding, a ser organizado pelo
Coordenador Lider, nos termos da Clausula 3.9 abaixo.

3.8.6. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3 e com o Plano de Distribuigao previsto no Contrato de Distribuigdo.

3.8.7. Nos termos do artigo 59, da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribuicdo
terd inicio apds, cumulativamente, a obtencdo do registro da Oferta na CVM, a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo para os
Investidores.

3.8.8. Ndo havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em
relacdo a Emissora.

3.8.9. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo
de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.8.10. N3do sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider
aos Investidores interessados em adquirir as Debéntures no dmbito da Oferta, bem
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como ndo existira fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronoldgica, sem prejuizo ao disposto na Clausula 4.9.1 abaixo.

3.9. Procedimento de Coleta de Intengbes de Investimentos. O Coordenador Lider
organizara o procedimento de coleta de intengdes de investimento para verificar a
demanda pelas Debéntures e definir as taxas finais para a Remuneragdao das

Debéntures de cada Série, com recebimento de reservas, observado o disposto no
artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160 (“Procedimento de Bookbuilding”).
Para fins de esclarecimento, em atendimento ao paragrafo 39, do artigo 61 da

Resolucao CVM 160, somente serdo levadas em consideracdo para determinacao da
Remuneracdo das Debéntures de cada Série e, consequentemente, das taxas de
Remuneragdao das Debéntures de cada Série, as intengdes de investimento
apresentadas por Investidores Qualificados e Profissionais.

3.9.1. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao
(“Aditamento Bookbuilding”), que devera ser enviado pela Emissora a CVM, por meio

de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme disposto na Clausula 2.4 acima. O Aditamento Bookbuilding sera celebrado
sem necessidade de qualquer aprovacdo societaria adicional da Emissora e sem
necessidade de aprovacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo).

3.9.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do
artigo 13 da Resolucdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding.

Clausula 4
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das
Debéntures sera o dia 20 de junho de 2025 (“"Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido
abaixo) (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo escriturais
e nominativas, sem emissao de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito,

a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, pelo extrato expedido pela B3 em nome do respectivo titular
da respectiva Debénture.
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4.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acgdes de
emissdo da Emissora.

4.5. FEspécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, ndao contando com garantia real ou
fidejussoria, ou qualquer segregagcdo de bens da Emissora como garantia aos
Debenturistas em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das
obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao, e
nao conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas.

4.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emissao,
as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de
vencimento de 3.647 (trés mil seiscentos e quarenta e sete) dias, contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2035 (“Data de Vencimento).

4.7. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 2.200.000 (dois milhdes e
duzentas mil) Debéntures, em 2 (duas) Séries, sendo: (a) 750.000 (setecentas e

cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série; e (b) 1.450.000 (um milhdo,
quatrocentas e cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série.

4.9. Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdao subscritas
e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu
Valor Nominal Unitario na primeira data de integralizagdo da respectiva Série

(“Primeira Data de Integralizacao”), de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa
e posterior a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva Série, a integralizacao

devera considerar o seu Valor Nominal Unitério ou Valor Nominal Unitario Atualizado
da respectiva Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo da respectiva Série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de
sua efetiva integralizagao.

4.9.1. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, nos termos do
artigo 61, caput e paragrafo 19, da Resolugdo CVM 160, a ser definido pelo
Coordenador Lider, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo
que o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual dgio ou desagio devera ser
aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures de uma mesma Série
integralizadas em cada data de integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolugao
CVM 160. O agio ou desagio, conforme o caso, serao aplicados na ocorréncia de uma
ou mais condicoes objetivas de mercado, pelo Coordenador Lider, incluindo, mas nao
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se limitando as seguintes condigdes: (a) alteragdo na taxa SELIC; (b) alteragdo nas
taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (c) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs)
divulgadas pela ANBIMA, ou (d) alteracdo material na curva de juros DI x pré,
construida a partir dos pregos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa
média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3, observado o
disposto no Contrato de Distribuigdo.

4.10. Atualizacdo Monetaria.

4.10.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série. O Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal

Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, ndo sera atualizado
monetariamente.

4.10.2. Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série. O Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado

monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica - IBGE (“"IPCA"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata

temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a sua respectiva
Data de Vencimento, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou ao saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso
(“Atualizacdo Monetaria” e “Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente),

calculado de acordo com a seguinte formula:
VNa = VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C:ﬁ [( & )dup/dut ]

k=1 NI,
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Onde:
k = ndmero de ordem de NIk variando de 1 até n.

n = numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria das
Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario
(conforme definido abaixo) das Debéntures da Segunda Série. Apds a Data de
Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures da Segunda Série, valor
do nimero-indice do més de atualizacdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA utilizado por NIk ho més anterior ao
més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio de Rentabilidade ou Gltima
Data de Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures da Segunda
Série, e a data de calculo, limitado ao néimero total de Dias Uteis de vigéncia
do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario
(conforme definido abaixo), sendo “dut” um numero inteiro;

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;

(ii) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iii) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido
entre duas Datas de Aniversarios consecutivas das Debéntures da Segunda
Série;

(iv) O fator resultante da expressao: é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
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(v) O produtédrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do Dia
Util subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

4.10.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento
de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada,
em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao uGltimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures da
Segunda Série, quando da posterior divulgacdo do IPCA que vier a se tornar
disponivel.

4.10.2.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacso,
ou, ainda, na hipotese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial (“*Periodo de Auséncia do IPCA"), o IPCA devera ser substituido
pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do

Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma
e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes e na Clausula
9 desta Escritura de Emissao), para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo
parametro a ser aplicado, a qual devera refletir pardmetros utilizados em operacées
similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo desse

parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo Gltimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
titulares das Debéntures da Segunda Série, quando da definicdo da Taxa Substitutiva
e/ou da divulgacao posterior do IPCA.

4.10.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais
realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacgdo, voltara a ser utilizado para o calculo
da Atualizagcdo Monetdria desde o dia de sua indisponibilidade, nao sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda
Série.

4.10.2.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
titulares das Debéntures da Segunda Série (seja em decorréncia da ndo instalagao,
em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas ou da ndo aprovacgao
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em deliberacao realizada na Assembleia Geral de Debenturistas), a Taxa Substitutiva
sera determinada por uma Instituicdo Autorizada (conforme definido a seguir), sendo
certo que tal Instituicdo Autorizada ndao poderd determinar Taxa Substitutiva que
acarrete a perda do beneficio fiscal previsto na Lei 12.431 para as Debéntures da
Segunda Série. Neste caso, a Emissora devera indicar na Assembleia Geral de
Debenturistas, trés instituicdes financeiras que (a) tenham classificagdo de risco
minima, em escala nacional, igual ao rating soberano da Republica Federativa do
Brasil, conferidas pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou equivalente pela Moody’s
e (b) declarem nao estar impedidas ou em posicdo de conflito para a contratacgdo,
cabendo aos Debenturistas decidir pela escolha de 1 (uma) das Instituicdes
Autorizadas, nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo (as “InstituicGes Autorizadas”). As

despesas com a contratacdo da Instituicao Autorizada serdao de responsabilidade da
Emissora.

4.11. Juros Remuneratorios.

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
prefixados correspondentes a determinado percentual ao ano, a ser definido na data
do Procedimento de Bookbuilding, correspondente a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de
um dia, “over extra-grupo” (“Taxa DI"”), conforme cotacdo do ajuste do dia de
realizacdao do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua p&gina na internet3, correspondente ao contrato
futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2031 (DI1-F31), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) correspondente a, no maximo, -0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”). A

Remuneracgao das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento.

4.11.1.1. O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecera
a seguinte formula:

J = Vne x (Fator Juros - 1)
onde:

3 https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/
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] = Valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série devida ao final do Periodo de
Capitalizacao  (conforme  definido abaixo) das
Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
Juros decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
E
FatorJuros = H_Taxa »
100
onde:
Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = Nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da

Rentabilidade ou a dultima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo), conforme o caso, e a data
atual, sendo "DP" um nUmero inteiro.

4.11.1.2. Para fins de clareza, a Taxa da férmula da Clausula 4.11.1.1 acima sera

calculada da seguinte forma:

Taxa = (1 + Taxa DI) * (1 + Spread Pré) — 1

- DI 100.000 252
=(———)n
axa (PU Ajuste)

Spread No maximo -0,65% (sessenta e cinco centésimos por
Pré cento negativo) ao ano, conforme definido no

Procedimento de Bookbuilding;

n = numero de Dias Uteis, compreendidos no periodo entre a
data de realizacdao do Procedimento de Bookbuilding,
inclusive, e a data de vencimento do contrato futuro com
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vencimento em 02 de janeiro de 2031 (DI1-F31),

exclusive;
PU =  Prego de Ajuste do “DI1 - DI de 1 dia” para o contrato
Ajuste futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2031 (DI1-

F31) conforme divulgado pela B3 na data de realizagdo
do Procedimento de Bookbuilding, em sua pagina na
internet?.

4.11.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratoérios prefixados correspondentes ao equivalente a taxa interna de retorno

do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (“"Tesouro IPCA+"), com vencimento em 15
de maio de 2035, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de, no maximo,
-0,47% (quarenta e sete centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos

e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e,
em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, a
“"Remuneracdo”). As taxas internas de retorno do Tesouro IPCA+ deverdao ser

baseadas na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada conforme cotagdao no fechamento do Dia
Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou
a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

4.11.2.1. O célculo da Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série
obedecera a seguinte formula:

J =VNax (FatorJuros -1 )

Onde:
Valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
] Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizagao
(conforme definido abaixo) das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNa Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda

Série calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

4 https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/
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arredondamento;

Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,

FatorJuros )
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
op
FatorJuros = (1 + Taxajm
100
Onde:
Taxa Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de
X
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;
Ndmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou
Dp a ultima Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo), conforme o caso, € a
data atual, sendo "DP" um nUmero inteiro.
4.11.3. “Periodo de Capitalizacdo” é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo,

o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo)
da respectiva Série, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragao (conforme
definido abaixo) da respectiva Série imediatamente anterior, inclusive, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo) da respectiva Série
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucao
de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneracéao.

4.12.1. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Sem prejuizo dos
pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, resgate antecipado ou aquisigdo facultativa com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e a
Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série serdo pagas anualmente, sempre
no dia 15 do més de junho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em
15 de junho de 2027 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures, conforme
datas previstas na tabela abaixo ("Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série” e “Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série”, respectivamente, e, quando em conjunto “Data de

Pagamento da Remuneracdo”). Fardao jus ao pagamento da Remuneracao das
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Debéntures da Primeira Série e a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
aqueles que forem Debenturistas de cada Série ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

Data de Pagamento da Remuneracao
15 de junho de 2027
15 de junho de 2028
15 de junho de 2029
15 de junho de 2030
15 de junho de 2031
15 de junho de 2032
15 de junho de 2033
15 de junho de 2034
Data de Vencimento

4.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado.

4.13.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos

nesta Escritura de Emissdo, resgate antecipado ou aquisicdo facultativa com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, serd amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) do més de junho de cada
ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 (quinze) de junho de 2033, e
a ultima parcela serd devida na Data de Vencimento, de acordo com as datas
indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo e percentuais previstos na 3@
(terceira) coluna da tabela a seguir:

Percentual do saldo do
Data de Amortizacdo das | Valor Nominal Unitario
Parcela Debéntures da Primeira das Debéntures da
Série Primeira Série a ser
Amortizado

1 15 de junho de 2033 33,3333%
15 de junho de 2034 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%
4.13.2. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da

Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigagcdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos
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termos previstos nesta Escritura de Emissdao, resgate antecipado ou aquisicao
facultativa com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2
(duas) parcelas anuais consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) do més de
junho de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 (quinze) de
junho de 2034, e a Ultima parcela sera devida na Data de Vencimento, de acordo
com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo e percentuais
previstos na 3@ (terceira) coluna da tabela a seguir:

Percentual do Valor
Data de Amortizacao das Nominal Unitario
Parcela Debéntures da Segunda | Atualizado das Debéntures
Série da Segunda Série a ser
Amortizado
15 de junho de 2034 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%

4.14. lLocal de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora, utilizando-se (i) os procedimentos adotados pela B3, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.15. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento.

4.16. Prorrogacdao de Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir
com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das
Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Entende-se por “Dia(s)
Util(eis)”: (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria realizada por meio da B3,
inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria que ndo seja
realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (iii) com relagdao a qualquer obrigagao nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina.
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4.17. Multa e Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures,
em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria, individual e

ndao compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, ambos calculados sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

4.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao,
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo |he dara direito ao recebimento de
qualquer remuneracdo adicional e/ou encargos moratoérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, bem como aqueles até a préxima data de pagamento,
nos termos desta Escritura de Emissao.

4.19. Repactuacdo. As Debéntures desta Emissdo nao estardo sujeitas a
repactuagao programada.

4.20. Publicidade. Todos os anuncios, avisos, atos e decisGes decorrentes desta
Emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de aviso e encaminhados a
CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, bem como publicado na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores e deverdo ser publicados no jornal “Noticias do Dia” (“Jornal de
Publicacao”), utilizado pela Emissora para efetuar as publicagbes ordenadas pela Lei
das Sociedades por Agdes, nos casos em que for exigido pela legislagdo aplicavel,
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as
limitagGes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagdo a publicidade da Oferta e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito
de qualquer disponibilizacdo na data da sua realizacdo, e encaminhar coépia da
referida divulgagdo ao Agente Fiducidrio, conforme aplicavel, sendo certo que, caso
a Emissora altere seu jornal de publicagdo ap6s a Data de Emissdo, devera enviar
notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgagdo de suas
informacdes. O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento,
bem como quaisquer avisos, comunicados e/ou anuncios relacionados a Oferta serdo
divulgados na pdgina da Emissora na rede mundial de computadores, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer divulgacdo na
data da sua realizacdo, e encaminhar copia da referida publicacdo ao Agente
Fiduciario, conforme aplicavel. O Agente Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA os
seguintes documentos: (i) os editais de convocacdo das assembleias de titulares dos
valores mobilidrios na mesma data da sua divulgacdo ao mercado daquelas
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assembleias que tiver convocado e os demais na mesma data do seu conhecimento,
(i) as atas das assembleias de emissGes em que atue como agente fiduciario, na
mesma data de envio as entidades de mercado em que o valor mobilidrio € negociado
(mercados de bolsa ou de balcao).

4.21. Tratamento Tributdrio. As Debéntures gozam do tratamento tributario

previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

4.21.1. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributério diferente
daquele previsto na Lei 12.431, o(s) mesmo(s) devera(do) encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria do
referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de
ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor.

4.21.1.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoéria
de sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.21.1

acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposicao normativa, ou por deixar de
atender as condigOes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel,
ou ainda, tiver essa condicdao questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informagao adicional em
relacao ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

4.21.1.2. Mesmo que tenha recebido a documentacao referida na Clausula 4.21.1

acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo a tributacdao que entender devida.

4.21.2. Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula
3.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera
responsavel pelo custo de todos os tributos, incidentes sobre os pagamentos,
remuneracdo e reembolso devido aos Debenturistas, bem como pela multa, a ser
paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da
Emissdo nao alocado nos Projetos.

4.21.3. Caso haja perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto
na Lei 12.431, em razao de descumprimento pela Emissora de obrigacdes legais ou
regulamentares que levem ao desenquadramento dos Projetos como elegiveis a
referido beneficio nos termos da Lei 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo
critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos
devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais nao
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fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentacado especifica,
nos termos da Lei 12.431 e da Resolucdao do CMN n© 4,751, de 26 de setembro de
2019, conforme alterada (“Resolucdo CMN 4.751"), resgatar a totalidade das

Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias, pelo Valor Nominal Unitario, pelo saldo
do Valor Nominal Unitario ou pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizacdo ou
da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, sem a incidéncia
de multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a Emissora opte por resgatar a
totalidade das Debéntures da Segunda Série, nos termos do item (ii) acima, para
calculo da Atualizagdo Monetaria sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima
projecao disponivel divulgada pela ANBIMA da variagao percentual do IPCA.

4.21.4. Caso nao seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures nos termos da Clausula 4.21.3 acima, em razdo de vedacdo legal ou

regulamentar, a Emissora continuard responsavel por todas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures, e deverd arcar com todos os tributos relacionados as
Debéntures que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos
devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes, fora
do ambito da B3 (gross up).

4.22. Classificacdo de Risco. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco

das Debéntures a Fitch Ratings Brasil Ltda. (*Agéncia de Classificacdo de Risco”).
Durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera: (i) manter
contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo da classificagdo de

risco (rating) das Debéntures a cada ano-calendario; e (ii) dar ampla divulgacao de
tal classificacdo de risco ao mercado. Em caso de substituicdo, devera ser observado
o procedimento previsto na Cldusula 7.1, alinea (m) abaixo, passando a agéncia que
vier a substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco ser denominada como “Agéncia
de Classificagcdo de Risco”.

Clausula 5
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZA(;I\O
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO TOTALE
AQUISICI\O FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série.
Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, da

Resolugcdo CMN 4.751 e/ou das demais disposicdes legais e regulamentares
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aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e independentemente
da anuéncia dos Debenturistas, o resgate antecipado facultativo total das Debéntures
da Primeira Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da Primeira
Série, desde que (i) o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado
pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, o que for maior; e (ii) a Emissora
apresente o Reporte Extraordindrio de Alocacdo dos Recursos e de Impacto (nos
termos da Clausula 3.2.2.4 acima), mediante o envio de Comunicagcao de Resgate

Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”).

5.1.1.1. Observado o disposto na Clausula 5.1.1 acima, o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série somente podera ocorrer mediante
o envio de comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série a todos os Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ou
publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima, em ambos 0s casos com
copia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série (*Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”), sendo que na
referida comunicagdo devera constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado

Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, que deverd ser um Dia Util; (b) a
mencgdo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula
5.1.1.2 abaixo; e (c¢) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série.

5.1.1.2, Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Primeira Série, o valor devido pela Emissora serd equivalente ao maior entre
(“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”):

(i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, acrescido: (1) da Remuneragdao das Debéntures da
Primeira Série calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo
ou da Data de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); e (2) dos Encargos Moratorios, se houver; ou (ii) valor presente da soma
dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a
Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet>,
correspondente ao vértice com numero de dias mais proximo a duration

5 https://www.b3.com.br/pt br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-
derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
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remanescente das Debéntures da Primeira Série, a ser apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série, acrescido exponencialmente de uma taxa
correspondente a -0,75% (setenta e cinco centésimos por cento negativo) calculado
conforme formula abaixo, e somado aos Encargos Moratdrios, se houver:

p— z": (VNEk)
B FVPk
k=1

onde:

VP = somatodrio do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures
da Primeira Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures da
Primeira Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento da
Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento das Debéntures da Primeira Série
a serem realizados, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + Taxa DD)x(1 — 0,75%)]252

onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Primeira Série e a data de vencimento programada de cada
parcela k vincenda; e

Taxa DI = Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada
no ajuste (interpolacdo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina
na internet, equivalente ao vértice com nimero de dias mais préximo a duration
remanescente das Debéntures da Primeira Série, a ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo resgate.
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5.1.2. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série.
Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da
Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais disposicdes legais e regulamentares

aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e independentemente
da anuéncia dos Debenturistas, o resgate antecipado facultativo total das Debéntures
da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures da Segunda
Série, desde que (i) o prazo médio ponderado entre a Data de Emissao e a data do
efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado
pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, o que for maior; e (ii) a Emissora
apresente o Reporte Extraordindrio de Alocacdo dos Recursos e de Impacto (nos
termos da Clausula 3.2.2.4 acima), mediante o envio de Comunicacao de Resgate

Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série” e,
quando em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série, o “Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.1.2.1. Observado o disposto na Clausula 5.1.2 acima, o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série somente podera ocorrer mediante

0 envio de comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série a todos os Debenturistas das Debéntures da Segunda Série ou
publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima, em ambos 0s casos com
copia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (“Comunicacdo de Resgate

Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”), sendo que na
referida comunicacdo devera constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, que devera ser um Dia Util; (b) a
mengao dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula
5.1.2.2 abaixo; e (c) quaisquer outras informagOes necessarias a operacionalizagdo
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série.

5.1.2.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Segunda Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior entre
(“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”):
(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido
da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis,

desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série (exclusive), acrescido dos Encargos Moratérios, se houver; e (ii) o valor
presente atualizado (conforme fator “C” da férmula abaixo) das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
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Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno
do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais ("NTN-B”), com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série, calculado conforme formula abaixo, acrescido
exponencialmente de uma taxa correspondente a -0,57% (cinquenta e sete
centésimos por cento negativo) calculado conforme férmula abaixo, e somado dos
Encargos Moratodrios, se houver:

VP =

> (LD <o)

onde:

VP = valor presente atualizado (conforme fator “C” da férmula acima) das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das
Debéntures da Segunda Série utilizando-se cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado conforme férmula prevista na
Clausula 4.10 acima, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente
ao pagamento da amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Jk = valor unitério de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures
da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento
da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série devidos no final de cada
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Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, sendo "n" um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA) x (1 — 0,57%)]252
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima
a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série na data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Segunda Série e a data de vencimento programada de cada
parcela "k" vincenda.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados
por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser
obrigatoriamente canceladas.

5.1.5. Ndo sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial de uma das Séries
das Debéntures

5.2. Amortizacdo Extraordinaria.

5.2.1. Enquanto nao expressamente autorizada pela legislacao e/ou regulamentacao
aplicaveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria pela
Emissora. Caso venha a ser expressamente autorizada pela legislagdo e/ou
regulamentacdo  aplicaveis, as Debéntures poderdo ser amortizadas
extraordinariamente pela Emissora, observados os termos da referida legislagdao e/ou
regulamentagdo aplicaveis e condigdes estabelecidas na Clausula 5.1 acima.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado Total. Observado o disposto no artigo 19,

paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, e/ou das demais
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disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu
exclusivo critério, oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures de determinada Série, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, desde que (i) o prazo médio ponderado das Debéntures entre a Data
de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis; e (ii) a
Emissora apresente o Reporte Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto
(nos termos da Clausula 3.2.2.4 acima), que sera enderecada a todos os

Debenturistas de uma respectiva Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condicdes a todos os Debenturistas da respectiva Série, para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures da respectiva Série de que forem titulares, de acordo com
os termos e condicdes previstos na Escritura de Emissdo (“Oferta de Resgate

Antecipado Total”).

5.3.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de envio
de comunicacgdo individual a todos os Debenturistas de uma respectiva Série ou
publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima ("Comunicacdo de Oferta
de Resgate Antecipado Total”), em ambos o0s casos com codpia para o Agente

Fiducidrio, para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado Total, sendo que na referida
comunicacdo devera constar: (a) forma de manifestacdo, a Emissora, pelo
Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Total; (b) a data efetiva
para o resgate das Debéntures da respectiva Série e pagamento aos Debenturistas
da respectiva Série, que deverd ser um Dia Util; (c) que a Oferta de Resgate
Antecipado Total estara condicionada a aceitacao de todos os Debenturistas de uma
respectiva Série; (d) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera
ser negativo e deverad observar, ainda, o disposto no inciso III, do artigo 1°, da
Resolucdo CMN 4.751; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo
e operacionalizacao pelos Debenturistas.

5.3.2. Apds a Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado Total, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, no prazo disposto na Comunicacdao de Oferta de Resgate Antecipado Total.
Ao final deste prazo, a Emissora terd 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo
da Oferta de Resgate Antecipado Total, sendo certo que todas as Debéntures serdo
resgatadas em uma Unica data e desde que ocorra a adesdo da totalidade dos
Debenturistas.

5.3.3. O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se os Debenturistas
que detenham 100% (cem por cento) das Debéntures da respectiva Série aderirem
formalmente a Oferta de Resgate Antecipado Total. Neste caso, a totalidade das
Debéntures de uma respectiva Série de tais Debenturistas devera ser resgatada.
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5.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente ao Valor Nominal
Unitario, ao saldo do Valor Nominal Unitario ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (a) da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade,
ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado
Total e demais encargos devidos e ndao pagos até a data da Oferta de Resgate
Antecipado Total, e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicagao
de Oferta de Resgate Antecipado Total.

5.3.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3.6. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado Total para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de
liguidacdo adotados por ela. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

5.3.7. A B3, a ANBIMA, o Banco Liquidante e o Escriturador deverdo ser notificadas
pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado proveniente da Oferta de
Resgate Antecipado Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva
data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente
Fiduciario.

5.4. Agquisicdo Facultativa. Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de
Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicaveis), e observado o disposto no inciso II do paragrafo 1° do
artigo 1° da Lei 12.431 na Resolugdo CVM 160, na Resolugdo da CVM n° 77, de 29
de marco de 2022, e demais regulamentagoes aplicaveis da CVM, a Emissora poder3,
a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das

Sociedades por Agdes e ainda condicionado ao aceite do Debenturista vendedor,
adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, saldo do
Valor Nominal Unitario, ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, saldo do
Valor Nominal Unitario, ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, desde
que (i) observadas as regras expedidas pela CVM; e (ii) a Emissora apresente o
Reporte Extraordinario de Alocacdao dos Recursos e de Impacto (nos termos da
Clausula 3.2.2.4 acima) (“Aquisicdo Facultativa”).

5.4.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.4 acima
poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
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em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardao
jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures
adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser canceladas, sendo
certo que devera ser observado a forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431,
observado que, na data de celebragdao desta Escritura de Emissdao, o referido
cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

Clausula 6
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Observado o disposto nas Clausulas abaixo, o Agente
Fiducidrio devera automaticamente considerar antecipadamente vencidas as
Debéntures ou, conforme aplicavel, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos desta Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a declaragao de vencimento
antecipado de todas as obrigagdes da Emissora relativas as Debéntures, na
ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada um, um

“Evento de Vencimento Antecipado”).

6.1.1. O Agente Fiduciario devera automaticamente considerar antecipadamente
vencidas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo, na ocorréncia de qualquer
um dos seguintes eventos, desde que ndo seja sanado dentro dos prazos aplicaveis
previstos nas alineas a seguir, conforme o caso (cada um, um “Evento de Vencimento
Antecipado Automatico”):

a) inadimplemento, por parte da Emissora, com relagdao ao pagamento do Valor
Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, da Remuneracdo e/ou de qualquer obrigagéo
pecuniaria relativa as Debéntures, prevista nesta Escritura de Emissdao, nao
sanado no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

b) inadimplemento de quaisquer obrigacGes pecuniarias de natureza financeira,
assim entendidas aquelas dividas e/ou obrigacdes contraidas pela Emissora por
meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional
pela Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes (conforme definido
abaixo), que ndo sejam decorrentes desta Escritura de Emissdo, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$ 310.000.000,00 (trezentos
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e dez milhdes de reais), ou montante equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado pela variacao positiva do IPCA a partir da Data de Emissao, e que
nao seja regularizada(o) considerando o prazo de cura estabelecido no respectivo
contrato ou no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
inadimplemento, caso ndo haja prazo de cura no referido contrato, sendo certo
que referido prazo de cura ndo sera aplicavel caso as dividas e/ou obrigagoes
contraidas pela Emissora tenham seu vencimento antecipado declarado;

c) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria da Emissora que
nao a descrita no subitem “a” acima, e/ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a
R$ 310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais), ou montante equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado pela variacao positiva do IPCA a
partir da Data de Emissao, observado que, para fins deste item, nas operacdes
em que a Emissora atue como garantidora, o vencimento antecipado das
Debéntures somente ocorrera caso a Emissora deixe de honrar o valor da divida
ou a garantia concedida no prazo contratualmente estipulado;

d) liquidacao, extincao ou dissolugdo da Emissora;

e) (i) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora
e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz
competente; ou, ainda, realizagdo pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes de qualquer procedimento andlogo em jurisdicdes
estrangeiras que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com
credores, nos termos da legislacdao aplicavel; (ii) pedido de autofaléncia pela
Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes; (iii) requerimento
de faléncia contra a Emissora, e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
salvo se o requerimento tiver sido contestado e houver comprovagdo de depdsito
elisivo no prazo legal, se aplicavel; (iv) decretacdao de faléncia da Emissora e/ou
de qualquer de suas Controladas Relevantes; ou (v) propositura, pela Emissora
e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes de mediagao, conciliagao, nos
termos do artigo 20-B da Lei de Faléncias ou plano de recuperagdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologagdo judicial do referido plano, ou medidas antecipatorias para
quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6°
da Lei de Faléncias ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo;

f) caso esta Escritura de Emissao, bem como seus eventuais aditamentos, seja
declarada judicialmente invalida, nula ou inexequivel e ndo tenha seus efeitos
suspensos em até 10 (dez) Dias Uteis;
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g) transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acoes;

h) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros (exceto se decorrente de Reorganizacdo Societaria
Permitida, conforme definido abaixo) pela Emissora, dos direitos e das obrigagbes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
este fim;

i) (i) intervencdo pelo poder concedente da Emissora ou das Controladas
Relevantes, ou (ii) perda (ii.1) da concessao ou (ii.2) da autorizacdo da Emissora
ou de suas Controladas, em qualquer dos casos mencionados nos itens “i” e “ii”
(incluindo os itens (ii.1) e (ii.2)) acima por qualquer motivo, que represente, o
valor agregado desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, de mais de
25% (vinte e cinco por cento) da capacidade instalada consolidada da Emissora,
prevista nas uUltimas informacg0es financeiras trimestrais disponiveis da Emissora
na data do ultimo evento, por meio de decisdo administrativa ou judicial, exceto
se: (1) dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de qualquer
desses eventos a Emissora comprove que houve decisdo favoravel a reversdo do
cancelamento, suspensao, revogacdo, encampacao, caducidade ou extingdao ou
obteve medida liminar garantindo a continuidade da prestacao dos servigos e
desde que referida liminar ndo seja cassada; ou (2) ndo acarretar em reducgdo da
classificacdo de risco da Emissora abaixo de "AA” (duplo A), em escala local, pela
Standard & Poor’s, Fitch ou nota equivalente pela Moody’s. Para fins de apuracao
do limite de 25% (vinte e cinco por cento) previsto neste item, devera ser somado
a capacidade instalada consolidada da Emissora, prevista nas informacoes
financeiras trimestrais mais recentes disponiveis da Emissora, o valor agregado
da capacidade instalada que tenha sido reduzida em funcao dos motivos

mencionados nos itens “i” e “ii” (incluindo os itens (ii.1) e (ii.2)) desde a Data de
Emissdo até a data do ultimo evento (inclusive);

j) em caso de questionamento judicial, pela Emissora, por sua controladora e/ou
por qualquer de suas Controladas, desta Escritura de Emissao; e

k) se a Emissora e/ou suas Controladas, conforme aplicavel, forem condenadas
por decisdo judicial transitada em julgado, em razdo da pratica de atos que
importem em trabalho infantil ou trabalho escravo.

6.1.2. Sem prejuizo no disposto na Clausula 6.1.1 acima, na ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados abaixo, o Agente Fiduciario devera
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
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na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, desde que nao seja sanado
dentro dos prazos aplicaveis previstos nas alineas a seguir, conforme o caso,
observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico”):

a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissao ndo sanado no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do referido descumprimento, observado que tal prazo
nao sera aplicavel as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico, caso em que se aplicara o referido prazo de cura especifico;

b) protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes, ainda que na condicdo de garantidora, em valor, individual ou em
conjunto, igual ou superior a R$ 310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
pela variacao positiva do IPCA a partir da Data de Emissdo, salvo se, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo do protesto, for
validamente comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario, que: (a) o protesto
foi cancelado ou sustado ou objeto de medida judicial que o tenha suspendido;
(b) tenha sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario; ou
(c) o protesto foi pago;

c) cisao, fusdo, incorporacgao (inclusive incorporacdo de agdes), ou qualquer tipo
de reorganizagao societaria envolvendo a Emissora (*Reorganizacao Societaria”),
exceto (i) se tal Reorganizacdo Societaria for aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para esse fim; ou (ii) especificamente nas hipdteses de
fusdo, incorporacao (inclusive incorporacao de acdes) ou de qualquer tipo de
reorganizacgao societaria com efeito similar a fusdo ou incorporacdao (que néo a
incorporacao ou fusdo da Emissora), caso a sociedade sucessora da Emissora seja

controlada direta ou indiretamente pela Engie S.A., sociedade constituida sob as
leis da Franga, e os ativos da Emissora sejam mantidos com tal sociedade
sucessora da Emissora; ou (iii) Reorganizacdo Societaria realizada,
exclusivamente, entre a Emissora e suas Controladas, desde que a Emissora
permanega, ainda que indiretamente, como controladora, direta ou indireta, das
demais sociedades resultantes da Reorganizacdo Societaria; ou (iv) incorporagdo,
pela Emissora (de modo que a Emissora seja a incorporadora), de qualquer
Controlada da Emissora; ou (v) incorporacdo de acbes envolvendo a Emissora
com a finalidade exclusiva de realizar operacdes de aquisicdo de sociedades pela
Emissora; ou (vi) especificamente nas hipdteses de incorporacdo, fusdo ou cisdo
da Emissora, se for garantido o direito de resgate aos Debenturistas que nao
concordarem com referida operacao, a ser exercido no prazo de 6 (seis) meses
contados da data da publicacdo da ata da Assembleia Geral da Emissora que
venha a deliberar sobre tal operacdo, conforme o caso (sendo qualquer dos itens
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(i) a (vi) uma “Reorganizacdo Societaria Permitida”);

d) reducao do capital social da Emissora nos termos do artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agdes, exceto: (i) se previamente autorizada pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim, ou (ii) se
a reducgdo se realizar com o objetivo de absorver prejuizos acumulados;

e) alteracdo no controle acionario direto ou indireto da Emissora, conforme
definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto se o
controle indireto final for mantido pela Engie S.A.;

f)  ndao cumprimento tempestivo, pela Emissora, de qualquer decisao judicial
e/ou administrativa e/ou sentenca judicial, contra a Emissora, contra a qual nao
caiba recurso com efeito suspensivo e/ou de qualquer decisdo ou sentencga arbitral
nao sujeita a recurso, contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$ 310.000.000,00 (trezentos e dez milhdGes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado pela variagao positiva
do IPCA a partir da Data de Emissdo, exceto se, no prazo legal, tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

g) liquidagao, dissolucdo ou extingdao de qualquer das Controladas Relevantes,
exceto (i) se ndo acarretar reducao da classificacdo de risco da Emissora abaixo
de “AA” (duplo A), em escala local, pela Standard & Poor’s, Fitch ou nota
equivalente pela Moody’s; ou (ii) se decorrente de quaisquer operacdes de
Reorganizacdo Societaria em que o controle acionario, nos termos do artigo 116
da Lei das Sociedades por Acles, da sociedade resultante permanega, mesmo que
indiretamente, sendo exercido pela Emissora;

h) alienacao ou qualquer outra forma de disposicdo, pela Emissora (diretamente
ou indiretamente), de ativos permanentes que representem, de forma individual
ou agregada desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, de mais de 25%
(vinte e cinco por cento) da capacidade instalada consolidada da Emissora,
previstos nas ultimas informagdes financeiras trimestrais da Emissora na data do
ultimo evento. Para fins de apuragdo do limite de 25% (vinte e cinco por cento)
previsto neste item, deverd ser somado a capacidade instalada consolidada da
Emissora, previstas nas informagdes financeiras trimestrais mais recentes
disponiveis da Emissora, o valor agregado da capacidade instalada que tenha sido
reduzida em funcao dos motivos mencionados no presente item desde a Data de
Emissdo até a data do ultimo evento (inclusive);

i) caso quaisquer das declaracOes prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo sejam inveridicas ou falsas nas datas em que foram prestadas;
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j) distribuicdo e/ou pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participagdao no lucro prevista no estatuto social da Emissora,
ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Acdes e no estatuto social da Emissora, caso a Emissora
esteja em mora com relacdo ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa as Debéntures;

k) nao obtencdo, nao renovacao, cancelamento, revogagao ou suspensao das
autorizagoes, concessbes, subvencoes, alvards ou licencas, inclusive as
ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, exceto pela ndo renovacao das concessdes e/ou das autorizagoes,
conforme previstas nas ultimas informacdes financeiras trimestrais disponiveis
nesta data, que ndao sejam objeto de renovacdo em razao do decurso do prazo
contratual, e que: (i) impliguem interrupcao ou suspensao de 25% (vinte e cinco
por cento) ou mais, de forma individual ou agregada desde a Data de Emissdo até
a Data de Vencimento, da capacidade instalada consolidada da Emissora, prevista
nas ultimas informagdes financeiras trimestrais disponiveis da Emissora na data
do ultimo evento; ou (ii) cause ou possa, de forma razoavel, causar um efeito
adverso relevante na capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissao, nos dois casos (i) ou (ii), exceto se, dentro
do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo obtencdo, ndo
renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao, a Emissora comprovar a
existéncia de protocolo do pedido de licenga ou renovacdao de licenca ou
provimento jurisdicional, conforme o caso, autorizando a regular continuidade das
atividades até a renovacao ou obtencdo da referida licenca ou autorizacdo. Para
fins de apuracdo do limite de 25% (vinte e cinco por cento) previsto neste item
“i”, devera ser somado a capacidade instalada consolidada da Emissora, previstas
nas informacdes financeiras trimestrais mais recentes disponiveis da Emissora, o
valor agregado da capacidade instalada consolidada que tenha sido reduzida em
funcdo dos motivos mencionados no presente item desde a Data de Emissdo até
a data do ultimo evento (inclusive);

) ndo utilizacdo dos recursos provenientes da emissdo das Debéntures nos
Projetos e/ou nos Projetos Elegiveis, na forma prevista nesta Escritura de
Emissao;

m) caso a Emissora sofra arresto, sequestro ou penhora de bens de seus ativos
que representem, de forma individual ou agregada, 25% (vinte e cinco por cento)
ou mais da capacidade instalada consolidada da Emissora prevista nas ultimas
informagdes financeiras trimestrais disponiveis da Emissora na data do ultimo
evento, desde que (i) a Emissora ndo suspenda os efeitos ou reverta tal decisao
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ou (ii) no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, for
prestada garantia em juizo aos Debenturistas no valor do saldo devedor das
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Debéntures; e exceto se tais arrestos, sequestros ou penhora de bens
(1) estiverem clara e expressamente identificados: (1.a) nas notas explicativas
das informacdes trimestrais (ITR) relativas ao trimestre encerrado em 31 de
marcgo de 2025; ou (1.b) na versdao mais recente do Formulario de Referéncia da
Emissora disponivel quando da assinatura da presente Escritura de Emissdo ou
(2) ndo causem ou possam causar um impacto adverso relevante para suas
atividades ou para o cumprimento das obrigagGes assumidas pela Emissora. Para
fins de apuracgdo do limite de 25% (vinte e cinco por cento) previsto neste item,
deverd ser somado a capacidade instalada consolidada da Emissora, previstas nas
informacgdes financeiras trimestrais mais recentes disponiveis da Emissora, o valor
agregado da capacidade instalada consolidada que tenha sido reduzida em funcgao
dos motivos mencionados no presente item desde a Data de Emissdo até a data
do ultimo evento (inclusive);

n) alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto na Clausula 3.1
acima, exceto se (i) previamente autorizado por Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturista especialmente convocada para este fim; ou
(ii) permanecer no objeto social da Emissora, atividades relacionadas a geracao,
transmissdo ou comercializagdo de energia elétrica, tais como descritas na
Clausula 3.1 acima; ou (iii) decorrente de determinacdo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL ou outra autoridade governamental competente; e

0) concessdo pela Emissora, a partir da Data de Emissdo, de mutuos e/ou
empréstimos para quaisquer sociedades, exceto (i) caso o mutuo e/ou
empréstimo seja concedido para sociedades Controladas, conforme aplicavel, e
(ii) concessdao de mutuos em valor, individual ou agregado, desde a Data de
Emissdo até a Data de Vencimento, de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais).

6.1.3. Para fins da presente Clausula, “Controlada” significa qualquer sociedade em
que a Emissora (a) seja, direta ou indiretamente, titular de 51% (cinquenta e um por
cento) ou mais dos valores mobiliarios com direito a voto em circulagdo; ou (b) tenha
o poder de eleger a maioria dos membros do conselho de administragdao ou outros
orgaos de administracao; e “Controladas Relevantes” significa, a qualquer tempo,
uma Controlada na qual a participagdao proporcional da Emissora (incluindo eventuais
participagOes indiretas por meio de outras Controladas) nos ativos totais consolidados

da Controlada (apds exclusGes por conta da consolidagdo) exceda 10% (dez por
cento) dos ativos totais consolidados da Emissora ao final do ultimo exercicio social
encerrado, nos termos das praticas contabeis adotadas no Brasil.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar
do momento em que tomar ciéncia do evento. O descumprimento desse dever pela
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Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao
e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de considerar o vencimento
antecipado na data da ciéncia, mas desde que seguindo os respectivos procedimentos
e qudruns especificados nesta Escritura de Emisséo.

6.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a
se realizar nos prazos e demais condigdes descritas na Clausula 9 abaixo, para
deliberar sobre a eventual decretacdao do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

6.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima, que
sera instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 9
desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdao optar por declarar
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado
por deliberacao de Debenturistas que representem, em primeira convocacao, 60%
(sessenta por cento) das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo) e,
em segunda convocacao, a maioria simples dos presentes, desde que os titulares de
Debéntures presentes na Assembleia Geral de Debenturistas representem, no
minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido
abaixo), observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

6.4.1. Para efeito de verificagdo dos quodruns previstos nesta Escritura de Emissdo,
define-se como “Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures subscritas,

integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades que sejam direta ou indiretamente
Controladas pela Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora,
(c) administradores da Emissora e de suas Controladas Relevantes, incluindo
diretores e conselheiros de administracao, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e
(iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3°
(terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

6.5. Na hipdtese: (i) de ndo instalagdo em segunda convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 acima por falta de quérum; ou
(ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.4 acima por
deliberacdo de Debenturistas titulares de Debéntures que representem os quoruns
previstos na Cldusula 6.4 acima, o Agente Fiducidrio ndo devera considerar o
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures.

6.6. Em caso de declaragao do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
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Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou o Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculado pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de resgate, de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora, incluindo eventuais encargos nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, de comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolada ou com aviso de recebimento no
endereco constante da Clausula 11.6 desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios.

6.7. O pagamento das Debéntures de que trata a Clausula 6.6 acima sera realizado
por meio da B3, observado o disposto na Clausula 4.14 acima.

6.8. O Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, eventual ocorréncia de
Evento de Vencimento Antecipado a Emissora, a B3, e ao Banco Liquidante (i) por
meio de correio eletronico imediatamente apds a declaracdo do vencimento
antecipado no caso dos Evento de Vencimento Antecipado Automatico, ou
(ii) mediante carta protocolada ou com aviso de recebimento expedido pelos
Correios, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia da
ocorréncia do evento que ocasione o vencimento antecipado das Debéntures no caso
dos Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico.

6.9. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.8 acima, caso o pagamento da
totalidade das Debéntures previsto na Clausula 6.6 acima seja realizado por meio da
B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto
com o Agente Fiduciério, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagéo.

Clausula 7
OBRIGAC()ES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, até o
integral pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme
aplicavel, as disposigcoes abaixo:

a) fornecer ao Agente Fiduciario e, conforme exigido pela regulamentacdo
aplicavel, disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores ou na
pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a partir da data do recebimento da
respectiva solicitacdo, ou em prazo inferior, se assim determinado por
autoridade competente, qualquer informacdo que seja solicitada para a defesa
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dos interesses dos Debenturistas, observada a legislagdo aplicavel e ressalvadas
as informacdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

(ii) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, ou dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de
cada trimestre social, ou nas datas de suas divulgagbes, o0 que ocorrer primeiro,
copia das demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social ou cépia das informacGes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, em
ambos os casos, consolidado da Emissora, acompanhadas do relatério da
administragdo e do parecer dos auditores independentes. As informagdes
referidas nesta alinea deverdo ser acompanhadas de declaragdo assinada pelos
representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando:
(a) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura de Emissao;
(b) que ndo ocorreu ou esta ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
perante os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario;

(iii) desde que relacionados a esta Emissdao, copia das informacodes
periodicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM, inclusive a Resolugdo CVM
80, nos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel ou, se ndo houver prazo
determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem
realizados;

(iv) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo que,
razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este
possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da
Resolucao CVM n© 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolucao CVM 17"), desde que observados os prazos previstos nesta Escritura
de Emissao;

(v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo que de alguma
forma envolvam o interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
regulamentacado aplicavel ou, caso ndo previstos, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se
nao forem publicados, da data em que forem realizados;

(vi) encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original arquivada na JUCESC dos
atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissao;

(vii) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta Escritura
de Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
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descumprimento, incluindo, mas sem limitagdo qualquer violagdo relativa as Leis
Anticorrupgdo (conforme definido abaixo), sem prejuizo do disposto no subitem
“g” abaixo. Essas informagOes deverdo vir acompanhadas de um relatério da
Emissora contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a Emissora
pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia;

(viii) todos os demais documentos e informagbes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a
enviar ao Agente Fiduciario;

(ix) em até 3 (trés) Dias Uteis da respectiva solicitacdo, qualquer
informacdo relevante para a Emissao que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada;

(x) em até 2 (dois) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
comunicacdo enviada pela ANEEL a Emissora referente ao término do prazo,
suspensao ou extincdo de qualquer concessao ou autorizagdo; ou, ainda,
abertura de processo administrativo para extingdo antecipada das concessdes
ou autorizagdes, que possam gerar um descumprimento das obrigagdes desta
Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; e

(xi) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora
gue possa, de forma razoavel, resultar em um efeito adverso relevante (a) na
situacdo (econO6mica, financeira, operacional ou reputacional) da Emissora e/ou
de suas Controladas Relevantes, nos seus respectivos negdcios, bens, ativos,
resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) no pontual cumprimento das
obrigacOes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissdo; e/ou (c) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigacGes nos termos desta
Escritura de Emissao e/ou dos demais documentos que instruem a Emissao e a
Oferta, conforme aplicavel (“Efeito Adverso Relevante”).

b) preparar e divulgar as demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas e/ou combinadas, bem
como as informacgdes trimestrais, em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, a Lei das Sociedades por Agbes e com as regras
emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de forma a representar corretamente a
posicao financeira da Emissora nas datas de sua divulgagao;

c) submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;
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d) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da Resolugao CVM 80;

e) manter, em adequado funcionamento, um 6rgdo para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para
a prestagao desse servigo, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
Debenturistas;

f) convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a
Oferta e a Emissdo das Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos
termos da presente Escritura de Emissdo, mas nao o faca;

g) informar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico ou Evento de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico;

h) cumprir tempestivamente todas as determinacdes emanadas da CVM, da
ANBIMA e da B3, inclusive (a) mediante envio de documentos, prestando, ainda,
as informacgoes que Ihe forem solicitadas; e (b) o disposto na Resolugao CVM 160;

i) nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicOes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial, que efetivamente
comprometam o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissado;

j) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragao
substancial nas condicbes financeiras, econbmicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societarias ou nos negdécios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes decorrentes desta
Escritura de Emissao e das Debéntures ou (ii) faca com que as demonstragdes ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM nao mais reflitam a real
condicao econOmica e financeira da Emissora;

k) manter seus bens e ativos necessarios a geracdo de energia devidamente
segurados e com cobertura dos valores e riscos adequados para a conducgao de
seus negoécios, inclusive relacionado a riscos ambientais, conforme praticas
correntes de mercado de sociedades atuantes no mesmo setor no Brasil, sendo
certo que o Agente Fiduciario ndo realizara qualquer tipo de acompanhamento e
controle acerca deste(s) seguro(s);

) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissao, em especial (mas nao se limitando) os que efetivamente
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comprometam o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
perante os Debenturistas;

m) contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes as obrigagcbes previstas
nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco
Liquidante, os auditores independentes e a Agéncia de Classificacdo de Risco,
devendo, ainda, com relagdo a Agéncia de Classificacdo de Risco (i) encaminhar
o primeiro relatério da classificacdo de risco elaborado pela Agéncia de
Classificacdo de Risco previamente a Primeira Data de Integralizacdo; (ii) atualizar
anualmente, no decorrer de cada ano-calendario até a Data de Vencimento das
Debéntures, o relatéorio da classificacdo de risco elaborado; (iii) divulgar,
conforme exigido pela regulamentacdo, e permitir que a Agéncia de Classificacdo
de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagdes de risco; (iv) entregar ao Agente Fiduciario e a ANBIMA, conforme
aplicavel, os relatérios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de
Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento pela Emissora; e (v) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao
Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisdao
da classificacdo de risco; observado que, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco
contratada cesse atividades no Brasil, ou por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificacdao de risco ou a Emissora deseje substituir a
Agéncia de Classificacdo de Risco contratada, a Emissora devera notificar o Agente
Fiduciario e contratar nova agéncia de classificacdo de risco substituta, desde que
previamente aprovado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas, ficando desde ja aprovada a contratacdo da Standard & Poor’s,
Fitch Ratings ou da Moody’s, sem a necessidade de convocacao de Assembleia
Geral de Debenturistas;

n) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissao, com relacdo as datas em que foram
prestadas, no que for aplicavel;

0) exceto pela ndo renovacao das concessdes ou autorizacdes, conforme
previstas nas Ultimas informagdes financeiras trimestrais disponiveis nesta data,
que ndo sejam objeto de renovacdo em razao do decurso do prazo contratual,
manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor e/ou
prontamente requeridas todas as concessdes, autorizacdes e/ou licencas
necessarias, inclusive (porém sem limitacdo) as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer
de suas Controladas Relevantes, exceto aquelas cuja perda, revogacao ou
cancelamento ndo resulte ou possa, de forma razoavel, resultar em impacto
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adverso relevante para suas atividades ou para o cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdao ou por aquelas
que estejam sendo discutidas na esfera judicial e/ou administrativa, cuja
aplicabilidade esteja suspensa;

p) cumprir a legislagdo ambiental e trabalhista vigentes, relativa a salde e
seguranca ocupacional, conforme verificado (a) por auséncia de decisdao
administrativa ndo passivel de recurso ou de sentenca judicial transitada em
julgado contra a Emissora em razao de inobservancia ou incentivos contrarios a
referida legislacdo; ou (b) pela ndo inclusdo da Emissora em qualquer espécie de
lista oficial emitida por 6érgdo governamental brasileiro de sociedades que
descumpram regras relativas a salde e seguranca ocupacional. Ademais,
proceder a todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econ6micas,
atendendo as determinacGes dos 6rgdaos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais e
trabalhistas (“Leis Ambientais e Trabalhistas”), salvo nos casos em que, de boa-
fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou
ordem nas esferas administrativa ou judicial, desde que, em qualquer caso, tenha

sido suspensa a exigibilidade da norma;

g) ndo praticar quaisquer atividades que incentivam a prostituicdo, tampouco
gue envolvam, direta ou indiretamente, ou incentivam a mao-de-obra infantil e/ou
em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos
relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatédrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
exceto, exclusivamente com relacdo as areas de ocupacao indigena e comunidade
guilombola, por aquelas que estejam sendo discutidas de boa-fé (conforme
disponivel no formulario de referéncia da Emissora) e que ndo possam causar um
Efeito Adverso Relevante;

r) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as licengas e autorizagbes necessarias ao cumprimento das obrigagées assumidas
nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Emissao e da Oferta e
ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacdo,
efetivacao, formalizacao e liquidagao da Emissao e da Oferta;

s) utilizar os recursos obtidos por esta Emissao, somente em atividades
relacionadas aos Projetos que devem estar, a época da utilizacdo, devida e
regularmente licenciadas e/ou autorizadas nos termos das Leis Ambientais e
Trabalhistas aplicaveis, de acordo com o estagio de desenvolvimento dos
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Projetos;

t) abster-se, até o envio do Anlncio de Encerramento a CVM de (a) divulgar ao
publico informacdes referentes a Emissdo e/ou a Oferta, exceto em relacdo as
informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Emissora,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacgao transmitida;
(b) utilizar as informacdes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacdo da Emissdo; e (c) negociar valores mobiliarios de
sua emissao;

u) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario
junto a B3 durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos
dos referidos registros;

v) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras, os
regulamentos e as ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize
negocios ou possua ativos, salvo nos casos em que a aplicabilidade da lei, regra,
regulamento ou ordem tenha sido questionada de boa-fé pela Emissora nas
esferas administrativa ou judicial, cuja aplicabilidade esteja suspensa, ou se o
descumprimento nao causar (i) um impacto adverso relevante para suas
atividades ou para o cumprimento das obrigacOes assumidas pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo ou (ii) especificamente, quando se tratar de
Leis Ambientais e Trabalhistas ou Leis Anticorrupgao (conforme definido abaixo),
ndo causar um Efeito Adverso Relevante;

w) enviar para o sistema de informacgles periddicas e eventuais da CVM, o
relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere o inciso “(1)” da Cldusula
8.6 abaixo, no mesmo dia de sua divulgacdo pelo Agente Fiduciario;

x) notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario da convocacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

y) informar a B3, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer
Remuneracao referente as Debéntures;

z) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

aa) exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de
boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e cuja exigibilidade tenha
sido suspensa, manter em dia o pagamento de todos as suas respectivas
obrigag0es e responsabilidades, incluindo de natureza tributaria e previdenciaria,
observado que em relacdo a obrigacGes de natureza trabalhista e ambiental sera
observado o disposto no item (bb) abaixo;
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bb) exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de
boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o
pagamento de todos as suas respectivas obrigagbes e responsabilidades, de
natureza trabalhista e ambiental;

cc) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

dd) (i) cumprir, fazer com que seus respectivos diretores, membros do conselho
de administragao e funcionarios no exercicio de suas fungées, cumpram, e envidar
seus melhores esforcos para fazer com que suas coligadas, Controladas e
controladores cumpram as normas, as leis ou regulamentos, nacionais ou
estrangeiros, conforme aplicavel, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, a Lei n° 12.529, de
30 de novembro de 2011, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, Loi N©°
2016-1691, DU 10.12.2016 (Loi Sapin II - Franga) e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”); (ii) manter politicas e procedimentos

internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (iii) dar
conhecimento de tais normas a todos os funcionarios e terceiros mandatarios que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo;
(iv) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, em especial o pagamento de
propinas, subornos, beneficios ilicitos ou o oferecimento de favores ilicitos e/ou
vantagens ilicitas a autoridade governamental ou autoridades internacionais ou
multilaterais com as quais se relacione, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; (v) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, por meio de notificacdo ou citagao de autoridade governamental
ou instancia judicial, comunicard ao Agente Fiduciario dentro de 5 (cinco) Dias
Uteis, o qual poderd tomar todas as providéncias necessarias conforme previsto
em lei, regulamento ou norma aplicavel; e (vi) realizard eventuais pagamentos
devidos no ambito desta Escritura de Emissdao exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria;

ee) enviar para o Agente Fiduciario os dados financeiros, atos societarios e o
organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e
as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel,
no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagdes, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a realizacdo do relatério
citado no inciso “(I)” da Clausula 8.6 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias antes
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do encerramento do prazo previsto para disponibilizacdo do relatdrio, nos termos
da legislacdo em vigor;

ff) manter os Projetos enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia
das Debéntures;

gg) cumprir todas as determinacbes emanadas da B3, conforme aplicavel,
inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que

Ihe forem solicitadas;

hh) enviar ao Agente Fiducidrio a declaracdo e reporte, na forma das Clausulas

3.2.1.1 e 3.2.2.2 acima, respectivamente, atestando a destinagdo dos recursos
previstos nas Clausulas 3.2.1 e 3.2.2 acima;

ii) nao utilizar os mesmos Projetos Elegiveis em mais de uma emissao de titulos
e valores mobilidrios com classificagdo verde ou qualquer outro rétulo sustentavel,
evitando a “dupla utilizacdo de lastro” — exceto na hipdtese em que o valor total
da referida emissao, conjuntamente com o valor das Debéntures da presente
Emissdao, representar valor igual ou inferior aos investimentos (Capex)
efetivamente alocados nos respectivos Projetos Elegiveis; e

ji) enviar os Reportes de Alocacdo dos Recursos e de Impacto, contendo os
Indicadores de Alocacgao e os Indicadores de Impacto descritos no Framework da
Emissora, ao Agente Fiduciario, observado o disposto nas Clausulas 3.2.2 e

seguintes acima, até 31 (trinta e um) de maio de cada ano civil, com data base
de 31 (trinta e um) de dezembro do ano anterior.

Clausula 8
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiduciario

8.1.1. Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, como Agente Fiduciario dos
Debenturistas desta Emissao, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita
a nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar o
debenturista perante a Emissora.

8.1.2. Declaracdo. O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei:

a) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por Acodes, e o artigo 6 da Resolugao CVM 17, para exercer a
funcdo que lhe é conferida;
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b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislacdo e regulamentacao especifica e nesta Escritura
de Emissao;

c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as
suas clausulas e condigdes;

d) ndo ter qualquer ligacao com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

f) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6 da Resolucdo CVM 17;

g) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos
e condigoes;

h) que a celebracdao desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

i) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario,
nos termos da regulamentacao aplicavel vigente;

j) que a(s) pessoa(s) que o representa(m) na assinatura desta Escritura de
Emissdo tem poderes bastantes para tanto;

k) aceitar a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula 6 desta Escritura de Emissdo, nos termos
previstos na referida Clausula;

) parafins do disposto na Resolugao CVM 17, na data da assinatura da presente
Escritura de Emissdo e com base no organograma societario enviado pela
Emissora, que exerce a funcao de agente fiduciario de debéntures de emissdo da
Emissora ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora nas seguintes emissdes:

Emissao 623 Emissdo de debéntures da Engie Brasil
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Energia S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)

Emissao

Quantidade 600.000 (seiscentas mil)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/07/2023 (12 Série) e 15/07/2026 (22 Série)

IPCA + 6,2621% ao ano (12 Série) e IPCA +

Remuneragao .
6,2515% ao ano (22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Pecuniaria
. 12 Emissdo de debéntures da Companhia
Emissao

Energética Miranda

Valor Total da

R$ 685.000.000,00 (seiscentos e oitenta e cinco

Emissao milhdes de reais)
Quantidade 685.000 (seiscentas e oitenta e cinco mil)
Espécie com garantia real

) Alienacdo Fiduciaria de AcGes e Cessdo Fiduciaria
Garantias

de Direitos Creditorios

Data de Vencimento

15/06/2023 (12 Série) e 15/06/2027 (22 Série)

107% da Taxa DI ao ano (12 Série) e IPCA +

Remuneragao .
6,2515% ao ano (22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Pecuniaria
L 12 Emissdo de debéntures da Companhia
Emissao

Energética Jaguara

Valor Total da

R$ 1.117.000.000,00 (um bilhdo, cento e

Emissao dezessete milhGes de reais)
Quantidade 1.117.000 (um milhdo, cento e dezessete mil)
Espécie com garantia real

. Alienagdo Fiduciaria de Agdes e Cessao Fiduciaria
Garantias

de Direitos Creditorios

Data de Vencimento

15/06/2023 (12 Série) e 15/06/2027 (22 Série)

107% da Taxa DI ao ano (12 Série) e IPCA +

Remuneragao L
6,4962% ao ano (22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Pecuniaria
L 102 Emissao de debéntures da Engie Brasil
Emissao

Energia S.A.

Valor Total da
Emissao

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais)

Quantidade

400.000 (quatrocentas mil)

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller, Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ABS8E-18B8-922E-036F.

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller,
Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes. 65
Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo AB8E-18B8-922E-036F.

195



Espécie

Quirografaria

Garantias

N/A

Data de Vencimento

15/09/2046

Remuneragao IPCA + 5,7158% ao ano
Enquadramento Adimpléncia Pecuniaria

L 112 Emissdo de debéntures da Engie Brasil
Emissao

Energia S.A.

Valor Total da

R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos

Emissao milhdes de reais)

Quantidade 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/11/2033 (12 Série), 15/11/2038 (22 Série),
15/11/2028 (32 Série), 15/11/2028 (42 Série) e
15/11/2030 (52 Série)

IPCA + 5,9325% ao ano (12 Série), IPCA +
6,0691% ao ano (22 Série), 10,9% fixos ao ano

Remuneracgao , . .
(32 Série), CDI + 1,00% ao ano (42 Série) e CDI
+ 1,10% ao ano (52 Série)
Enquadramento Adimpléncia Pecuniaria
L 122 Emissao de debéntures da Engie Brasil
Emissao

Energia S.A.

Valor Total da

R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)

Emissao

Quantidade 2.000.000 (dois milhdes)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/08/2029 (12 Série), 15/06/2034 (22 Série) e
15/06/2026 (42 Série)

12,4974% fixos ao ano (12 Série), IPCA +

Remuneragao 6,7766% ao ano (22 Série) e CDI + 0,55% ao
ano (42 Série)
Enquadramento Adimpléncia Pecuniaria
L 132 Emissao de debéntures da Engie Brasil
Emissao

Energia S.A.

Valor Total da

R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdao e quinhentos

Emissao milhdes de reais)
Quantidade 1.500.000 (um milhdao e quinhentas mil)
Espécie Quirografaria
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Garantias

N/A

Data de Vencimento

25/09/2030

Remuneragao 12,2372% fixos ao ano
Enquadramento Adimpléncia Pecuniaria

L 142 Emissdo de debéntures da Engie Brasil
Emissao

Energia S.A.

Valor Total da

R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)

Emissao

Quantidade 2.000.000 (duas milhdes)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/01/2032 (1@ e 22 Série)

14,3509% fixos ao ano (12 Série), IPCA +
7,5568% ao ano (22 Série)
Adimpléncia Pecuniaria

Remuneragao

Enquadramento

8.1.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcgdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas
apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme Clausula 8.5 abaixo.

8.2. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Serd devida, pela Emissora, ao Agente
Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de
honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma remuneracao anual equivalente a
R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia
Util contado da data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida

ainda que a Emissdo seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantagdo,
devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacao
do cancelamento da operacao.

8.3. A remuneracado sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao
em relacdo a emissao.

8.4. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera
devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 800,00
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(oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissao, a
ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emissora do relatorio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente a andlise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma referida
Assembleia Geral de Debenturistas. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao
se limitam a (a) andlise de edital; (b) participacdo em calls ou reunibes;
(c) conferéncia de qudorum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuracao de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser
enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo,
analise de determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo.

8.4.1. As parcelas citadas acima serdao reajustadas pela variacao positiva do IPCA,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier
a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.4.2. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos diretos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.4.4. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante
depodsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo
o comprovante do depdsito como prova de quitacdo do pagamento.

8.4.5. A remuneracao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servico, as quais
serdao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao,
guais sejam: publicacdes em geral, notificacdes, extracdo de certiddoes, despesas
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cartorarias, fotocopias, digitalizagGes, envio de documentos, viagens, alimentacao e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.4.6. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acgles
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos debenturistas, bem como a remuneracdao do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.4.7. O Agente Fiducidrio ndao antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da operacdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.4.8. Nao havera devolugado de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.5. Substituicdo. Nas hipoteses de impedimentos, renuncia, intervencdao ou
liguidacdo extrajudicial do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de
até 30 (trinta) dias, mediante deliberacdo a ser realizada em Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual devera ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidario a ser substituido, ou por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou
pela CVM. Na hipdtese de a convocacdao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
final do prazo acima citado, cabera a Emissora efetuar a imediata convocagdo,
observado o prazo da Clausula 9.2.2 abaixo, sendo certo que a CVM podera nomear

substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario. A remuneracdo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do
Agente Fiduciario, observado o disposto na Cldusula 8.5.5 abaixo.

8.5.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

8.5.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
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indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim. A substituicdo, em carater permanente, do Agente
Fiduciario deve ser comunicada a CVM.

8.5.3. A substituicido do Agente Fiduciario deverda ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissao.

8.5.4. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracgao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condicbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao
como agente fiducidrio. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipotese aqui
descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracao,
pela variacao acumulada do IPCA.

8.5.6. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos da Cldusula 8.5 acima, devera
colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis antes de sua efetiva substituicdo, as expensas da Emissora, copias de todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacgGes sobre a
Emissdo, sobre os Projetos e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissao ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execugdo de suas fungoes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucdo de
continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente Fiducidrio substituido, nos
termos desta Escritura de Emissao.

8.5.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

8.6. Deveres. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, em
especial a Resolugao CVM 17 e/ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares dos valores mobiliarios;
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b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus préprios bens;

c) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

d) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
fungdes;

e) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacodes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

f) acompanhar a prestacdao das informacgoes periddicas pela Emissora, alertando
os Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso “(l)” abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

g) opinar sobre a suficiéncia das informacOes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartoérios de
Protesto, Varas Trabalhistas, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o
domicilio ou a sede da Emissora;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

j) convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores
mobiliarios, na forma do artigo 10 da Resolugdo CVM 17;

k) comparecer a assembleia dos titulares dos valores mobiliarios a fim de prestar
as informagoes que lhe forem solicitadas;

I) elaborar relatoério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por AcOes e do artigo 15 da
Resolugdo CVM 17 o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagodes:

[.1) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;
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1.2) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

1.3) comentarios sobre indicadores econ6micos, financeiros e a estrutura
de capital da Emissora relacionados as clausulas desta Escritura de Emissdo
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndao devem ser descumpridas pela Emissora;

1.4) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulagdo e saldo cancelado no periodo;

[.5) resgate, amortizacdao, conversdo, repactuacdao e pagamentos de juros
das Debéntures realizados no periodo;

1.6) destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

1.7) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
gue impecga o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

1.8) existéncia de outras emissdoes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais
emissOes: denominacao da companhia ofertante; valor da emissao; quantidade
de valores mobilidarios emitidos; espécie e garantias envolvidas; prazo de
vencimento e taxa de juros; e inadimplemento no periodo;

m) disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(I)” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emissora;

n) divulgar as informagodes referidas na alinea “(1.8)” do inciso “(I)” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tédo logo delas tenha conhecimento;

0) manter atualizada a relagdao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes de informagdes junto a Emissora, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea,
a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacdo das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liguidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures,
e seus respectivos titulares;
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p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigacbes de fazer e de nao fazer a
Emissora;

q) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigagoes relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo previsto no artigo 16, inciso II, da Resolugao CVM 17;

r) disponibilizar o calculo do valor unitario das Debéntures a ser realizado pela
Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario, aos Debenturistas e aos demais
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou da sua
pagina na rede mundial de computadores;

s) devera, sempre que julgar necessario, solicitar a Emissora eventuais
esclarecimentos e/ou documentos adicionais que se fagam necessarios caso haja
gualquer davida a respeito da caracterizacdo das Debéntures como “verdes” e/ou
caso solicitado por qualquer dos investidores; e

t) compartilhar com os investidores sempre que solicitado por quaisquer dos
Investidores, cada um dos Reportes de Alocacao dos Recursos e de Impacto mais
recentes disponiveis.

8.7. AtribuicGes Especificas. Observadas as disposicdes da presente Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses dos

Debenturistas e para a realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos e condicdes desta Escritura de
Emissao e do artigo 12 da Resolucao CVM 17:

8.7.1. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislagao aplicavel.

8.7.2. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
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previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturista.

8.7.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
presumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de
fraude ou adulteracdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagao
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.7.4. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que |lhe seja enviado com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da Escritura
de Emissdo e dos demais documentos da operacao.

8.8. O Agente Fiduciario nao fard qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de
gualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos investidores,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe
forem transmitidas pelos investidores, observado, em qualquer hipétese, o disposto
nesta Escritura de Emissao e na regulamentacao aplicavel. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos investidores a ele
transmitidas conforme definidas pelos investidores e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora, desde que o Agente Fiduciario
tenha atuado de acordo os termos desta Escritura de Emissao e da regulamentacao
aplicavel e que ndo tenha comprovadamente dado causa a eventual prejuizo ou dano.

Clausula 9
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes ("Assembleia
Geral de Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série.

9.2. Convocacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas
pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em
Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.
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9.2.1. A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes no Jornal de Publicacdo, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentacao aplicavel e
desta Escritura de Emissao.

9.2.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdao ser realizadas em prazo
minimo de 21 (vinte e um) dias, ou no prazo minimo legalmente permitido, contados
da data da primeira publicacdo da convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturista
em segunda convocacao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apos a data de publicagdo do edital de segunda convocacgdo (que podera ser publicado
na mesma data marcada para a instalacdao da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocacao).

9.2.3. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo ou das
Debéntures em Circulagao da respectiva Série, conforme o caso.

9.2.4. As deliberagbGes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2.5. Quando o assunto a ser deliberado for especifico aos Debenturistas de
determinada Série, individualmente, estes poderdao, a qualquer tempo, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em
assembleia geral, que se realizara em separado, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas titulares de Debéntures da respectiva
Série, conforme o caso.

9.2.6. Quando se tratar de pedidos prévios de renuncia e/ou perddo temporario
(waiver) previamente ao eventual descumprimento das hipoteses estabelecidas nas
Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, considerando se tratar de assunto comum a todas as

Séries, os Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-do em Assembleia Geral de
Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acdes, a fim de deliberarem sobre a referida matéria, observados os quéruns de
deliberagdo previstos na Clausula 9.5.2 abaixo.

9.2.7. Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo aplicaveis em conjunto as
Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as Séries; e individualmente as
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Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas Séries; conforme
0 caso. Os qudruns presentes nesta Clausula 9 e nas demais clausulas da Escritura
de Emissdao deverdo ser calculados levando-se em consideragcao a totalidade das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso.

9.3. Quérum de Instalacdo. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agoes e observado o disposto na Clausula 6.4 acima, as Assembleias
Gerais de Debenturistas se instalardao, em primeira convocagao, com a presenca de

Debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures em Circulagdo
ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso e, em
segunda convocagao, com qualquer quérum.

9.4. Mesa Diretora. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de

Debenturistas caberdo aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou
aqueles que forem designados pela CVM.

9.5. Quoérum de Deliberacdo. Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a

um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes serdao tomadas
pelo Debenturista, sendo admitida a constituicdo de mandatarios. As deliberagoes
tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os
guéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.5.1. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissao, as deliberacdes das
Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, em primeira ou segunda convocacao, pelo menos, a maioria das
Debéntures em Circulacdo presentes as Assembleias Gerais de Debenturistas ou das
Debéntures em Circulacdo presentes as Assembleias Gerais de Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso.

9.5.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as alteracdes
relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, que impliquem alteracao: (i) da Remuneracdao ou relacionada ao
parametro da Remuneracdo, (ii) das Datas de Pagamento da Remuneracdo ou de
guaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo, (iii) da Data de Vencimento
das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e datas
de amortizacdo do principal das Debéntures, (v) das disposicoes relativas a resgate
antecipado, amortizagdo extraordinaria ou oferta de resgate antecipado, (vi) da
redacao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado (bem como exclusao
de qualquer hipétese), (vii) da alteracao dos quéruns de deliberacdo previstos nesta

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller,
Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes. 76
Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo AB8E-18B8-922E-036F.

206

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller, Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ABS8E-18B8-922E-036F.



Escritura de Emissdo, (viii) das disposicées desta Clausula, e/ou (ix) da espécie das
Debéntures, dependerdo da aprovagdao por Debenturistas, que representem, em
primeira ou segunda convocacdo, pelo menos, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.
As deliberagbes em eventual Assembleia Geral de Debenturistas convocada com o
fim de anuir com a ndo declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures antes
da sua ocorréncia (waiver), previamente ao eventual descumprimento das hipéteses
estabelecidas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, inclusive no caso de renlncia ou

perdao temporario, dependerdo da aprovacao por Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 9.2.6 acima, que representem, em primeira convocagdo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacdo, a maioria
simples das Debéntures presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, desde que

estejam presentes, ao menos, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagao.

9.5.3. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderdao
discutir e deliberar sem a presencga destes, caso desejarem.

9.5.4. 0 Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

9.5.5. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agbes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.5.6. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre: (i) a correcao de erros, incluindo, mas ndo se limitando aos
erros grosseiros, de digitacdo ou aritméticos; (ii) alteracdes a quaisquer documentos
da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdo; (iii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdao em
razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracbes ou correcoes
referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

9.5.7. Sem prejuizo das demais disposicbes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolucao da
CVM no° 81, de 29 de margo de 2022.

Clausula 10
DECLARACﬁES E GARANTIAS
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10.1. A Emissora declara e garante, nesta data, declaracdes e garantias estas que
serao consideradas dadas e repetidas em cada Data de Integralizagao, que:

a) é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agbes, com registro de companhia aberta de acordo
com as leis brasileiras e a regulamentagao da CVM;

b) cada uma de suas Controladas foi devidamente constituida e é uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdicdes, com
plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar, usar e operar suas
propriedades e para conduzir seus negocios;

c) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM
conforme requerido pela Resolugdo CVM 80, e suas informacdes |& contidas e
tornadas publicas estdo atualizadas conforme requerido pela Resolugao CVM 80;

d) estda devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes
societarias ou ndo, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissao
das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, nao
sendo exigida qualquer outra autorizacao ou outro consentimento para tanto;

e) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém plenos
poderes estatutarios e/ou delegados suficientes para assumir, em seu nome, as
obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

f) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissdao e a emissdo e a colocacdo das Debéntures
nao infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de
qualguer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (c¢) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

g) as demonstracgdes financeiras consolidadas da Emissora, relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e as
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informagdes financeiras trimestrais mais recentes disponiveis nesta data
representam corretamente a posicdao patrimonial e financeira da Emissora
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada, e desde a data das informac0es financeiras trimestrais referentes ao
periodo encerrado em 31 de margo de 2025, ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situagao financeira ou nos resultados operacionais em questdo, nao
houve qualquer operacgao relevante fora do curso normal de seus negdcios da
Emissora e de suas Controladas, e ndo houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Emissora ou de suas Controladas;

h) (i) os documentos e as informacdes fornecidos por ocasidago da Oferta
incluindo, mas ndo se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emissdo,
inclusive aquelas incluidas no material de divulgacdo da Oferta (se houver), sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
Investidores da Oferta uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta,
e (ii) ndo tem conhecimento de informagdes cuja omissao faga com que qualquer
informacdo do material de divulgacao da Oferta (se houver) seja insuficiente,
falsa, imprecisa, inconsistente e/ou desatualizada e/ou que possam resultar em
um Efeito Adverso Relevante;

i) esta Escritura de Emissdo e as obrigagcdes nela previstas constituem
obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 784, inciso III, da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cdédigo de Processo Civil”);

j) a Emissora realizou os protocolos dos Projetos indicados na Clausula 3.2 acima
junto ao MME, nos termos do Decreto 11.964;

k) as opinides e as analises expressas pela Emissora no material de divulgagado
da Oferta (se houver) em relacdo a Emissora e cada uma de suas Controladas até
esta data: (i) foram elaboradas de boa-fé e consideram as circunstancias
relevantes sobre a Emissora; e (ii) sao suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais;

) tem plena ciéncia e concorda integralmente que as formas de célculo da
Remuneracdao das Debéntures e da Atualizacdo Monetaria das Debéntures foram
estipuladas por livre vontade da Emissora;

m) a Emissora e cada uma das suas Controladas é proprietaria, cessionaria de
uso, arrendataria ou locataria das propriedades que sejam necessarias a condugao
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de cada uma de suas respectivas operacdes conforme atualmente conduzidas,
exceto por aqueles casos em que a Emissora e/ou suas Controladas estejam
discutindo a regularizagdo da area e/ou dos contratos com os proprietarios e/ou
posseiros e/ou estejam discutindo a indenizagdao devida e nesses casos a sua
auséncia ndo possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura de Emissao;

n) todos os contratos de locacdo, cessao de uso e arrendamento dos quais a
Emissora ou qualquer de suas Controladas sejam parte e que sejam necessarios
aos negdcios da Emissora, sdo validos, vigentes e produzem efeitos, exceto por
aqueles casos em que a Emissora e/ou suas Controladas estejam discutindo de
boa-fé com os proprietarios e ou posseiros a regularizacdo das areas e/ou dos
contratos e/ou estejam discutindo a indenizacdo e nesses casos a sua auséncia
nao possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacgdes de
pagamento previstas nesta Escritura de Emissao;

o) inexiste (i) descumprimento de qualquer disposicao relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, inclusive em
relacdo a qualquer concessdao ou autorizacdo; ou (ii) qualquer acdo judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacao governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa
afetar de forma adversa a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissao; ou (2) visando anular, alterar, invalidar,
guestionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

p) ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

g) cumprird todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a emissdo das Debéntures aos fins previstos na Clausula 3.2 acima;

r) é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
das informacgOes prestadas por ocasidao do registro da Oferta e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo;

s) nao ha outros fatos em relagdo a Emissora e suas Controladas Relevantes, ou
as Debéntures cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que qualquer
declaracdo da Emissora nesta Escritura de Emissdo seja insuficiente, inveridica,
imprecisa, inconsistente ou desatualizada;

t) exceto pelas obrigagbes que cuja exigibilidade esteja sendo questionada de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo afete
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de forma adversa a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes ou a sua
reputagdo nos termos desta Escritura de Emissdo, esta em dia com o pagamento
de todas as obrigagGes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas
por lei;

u) exceto quando a Emissora esteja questionando de boa-fé nas esferas
administrativas e judiciais, tem todas as autorizacdes, licengas e alvaras
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo que, até a presente data, a Emissora ndo foi
notificada ou tomou ciéncia da existéncia de processo administrativo ou judicial
que tenha por objeto a revogacao, suspensdao ou cancelamento de qualquer uma
delas, exceto nos casos em que tais autorizacdes, licencas e alvaras estejam em
processo legal de renovacdo durante o prazo legal, ou se a auséncia de tais
autorizagoes, licengas e alvaras ndo afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

v) cumpre, em todos os aspectos, todas as leis, as regras, os regulamentos e as
ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua
ativos, salvo nos casos em que, a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou
ordem esteja sendo questionado de boa-fé nas esferas administrativas e judiciais,
cuja aplicabilidade esteja suspensa, ou se o descumprimento ndo afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacoes previstas nesta Escritura
de Emissao;

w) a Emissora e suas Controladas estdao cumprindo todas as Leis Ambientais e
Trabalhistas, bem como adota as medidas e agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos
casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra, regulamento ou ordem nas esferas administrativa ou judicial, cuja
aplicabilidade esteja suspensa, ou se o descumprimento ndao afetar a capacidade
da Emissora de cumprir com suas obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissao
ou ocasionar um Efeito Adverso Relevante, observado o disposto no item (x)
abaixo;

Xx) a Emissora e suas Controladas estdo cumprindo integralmente as normas
relacionadas ao ndo incentivo a prostituicdo, mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo e ndo praticam quaisquer atividades que envolvam
tais tipos de mao-de-obra;

y) mantém os seus bens e de suas Controladas adequadamente segurados,
conforme razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de
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mercado;

z) cumpre e faz com que suas Controladas, seus respectivos diretores,
conselheiros e funcionarios, no exercicio de suas fungbes cumpram, bem como
envida seus melhores esforgos, por meio da manutencdo e disseminagdo de
politicas voltadas as praticas de Leis Anticorrupgdo, para fazer com que suas
coligadas e acionistas controladores cumpram na medida em que a eles aplicaveis,
as Leis Anticorrupgao;

aa) nao foi condenada, de forma definitiva na esfera administrativa e/ou judicial,
por (i) praticas listadas nas Leis Anticorrupcdo; (ii) crime previstos nas Leis
Ambientais e Trabalhistas; ou (iii) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em
condicao analoga a de escravo e/ou trabalho infantil;

bb) nos termos desta Escritura de Emissdao, nenhum registro, consentimento,
autorizacdo, aprovacao, licenca ou qualificacdo junto a qualgquer autoridade
governamental ou érgao regulatério é exigido para o cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigacdes exceto pelo registro das Debéntures junto a B3 e registro da
Aprovacao Societaria da Emissora junto a JUCESC;

cc) tem status de emissora frequente de valores mobiliarios de renda fixa,
atendendo cumulativamente a todos os requisitos contidos no artigo 38-A da
Resolucao CVM 80;

dd) ndo utilizou, nem utilizara os mesmos Projetos Elegiveis em mais de uma
emissdo de titulos e valores mobilidrios com classificacdo verde ou qualquer outro
rotulo sustentavel, evitando a “dupla utilizacdo de lastro”, exceto na hipdtese em
gue o valor total da referida emissao, conjuntamente com o valor das Debéntures
da presente Emissdo, representar valor igual ou inferior aos investimentos (Capex)
efetivamente alocados nos Projetos Elegiveis; e

ee) adota um processo interno formal para gerenciamento e controle dos
recursos, conforme estabelecido no Framework da Emissora, para garantir uma
gestdo transparente dos recursos destinados aos Projetos Elegiveis.

Clausula 11
DISPOSIC6ES GERAIS

11.1. Renuncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes
desta Escritura de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente
Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller,
Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes. 82
Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo AB8E-18B8-922E-036F.

212

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller, Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ABS8E-18B8-922E-036F.



sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com
tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdao, ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso, exceto quando previsto
expressamente nesta Escritura de Emissao.

11.2. Custos de Arquivamento e Registro. Todos e quaisquer custos incorridos em
razdo do arquivamento e registro dos atos societarios relacionados a esta Emissdo
nos registros competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.3. Irrevogabilidade. Esta Escritura de Emissdo € celebrada em carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

11.4. Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissdo. Caso qualquer das

disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdao todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial. Toda e qualquer quantia devida a qualquer das
Partes por forca desta Escritura de Emissdo poderd ser cobrada via processo de
execugdo, visto que as Partes, desde ja, reconhecem tratar-se de quantia liquida e

certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos
e para os efeitos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil.

11.6. Comunicacdes. As comunicagcdes a serem enviadas para a Emissora e para o
Agente Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhadas
para os seguintes enderegos:

Para a Emissora ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
Endereco: Rua Paschoal Apdstolo Pitsica, n® 5.064, Bairro

Agrondmica

CEP: 88.025-255 - Florianopolis, SC

At.: Sr. Fabricio Schiller Oliveira / Sr. Vitor Goline Gomes
E-mail: fabricio.oliveira@engie.com; vitor.gomes@engie.com;
divida.brenergia@engie.com

Para 0 Agente PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
Fiduciario VALORES MOBILIARIOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2954, 10° andar, Conjunto
101, Jardim Paulistano
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CEP: 01.451-000 - Sao Paulo, SP

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina
Vangelotti

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

i11.6.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunicacles feitas por correio eletrénico
serdao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) ou resposta do destinatario. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecgos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.

11.6.2. A mudanca dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato,
por cada uma das partes, conforme aplicavel.

11.7. As Partes declaram que negociaram de boa-fé todos os termos e condicdes
deste instrumento, sendo que a redacao final de todos os seus termos foi resultado
de consenso entre as Partes, assistidas por seus advogados. No caso de ambiguidade,
ndo devera haver interpretacdo em termos mais benéficos em favor de qualquer
Parte, ficando afastada, portanto, a aplicacdo do artigo 113, paragrafo 19, inciso 1V,
do Cddigo Civil, devendo ser respeitado o disposto no artigo 421-A do Cédigo Civil.

11.8. Lei Aplicavel. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica
Federativa do Brasil.

11.9. Eleicdo de Foro. Para a solugdo de todas as controvérsias decorrentes desta
Escritura de Emissao, que ndo possam ser resolvidas amistosamente no prazo de

30 (trinta) dias contados da notificagdo da parte reclamante a parte reclamada, fica
eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

11.10. Assinatura por Certificado Digital. As Partes assinam a presente
Escritura de Emissdo por meio eletronico, sendo consideradas validas apenas as
assinaturas eletrbnicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme

a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura
por certificado digital, para todos os fins de direito. Esta Escritura de Emissao produz
efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais
Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior. Ademais, ainda que
alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local
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diverso, o local de celebragao deste instrumento &, para todos os fins, a Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam esta Escritura de
Emissao, eletronicamente, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas,
a tudo presentes.

Sao Paulo/SP, 16 de junho de 2025.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller,
Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes. 85
Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo AB8E-18B8-922E-036F.

215

Este documento foi assinado digitalmente por Marco Aurelio Machado Ferreira, Marcelle Motta Santoro, Paulo Henrique Muller, Eduardo Takamori Guiyotoku e Vitor Goline Gomes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo ABS8E-18B8-922E-036F.



(Pagina de Assinatura do "Instrumento Particular de Escritura da 15@ (Décima Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Engie Brasil Energia S.A.”)

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Nome: Eduardo Takamori Guiyotoku Nome: Paulo Henrique Muller
CPF: 700.254.101-30 CPF: 021.900.269-03

Cargo: Diretor Financeiro e de Relagbes Cargo: Diretor de Implantagao
com Investidores

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

Nome: Marcelle Motta Santoro
CPF: 109.809.047-06
Cargo: Diretora de Operagbes Fiduciarias III

Testemunhas:
Nome: Vitor Goline Gomes Nome: Marco Aurélio Machado Ferreira
CPF: 085.282.249-96 CPF: 029.833.137-35

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
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PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Portal de Assinaturas Engie. Para
verificar as assinaturas clique no link: https://engie.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/AB8E-18B8-922E-
036F ou va até o site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cdédigo abaixo para verificar se
este documento é valido.

Caodigo para verificacdo: AB8E-18B8-922E-036F

Hash do Documento
DOAFDABG51E596893B30D012771128FB18F44747AF7FC6A8755D053A386B5F6C

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 17/06/2025 é(sao) :

Marco Aurélio Machado Ferreira (Testemunha) - 029.833.137-35 em 17/06/2025 09:56 UTC-
03:00

Nome no certificado: Marco Aurelio Machado Ferreira

Tipo: Certificado Digital

Marcelle Motta Santoro (Signatario) - 109.809.047-06 em 17/06/2025 09:20 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

Paulo Henrique Muller (Signatario) - 021.900.269-03 em 17/06/2025 03:32 UTC-03:00

Tipo: Certificado Digital

Eduardo Takamori Guiyotoku (Signatario) - 700.254.101-30 em 17/06/2025 03:32 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

Vitor Goline Gomes (Testemunha) - 085.282.249-96 em 17/06/2025 00:42 UTC-03:00

Tipo: Certificado Digital
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ANEXO III

Declaragdao da Emissora
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e
CNGIC

DECLARAGAO DO EMISSOR

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A., sociedade an6nima, com registro de emissor de valores
mobilidrios na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), na categoria “A”, em fase
operacional, enquadrada na categoria de emissor frequente de valores mobilidrios de
renda fixa, com sede na Rua Paschoal Apéstolo Pitsica, n2 5.064, Bairro Agronémica, CEP
88.025-255, Cidade de Florianépolis, Estado de Santa Catarina, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n202.474.103/0001-19,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, DECLARA, no ambito da oferta
publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie
quirografaria, em 2 (duas) séries, de sua 152 (décima quinta) emissdo, nos termos do
artigo 27, incisos |, alinea “c”, e ll, da Resolucdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, que seu registro de companhia aberta perante a CVM estd
devidamente atualizado.

Floriandpolis, 17 de junho de 2025.

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Nome: Eduardo Takamori Guiyotoku Nome: Paulo Henrique Muller
Cargo: Diretor Financeiro e de RelacGes Cargo: Diretor de Implantacdo
com Investidores

Este documento foi assinado digitalmente por Paulo Henrique Muller e Eduardo Takamori Guiyotoku.
Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 33E2-7D3E-8B8C-301A.
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PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Portal de Assinaturas Engie. Para
verificar as assinaturas clique no link: https://engie.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/33E2-7D3E-8B8C-
301A ou vé até o site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo abaixo para verificar se
este documento € valido.

Caodigo para verificacao: 33E2-7D3E-8B8C-301A

Hash do Documento
447B72CA996001C758D869C767B7B925BF6D14CE6C46DD8D255303B7743EF06C

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 17/06/2025 é(sé&o) :

« Paulo Henrigue Muller (Signatério) - 021.900.269-03 em 17/06/2025 03:31 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

@ Eduardo Takamori Guiyotoku (Signatério) - 700.254.101-30 em 17/06/2025 03:31 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital
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e,
CNGIC

Floriandpolis, 17 de junho de 2025.

DECLARACAO DE EMISSOR FREQUENTE DE VALORES MOBILIARIOS DE RENDA FIXA DA ENGIE BRASIL
ENERGIA S.A. PARA FINS DO ARTIGO 38-A DA RESOLUCAO CVM 80 E DO ARTIGO 27, INCISO I,
ALINEA “C” DA RESOLUCAO CVM 160

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A., sociedade an6nima, com registro de emissor de valores mobilidrios na
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), na categoria “A”, em fase operacional, enquadrada na
categoria de emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa, com sede na Rua Paschoal
Apdstolo Pitsica, n2 5.064, Bairro Agron6mica, CEP 88.025-255, Cidade de Floriandpolis, Estado de
Santa Catarina, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
n? 02.474.103/0001-19 (“Companhia”), neste ato representada na forma de seu estatuto social, vem,
pela presente, no ambito do pedido de registro da oferta publica de distribuicdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, de sua 152 (décima
quinta) emissdo, sob o rito de registro automatico, sem andlise prévia da CVM, destinada ao publico
investidor em geral, por emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa (conforme previsto no
inciso |, artigo 38-A da Resolucdo da CVM n2 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 80”), nos termos da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e das
demais disposicoes legais aplicaveis (“Oferta”), a ser coordenada pelo Itad BBA Assessoria Financeira

S.A.), DECLARAR, nos termos do inciso | do paragrafo Unico do artigo 38-A e do paragrafo Unico do
artigo 38 da Resolucdo da CVM 80, e do artigo 27, inciso Il, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, que se
enquadra no status de emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa (“EFRF”), por ser
considerada também um emissor com grande exposicdo ao mercado (“EGEM”), pelos seguintes
motivos:

(i) as agoes ordinarias de emissao da Companhia sdo listadas para negociagdo em mercado de
bolsa na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) sob o cddigo de negociagdo “EGIE3” ha, pelo menos, 3
(trés) anos;

(i) cumpriu tempestivamente com suas obrigacdes periddicas nos ultimos 12 (doze) meses; e

(iii) o valor de mercado das a¢bes em circulagdo da Companhia é superior a RS 5.000.000.000,00
(cinco bilhGes de reais), de acordo com a cotagdo de fechamento no ultimo dia util do trimestre anterior
a data do pedido de registro da Oferta, conforme comprovado pela meméria de calculo presente no
Anexo | desta declaragdo.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Takamori Guiyotoku e Paulo Henrique Muller.
Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 846F-1663-3094-A129.
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ANEXO |

‘ Memodria de Célculo (Data base 31/03/2025)

(a) Total de a¢des ordinarias’ 815.927.740
(b) A.goes ordinarias em poder do acionista controlador e das pessoas a 560.640.791
ele vinculadas
(c) Agbes ordindrias em poder dos administradores 64.982
(d) Agoes ordindrias mantidas em tesouraria -
(e) Acbes ordinarias em circulacdo (Free Float) = (a) - (b) - (c) - (d) 255.221.967
‘ (f) Cotacdo de fechamento em 31/03/20252, por a¢do ordinaria RS 38,60
(g) Valor de mercado das a¢Oes ordinarias em circulagdo = (e) x (f) RS 9.851.567.926,20

T A Companhia n3o possui acdes preferenciais na presente data.
231/03/2025 foi o ultimo dia util do ultimo trimestre em que houve pregio de a¢des na B3.

Atenciosamente,

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Nome: Eduardo Takamori Guiyotoku Nome: Paulo Henrique Muller
Cargo: Diretor Financeiro e de RelagGes Cargo: Diretor de Implantagdo
com Investidores

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Takamori Guiyotoku e Paulo Henrique Muller.
Para verificar as assinaturas va ao site https://engie.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 846F-1663-3094-A129.
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 152 (DECIMA QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, DA

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

LUZ CAPITAL MARKETS


https://luzcapitalmarkets.com.br/
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