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Tractebel Energia anuncia lucro liguido de R$ 329,5 milhdes
Nno trimestre, resultado 7,4%b6 superior ao 1T11

Floriandpolis (SC), 4 de maio de 2012 — A Tractebel Energia S.A. (“Tractebel Energia”, “Tractebel” ou “a Companhia”) - BM&FBovespa: TBLE3, ADR:
TBLEY -, maior empresa privada de geracéo de energia elétrica do Brasil, anuncia os resultados financeiros relativos ao primeiro trimestre de 2012 (1T12).
As informagdes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base consolidada e de acordo com os principios e praticas contabeis adotadas

no Brasil. Os valores estéo expressos em reais (R$), exceto quando indicado de modo diferente.

DESTAQUES

e Crescimento no lucro liquido da Companhia de 7,4% em relagdo ao 1T11, atingindo R$ 329,5 milhdes (R$
0,5048 por acéo).

e EBITDA de R$ 714,4 milhGes no 1T12, um crescimento de 3,2% frente ao 1T11, com margem EBITDA de
61,9%, abaixo 5.8 p.p., devido ao maior volume de comercializacéo de energia.

e A receita liquida de vendas totalizou R$ 1.153,5 milhdes nos trés primeiros meses de 2012, valor 12,8% maior
que ado 1T11.

e No 1T12, as vendas consolidadas permaneceram praticamente estaveis: 8.421 GWh, crescimento de 0,9%,
ou 3.856 MW médios, reducéo de 0,2%, em comparagdo ao 1T11. Variagdes opostas foram observadas em
razao de 2012 ser ano bissexto.

e O preco médio de venda de energia, excluidos os impostos e a exportacao, foi de R$ 129,6/MWh no 1T12,
representando um aumento de 8,0% acima do apurado no mesmo trimestre de 2011, cujo valor foi de R$ 120,1
/MWh.

e A quinta das oito unidades geradoras da Usina Hidrelétrica Estreito entrou em operagdo comercial no dia 2 de
marco de 2012. A Usina, localizada no Rio Tocantins, contara com poténcia total de 1.087 MW, dos quais

40,07% pertencentes & Tractebel. Com a entrada em operac¢do da Unidade Geradora 5, 85,2% da energia
assegurada da Usina passam a estar disponiveis para a Companhia.

Resumo dos Indicadores Econ6micos e Operacionais

Tractebel - Consolidado

(valores em R$ milhdes) 1T12 1T11

Receita Liquida de Vendas (RLV) 1.153,5 1.022,1 12,8%
Resultado do Servigo (EBIT) 580,3 573,9 1,1%
EBITDA @ 714,4 6925 3.2%
EBITDA/RLV - (%) @ 61,9 67,7 -5,8 p.p.
Lucro Liquido 3295 307,0 7.4%
Divida Liquida 29745 3.259,3 -8,7%
Energia Vendida (MW médios) 3.856 3.865 -0,2%
Preco Liquido Médio de Venda (R$/Mwh) @ 129,62 120,07 8,0%
Numero de Empregados 1.068 1.045 2,2%

(1) EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciagcdo e amortizagao.
(2) Liquido de exportag8es e impostos sobre a venda.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Parque Gerador

A Tractebel, maior geradora privada de energia elétrica do Brasil, possuira, apds a entrada em operacéo de todas as unidades
geradoras da Usina Hidrelétrica Estreito (UHE Estreito), uma capacidade instalada de 6.908 MW e operara um parque gerador
com capacidade total de 8.630 MW. As cinco primeiras unidades geradoras de Estreito j& entraram em operagdo e a
motorizagdo completa da Usina esta prevista para o decorrer de 2012. Assim, o parque gerador é composto por 22 usinas
(nove hidrelétricas, seis termelétricas e sete complementares — biomassa, pequenas centrais hidrelétricas — PCHs — e edlicas),
das quais 18 pertencem integralmente a Companhia e quatro (as hidrelétricas Itd, Machadinho e Estreito, e a biomassa Ibitilva
Bioenergética) sdo comercialmente exploradas por meio de parcerias com outras empresas.

Parque Gerador da Tractebel Energia

Usina Localizagao Capacidade Instalada (MW)

Hidrelétrica Rio Uruguai(SC e RS 14500 11269
Salto Santiago Hidrelétrica Rio lguacu (PR) 14200 14200
Machadinho Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 11400 4039
Estreito™ | Hidrelétrica | Rio Tocantins (TOMA) | 10870 4358
Salto Osodrio Hidrelétrica Rio lguacu (PR) 10780 10780
Cana Brava Hidrelétrica Rio Tocantins (GO) 4500 4500
Passo Fundo Hidrelétrica | Rio Passo Fundo (RS) 2260 2260
'Séo Salvador | Hidrelétrica | Rio Tocantins (TO) : 2432 2432
Fonte de Pedra Hidreletrica | Rio Correntes (MT) 1761 1761
Total - Hidrelétricas | 7.2703
Complexo Jorge Lacerda™ Termelétrica Capivari de Baixo (SC) 8570 8570
William Arjona | Termelétrica | Campo Grande (MS) ' 1900 1900
Chargueadas Termelétrica | Charqueadas (RS) 720 720
Alegrete Termelétrica Alegrete (RS) 56,0 56,0
Total - Term elétricas 11850 11850
Ibitiiva Bioenergética Biomassa Pitangueiras (SP) 330 212
Lages | Biomassa Lages (SC) | 280 280
Rondondpolis PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 266 266
Beberibe Edlica Beberibe (CE) 2586 2586
José Gelaao da Rocha PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT} 237 237
Areia Branca PCH Rio Manhuacu (MG) 198 198
Pedra do Sal | Edlica | Parnaiba (PI) ' 180 180
Total - Com plem entares 1747 1629
Total 86300 6.907.6

(*) A motorizac 8o completa da usina & esperada para o decorrer de 2012,
(**) Complex o composto por 3 usinas.

Estreito. A Usina Hidrelétrica Estreito, no Rio Tocantins, na divisa dos estados de Tocantins e Maranh&o, € um dos maiores
empreendimentos de gera¢do do Brasil possuindo capacidade instalada de 1.087 MW. A Tractebel controla a Companhia
Energética Estreito que é a detentora de uma participagdo de 40,07% no Consércio Estreito Energia, este Ultimo, responsavel
pela implementacdo da Usina. Os outros s6cios do empreendimento sdo Vale, com 30,00%; Alcoa Aluminio, com 25,49%; e
Intercement Brasil S.A. - empresa do Grupo Camargo Corréa Energia, com 4,44%.

A energia correspondente a parcela da Companhia na Usina (256 MW médios) foi vendida no leildo de energia nova ocorrido
em 16 de outubro de 2007, a um preco de R$ 155,07/MWh referido a 31 de margo de 2012, por um periodo de 30 anos a partir
de 2012. A tabela a seguir apresenta o impacto da motorizagdo na capacidade comercial da Usina.
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Motorizacdo e Capacidade Comercial da UHE Estreito (MW médios) — Parcela da Tractebel

Energia A d Energia Assegurada Acumulada
L]

Unidade Geradora 1 52,01 52,01 20,2% 29/04/11
Unidade Geradora 2 51,69 103,71 40 4% 02/07/11
Unidade Geradora 3 50,80 154 51 60,1% 30/09/11
Unidade Geradora 4 38,38 192,88 75.1% 23121
Unidade Geradora 5 25,99 218,87 85.2% p2/0312
Unidade Geradora 18,50 237.37 92 4%
Unidade Geradora 7 12,51 249 88 97 .3%
Unidade Geradora 8 7.00 256,88 100,0%

Projetos em Construcao

Novos Projetos

Usina Tipo Localizagao Capacidade Instalada (MW)
Partic. do Grupo

Jirau Hidrelétrica Rio Madeira (RO) 3.750,0 1.878,8
Porto do Delta e Complexo Trairi* Edlica Parnaiba (PI) e Trairi (CE) 145,4 145,4
Total 3.895,4 2.024,2

(*) O Complexo Trairi € composto pelas usinas Mundadu, Fleixeiras |, Trairi e Guajiru.

Jirau. A Energia Sustentavel do Brasil (ESBR), formada pela IPR-GDF SUEZ (50,1%), Eletrosul (20,0%), Chesf (20,0%) e
Camargo Corréa (9,9%), é a empresa de proposito especifico responsavel pela constru¢gdo, manutengao, operacéo e venda da
energia a ser gerada pela Usina Hidrelétrica Jirau, em construgdo em Porto Velho, estado de Ronddnia. A ESBR venceu o
leildo de concessédo organizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), em 19 de maio de 2008, ao oferecer a
melhor proposta para os 70% da energia a ser produzida pela Usina, entdo com 44 unidades geradoras, 3.300 MW de poténcia
e 1.975,3 MW médios de capacidade comercial, para os consumidores cativos atendidos pelas distribuidoras de energia, a
partir de janeiro de 2013, tendo seu contrato de concessao duracdo de 35 anos. No leildo de energia A-3 realizado em 17 de
agosto de 2011 a ESBR vendeu outros 209,3 MW médios com entrega a partir de 2014, por 30 anos, resultado da ampliagédo
do projeto da Usina para 50 unidades geradoras e 3.750 MW de poténcia. Assim, o total da capacidade comercial subiu para
2.184,6 MW médios. Ainda encontra-se em discussdo junto aos poder concedente e 6rgdo regulador, uma capacidade
comercial adicional de aproximadamente 90 MW médios que podera ser acrescida aos 2.184,6 MW médios ja aprovados.
Seguindo o modelo de negdcios vigente, existe a perspectiva de o projeto ser transferido para a Tractebel quando os principais
riscos de desenvolvimento tiverem sido mitigados, o que deve ocorrer préximo a entrada em operacao da Usina.

Parques eélicos. Em 2011, tiveram inicio os trabalhos para a construgéo de cinco parques edlicos na Regido Nordeste — um
no Piaui e quatro no Ceara — totalizando 145,4 MW de capacidade instalada e investimento de R$ 625,6 milhées. Atualmente
esta em desenvolvimento a parte civil dos projetos e a fabricagdo de equipamentos. A empresa Siemens é responsavel pelo
fornecimento e a montagem das 63 torres e aerogeradores - unidades modelo SWT 2.3-101, de 2,3 MW cada.

Disponibilidade

No 1T12, as usinas operadas pela Tractebel Energia alcangcaram um indice de disponibilidade de 97,2%, desconsiderando-se
as paradas programadas, sendo 98,0% na geracdo hidrelétrica, 93,8% na termelétrica e 91,9% na das usinas de fontes
complementares (PCHs, edlicas e biomassa).

Quando consideradas também todas as paradas programadas, a disponibilidade global no primeiro trimestre de 2012 foi de
89,0%, sendo 93,4% na geracao hidrelétrica, 65,6% na termelétrica e 78,7% na geracgédo de fontes complementares. Esse valor
esta cinco pontos percentuais abaixo da disponibilidade global obtida no mesmo periodo do ano anterior (94,0%). Isso se deve
principalmente ao maior niUmero de manutengfes programadas executadas no periodo, tantos nas usinas termelétricas como
nas hidrelétricas.
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Producao

No 1T12, a producdo de energia elétrica nas usinas operadas pela Tractebel foi de 8.677 GWh (3.973 MW médios),
apresentando uma reducgédo de 15,8% em relagdo ao 1T11, quando foram gerados 10.307 GWh (4.772 MW médios). Do total
gerado, as usinas hidrelétricas foram responsaveis por 7.702 GWh (3.526 MW médios), as usinas termelétricas por 822 GWh
(376 MW médios) e as usinas de fontes complementares por 154 GWh (71 MW médios). Em comparagdo ao 1T11, esses
resultados representaram uma reducdo de 19,8% em relagdo as usinas hidrelétricas, um aumento de 45,0% em relacédo as
usinas termelétricas e um aumento de 9,2% em relagéo as usinas de fontes complementares. Esses nimeros demonstram que
a reducao de geracdo da Companhia no 1T12 se concentrou no conjunto das hidrelétricas, em funcéo da reducao drastica do
volume de chuvas, principalmente ao final do periodo em analise, quando comparado ao grande volume de chuvas no 1T11.
Diante dessa situacdo, o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) realizou um despacho elevado das termelétricas da
Companhia no més de marco, mesmo com a Unidade C do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (UTLC) estando em
manutencdo programada desde 13 de janeiro de 2012.

Em 2 de marcgo, entrou em operagdo comercial a quinta unidade geradora da Usina Hidrelétrica Estreito, aumentando em 135,9
MW a capacidade instalada total da Companhia. Até o final do ano esta prevista a entrada das trés unidades restantes
completando a capacidade instalada da Usina, que é de 1.087 MW.

Cabe ressaltar que o aumento ou redugdo da geracéo hidrelétrica da Companhia nado resulta necessariamente em melhoria ou
deterioracdo de seu desempenho econdmico-financeiro. Esta caracteristica deve-se a adogdo do Mecanismo de Realocacéo
de Energia (MRE), que compartilha os riscos de geragdo hidrelétrica entre os seus participantes.

Com relagdo a geragdo termelétrica da Companhia, o seu aumento reduz a exposi¢ao ao Preco de Liquidacdo das Diferencas
(PLD), sendo o inverso também verdadeiro, mantidas as outras variaveis.

Clientes

A carteira de clientes da Tractebel é diversificada, abrangendo vendas as distribuidoras por meio de leildes de energia
organizados pelo Governo, e também comercializadoras e clientes livres (majoritariamente grandes consumidores industriais),
estes atendidos por meio de contratos flexiveis no tocante ao volume e a duragdo. Adicionalmente, no segmento de clientes
livres, a Companhia adota a estratégia de diversificacdo de vendas entre os diferentes setores da economia.

Mantendo um relacionamento estreito com seus clientes, a Companhia consegue detectar suas necessidades e, assim,
desenvolver produtos e servigos individualizados que contribuem para a sua fidelizagao.

Em comparagdo ao 1T11, a participagdo de consumidores livres no total das vendas fisicas da Companhia no 1T12 caiu
1,7 p.p. atingindo 29,2% do total. A contribuicdo desses clientes no total da receita liquida de vendas relativa as vendas
contratadas apresentou uma reducédo de 1,6 p.p., passando de 28,0% no 1T11 para 26,4% no 1T12. O crescimento da
participacédo das vendas para distribuidoras reflete o inicio da operacdo comercial da Usina Hidrelétrica Estreito, contratada no
ambiente regulado por prazo de 30 anos, a partir de janeiro de 2012.

Participacdo de Clientes Participagao de Clientes nas
nas Vendas Fisicas (%) Vendas Contratadas que Compdem a Receita
Liquida de Vendas(%)

28 26
12

1T11 112 1T11 1T12

u Distribuidoras ® Comercializadoras Consumidores Livres = Exportagéo
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ESTRATEGIA

A Companhia tem como estratégia de comercializacdo a venda gradativa da energia disponivel para determinado ano de forma
a amortecer o risco de ficar exposto ao preco spot (Preco de Liquidagdo das Diferengas - PLD) daquele ano. As vendas sdo
feitas dentro das “janelas” de oportunidade que se apresentam quando o mercado se mostra com maior propensao a comprar.

De acordo com os dados de capacidade comercial prépria e contratos de compra e venda em vigor em 31 de marco de 2012, o
balanco de energia da Tractebel é apresentado a seguir.

Balanco de Energia

(em MW médio) 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Recursos Préprios 3. 575 3. 658 3.681 3.681 3.681 RNy Preco Bruto Data de Prego Bruto
+ Compras para Revenda 316 215 205 no Leildo Referéncia Corrigido p/ 31/03/12
(RS/MWh) (RS/MWh)
Vendas reguladas 1.669 1.669 1.669 1.659 1.513 1.154
2004-EE-2007-08 10 10 10 - - - 70,9 dez-04 98,1
2005-EE-2008-08 146 146 146 146 - - 81,6 abr-05 109,7
2005-EE-2009-08 359 359 359 359 359 - 94,0 out-05 123,9
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 1151 dez-05 150,3
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 164,8
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 1725
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 jun-07 155,1
Proinfa 44 44 44 44 44 44 1478 jun-04 2252
1° Leildo de Reserva 13 13 13 13 13 13 158,1 ago-08 190,5
+ Vendas Bilaterais 2.485 2.386 2.067 1.728 1.303 1.121

= Vendas Totais (B) . 4055 3.736

Saldo (A -B) 14 261

Prego liquido médio de venda (R$/MWh) " 130,5 130,6 131,3
Preco liquido médio de compra (R§/MWh) % 121,9 125,3 127,0
* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:

XXXX =p ano de realizag&o do leildo

YY = EE = energia existente ou EN = energia nova

WWWW =) ano de inicio de fornecimento

ZZ =) duragao do fornecimento (em anos)

*1: Preco de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 31/03/12, ou seja, ndo considera a inflagéo futura.
*2: Prego de aquisi¢éo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 31/03/12, ou seja, ndo considera a inflag&o futura.

Nota: O balango esta referenciado ao centro de gravidade.
Os pregos médios séo meramente estimativos, elaborados com base emrevisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variacdo das quantidades contratadas, que
s&o atualizadas trimestralmente.

Desempenho Econdmico-Financeiro
Receita Liquida de Vendas

A receita liquida de vendas no 1T12 apresentou um crescimento de 12,8%, ou R$ 131,4 milhdes, quando comparada aquela
auferida no mesmo periodo do ano anterior, passando de R$ 1.022,1 milhdes para R$ 1.153,5 milhdes. Os fatores que
contribuiram para o aumento das vendas foram os seguintes: (i) R$ 73,1 milhdes - elevacédo do preco médio liquido de venda;
(i) R$ 42,2 milhdes - resultado decorrente das transacdes realizadas no ambito da Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica (CCEE); e (iii) R$ 16,1 milhdes - elevacdo do volume de venda de energia. O aumento da receita em decorréncia do
inicio da operagdo comercial da Usina Hidrelétrica Estreito, ja incluso nos fatores acima, foi de R$ 59,3 milhdes.

e Preco médio liquido de venda

O pregco médio de venda de energia, excluidos os impostos, as contribuiges e a exportagao, foi de R$ 129,62/MWh no 1T12,
8,0% acima do apurado no mesmo trimestre de 2011, cujo valor foi de R$ 120,07/MWh.

e Volume de vendas

A guantidade de energia vendida no 1T12 foi de 8.421 GWh, 0,9% superior aos 8.349 GWh vendidos no mesmo periodo de
2011, apesar da reducédo de 3.865 MW médios para 3.856 MW médios, ou 0,2%. Variacdes opostas foram possiveis em razéo
de 2012 ser ano hissexto. Essa variacdo decorreu da associacdo dos seguintes principais fatores: (i) evolugdo de 307 GWh
(118 MW meédios) no suprimento de energia para distribuidoras; (ii) redugdo de 116 GWh (59 MW médios) nas vendas para
comercializadoras; e (iii) queda de 119 GWh (68 MW médios) da energia vendida para consumidores livres da Companhia.
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Receita Liquida de Vendas
R$ milhdes

1.153

1.022

1T11 112
Prego Liquido Médio de Venda* Volume de Vendas
R$/MWh MW médios
1201 129.8 3.865 3.856
11 1T12 1T11 1T12

* liquido de exportagbes e impostos sobre a venda

Comentarios sobre as variagcfes da receita liquida de vendas, por natureza de conta
a) Suprimento de energia elétrica

A receita de suprimento de energia - aquela originaria da venda a distribuidoras e comercializadoras - alcangou R$ 814,6
milhdes no 1T12 ante os R$ 721,4 milhdes registrados no mesmo trimestre de 2011, crescimento de 12,9% entre os periodos
comparados. A combinac&o de fatores que contribuiram para esse aumento foram os seguintes: (i) R$ 46,4 milhdes - elevacao
de 7,4% no preco médio liquido de venda para distribuidoras; (i) R$ 17,5 milhdes - ampliac&o de 15,9% no preco médio liquido
da energia vendida para as comercializadoras; (iii) R$ 41,8 milhdes - aumento de 328 GWh (150 MW médios) na quantidade
de energia vendida para distribuidoras; e (iv) R$ 12,5 milhdes - queda de 116 GWh (59 MW médios) no volume de energia
vendida para comercializadoras. Ja& contemplado nos fatores acima, o crescimento das vendas para distribuidoras em
decorréncia do inicio da operacdo comercial da Usina Hidrelétrica Estreito foi de R$ 59,3 milhdes, equivalente a 426 GWh (195
MW médios).

b) Fornecimento de energia elétrica

A receita de fornecimento de energia - aquela decorrente das vendas a consumidores livres - teve reducdo de 1,4% entre os
trimestres em andlise, passando de R$ 281,0 milhdes no 1T11 para R$ 276,9 milhdes no mesmo periodo de 2012. A variagdo
decorreu da combinag&o dos seguintes eventos: (i) R$ 13,2 milhdes - queda de 119 GWh (68 MW médios) na quantidade de
energia vendida; e (i) R$ 9,1 milhdes - elevacéo de 3,3% do prego médio liquido de venda.

c) Transac¢8es no ambito da CCEE

No 1T12, a receita auferida na CCEE foi de R$ 58,3 milhdes enquanto que no mesmo trimestre do ano anterior foi de R$ 16,1
milhdes, representando uma evolugdo de R$ 42,2 milhdes. Maiores explicagfes sobre essas operagdes e variagdes podem ser
encontradas a seguir no item “Detalhamento das operacdes na CCEE”.

Custos da Venda de Energia e Servigos

Os custos da venda de energia e servicos foram ampliados em 27,7%, ou R$ 114,6 milhdes, passando de R$ 414,4 milhGes no
1T11 para R$ 529,0 milhdes no trimestre em analise. Essa ampliagdo decorreu, essencialmente, do comportamento dos
principais componentes a seguir:

a) Energia elétrica comprada para revenda: aumento de R$ 67,2 milhGes, equivalente a 478 GWh (214 MW médios),
no 1T12 ante o mesmo trimestre de 2011, motivada pelo plano da Companhia de comprar energia de curto e médio
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prazos para a criagao de novos produtos para fornecimento no periodo de trés, quatro e cinco anos.

b) Transa¢cdes no ambito da CCEE: entre os trimestres em analise, houve elevagdo destes custos em R$ 3,9 milhdes.
Maiores detalhes estédo descritos a seguir em item especifico.

¢) Combustiveis para producdo de energia elétrica: o custo com combustiveis aumentou somente R$ 0,4 milhao
entre os periodos analisados.

d) Encargos de uso de rede elétrica e conexdo: incremento de R$ 18,2 milhGes no trimestre em andlise ante o0 1T11,
refletindo, principalmente: (i) o reajuste anual da Tarifa de Uso do Sistema de Transmisséo (TUST), por conta do
processo de revisao tarifaria das transmissoras; (ii) revisdo das quantidades contratadas; e (iii) cobranca da TUST
pelo inicio da operagédo comercial da UHE Estreito.

e) Compensacédo financeira pela utilizagcdo de recursos hidricos (royalties): queda de R$ 12,7 milhdes entre os
trimestres comparados, resultado, da combinagéo dos seguintes acontecimentos: (i) menor geragdo hidrelétrica em
virtude da estiagem que atingiu a Regido Sul do Brasil, onde esta instalada parte do parque gerador da Companhia;
(i) reajuste tarifario anual; e (iii) inicio da cobrancga dos royalties sobre a gerag¢éo da Usina Hidrelétrica Estreito.

f) Pessoal: aumento de R$ 6,4 milh6es no 1T12 ante o mesmo trimestre de 2011, em razdo, da conjuncdo dos
seguintes fatores: (i) ampliacdo do quadro de pessoal, em consonancia com o crescimento dos negécios da
Companhia; (ii) reajuste anual da remuneragdo dos empregados; (iii) reversdo de provisbes de R$ 3,0 milhSes, no
primeiro trimestre de 2011, em razdo de liquidacdo de provisdo em montantes inferiores aos inicialmente
provisionados. Desconsiderando-se essa reversdo, 0 aumento da despesa com pessoal seria de R$ 3,4 milhdes, ou
seja, 9,8% ante 0 mesmo trimestre do ano anterior.

g) Materiais e servicos de terceiros: acréscimo de R$ 3,9 milhdes entre os trimestres analisados em funcao,
basicamente, da maior demanda por servigos de manutencao e conservacao das unidades geradoras da Companhia
€, em menor proporgao, por servigos de consultorias ambientais e de engenharia.

h) Depreciagdo e amortizacdo: ampliagdo de R$ 16,0 milhdes no trimestre em andlise em relagdo ao 1T11, em razéao,
especialmente, do inicio da operacdo comercial da Usina Estreito.

i) Outros: o aumento decorre do reconhecimento de ajuste ndo recorrente de tributos a pagar sobre compras de
energia no montante de R$ 10,6 milhdes, relativo a tributos sobre compra de energia elétrica.

Detalhamento das Operacdes na CCEE

Os diversos langcamentos credores ou devedores realizados mensalmente na conta de um agente da CCEE sao sintetizados
em uma fatura Unica, a receber ou a pagar, exigindo, portanto, 0 seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cabe
ressaltar que, em razdo de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia, vem se verificando nos ultimos
anos uma mudancga no perfil das faturas mencionadas. Tal alternancia dificulta a comparacédo direta dos elementos que
compdem cada fatura nos dois anos, sendo esta a razédo para a criagdo do presente tépico. Assim, ele nos permite realizar
uma analise das oscilagGes dos principais elementos, a despeito de terem sido alocados ora na receita ora na despesa,
conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual estdo vinculados.

Genericamente estes elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicagcdo do Mecanismo de
Realocacgdo de Energia (MRE); (ii) do chamado “risco de submercado”; (iii) do despacho motivado pela Curva de Averséo ao
Risco (CAR); (iv) da aplicagcdo dos Encargos de Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da ordem de mérito
de usinas termelétricas; e (v), naturalmente, da exposi¢do (posi¢cdo vendida ou comprada de energia na contabilizacao
mensal), que, por sua vez, sera liquidada ao valor do Preco de Liquidacédo das Diferencas (PLD).

No 1T12, a Companhia obteve um resultado liquido positivo - diferenca entre receitas e despesas, deduzidas dos impostos e
contribuigdes incidentes sobre as mesmas, decorrentes das transacdes realizadas no ambito da CCEE de R$ 40,2 milhdes
ante o resultado liquido também positivo de R$ 1,8 milhdo apurado no 1T11, ou seja, evolugdo de R$ 38,4 milhdes entre os
periodos comparados.

A ampliacdo deste resultado, entre os trimestres em analise, decorreu, em especial, da combinacdo dos seguintes fatores: (i)
reducdo da alocacdo de energia, principalmente no més de janeiro de 2012; (ii) menor exposi¢cdo termelétrica e posi¢ao
compradora na CCEE; (i) aumento da receita derivada da energia secundaria (energia que é auferida quando a geracao
hidrelétrica é superior a média da energia assegurada do sistema); e (iv) impacto negativo no MRE em consequéncia do menor
volume de geragao hidrelétrica.
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Cabe considerar que o aumento do PLD médio dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste, que passou de R$ 32,83/MWh
no 1T11 para R$ 66,26/MWh no 1T12, contribuiu para a ampliacdo dos efeitos negativos da exposi¢do termelétrica e da
posicdo compradora e a para o crescimento dos ganhos com a energia secundaria.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas nos trimestres comparados permaneceram estaveis no montante de R$ 38,3 milhdes. As
variagbes mais significativas nas contas que compdem este grupo foram as seguintes: (i) acréscimo de R$ 2,6 milhGes nas
despesas com pessoal decorrente, sobretudo, do reajuste anual da remuneragéo dos empregados e da reversao de provisdes
no primeiro trimestre de 2011, em fungéo da quitacdo de provisdes em montantes inferiores aos inicialmente provisionados; e
(i) reducéo de R$ 2,2 milhdes em indeniza¢des a terceiros por acordos judiciais firmados no 1T11.

Constituicdes e reversfes de provisdes operacionais, liquidas

A rubrica apresentou uma variacdo negativa de R$ 12,5 milhGes entre os trimestres analisados. Essa varia¢do decorreu da
conjuncéo dos seguintes fatos: (i) decréscimo de R$ 18,6 milhdes na reverséo de provisdo para pagamento de beneficio pos-
emprego; e (ii) constituicdo, no 1T11l, de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa sobre valores a receber de
comercializadora no montante de R$ 5,9 milhdes.

EBITDA e Margem EBITDA

Refletindo os efeitos anteriormente comentados, o EBITDA no 1T12 alcangou R$ 714,4 milhdes, 3,2% acima do apurado no
1T11, que foi de R$ 692,5 milhGes. A margem EBITDA atingiu 61,9%, ante os 67,7% verificados ho mesmo periodo do ano
anterior. A queda da margem é derivada, substancialmente, do aumento das operac¢des de compra e venda de energia, cujas
margens sao inferiores as praticadas em vendas da energia gerada pela Companhia em operagdes de médio e longo prazos.

EBITDA ) (R$ milhses) € Margem EBITDA (%)

67,7%

1T11 1T12

== FBITDA —#=Margem EBITDA

(1) EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciagdo e amortizacgéo.

A fim de possibilitar a reconciliagdo do resultado operacional com o EBITDA, apresentamos a tabela abaixo:

(valores em R$ mil) 1T12 1T11

Resultado Operacional 494,508 465.449 6,2
(+/-) Resultado Financeiro 85.765 108.412 -20,9
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 134.088 118.631 13,0

S T T

Resultado Financeiro

Receitas financeiras: no 1T12, essas receitas atingiram R$ 23,3 milhdes, R$ 16,4 milhdes abaixo dos R$ 39,7 milhGes
obtidos no mesmo trimestre de 2011. Essa variagdo ocorreu em funcdo do seguinte: (i) queda de R$ 10,2 milhGes na renda
sobre as aplicac¢des financeiras em razdo, essencialmente, do menor volume de recursos aplicados e, em menor propor¢do, da
baixa nas taxas de juros; e (ii) reducédo de R$ 3,6 milhdes nos encargos sobre contas a receber de energia.
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Despesas financeiras: decréscimo de R$ 39,0 milhdes entre os trimestres comparados, passando de R$ 148,1 milhées no
1T11 para R$ 109,1 milhdes no 1T12. Essa varia¢do resultou da associa¢éo dos seguintes principais fatores: (i) queda de R$
18,9 milhbes na variagdo monetéria sobre concessdes a pagar relacionada substancialmente & menor variagdo do IPCA e do
IGP-M entre os trimestres comparados; (ii) decréscimo dos juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures, no valor de
R$ 11,5 milhGes, em decorréncia das amortizagdes e de pré-pagamento de dividas entre os periodos analisados; (jii) redugéo
de R$ 8,8 milhdes na variagdo monetaria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures, em consequéncia da liquidagao de
debéntures que eram indexadas a indices de inflagdo; (iv) crescimento de R$ 3,7 milhdes nos juros sobre as concessdes a
pagar; e (v) variagdo credora de R$ 4,6 milhdes no resultado da variagdo cambial sobre as dividas indexadas ao dolar norte
americano e ao euro.

Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social (CSLL)

As despesas com IR e CSLL no 1T12 foram de R$ 165,0 milh&es, valor superior em R$ 6,5 milh6es ao do 1T11 que foi de R$
158,5 milhdes. Esta variacdo decorre, substancialmente, da evolugdo do lucro liquido antes dos tributos. Essas despesas
representaram 33,4% e 34,0%, respectivamente, do resultado antes dos tributos no 1T12 e 1T11.

Lucro Liquido

Refletindo os efeitos anteriormente comentados, o lucro liquido do 1T12 alcancou R$ 329,5 milhdes, 7,4%, ou R$ 22,5 milhdes,
acima dos R$ 307,0 milhdes apresentado no mesmo trimestre do ano anterior.

O crescimento do lucro liquido decorreu essencialmente da combinagdo dos seguintes principais fatores jA comentados ao
longo deste relatério: (i) elevacdo do preco médio liquido de venda; (ii) resultado positivo obtido com o inicio da operacdo
comercial da Usina Hidrelétrica Estreito; (iii) maior volume de transacgdes de compras de energia para revenda; (iv) aumento do
resultado positivo nas transagoes realizadas no ambito da CCEE; (v) decréscimo das despesas financeiras; e (vi) impacto
negativo das constituicdes e reversfes de provisdes operacionais entre o0s trimestres analisados.

Lucro Liquido
R$ milhdes

307 330

Endividamento 1N 1712

Em 31 de marco de 2012, a divida liquida (divida total menos caixa e equivalentes) da Companhia era de R$ 2.974,5 milhdes,
8,7% inferior aos R$ 3.259,3 milhGes registrados ao final do 1T11.
Evolugéio da Divida Liquida
R$ milhdes

3.259
2974

31/03/2011 31/03/2012
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A divida bruta total consolidada, representada principalmente por empréstimos, debéntures e financiamentos, totalizava
R$ 3.619,6 milhdes, uma queda de 20,5% comparativamente a posicdo de 31 de marco de 2011. Do total da divida no final do
periodo, 5,8% eram em moeda estrangeira (4,8% ao final do 1T11), parcela que ndo estava sujeita a instrumentos de hedge
em fungéo do seu longo perfil de amortizagéo.

Composigédo da Divida Bruta Custo da Divida
R$ milhdes

4.550

BRL: 94%
(Custo:
9,1%)
EUR: 3%
(Custo:
4.1%)
UsD: 3%
(Custo
31/03/2011 31/03/2012 5.0%)
B Moeda Nacional @ NMoeda Estrangeira

A reducgdo do endividamento da Companhia esta relacionada principalmente & combinacdo dos seguintes fatores ocorridos
entre 0 1T11 e o 1T12: (i) saques junto ao BNDES e seus agentes financeiros no valor total acumulado de R$ 18,8 milhdes,
para fazer frente aos investimentos na UHE Estreito; (ii) a geracédo de R$ 349,1 milhdes em encargos incorridos a serem pagos
e variagdo monetaria e cambial; (i) captacéo no valor de R$ 430,0 milhdes por meio de empréstimo junto ao Bank of America
Merrill Lynch; (iv) amortizagdes de debéntures no valor de R$ 1.322,1 milhdes; e (v) amortizacdes de empréstimos e
financiamentos no valor de R$ 406,5 milhdes.

Cronograma de Vencimento da Divida
R$ milhdes

602
492 484 469
362
263 pag
165 166 166
97 82
20 130 PO

2012 2013 2014 2015 2016 2017 de 2018 de 2021 de 2024 de 2027
a 2020 a 2023 a2026 a2029

= Moeda MNacional «Moeda Estrangeira

Investimentos

No primeiro trimestre de 2012, foram realizados investimentos de R$ 99,9 milhdes, dos quais R$ 64,1 milhdes foram aplicados
na construgdo de novas usinas e R$ 35,8 milhdes foram destinados aos projetos de manutengéo e revitalizagdo do parque
gerador da Companhia.

SUSTENTABILIDADE: COMPROMISSO, CERTIFICACOES E DESEMPENHO

A Tractebel atua sob os principios do desenvolvimento sustentavel, respeitando em suas operagdes o equilibrio das dimensdes
ambiental, social e econémica. As diretrizes que norteiam os planos de gestdo ambiental da Companhia estdo em seu Cadigo
do Meio Ambiente, que prevé o cumprimento das exigéncias dos drgdos ambientais, bem como a interagdo com as
comunidades que vivem sob a influéncia das usinas, cooperando com a melhoria da sua qualidade de vida.

Todas as usinas da Companhia possuem os certificados NBR 1SO 9001 e NBR ISO 14001, com excec¢éo das adquiridas e que
entraram em operagéo a partir de 2008. A certificacdo NBR ISO 9001 tem por objetivo a melhoria dos procedimentos internos
das empresas e visa o0 aprimoramento continuo de produtos e servicos. A NBR ISO 14001 é uma norma para sistemas de
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gestdo ambiental, projetada para compatibilizar a protecdo ambiental e prevengcdo da poluicgdo com o crescimento
socioeconémico das empresas.

Este compromisso com 0s recursos naturais resultou na sua permanéncia no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), da
BM&FBovespa, uma carteira de acdes de companhias consideradas sustentaveis no longo prazo e com excelente
desempenho nos aspectos financeiros, sociais, ambientais e de governanga corporativa.

Com relagdo aos indicadores socioambientais, a tabela a seguir apresenta os destaques do trimestre:

Indicadores de Sustentabilidade:

Indicador Variacdo
NUumero de usinas licenciadas 22 22 -
NUmero de usinas certificadas 15 15 -
Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas (%) 97,2 98,5 -1,3 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas (%) 85,0 54 0 -5,0p.p.
Niumero de participantes no Programa de Visitas as Usinas e Educacdo Ambiental 7.371 10.539 -30,1%
Doacdo e plantio de mudas (somatdrio de plantadas e doadas, sem considerar as do CESTE) 33.138 87.170 -62,0%
Acidentes de Trabalho: Taxa de Frequéncia (TF), n&o incluindo terceirizadas? 0,000 0,000 =
Acidentes de Trabalho: Taxa de Gravidade (TG}, ndo incluindo terceirizadas® 0,000 0,068 1|8
Acidentes de Trabalho: Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas? 0,000 1,900 0
Acidentes de Trabalho: Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceinzadas® 0,000 0,038 1|
Investimentos pelo Funde da Infancia e Adolescéncia e Lei Rouanet de Incentive a Cultura (RS milhGes) 2,135 1,233 73,2%
Investimentos nao incentivados, sem considerar Investimento Social Estreito (RS milhdes) 0,433 0,342 26,6%

1) Mais indicadores encontram-se disponlveis no TR (www.tractebelenergia.com.br / investidor / informac@es para a CVM)
2) TF=n2de acidentes dotrabalho ocorrides em cada milh3o de horas deexposicdoaorisco
3) TG =n? de dias perdidos comos acidentes de trabalho ocorrides em cada mil horas de exposicdo ao risco

GOVERNANCA CORPORATIVA

O Estatuto Social da Tractebel Energia vem sendo permanentemente adequado as novas regras e procedimentos do
Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBovespa. O Conselho de Administragdo da Companhia é composto por
nove membros titulares, sendo um representante dos empregados e dois conselheiros independentes. Com excec¢do do titular
indicado pelos empregados, todos séo eleitos por acionistas, em Assembleia Geral. Um Conselho Fiscal, ndo permanente,
independente da administracdo e da auditoria externa da Companhia, responde pela fiscalizacdo dos atos dos administradores
e por examinar e opinar sobre as demonstragdes financeiras.

A Companhia adota um Cédigo de Etica, além de manter uma estrutura de comités, conselhos e responsaveis formais pela
discusséo de questdes éticas, que sdo também abordadas em pesquisas organizacionais.

Adicionalmente as regras do Novo Mercado, a Tractebel segue os regulamentos da lei Sarbanes-Oxley, cujo objetivo é coibir a
conduta antiética e proporcionar mais confiabilidade para as demonstrag@es financeiras.

A politica de dividendos da Tractebel estabelece um dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da Lei 6.404/76 e, além disso, determina intengdo de pagar em cada ano calendario dividendos e/ou juros
sobre o capital proprio em valor ndo inferior a 55% do lucro liquido ajustado em distribuicBes semestrais.

Em relacdo ao modelo de transferéncia de ativos e demais transacdes com partes relacionadas, a Companhia e sua
controladora entenderam ser necessario elevar ainda mais os padrdes de governanga corporativa por elas adotados. Dentre as
iniciativas aplicadas, destaca-se a criagdo, por meio da adaptacdo do Estatuto Social da Companhia, de um Comité
Independente para TransacOes com Partes Relacionadas, de carater ndo permanente e que, quando convocado, sera
composto em sua maioria por membros independentes do Conselho de Administragcdo da Tractebel Energia.
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MERCADO DE CAPITAIS

Desde sua adesdo ao Novo Mercado da BM&FBovespa, a Tractebel passou a integrar o indice de Ac¢des com Governanca
Corporativa Diferenciada (IGC) e o Indice de Agdes com Tag Along Diferenciado (ITAG), que reinem as companhias que
oferecem ao acionista minoritario uma protecdo maior no caso de alienagéo do controle. Suas acdes integram ainda o Indice
de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa (ISE), que reline empresas com reconhecido comprometimento com a
responsabilidade corporativa, além do indice de Energia Elétrica (IEE), que é um indice setorial constituido pelas empresas
abertas mais significativas do setor elétrico.

As acdes ordinarias da Tractebel sdo negociadas na BM&FBovespa sob cédigo TBLE3. Além disso, a Companhia possui
American Depositary Receipts (ADRs) Nivel | negociados no mercado de balc&o norte-americano Over-The-Counter (OTC) sob
codigo TBLEY, tendo a relagdo de um ADR para cada acgao ordinaria.

Desempenho das A¢cdes — TBLE3

O Indice Bovespa (Ibovespa) encerrou o primeiro trimestre de 2012 com alta de 13,7%, melhor desempenho desde os trés
primeiros meses de 1999, quando subiu 16,7%, na comparacdo apenas com iguais periodos, e também com a melhor
performance desde o terceiro trimestre de 2009, considerando-se todos os periodos.

Para agentes de mercado, a alta do trimestre lastreou-se na reducéo da taxa Selic, que passou para 9,75% no inicio do més de
margo ante 11,0% no final de 2011, e no forte fluxo de capital estrangeiro observado no trimestre. Adicionalmente, ocorreu uma
evolucéo no cenario externo, com o arrefecimento da crise na Europa, que estimulou a melhoria dos &nimos.

As acdes da Tractebel Energia registraram uma valorizagédo de 9,2% no 1T12, superando a alta de 8,2% do IEE — indice do
setor elétrico.

Os papéis da Companhia registraram presenca em 100% dos pregdes da BM&FBovespa no periodo, com um volume médio
diario de negociacao de R$ 22,9 milhdes, apresentando um aumento expressivo (52,1%) em comparacéo aos R$ 15,0 milhdes
registrados no 1T11.

As acdes da Tractebel encerraram o pregao de 31 de mar¢o de 2012 cotadas a R$ 32,72/acdo, conferindo um valor de
mercado a Companhia de cerca de R$ 21,4 hilhdes.

TBLE3 vs. IBOVESPA vs. |[EEX

125 (Base 100 — 31/12/2011)
Ibovespa = 64.510

120
115

TBLE3 = R$ 32,72
110 - s

105 - IEE = 35.281

100 -

95 4

90 f f |
dez-11 jan-12 fev-12 mar-12

TBLE3 IEE Ibovespa
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PROXIMOS EVENTOS

A Tractebel realizara os seguintes eventos para discussao dos resultados:

Teleconferéncia com Webcast
(em portugués — traducao simultanea para inglés)

Data: 7 de maio de 2012

Horério: 11:00h (horario de Brasilia)
Telefones para conexdo:
Participantes no Brasil: (11) 4688-6361
Senha para os participantes: Tractebel

Os links de acesso estardo disponiveis no website da Companhia (www.tractebelenergia.com.br), na secao Investidores.

Replay disponivel do dia 7 ao dia 13 de maio de 2012. Acesso pelo telefone: (11) 4688-6312, codigo: 1596734# (Portugués).

Aviso Importante

Este material inclui informagdes e opinides sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas os quais baseiam-se nas atuais expectativas, projegdes
e tendéncias sobre os neg6cios da Companhia. InGmeros fatores podem afetar as estimativas e suposi¢cdes nas quais estas opinides se baseiam. Em
vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declaragdes futuras constantes deste material podem n&o vir a se concretizar. Tendo em
vista estas limitacBes, os acionistas e investidores ndo devem tomar quaisquer decisdes com base nas estimativas, projecdes e declaragdes futuras
contidas neste material.
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ANEXO |

TRACTEBEL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO - ATIVO

(valores em R$ mil)

Ativo 31/03/2012 31/12/2011
Ativo Circulante 1.531.979 1.612.706
Caixa e equivalentes de caixa 645.077 781.808
Contas a receber de clientes 595.343 542.149
Tributos a recuperar 153.495 150.792
Estoques 49.281 42.837
Caucdes e depositos vinculados 35.177 38.923
Outros Créditos 53.606 56.197
Ativo Nao Circulante 10.726.448 10.758.515
Realizavel a Longo Prazo 770.326 776.815
Tributos a recuperar 152.606 162.007
Caucdes e depositos vinculados 92.715 90.567
Depositos judiciais 107.430 105.832
Alienagdo de ativo 86.886 86.886
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 280.199 280.090
Outros Créditos 50.490 51.433
Imobilizado 9.860.657 9.885.151
Intangivel 95.465 96.549
Total 12.258.427 12.371.221
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ANEXO I

TRACTEBEL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO - PASSIVO

(valores em R$ mil)

Passivo 31/03/2012 31/12/2011
Passivo Circulante 1.662.008 1.559.196
Fornecedores 266.972 234.336
Dividendos e juros sobre o capital proprio 522.143 221.025
Empréstimos e financiamentos 238.892 233.924
Debéntures 194.338 183.540
Obrigacgdes fiscais 195.371 438.507
Obrigagdes trabalhistas 62.320 53.710
ObrigagBes com pesquisa e desenvolvimento 20.333 19.390
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 9.115 8.615
Concessbes a pagar 46.588 45.688
Beneficios pos-emprego 36.045 36.045
Outras obrigacdes 69.891 84.416
Passivo Nao Circulante 5.333.981 5.361.767
Empréstimos e financiamentos 2.873.854 2.923.882
Debéntures 312.488 307.854
Obrigagdes com o programa de pesquisa e desenvolviment 40.775 38.959
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 141.469 132.591
Concessbes a pagar 1.243.815 1.220.264
Beneficios pos-emprego 291.150 300.964
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 419.178 422.699
Outras obrigagdes 11.252 14.554
Patrimonio Liquido 5.262.438 5.450.258
Capital social 2.445.766 2.445.766
Reservas de capital 91.695 91.695
Ajustes de avaliagao patrimonial 634.159 648.363
Reservas de lucros 1.748.075 1.744.815
Dividendos adicionais propostos - 517.342
Lucros acumulados 340.323 -
Participacdo de acionistas ndo controladores 2.420 2.277
Total 12.258.427 12.371.221




ANEXO Il

TRACTEBEL ENERGIA S.A.
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

(valores em R$ mil) 1T12 1T11 Var. %
Receita Liquida de Vendas 1.153.467 1.022.129 12,8
Custos da Venda de Energia (528.979) (414.358) 27,7
Energia elétrica comprada para revenda (172.436) (105.226) 63,9
Transagdes no ambito da CCEE (18.100) (14.182) 27,6
Combustiveis para geragdo (5.286) (4.941) 7,0
Encargos de uso da rede elétrica e conexdo (84.473) (66.286) 27,4
Compensagdo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos (25.473) (38.208) -33,3
Pessoal (37.850)  (31.470) 20,3
Material e servicos de terceiros (35.138) (31.259) 12,4
Depreciagao e amortizagao (131.281) (115.335) 13,8
Outros (18.942) (7.451)  154,2
Lucro Bruto 624.488 607.771 2,8
Receitas (Despesas) Operacionais (44.215) (33.910) 30,4
Despesas com vendas (3.903) (4.856) -19,6
Despesas gerais e administrativas (38.330) (38.303) 0,1
ConstituicOes e reversdo de provisGes operacionais, liquidas (2.463) 9.998 -124,6
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 481 (749) -164,2
Resultado do Servigco 580.273 573.861 1,1
Resultado Financeiro (85.765) (108.412) -20,9
Receitas financeiras 23.303 39.685 -41,3
Despesas financeiras (109.068) (148.097) -26,4
Lucro Antes dos Tributos 494.508 465.449 6,2
Imposto de renda (120.644) (115.859) 4,1
Contribuigdo social (44.342) (42.636) 4,0
Lucro Liquido 329.522 306.954 7,4
EBITDA 714.361 692.492 3,2
Lucro liquido por agdo 0,5048 0,4703 7,4




ANEXO IV
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
FLUXO DE CAIXA

(valores em R$ mil) 1T12 1T11
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos tributos 494.508 465.449
Ajustes para conciliar o lucro antes dos tributos ao caixa gerado nas operagdes:
Depreciagdo e amortizagao 134.088 118.631
Variagdo monetaria e cambial 10.166 40.464
Juros 88.327 90.521
Reversdo de provisdes operacionais, liquida 3.365 (7.863)
Outros 109 1.189
730.563 708.391
Variagdo nos Ativos e Passivos
Contas a receber de clientes (52.979) 20.630
Tributos a recuperar 11.726 (4.812)
Estoques (6.444) (5.692)
Caugdes e depositos vinculados/judiciais 5.417 56.185
Fornecedores 24.271 (8.178)
Beneficios pés-emprego (8.771) (9.736)
Obrigagdes com pesquisa e desenvolvimento 2.759 (3.841)
Adiantamentos de clientes (6.596) (3.915)
Outros (17.371) 5.006
(47.988) 45.647
Caixa gerado pelas operagoes 682.575 754.038
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (393.627) (429.990)
Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures, pagos (56.612) (23.223)
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais 232.336 300.825
Atividades de investimento (91.842) (96.812)
Aplicagdo no imobilizado (91.000) (94.322)
Aplicagdo no intangivel (842) (2.490)
Atividades de financiamento (277.225) 4.372
Empréstimos, financiamentos e debéntures - 54.007
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures (49.219) (40.150)
Pagamentos de concessdes a pagar (11.901) (10.262)
Pagamentos de dividendos e juros sobre o capital proprio (216.224) (3)
Caugdes e depdsitos vinculados a financiamentos 119 780
(Reducdao) Aumento de caixa e equivalentes de caixa (136.731) 208.385
Caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial 781.808 1.082.580
Saldo final 645.077 1.290.965
(136.731) 208.385
Transagées que ndo envolveram o caixa e equivalentes de caixa
Dividendos propostos e juros sobre o capital préprio creditados 517.342 158.270
Imposto de renda e contribuigdo social compensados 359 298
Fornecedores de ativo imobilizado 7.032 5.538
Juros sobre financiamento e concessdo capitalizados 14.670 30.261

17



