Release de resultado I 1T15

TRACTEBEL ENERGIA divulga lucro

liguido de R$ 344,8 milhdes e EBITDA
de R$ 789,8 milhdes no 1T15

Tractebel Energia

G SWACZ

Florianépolis (SC), 24 de abril de 2015 - A Tractebel Energia S.A. (“Tractebel Energia”, “Tractebel” ou “a Companhia”) -
BM&FBovespa: TBLE3, ADR: TBLEY -, maior empresa privada de geracado de energia elétrica do Brasil, anuncia os resultados
financeiros relativos ao primeiro trimestre de 2015 (1715). As informacdes financeiras e operacionais a seguir so apresentadas em
base consolidada e de acordo com os principios e praticas contabeis adotadas no Brasil. Os valores estao expressos em reais (R$),

exceto quando indicado de modo diferente.

Destaques

v No primeiro trimestre de 2015, as vendas
da Tractebel Energia alcancaram 9.169
GWh (4.245 MW médios), representando
um crescimento de 0,5%, em relacdo ao
verificado no mesmo periodo de 2014.

v" O preco médio dos contratos de venda
de energia, liquido das exportacdes e
dos tributos sobre areceita, foi de R$
167,35/MWh no 1T15, representando um
aumento de 15,8% em comparacdo ao
apurado no 1T14.

v Areceita liquida de vendas no 1715
totalizou R$ 1.618,0 milhdes, 1,5% menor
que ado 1T14.

v O EBITDA atingiu R$ 789,8 milhdes no
periodo, com crescimento de 13,8% em
relacéo ao 1714. A margem EBITDA no
1715 foi de 48,8%, incremento de 6,6 p.p.
em relacdo ao mesmo trimestre de 2014.

v' ATractebel Energia registrou lucro liquido
de R$ 344,8 mihdes no 1T15,
correspondendo a R$ 0,5282 por acao,
valores 19,2% acima dos alcancados
no 1714.

v" Os baixos niveis dos reservatorios e as
incertezas quanto a hidrologia e
demanda de eletricidade para o resto
do ano poderao influenciar os resultados
da Companhia nos demais trimestres
de 2015.

v Em 16 de fevereiro, a unidade 6 da Usina
Termelétrica Jorge Lacerda B, que
estava indisponivel desde junho de
2014 devido a um sinistro, retornou a
operagao comercial.

v' Em 17 de margo, a Companhia iniciou o
pagamento dos juros sobre o capital
proprio relativos ao periodo de 1° de
janeiro a 31 de dezembro de 2014, no
valor bruto de R$ 223,0 milhdes,
correspondentes a R$ 0,3416356453
por acao.

v' Em 20 de abril, a agéncia Fitch Ratings
reafirmou o rating internacional da
Companhia como ‘BBB’, bem como o
Rating Nacional de Longo Prazo como
‘AAA(bra)’. A perspectiva da Tractebel
foi classificada como estavel.

Para divulgacéo imediata

Para informacdes adicionass, entre
em contato com a area de
RelagBes com Investidores:

Eduardo Sattamini

Diretor Financeiro e de Relacdes
com Investidores
sattamini@tractebelenergia.com.br

Antonio Previtali Jr.

Gerente de Relagdes com
Investidores
previtali@tractebelenergia.com.br
Tel: (48) 3221-7221

Teleconferéncia com webcast

dia 27/04/2015 &s 11h00 (horério de
Brasfia) em portugués — traducéo
simultdnea para inglés.

Mais detalhes na segdo Préximo
Evento, na pagina 16.

Visite nosso site
www.tractebelenergia.com.br
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Resumo dos Indicadores Econdémicos e Operacionais

Tractebel - Consolidado

ﬁ g TBLE3
NOVO

(valores em R$ milhdes) 1715
Receita Liquida de Vendas (RLV) 1.618,0 MERCADO
. BEME&FBOVESPA
Resultado do Servico (EBIT) 643,1
EBITDA @ 789,8 g
’ IBOVESPA —/
EBITDA / RLV - (%) @ 48,8 OVES
Lucro Liquido 3448 smenerens |G C
Divida Liquida @ 2.229,1
Produgé&o de Energia Elétrica (MW médios)® 5.974 ‘mmﬂ%};:;:;lTAG
Energia Vendida (MW médios) 4.245
Preco Liquido Médio de Venda (R$/MWh) 167,35 15,8% sepatilsdt | § [ [
el i
Namero de Empregados 1.180 . 0,6% i

(1) EBITDA representa: lucro liquido + imposto de renda e contribuicdo social + despesas financeiras, liquidas +

depreciacédo e amortizagéo.

(2) Valor ajustado, conforme explicagdo no item "Endividamento".
(3) Producéo total bruta das usinas operadas pela Tractebel Energia.
(4) Linuido de exnortacdes e imnostos sohre a venda.
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DESEMPENHO OPERACIONAL = D

Parque Gerador

A Tractebel Energia, maior geradora privada de energia elétrica do Brasil, possui uma capacidade instalada total de
7.027,2 MW, operando um parque gerador de 8.747,9 MW, composto por 27 usinas, sendo nove hidrelétricas, cinco
termelétricas e 13 complementares — biomassas, pequenas centrais hidrelétricas (PCHs), edlicas e solar, das quais 23
pertencem integralmente a Companhia e quatro (as hidrelétricas Ita, Machadinho e Estreito, e a biomassa IbitiGva
Bioenergética) sdo comercialmente exploradas por meio de parcerias com outras empresas.

ue Gerador da Tractebel Energia

. Data de vencimento do
- - . = Capacidade Instalada (MW) -
Usina Tipo Localizagcao termo original da
tal Partic. da Cia. Concessao/Autorizacao
Ita

Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.450,0 1.126,9 out-30

Salto Santiago Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.420,0 1.420,0 set-28
Machadinho Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.140,0 403,9 jul-32

Estreito Hidrelétrica Rio Tocantins (TO/MA) 1.087,0 435,6 nov-37

Salto Osério Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.078,0 1.078,0 set-28
CanaBrava Hidrelétrica Rio Tocantins (GO) 450,0 450,0 ago-33

Passo Fundo Hidrelétrica Rio Passo Fundo (RS) 226,0 226,0 set-28

S&ao Salvador Hidrelétrica Rio Tocantins (TO) 2432 243,2 abr-37

Ponte de Pedra Hidrelétrica Rio Correntes (MT) 176,1 176,1 set-34
foalHdrelericas | | "~ [ 7203 5597 |
Complexo Jorge Lacerda* Termelétrica Capiv ari de Baixo (SC) 857,0 857,0 set-28

William Arjona Termelétrica Campo Grande (MS) 190,0 190,0 abr-29
Charqueadas Termelétrica Charqueadas (RS) 72,0 72,0 set-28

ol -rermeléticas || | im0 1190 |
Ferrari Biomassa Pirassununga (SP) 65,5 65,5 jun-42

Ibitilva Bioenergética Biomassa Pitangueiras (SP) 33,0 229 abr-30

Guajiru Eélica Trairi (CE) 30,0 30,0 set-41

Fleixeiras | Edlica Trairi (CE) 30,0 30,0 set-41

Mundau Edlica Trairi (CE) 30,0 30,0 set-41

Lages Biomassa Lages (SC) 28,0 28,0 out-32
Rondonépolis PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 26,6 26,6 dez-32

Beberibe Edlica Beberibe (CE) 25,6 25,6 ago-33

Trairi Edlica Trairi (CE) 25,4 25,4 set-41

José Gelazio da Rocha PCH Ribeiréo Ponte de Pedra (MT) 237 237 dez-32

Areia Branca PCH Rio Manhuagu (MG) 19,8 19,8 mai-30

Pedra do Sal Edlica Parnaiba (PI) 18,0 18,0 out-32

Cidade Azul Solar Tubaréo (SC) 3,0 3,0 ndo aplicavel**

Total - Complementares 358,6 348,5

[fotal 8.747.9 7.027,2 |
u*) Complexo composto por trés usinas. w

(**) Para centrais geradoras com poténcia igual ou inferior a 5 MW o instrumento legal aplicavel é o registro.
Expansao

Projetos em Construcao
Data de vencimento do
Capar:ldade Instalada (MW) o
Usina Tipo Localizacdo termo original da
Total Partic. da Cia./Grupo [Concessdo/Autorizagao

Jirau * Hidrelétrica Rio Madeira (RO) 3.750,0 1.500,0 ago-43

UTE Pampa Sul - Fase | Termelétrica Candiota (RS) 340,0 340,0 mar-50

Complexo Eélico Campo Largo - Fase | Edlica Umburanas e Sento Sé (BA) 326,7 326,7 a definir
Complexo Eélico Santa Mdnica Edlica Trairi (CE) 97,2 97,2 jan-45

Ferrari (expanséo) Biomassa Pirassununga (SP) 15,0 15,0 jun-42

ot | 4589 2289 |
k(*) Existe a perspectiva de a participagcéo da GDF SUEZ no projeto ser transferida para a Tractebel Energia. W
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Tractebel Energia
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Jirau. A Energia Sustentavel do Brasil (ESBR) € a empresa de
prop6sito  especifico responsavel pela  construgao,
manutencao, operacdo e venda da energia a ser gerada
pela Usina Hidrelétrica Jirau, em construgcdo em Porto Velho,
Estado de Rondénia. A ESBR venceu o leildo de concesséo
organizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel), em 19 de maio de 2008, ao oferecer a melhor
proposta para os 70% da energia a ser produzida pela Usina,
entdo com 44 unidades geradoras, 3.300 MW de poténcia e
1.975,3 MW médios de capacidade comercial, para o0s
consumidores cativos atendidos pelas distribuidoras de
energia, tendo seu contrato de concessao duracao de 35
anos. No leildao de energia A-3 realizado em 17 de agosto de
2011, a ESBR vendeu outros 209,3 MW médios com entrega a
partir de 2014, por 30 anos, resultado da ampliacdo do projeto da Usina para 50 unidades geradoras e 3.750 MW de
poténcia. Assim, o total da capacidade comercial subiu para 2.184,6 MW médios. Adicionalmente, em 26 de
dezembro de 2012, a Usina se tornou elegivel a venda de créditos de carbono, ao obter registro junto a Organizagcéo
das Nacgoes Unidas (ONU), passando, portanto, a ter o direito de comercializar cerca de 6 milh6es de toneladas de
COz/ano quando operar em plena capacidade. Adicionalmente, conforme comunicado ao mercado divulgado pela
Tractebel Energia em 13 de maio de 2013, a GDF SUEZ, empresa controladora da Companhia, vendeu parcela de
20,0% no projeto hidrelétrico Jirau para a Mitsui & Co. Ltd. A transacéo foi concluida em 16 de janeiro de 2014, apo6s a
aprovacao do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e dos bancos repassadores - a
aprovacao da operacao pelo Conselho Administrativo de Politica Econdmica (Cade) foi dada em 1° de julho de 2013
e pela Aneel em 24 de setembro de 2013. Com a conclusédo da transacdo, a GDF SUEZ passou a deter uma
participacdo de 40,0%, enquanto a Chesf e a Eletrosul, subsidiarias da Eletrobras, permaneceram com 20,0% cada,
mesma participagdo que passou a ter o socio japonés. O projeto possui atualmente 26 unidades em operacao
comercial e mais trés sincronizadas a rede. Portanto, 29 unidades encontram-se conectadas ao Sistema Interligado
Nacional (SIN). Além delas, uma unidade encontra-se em fases de testes e mais 10 unidades em fase de montagem.
Seguindo o modelo de negdcios vigente, existe a perspectiva de a participacédo da GDF SUEZ no projeto ser transferida
para a Tractebel Energia quando os principais riscos de desenvolvimento tiverem sido mitigados.

Usina Termelétrica Pampa Sul — Rio Grande do Sul - Fase I.
A primeira fase da UTE Pampa Sul esta sendo implantada
no Municipio de Candiota (RS) e contara com uma
capacidade instalada de 340 MW. A planta utilizara
como combustivel para geracdo de energia o carvao
mineral da jazida também situada em Candiota e sera
conectada ao Sistema Interigado Nacional (SIN) por
meio de uma linha de transmissao ja existente na cidade
de Bagé (RS). Os seus 294,5 MW médios de capacidade
comercial foram comercializados ao valor de R$
201,98/MWh, pelo prazo de 25 anos, a partir de 1° de
janeiro de 2019 no Leildo A-5 realizado em 28 de
novembro de 2014. O investimento aprovado para a
Foto ilustrativa, projecdo em 30 do projeto UTE Pampa Sul construcao dessa fase da Usina foi de cerca de R$ 1,8
bilh&o.

Complexo Edlico Campo Largo - Bahia - Fase I. O Complexo Eélico Campo Largo (CECL) € formado por um conjunto
de empreendimentos de geracéao edlica totalizando um potencial aproximado de desenvolvimento de 630 MW, todos
localizados nos municipios de Umburanas e Sento Se, a aproximadamente 420 km da Cidade de Salvador, no Estado
da Bahia, que serdo desenvolvidos em etapas. No Leildo A-5 de 28 de novembro de 2014, a Tractebel Energia
comercializou 82,6 MW médios ao valor médio de R$ 135,47/MWh, pelo prazo de 20 anos, a partir de 1° de janeiro de
2019, a serem gerados por seis parques eolicos, com capacidade instalada de 178,2 MW. Outros cinco parques eolicos
do Complexo, com capacidade instalada total de 148,5 MW (aproximadamente 70 MW médios), serdo desenvolvidos
nessa etapa do projeto, sendo a energia direcionada ao Ambiente de Contratacado Livre (ACL). O investimento
aprovado para os 11 parques foi de cerca de R$ 1,7 bilh&o.
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Complexo Edlico Santa Mbnica — Ceara. No 2T14, foi autorizado o inicio de construcdo do Complexo Edlico Santa
Ménica, a ser instalado no Municipio de Trairi (CE), composto pelos seguintes empreendimentos e respectivas
capacidades instaladas: Central Edlica Trairi I, 29,7 MW, Central Edlica Cacimbas, 18,9 MW; Usina Geradora Edlica
Santa Monica, 18,9 MW, e Usina Geradora Edlica Santa Moénica SPE I, 29,7 MW. O empreendimento esta localizado
proximo ao Complexo Edlico Trairi, de 1154 MW e j& em operagcdo comercial, e gozara de sinergia advinda de
estruturas existentes, como subestacéo e linha de transmissdo. Foi aprovado o investimento de aproximadamente R$
460 milhdes no Complexo Edélico Santa Monica, o que proporcionara um incremento de 97,2 MW de energia renovavel
néo convencional ao seu parque gerador, apos a entrada em operagao comercial de todas as unidades geradoras,
prevista para 2016.

Central Geradora Termelétrica UTE Ferrari — S&o Paulo (expansdo). A
Companhia esta direcionando investimentos da ordem de R$ 85 milhdes
na modernizacdo e ampliacdo da UTE Ferrari, a fim de ampliar sua
capacidade instalada para 80,5 MW. Com isso, € esperada a elevacao da
sua capacidade comercial para 35,6 MW médios. As obras de ampliagcdo
foram iniciadas em marco de 2014 e a finalizagdo esta prevista para o
primeiro semestre de 2015. No Leildo A-5 realizado em 28 de novembro de
2014, a Tractebel Energia vendeu 9,8 MW médios, que serdo provenientes
do projeto de expansao da UTE Ferrari, ao valor de R$ 202,00/MWh, pelo
prazo de 25 anos, a partir de 1° de janeiro de 2019.

Projetos em Desenvolvimento

UTE Ferrari

. . . o Capacidade Instalada (MW)
Usina Tipo Localizacéao : :
Partic. da Cia./Grupo

Complexo Edlico Santo Agostinho Edlica Lajes e Pedro Avelino (RN) 600,0 600,0
UTE Norte Catarinense Termelétrica Garuva (SC) 600,0 600,0
UTE Pampa Sul - Fase |l Termelétrica Candiota (RS) 340,0 340,0
Complexo Edlico Campo Largo - Fase |l Edlica Umburanas e Sento Sé (BA) 300,0 300,0
Total 1.840,0 1.840,0

Complexo Edélico Santo Agostinho - Rio Grande do Norte. O Complexo € composto por 24 sociedades de propdsito
especifico (SPEs), cada qual responsavel pelo desenvolvimento de um empreendimento de geracao edlica,
totalizando um potencial de desenvolvimento de 600 MW, todos localizados nos Municipios de Lajes e Pedro Avelino, a
aproximadamente 120 km da Cidade de Natal, capital do Estado do Rio Grande do Norte. Em dezembro de 2014, a
Tractebel Energias Complementares Participacdes Ltda., controlada da Companhia, concluiu a operacao de
aquisicao do capital social de nove das 24 SPEs, que constituem a primeira fase do projeto a ser desenvolvida, que
agregara 225 MW ao parque gerador da Companhia. Os estudos ambientais estdo sendo elaborados e a emissdo da
Licenca Prévia (LP) esta prevista para o 4T15.

Usina Termelétrica Norte Catarinense — Santa Catarina. A
Companhia estd desenvolvendo um projeto para
implantacéo de uma usina termelétrica a gas natural, em
ciclo combinado, na Cidade de Garuva, ao norte do
Estado de Santa Catarina. A UTE Norte Catarinense
contara com uma capacidade instalada de
aproximadamente 600 MW, e participara de um futuro
leildo A-5 de energia. O estudo de impacto ambiental
(EIA) e respectivo relatério de impacto ambiental (RIMA),
necessarios para o requerimento da LP, foram concluidos.

Foto ilustrativa, projec&o em 3D do projeto UTE Norte Catarinense
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Usina Termelétrica Pampa Sul - Rio Grande do Sul - Fase Il. A UTE Pampa Sul, que esta sendo implantada no Municipio
de Candiota (RS), possui possibiidade de ampliacdo de sua capacidade instalada em adicionais 340 MW, em uma
segunda fase de desenvolvimento.

Complexo Edlico Campo Largo — Bahia - Fase Il. A Companhia pretende acrescentar aproximadamente 300 MW de
capacidade instalada ao Complexo Edlico Campo Largo em uma segunda fase de desenvolvimento, objetivando a
venda da energia para os mercados livre e regulado.

Disponibilidade

No 1715, as usinas operadas pela Tractebel Energia Disponibilidade

alcancaram um indice de disponibilidade de 96,0% Desconsiderando-se as paradas programadas
desconsiderando-se as paradas programadas, sendo

98,1% na geracéo hidrelétrica, 82,5% na termelétrica e 33.6pp0
92,7%

96,8% na das usinas de fontes complementares (PCHs,
edlicas e biomassa).

99,6% 98,1%

93,2% 96,8% 98,0% 96,0%

82,5%

Quando consideradas também todas as paradas
programadas, a disponibilidade global no primeiro
trimestre de 2015 foi de 87,0%, sendo 90,2% na
geracao hidrelétrica, 70,9% na termelétrica e 72,0% na
geracao de fontes complementares. Esse valor é
inferior em 6,6 p.p. a disponibilidade global obtida no
mesmo periodo do ano anterior (93,6%), Hidrelétricas Termelétricas  Complementares Consolidado
apresentando uma queda na disponibiidade de T4 Wl AT15

todas as fontes de geragéo.

A reducdo geral do indice de disponibilidade no 1715 em relagéo ao 1714 pode ser explicada, em relacéo as usinas
hidrelétricas, pelas paradas para modernizagcdo das unidades 1 da Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra e da Usina
Hidrelétrica Salto Santiago, que tiveram inicio ap6s o 1T14. Com relagd@o as usinas termelétricas, o maior impacto
decorreu do sinistro no gerador da unidade 6 da Usina Termelétrica Jorge Lacerda B (UTLB), ora regularizado, que
tornou indisponivel a unidade durante praticamente metade do 1T15.

Producéo
_ No 1715, a producdo de energia elétrica nas usinas
operadas pela Tractebel Energia foi de 12.904 GWh
MW médios (5.974 MW médios), apresentando um aumento de 4,3%
em relacao ao 1714, quando foram gerados 12.368 GWh
+4,3% - (5.726 MW médios). Do total gerado, as usinas

hidrelétricas foram responsaveis por 11.023 GWh (5.103
MW médios), as usinas termelétricas por 1.645 GWh (762
MW médios) e as usinas de fontes complementares por
236 GWh (109 MW médios). Em comparacao ao 1714,
esses resultados representaram um aumento de 7,8% em
relagdo as usinas hidrelétricas, uma reducdo de 14,1%
em relagcdo as usinas termelétricas e um aumento de
1,7% em relagao as usinas de fontes complementares.

1T14 1T15

Il Hidrelétricas ] Termelétricas [l Complementares

©



Release de resultado I 1715

Tractebel Energia

G S

O incremento na producéo de energia, apesar do aumento no nimero de paradas, pode ser atribuido aos seguintes
motivos: (i) a entrada em operagao comercial das Usinas Edlicas Fleixeiras e Mundau e a aquisicao da Ferrari; (i) as
condigOes hidrolégicas melhores no 1715 do que em 1714, permitindo que o conjunto de usinas hidrelétricas da
Companhia produzisse mais; e (iii) a reducdo significativa na geracao das usinas termelétricas, explicada pelo sinistro
no gerador da unidade 6 da UTLB, mencionado anteriormente, e as manutengdes programadas em duas unidades
geradoras da Usina Termelétrica William Arjona.

Cabe destacar que o aumento da geracéao hidrelétrica da Companhia néo resulta necessariamente em melhoria de
seu desempenho econbmico-financeiro. Da mesma forma, a reducdo desse tipo de geracdo nao implica
obrigatoriamente em deterioragcdo do desempenho econdmico-financeiro. Isso se deve a adogcdo do MRE, que
compartilha os riscos de geracao hidrelétrica entre os seus participantes.

Com relacao a geracao termelétrica da Companhia, o seu aumento reduz a exposicao ao Preco de Liquidacao das
Diferencas (PLD), sendo o inverso também verdadeiro, mantidas as outras variaveis.

Clientes

Em comparacado ao 1714, a participagdo de consumidores livres no total das vendas fisicas da Companhia no 1715
cresceu 4,3 p.p. atingindo 48,0% do total. A contribuicdo desses clientes no total da receita liquida de vendas relativa
as vendas contratadas apresentou um acréscimo de 6,2 p.p., passando de 41,0% no 1714 para 47,2 % no 1T15.

Participacao de Clientes nas Vendas Fisicas Participacao de Clientes nas Vendas Contratadas

que Compdem a Receita Liquida de Vendas
(%) )

6 3

41 47

53 50
1T14 1T15 1T14 1T15

[l Distribuidoras [ ] Consumidores Livres [[I] Comercializadoras [[l] Exportagio

Estratégia

A Companhia tem como estratégia de comercializacao a venda gradativa da energia disponivel para determinado
ano de forma a amortecer o risco de ficar exposto ao preco spot (Preco de Liquidacao das Diferencas - PLD) daquele
ano. As vendas sao feitas dentro das “janelas” de oportunidade que se apresentam quando o mercado se mostra
com maior propensdo a comprar. Entretanto, em razdo da alteracdo da metodologia de calculo do preco spot,
elevando-o consideravelmente, e da maior volatilidade desse preco, aliada ao déficit sistémico de geracao
hidrelétrica que vem se verificando nos Ultimos trimestres e da perspectiva de manutencado desse cenario para 0s
proximos, a Tractebel Energia vem considerando deixar um volume maior de sua capacidade comercial
descontratada no mercado de curto prazo, de modo a atenuar os efeitos negativos decorrentes desses fatores.

De acordo com os dados de capacidade comercial propria e contratos de compra e venda em vigor em 31 de
marco de 2015, o balanco de energia da Tractebel é apresentado a seguir:

©
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Balanco de Energia

(em MW médios)
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Recursos Préprics 3.533| 3.524| 3.549| 3582 3943 3.932 Prego Bruto Data de Preco Bruto
+ Compras para Revenda 812 207 455 445 420 210| no Leildo Referéncia Conmigido p/ 31/03/15
~RecusosTolas (A | 434544314004 4027) 4363 4102 IN0Y esmawn

Vendas reguladas 1819 | 1.676| 1.323| 1323 1710 1.557
2005-EE-2008-08 143 - - - - 8l.6 abr-05 130.6
2005-EE-2009-08 353 353 - - - - 94,0 out-05 147,5
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 1151 dez-05 179.1
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 1284 jun-06 196,3
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135.0 nov-06 2054
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126.6 jun-07 184,7
2014-EE-2014-06 150 150 150 150 150 - 2707 mai-14 2707
Proinfa 44 44 44 44 44 44 1478 jun-04 267.7
1° LeilGo de Reserva 14 14 14 14 14 14 158.1 agoe-08 230.5
Mix de |eildes (Reserva / Energia Nova / GD) 18 18 18 18 17 14 - - 209.7
2014-EN-2019-25 - - - - 295 295 2020 nov-15 2020
2014-EN-2019-25 - - - - 10 10 2020 nowv-15 202,0
2014-EN-2019-20 - - - - a3 83 1355 nov-15 1355

+ Vendas Bilaterais 2422 | 2341 2196 1830 1.446 282
= Vendas Totais (B) 4241 4017 3519 3.153 3.156  2.539

Saldo (A - B) 104 414 485 874 1.207 1.603

Preco liquido médio de venda (R$/MWh) 7'z 167.3 1568 153,8

Prego liquido médio de compra (R$/MWh) 2 201,6 1771 183,6

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:
XXXX =» ano de realizacéo do leildao
YY = EE = energia existente ou EN = energia nova
WWWW = ano de inicio de fornecimento
ZZ =» duracéo do fornecimento (em anos)
*1: Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 31/03/15, ou seja, ndo considera a inflagao futura.
*2: Preco de aquisicao liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 31/03/15, ou seja, ndo considera a inflagéao futura.
Nota: O balango esta referenciado ao centro de gravidade.
Os pregos médios s&o meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variagéo das quantidades séao atualizadas
trimestralmente.

Desempenho Econdmico-Financeiro

Receita Liquida de Vendas L e e

No 1T15, a receita liquida de vendas apresentou uma R$ milhGes

reducdo de 15%, ou R$ 250 mihdes, quando
comparada aquela auferida no mesmo periodo do ano

anterior, passando de R$ 1.643,0 milhSes para R$ 1.618,0 1.643,0 1.618,0

milhdes. Os principais fatores que contribuiram para essa
variacao foram os seguintes: (i) R$ 269,3 milhdes -
reducdo na receita decorrente das transacdes
realizadas no mercado de curto prazo, inclusive as no
ambito da Céamara de Comercializacdo de Energia
Elétrica (CCEE); (i) R$ 209,6 milhdes - elevacdo do
preco médio liquido de venda; (i) R$ 27,3 milhdes -
recomposicdo no 1715 de receita que a Companhia
deixou de auferir, no més de janeiro, na CCEE em razao
da paralizagdo temporaria da geracdo, motivada por 1T14 1T15
sinistros ocorridos no 3714 em unidades geradoras do
Complexo Termelétrico Jorge Lacerda; e (iv) R$ 6,2
milh&es — incremento no volume de energia vendida.
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Preco Médio Liquido de Venda © Presomedolauido de venda

O preco médio de venda de energia, liquido dos tributos

R&/Mwh sobre a receita, atingiu R$ 167,35/MWh no 1T15, 15,8%
+15,8% acima do apurado no mesmo trimestre de 2014, cujo
valor foi de R$ 144,54/MWh. A elevacdo do preco
167.4 ocorreu, essencialmente, em razdo da atualizagao
1445 monetaria dos contratos existentes, bem como dos

maiores pregos praticados em novos contratos.

1T14 1T15
k(*) liquido de exportacdes e impostos sobre a venda w

4 Volume de vendas Volume de Vendas

A quantidade de energia vendida passou de 9.123 MW médios

GWh (4.224 MW médios) no 1714 para 9.169 GWh (4.245

MW médios) no 1T15, incremento de 0,5%, ou 46 GWh
(21 MW médios), entre os periodos comparados. Tal

variacao é decorrente principalmente da combinacao 4.224 4.245
do seguinte: (i) inicio da operagcao de Parque Edlico

Mundal (Complexo Eodlico Trair) no 2T14; e (ii)

aquisicdo da Ferrari Termoelétrica S.A. em 20 de

fevereiro de 2014.

1T14 1T15

Comentarios sobre as Variacdes da Receita Liquida de Vendas, por Classe de Clientes

v Distribuidoras

A receita de venda a distribuidoras alcangou R$ 760,7 milhdes no 1715, montante 8,9% superior aos R$ 698,4 milhdes
auferidos no 1T14. As seguintes variag0es contribuiram para esse efeito: (i) R$ 68,3 milhdes - elevacao de 9,8% no preco
médio liquido de venda; e (ii) R$ 6,0 milhées — reducéo de 37 GWh (18 MW médios), ou 0,8%, no volume de vendas.

4 Comercializadoras

A receita de venda a comercializadoras passou de R$ 79,6 milhdes no 1714 para R$ 49,5 milhdes no 1T15, reducédo de
37,8% entre os periodos comparados, resultado dos seguintes fatores: (i) R$ 50,3 milhdes — decréscimo de 333 GWh (154
MW meédios), ou 53,8%, na quantidade de energia vendida; e (i) 20,2 milhdes — aumento de 34,8% no preco médio
liquido de vendas.

v Consumidores livres

A receita de venda a consumidores livres aumentou 34,0% entre os trimestres em analise, passando de R$ 540,6 milhdes
no 1714 para R$ 724,2 milhdes no mesmo periodo de 2015. Os seguintes eventos contribuiram para essa variagcao: (i) R$
121,1 milhdes - elevagédo de 21,3% no preco meédio liquido de vendas; e (i) R$ 62,5 milhdes — crescimento de 416 GWh
(193 MW médios), ou 10,4%, na quantidade de energia vendida.
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v Transacdes no mercado de curto prazo, inclusive no ambito da CCEE

No 1T15, a receita auferida no mercado de curto prazo, inclusive no ambito da CCEE, foi de R$ 75,3 milh&es, enquanto
no mesmo periodo de 2014 foi de R$ 317,3 milhdes, representando uma reducédo de R$ 242,0 milhdes entre os trimestres
comparados. O montante apurado no primeiro trimestre de 2015 inclui o reconhecimento da recomposicdo de receita
resultante da reducao da posicdo credora na CCEE, em razédo da interrupgéo temporéaria da geragcdo, motivada por
sinistros ocorridos no 3714 em unidades geradoras do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, no valor de R$ 27,3
milhdes. Maiores explicagcdes sobre essas variagcdes podem ser encontradas a seguir no item “Detalhamento das
operagoes de curto prazo, inclusive as transacdes na CCEE”.

Custos da Venda de Energia e Servicos

Os custos da venda de energia e servigos foram reduzidos em R$ 120,8 milhdes, ou 11,5%, entre os trimestres
comparados, passando de R$ 1.051,4 milhdes no 1714 para R$ 930,6 milhdes no trimestre em analise. Essas variagcdes
decorreram essencialmente do comportamento dos principais componentes a seguir:

v Energia elétrica comprada para revenda: incremento de R$ 129,4 milhdes no 1715 em comparagdo com o
mesmo trimestre de 2014, reflexo principalmente do aumento dos pregos praticados nas novas contratagdes de médio
e longo prazo.

v Transacdes no mercado de curto prazo, inclusive no ambito da CCEE: entre os trimestres em analise, 0s custos
com essas transacOes foram inferiores em R$ 367,9 milhdes. Tal variagdo inclui o montante de R$ 18,7 milhdes,
reconhecido como recuperacdo de custo no 1T15, haja vista a elevacdo da exposicdo na CCEE nos meses de
fevereiro e marcgo resultante da interrupgéo temporaria da geracao de unidades geradoras do Complexo Termelétrico
Jorge Lacerda anteriormente mencionada. Maiores detalhes estdo descritos a seguir em item especifico.

v Encargos de uso de rede elétrica e conexao: elevacéo de R$ 9,3 milhdes entre os trimestres em andlise, reflexo
em grande parte do reajuste anual das tarifas de transmissao.

v Materiais e servigos de terceiros: crescimento de R$ 13,2 milhdes entre os trimestres analisados, em decorréncia
principalmente de maior demanda por servicos de operagcdo e manutencdo, especialmente, no Complexo
Termelétrico Jorge Lacerda, Usina Termelétrica Wiliam Arjona e Usina Hidrelétrica Estreito.

v Compensacao financeira pela utilizagcdo de recursos hidricos (royalties): aumento de R$ 7,5 milhdes entre o
primeiro trimestre de 2015 e o mesmo periodo de 2014 em razdo, especificamente, do incremento na geracao de
unidades hidrelétricas da Companhia.

v Pessoal: aumento de R$ 6,6 milhdes no 1T15 em relacdo ao mesmo trimestre de 2014, em funcéo
substancialmente do reajuste anual da remuneracdo e beneficios dos empregados e da variagdo no quadro
funcional, considerando-se contratagdes e desligamentos, da Companhia e de suas subsidiarias.

v Constituicdo de provisdes operacionais, liquida: efeito negativo no resultado de R$ 70,5 milhdes no 1715 em
comparacado ao primeiro trimestre de 2014. Tal variagcao é resultante, principalmente, do que segue: (i) R$ 76,6 milhdes
- constituicao de provisdo civel decorrente de disputa judicial com fornecedor em fungédo de divergéncia quanto a
aplicacédo dos termos da legislagcédo vigente, no que se refere a definicdo do prego do insumo consumido; e (ii) R$ 6,1
milhdes - reversdo de provisdo civel relativa as indenizagdes de desapropriagdes vinculadas a Usina Hidrelétrica Cana
Brava.

v Outros: incremento em R$ 10,6 milhdes no 1715 em relagcdo ao mesmo periodo de 2014, em decorréncia
principalmente, do pagamento de R$ 6,1 milhdes de indenizacdes das desapropriagdes acima mencionadas.

Detalhamento das Operacdes de Curto Prazo, Inclusive as Transacdes na CCEE

OperacOes de curto prazo sdo definidas como compra e venda de energia com duracdo da entrega n&ao superior a
seis meses e que tenham como objetivo principal a gestao da exposicdo da Tractebel na CCEE. Dessa forma, o preco
da energia em tais operagdes tem como caracteristica o vinculo com o Preco de Liquidagédo de Diferencas (PLD). O
presente item engloba também as transagcdes na CCEE, dado o carater volatil e sazonal - e, portanto, de curto prazo -
dos resultados advindos da contabilizacdo na CCEE. Adicionalmente, as exposicdes positivas ou negativas sao
liguidadas a PLD, logo, a semelhanca das operagdes de curto prazo descritas acima.

©



Release de resultado I 1715

Tractebel Energia

G S

Sobre as transacdes na CCEE, os diversos lancamentos credores ou devedores realizados mensalmente na conta de
um agente da CCEE sao sintetizados em uma fatura Unica, a receber ou a pagar, exigindo, portanto, o seu registro na
rubrica de receita ou de despesa. Cabe ressaltar que, em razado de ajustes na estratégia de gerenciamento de
portfélio da Companhia, vem se verificando nos ultimos anos uma mudanca no perfil das faturas mencionadas. Tal
alternancia dificulta a comparacao direta dos elementos que compdem cada fatura nos dois anos, sendo esta a
razado para a criacdo do presente topico. Assim, ele nos permite realizar uma analise das oscilacdes dos principais
elementos, a despeito de terem sido alocados ora na receita ora na despesa, conforme a natureza credora ou
devedora da fatura a qual estao vinculados.

Genericamente esses elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicacao do Mecanismo
de Realocacao de Energia (MRE); (ii) do Fator de Ajuste da Energia Assegurada, que ocorre quando a geracao das
usinas que fazem parte do MRE, em relagcdo a energia alocada, € maior (Energia Secundéaria) ou menor (GSF -
Generation Scaling Factor); (i) do chamado “risco de submercado”; (iv) do despacho motivado pela Curva de
Aversao ao Risco (CAR); (v) da aplicacdo dos Encargos de Servico do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora
da ordem de mérito de usinas termelétricas; e (vi) naturalmente, da exposicao (posicdo vendida ou comprada de

energia na contabilizacdo mensal), que, por sua vez, sera liquidada ao valor do PLD.

No 1715, o resultado liquido decorrente de transacdes de curto prazo, inclusive as realizadas na CCEE, foi positivo em
R$ 62,9 milhdes, enquanto que no mesmo periodo do ano anterior o resultado foi negativo em R$ 63,0 milhdes, ou seja,
uma variacao positiva de R$ 125,9 milhdes entre os trimestres comparados.

Essa variacdo decorreu, essencialmente, da combinacdo dos seguintes fatores: (i) aumento da posicdo credora na
CCEE como resultado da estratégia de alocacdo mensal de energia pela Companhia; (i) substancial ampliacdo do
efeito negativo no 1715, decorrente da aplicagcdo do Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF), em funcdo do
déficit de geracao hidrelétrica em relagcdo a energia alocada pelos agentes; (i) impacto negativo resultante da
exposicao termelétrica no 1715 devido a parada de geracao para a manutencado de unidade geradora do Complexo
Termelétrico Jorge Lacerda, enquanto que no mesmo periodo do ano anterior foi registrado efeito positivo decorrente
do excedente de geragdo térmica em relacao a energia alocada; (iv) compras de energia de curto prazo realizadas
somente no 1714, com desagios em relacdo ao PLD, visando reduzir a posicdo devedora naquele trimestre, fato nao
ocorrido no 1T15; (v) pequena evolugcdo na receita no MRE devido ao aumento da geracao hidrelétrica e; (vi)
recuperacao dos efeitos negativos na CCEE ocasionados pela interrupcdo na geragao, devido a sinistros em unidades
geradoras, conforme anteriormente mencionado.

Vale mencionar que, em novembro de 2014, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) estabeleceu os limites
maximo e minimo do PLD para o ano de 2015 em R$ 388,48/MWh e R$ 30,26/MWh, respectivamente. Nesse contexto, a
expressiva reducao do PLD médio dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste, que passou de R$ 674,63/ MWh no
1714 para R$ 388,48/MWh no 1T15, contribuiu significativamente para as redugdes no 1715 da posicao liquida credora
na CCEE, bem como dos efeitos negativos do GSF e da exposi¢cao termelétrica da Companhia.

Refletindo os efeitos retro mencionados, o EBITDA do
48.8% 1715 foi de R$ 789,8 milhdes, 13,8%, ou R$ 95,7 milhdes,
acima do apurado no 1714, que foi de R$ 694,1 milhdes.
A margem EBITDA foi de 48,8% no 1T15, representado um
acréscimo de 6,6 p.p. em relacdo ao mesmo periodo
de 2014. As elevacgdes acima citadas decorreram da
combinacdo dos seguintes principais fatores: (i)
elevacdo de R$ 215,8 milhdes na receita liquida de
venda de energia contratada; (i) aumento de R$ 129,4
milhdes nas compras de energia para revenda; (iii)
efeito positvo de R$ 79,9 milhSes nas transacdes
realizadas no mercado de curto prazo, inclusive as

realizadas no ambito da CCEE; (iv) constituicdo de
1T4 1T15 e . . A
provisdo civel decorrente de disputa judicial com
=g== largem EBITDA Il EBITDA (R$ milhdes) fornecedor, em funcéo de divergéncia a definicdo do
preco do combustivel consumido, no montante de R$
L(l)EBITDArepresenta: lucro liguido + imposto de renda e contribuicéo social + 1 76.6 milhdes: (V) reconhecimento do montante de R$
despesas financeiras, liquidas + depreciagcéo e amortizagéo. ' o~ . N ~ .
46,0 milhdes relativo a recuperagdo dos impactos

negativos na CCEE,
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resultante de paralizacado na geragao, motivada pelo sinistro anteriormente mencionado; e (vi) crescimento de R$ 40,0
milhdes nos demais custos e despesas operacionais, tais como materiais, servicos de terceiros, encargos de uso da
rede elétrica e conexao, pessoal e royalties.

A fim de possibilitar a reconciliagéo do lucro liquido com o EBITDA, apresentamos a tabela abaixo:

Pt et i) | s | e | Vaur_

Lucro liquido 344,8 289,2 19,2
(+) Imposto de renda e contribuigdo social 163,5 136,8 19,5
(+) Despesas financeiras, liquidas 134,8 120,4 12,0
(+) Depreciacdo e amortizagdo 146,7 147,7 -0,7

Resultado Financeiro

Receitas financeiras: no 1T15, essas receitas atingiram R$ 57,3 milhdes, R$ 23,7 milhdes acima dos R$ 33,6 milhdes
auferidos no mesmo trimestre de 2014, em funcdo substancialmente do incremento na receita com aplicagcdes
financeiras dos recursos disponiveis da Companhia.

Despesas financeiras: essas despesas no 1T15 foram de R$ 192,1 milhdes, R$ 38,1 milhdes acima das registradas no
mesmo trimestre do ano anterior, que foi de R$ 154,0 milhdes. As principais variagdes observadas foram as seguintes: (i)
elevacéo de R$ 17,0 milhdes nos juros e variagdo monetaria sobre dividas, liquidos de operacdes de hedge; (i)
incremento de R$ 10,0 milhdes nos juros e variagdo monetaria sobre as concessdes a pagar; (i) aumento de R$ 5,7
milhdes nos juros e variagdo monetaria sobre provisdes; e (iv) efeito negativo de R$ 5,0 milhdes de variagdo cambial
incorrida entre os trimestres comparados.

Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social (CSLL)

As despesas com IR e CSLL no 1715 foram de R$ 163,5 milh&es, valor superior em R$ 26,7 milhdes ao do mesmo trimestre
de 2014, que foi de R$ 136,8 milhdes em decorréncia, principalmente, da elevacao do lucro antes dos tributos.

ruero Lauido

R$ milhGes O lucro liquido do 1T15 foi de R$ 344,8 milhdes, valor R$

w 55,6 milhdes, ou 19,2%, superior aos R$ 289,2 milhdes

apresentados no mesmo trimestre do ano anterior. Esse

aumento decorreu, substancialmente do crescimento

344.8 de R$ 64,5 milhdes no EBITDA e do aumento de R$ 9,5

milhdes das despesas financeiras liquidas, ambos liquidos
do imposto de renda e contribuigéo social.

1T14 1T15

Endividamento

A divida bruta total consolidada, representada principalmente por empréstimos, financiamentos e debéntures, liquida
de operacdes de hedge, totalizava R$ 4.003,3 milhdes ao final do 1715, um acréscimo de 11,6% comparativamente a
posicdo de 31 de marco de 2014. Do total da divida no final do periodo, 27,2% estavam denominados em moeda
estrangeira (15,8% ao final do 1T14). Considerando-se, no entanto, as operagdes de swap contratadas, ndo havia
exposicao a moedas estrangeiras ao final do periodo em analise.

©
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O incremento no endividamento da Companhia esta
relacionado principalmente & combinacdo dos
seguintes fatores ocorridos entre o 1714 e 1T15: (i) saques
junto ao BNDES e seus agentes financeiros no valor total
acumulado de R$ 147,7 milhdes, destinado aos
investimentos para modernizagao das Usinas Hidrelétricas
Salto Santiago e Passo Fundo e do Complexo
Termelétrico Jorge Lacerda; (i) contratacdo de
empréstimos em ddlar norte-americano no valor
equivalente a R$ 723,3 milhdes, sujeitos a operacgdes de
swap, para proteger a totalidade dos fluxos de caixa
futuros contra a alta da moeda estrangeira; (iii) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, no
montante de R$ 162,4 milhdes; (iv) a geracéo de R$ 297,6
milhdes em encargos incorridos a serem pagos e
variacdo monetaria e cambial; (v) amortizagdo de
debéntures no valor de R$ 184,6 milhdes; e (vi) R$ 730,5
milhdes em amortizacdes de empréstimos e
financiamentos.

Tractebel Energia

G S

Divida Bruta
R$ milhces

4.003,3

3.687,8 I

31/03/2014  31/03/2015

Cronograma de Vencimento da Divida

R$ milhdes
1.199
996
383 417
261 256 254 237
2015 2016 2017 2018 2019 2020 de 2021 de 2026

O custo médio ponderado nominal da divida no trimestre

a 2025 a 2029

foi 9,6% a.a.

Composicao da Divida

TJLP

" 81%
Fixo
1%
IPCA
9%
]
]

CDI
29%
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A partir do 3714, os dep6sitos vinculados a garantia do pagamento dos servicos da divida passaram a ser deduzidos da
divida bruta para fins de composicao da divida liquida apresentada pela Companhia. De modo a manter a
consisténcia dos procedimentos entre os periodos analisados, a divida liquida de 31 de marco de 2014 passou de R$

2.455,1 milhées para R$ 2.321,7 milhdes.

Em 31 de marco de 2015, a divida liquida (divida total menos resultado de operacdes com derivativos, depdsitos
vinculados a garantia do pagamento dos servigos da divida e caixa e equivalentes de caixa) da Companhia era de
R$ 2.229,1 milhdes, uma reducéo de 4,0% em relagcao ao registrado ao final do 1714.

Divida Liquida

R$ milhdes
sy | 5o | Varn ]
Divida bruta 4.322,3 3.587.8 20,5
Resultado de operagdes com deriv ativ os (319,0) 0,0 -
Depdsitos vinculados ao servigco da divida (156,1) (133,4) 17,0
Caixa e equivalentes de caixa (1.618,1) (1.132,7) 42,9

Divida liquida fotal 2.229,1 2.321,7

Investimentos

No trimestre em analise os investimentos totais da Companhia atingiram R$ 202,5 milhdes, dos quais R$ 30,5 milhdes
foram destinados aos projetos de manutengado e revitalizagdo do parque gerador, R$ 25,3 para modernizagdo das
Usinas Hidrelétrica Salto Santiago e Passo Fundo e R$ 146,7 aplicados nas usinas mencionadas no item "Projetos em
Construgao”, com excecao da UHE Jirau.

SUSTENTABILIDADE: COMPROMISSO, CERTIFICACOES E DESEMPENHO

A Tractebel Energia atua com foco no desenvolvimento sustentavel, buscando em suas operacdes o equilibrio das
dimensdes ambiental, social e econdmica. Todas as suas usinas operam segundo a Politica Tractebel Energia de
Gestao Sustentavel, disponivel no website, que abrange as dimensdes Qualidade, Meio Ambiente, Saude e Seguranca
no Trabalho, Responsabilidade Social e Gestdo da Energia. Das 27 usinas instaladas em 12 estados das cinco regides
do Pais, 15, com uma poténcia somada que correspondente a 83,8% da total operada pela Companhia, sdo
certificadas segundo as normas de gestao NBR ISO 9001 (da Qualidade), NBR ISO 14001 (do Meio Ambiente) e OHSAS

18001(da Saude e Seguranca no Trabalho).

Esse compromisso com o desenvolvimento sustentavel resultou na permanéncia da Tractebel Energia no indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) da BM&FBovespa desde que este foi criado em 2005 - pelo décimo ano consecutivo.
O ISE corresponde a uma carteira de acgdes de companhias consideradas sustentaveis no longo prazo e com
excelente desempenho nos aspectos econdmico-financeiros, socioambientais e de governanca corporativa. Com
relacdo aos indicadores socioambientais, a tabela a seguir apresenta os destaques do trimestre:
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Indicador 1715 1T14 Variagao
NUmero de usinas em operagao 27 24 3
Capacidade instalada total (MW) 8.748 8.649 1,1%
Numero de usinas certificadas 14 14 -
Capacidade instalada certificada (MW) 7.330 7.330 -
Capacidade instalada certificada em relagédo a total 83,8% 85,2% -1,4 p.p.
Capacidade instalada proveniente de fontes renovaveis 7.629 7.596 0,4%
: 2 Capacidade instalada proveniente de fontes renovaveis em relacédo a total 87,2% 87,8% -0,6 p.p.
Qualidade Geracéo de energia total (GWh) 12.904 12.368 4,3%
Geracéao de energia certificada 11.230 10.258 9,5%
Geracgéo certificada em relagéo a total 87,0% 82,9% 4,1 p.p.
Geragéo de energia proveniente de fontes renovaveis (GWh) 11.259 10.453 7,7%
Geracgéo proveniente de fontes renovaveis em relacéo a total 87,2% 84,5% 2,7 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas 96,1% 98,0% -2,0 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas 87,0% 93,6% -6,6 p.p.
Usinas em operacao licenciadas 100% 100% -
Doacéo e plantio de mudas (somatério de plantadas e doadas)® 50.935 45.265 12,5%
Meio Ambiente Numero de visitantes as usinas 11.233 9.907 13,4%
Emissdes de CO2 (usinas a combustiveis fosseis) (t/MWh) 0,985 0,979 0,6%
Emissdes de CO2 do parque gerador da Tractebel Energia (t/MWh) 0,126 0,152 -17,1%
N° médio de empregados 1.138 1.124 1,2%
Saude e Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas* 0,000 4,110 ¥
Seguranca no Taxa de Gravidade (TG), ndo incluindo terceirizadas® 0,000 0,060 A
Trabalho Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas* 0,000 2,700 A
Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas® 0,000 0,030 b
[\ /==5ilgl=lgliers gle) Investimentos n&o incentivados 0,980 0,986 -0,6%
Programa de Investimentos pelo Fundo da Infancia e Adolescéncia 0,054 0,764 -93,0%
Responsabilidade Investimentos pela Lei de Incentivo a Cultura 5,09 2,00 153,9%
Investimentos pela Lei do Esporte 0,35 0,05 600,0%
Outros investimentos incentivados (salde e outros) 0,70 - -
Notas:
1) Mais indicadores encontram-se disponiveis no ITR (website da Companhia / Investidor / informacdes para a CVM).
2) Indicadores ndo consideram a Usina Termelétrica Alegrete, que esta em processo de devolugdo a Unido desde 2013.

3) Sem considerar as do Consércio Estreito Energia
4) TF = n° de acidentes do trabalho ocorridos em cada milh&o de horas de exposicdo ao risco.
5) TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposicao ao risco.

GOVERNANCA CORPORATIVA

O Estatuto Social da Tractebel Energia vem sendo permanentemente adequado as novas regras e procedimentos do
Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBovespa o mais alto nivel de governanga corporativa daquela
bolsa de valores. Adicionalmente, conforme ja mencionado, a Companhia faz parte do ISE. O Conselho de
Administracdo da Tractebel Energia tem suas reuni@es monitoradas com relacdo aos tempos dedicados a questdes
estratégicas e de curto prazo, relativamente a sustentabilidade empresarial, e € composto por nove membros titulares,
sendo um representante dos empregados e dois conselheiros independentes. Com excecdo do escolhido pelos
empregados, todos sdo eleitos por acionistas, em Assembleia Geral. Um Conselho Fiscal, permanente, independente
da administracdo e da auditoria externa da Companhia, responde pela fiscalizagdo dos atos dos administradores e
por examinar e opinar sobre as demonstracdes financeiras, pela avaliacdo dos sistemas de gestdo de risco e de
controles internos e das propostas a serem submetidas ao Conselho de Administrac&o no caso de contratacéao de
servigos adicionais da empresa prestadora de servigo de auditoria das demonstragdes financeiras.

Tendo a ética como um de seus valores corporativos, a Companhia pauta sua conduta por um Codigo de Etica - um
documento publico, disponivel em seu website -, além de possuir um Comité de Etica, responsavel pela constante
atualizacdo do Caddigo e pela avaliagdo de questdes éticas. Em 2013, a Tractebel Energia ratificou sua adesdo ao
Pacto Empresarial pela Integridade contra a Corrupgéo, uma iniciativa do Instituto Ethos em desdobramento ao Pacto
Global da ONU, do qual a GDF SUEZ é signataria desde o seu langamento.

Adicionalmente as regras do Novo Mercado, a Tractebel segue os regulamentos da lei Sarbanes-Oxley, cujo objetivo é
coibir a conduta antiética e proporcionar mais confiabilidade para as demonstracdes financeiras.
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A politica de dividendos da Tractebel estabelece um dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos da Lei 6.404/76 e, além disso, determina intencdo de pagar em cada ano calendario
dividendos e/ou juros sobre o capital préprio em valor nao inferior a 55% do lucro liquido ajustado em distribuicdes
semestrais.

Em relacdo ao modelo de transferéncia de ativos e demais transagcdes com partes relacionadas, a Companhia e sua
controladora entenderam ser necessario elevar ainda mais os padrées de governanca corporativa por elas adotadas.
Dentre as iniciativas aplicadas, destaca-se a criacao, por meio da adaptacao do Estatuto Social da Companhia, de
um Comité Independente para Transagdes com Partes Relacionadas, de carater ndo permanente e que, quando
convocado, sera composto em sua maioria por membros independentes do Conselho de Administracdo da Tractebel
Energia.

MERCADO DE CAPITAIS

Desde sua adesdo ao Novo Mercado da BM&FBovespa, a Tractebel passou a integrar o indice de Agdes com
Governanca Corporativa Diferenciada (IGC) e o indice de A¢gdes com Tag Along Diferenciado (ITAG), que relinem as
companhias que oferecem ao acionista minoritario uma protecdo maior no caso de alienagdo do controle. Suas
acdes integram ainda o indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa (ISE), que reline empresas com
reconhecido comprometimento com a responsabilidade corporativa, além do indice de Energia Elétrica (IEE), que é
um indice setorial constituido pelas empresas abertas mais significativas do setor elétrico.

Em 6 de janeiro de 2014, as agdes da Companhia ingressaram no principal indice de acées da BM&FBovespa, o indice
Bovespa.

As acles ordinarias da Tractebel s&o negociadas na BM&FBovespa sob codigo TBLE3. Além disso, a Companhia possui
American Depositary Receipts (ADRs) Nivel | negociados no mercado de balcdo norte-americano Over-The-Counter
(OTC) sob cdodigo TBLEY, tendo a relagcdo de um ADR para cada acao ordinaria.

Desempenho das Ac¢des — TBLE3

O principal indice da Bovespa registrou modesta valorizagdo no primeiro trimestre de 2015, apreciando 2,3% no
periodo, refletindo as preocupacgdes com crescimento global devido a perspectivas econdmicas desanimadoras
vindas da zona do euro, Japao e Brasil, entre outras economias emergentes, anulando o beneficio de precos mais
baixos do petréleo. Em ddlar, o Ibovespa acumulou perda de 14,7% no 1T15.

As acbes da Tractebel Energia registraram valorizac&o de 4,3% no 1715, superando o desempenho do indice do Setor
Elétrico (IEE) e Ibovespa, que subiram 1,3% e 2,3%, respectivamente, no periodo. A cotagao alcangada por TBLE3 em
31 de margo de 2015 foi de R$ 35,30/agéao, conferindo um valor de mercado a Companhia de R$ 23,0 bilhdes.

No 1T15, o volume médio diario de TBLE3 foi de R$ 23,3 milhdes, 23,8% abaixo do registrado no mesmo periodo de 2014,
quando atingiu R$ 30,5 milhdes.

TBLE3 vs. Ibovespa vs. IEEX

(Base 100 - 31/12/2014)
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Préximo Evento

A Tractebel realizara os seguintes eventos para discussao dos resultados:

TELECONFERENCIA COM WEBCAST )
(EM PORTUGUES — TRADUCAO SIMULTANEA PARA INGLES)

Data: 27 de abril de 2015
Horario: 11:00 h (horério de Brasilia)

Telefones para conexao:
Participantes no Brasil: (11) 3193-1001 / (11) 2820 4001
Senha para os participantes: Tractebel

WEBCAST

Os links de acesso estardo disponiveis no website da Companhia (www.tractebelenergia.com.br), na secao
Investidores.

Replay disponivel de 27 de abril a 3 de maio de 2015. Acesso pelo telefone: (11) 3193-1012, codigo: 1885853#
(Portugués).

AVISO IMPORTANTE

Esse material inclui informagdes e opinides sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas os quais se baseiam nas atuais
expectativas, projecdes e tendéncias sobre os negocios da Companhia. Inimeros fatores podem afetar as estimativas e suposicdes
nas quais estas opinides se baseiam. Em vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declaracdes futuras constantes
desse material podem nao vir a se concretizar. Tendo em vista estas limitagdes, os acionistas e investidores ndo devem tomar
quaisquer decisdes com base nas estimativas, projecdes e declaragdes futuras contidas nesse material.
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TRACTEBEL ENERGIA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO - ATIVO

(valores emR$ mil)

VA\i\Y/e} 31/03/2015 31/12/2014
|Ativo Circulante 3.414.354 3.284.956 |
Caixa e equiv alentes de caixa 1.618.102 1.604.731
Contas a receber de clientes 742.141 713.154
Estoques 78.323 70.259
Créditos fiscais a recuperar 52.739 50.751
Combustiv el a reembolsar 390.937 343.221
Indenizacéao de seguro a receber 94.865 216.426
Depdsitos vinculados 96.842 104.260
Ganhos nao realizados em operacdes de hedge 178.153 30.144

Hedge de v alor justo 163.617 27.538
Hedge de fluxo de caixa 14.536 2.606
Outros ativ os circulantes 75.366 65.124
Ativ o ndo circulante mantido para venda 86.886 86.886
Ativo Nao Circulante 10.692.286 10.335.590
Realizavel a Longo Prazo 782.613 480.996
Contas a receber de clientes 3.009 3.309
Créditos fiscais a recuperar 62.365 84.056
Depodsitos vinculados 201.809 156.013
Depositos vinculados ao servigo da divida 156.107 145.965
Outros dep6sitos vinculados 45.702 10.048
Depo6sitos judiciais 116.359 117.144
Ganhos ndo realizados em operagdes de hedge 342.721 63.595
Hedge de v alor justo 155.400 38.430
Hedge de fluxo de caixa 187.321 25.165
Outros ativ os nao circulantes 56.350 56.879
Imobilizado 9.714.793 9.658.078
Intangivel 194.880 196.516
Total 14.106.640 13.620.546
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TRACTEBEL ENERGIA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO - PASSIVO

(valores emR$ mil)

Passivo 31/03/2015 31/12/2014
|Passivo Circulante 1.809.787 1.954.081 |
Fornecedores 490.939 641.702
Dividendos e juros sobre o capital préprio 10.756 200.142
Empréstimos e financiamentos 829.078 454.321
Debéntures 3.020 442
Concessdes a pagar 56.679 55.115
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 48.243 228.464
Outras obrigacdes fiscais e regulatorias 67.613 66.985
Provisdo para remuneragdes e encargos 82.204 71.909
Prov isdes civ eis, fiscais e trabalhistas 15.046 15.046
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria 48.799 48.799
Outros passiv os circulantes 157.410 171.156
Passivo Nao Circulante 6.182.257 6.011.516
Empréstimos e financiamentos 3.321.252 3.435.085
Debéntures 168.996 162.884
Concessbes a pagar 1.776.926 1.710.657
Prov isdes civ eis, fiscais e trabalhistas 266.679 187.426
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria 238.412 234.119
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 337.613 212.507
Outros passiv os nao circulantes 72.379 68.838
Patrimbnio Liquido 6.114.596 5.654.949
Capital social 2.445.766 2.445.766
Reserva de capital 91.695 91.695
Reservas de lucros 2.593.607 2.589.794
Ajustes de av aliacao patrimonial 479.617 488.660
Outros resultados abrangentes 150.027 35.130
Lucros acumulados 349.738 -
Participagao de acionistas ndo controladores 4.146 3.904
Total 14.106.640 13.620.546
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ANEXO I
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(valores emR$ mil) 1715 1114 Var. %
|Receita Liquida de Vendas 1.617.969 1.643.042 —1,5|
|Custos da Energia Vendida e dos Servigos Prestados (930.594) (1.051.383) —11,5|

Energia elétrica comprada para revenda (394.571) (265.207)

Transagdes no mercado de curto prazo, inclusive no a&mbito da CCEE (12.385) (380.272)
Encargos de uso da rede elétrica e conexao (86.698) (77.433)
Combustiv eis para geragéo (52.129) (50.567) 31
Compensacao financeira pela utilizagao de recursos hidricos (48.387) (40.900)

Pessoal (52.026) (45.474)

Material e servigos de terceiros (49.067) (35.860) 36,8
Depreciacao e amortizagao (144.739) (145.748)
(Constituicao) / rev erséo de prov isdes operacionais (69.858) Ol -11.646,8

Outros (20.734) (10.527)
[Lucro Bruto 687.375 591.659 16,2|
|Receitas (Despesas) Operacionais (44.320) (45.233) —2,0|

Despesas com vendas (5.014) (4.397)

Despesas gerais e administrativ as (41.632) (40.916) -

Outras (despesas)/receitas operacionais, liquidas 2.326 80
|Lucr0 Antes do Resultado Financeiro e Tributos Sobre o Lucro 643.055 546.426 17,7|
|Resu|tado Financeiro (134.767) (120.368) 12,0|

Receitas financeiras 57.298 33.643

Despesas financeiras (192.065) (154.011) 24,7

|Lu cro Antes dos Tributos sobre o Lucro 508.288 426.058 19,3|

Imposto de renda (119.257) (99.661)

Contribuic&o social (44.281) (37.166)
|Lucro Liquido do Exercicio 344.750 289.231 19,2|

Lucro atribuido aos:

Acionistas da Tractebel Energia 344.508 289.049
Acionista ndo controlador da Ibitiiv a Bionergética S.A 242 182
Lucro liquido por acéao 0,5282 0,4431

EBITDA 789.802 694.139
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TRACTEBEL ENERGIA S.A.

FLUXO DE CAIXA

(valores emR$ mil)

|Fluxo de caixa das atividades operacionais |

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 508.288 426.058
Ajustes para conciliar o lucro antes dos tributos ao caixa gerado nas operacdes:

Depreciacédo e amortizagéo 146.747 147.713
Variagdo monetaria e cambial 61.310 39.156
Juros 113.793 101.487
Constituicdo de provisdes operacionais 76.270 2.311
Outros 22 13
Lucro ajustado 906.430 716.738
Reducéao (aumento) nos ativ os
Contas a receber de clientes (28.016) (17.445)
Combustiv el a reembolsar (47.716) (82.753)
Créditos ficais a recuperar (6.836) (7.072)
Estoques (8.064) (4.102)
Depésitos vinculados e judiciais (16.608) 6.634
Indenizagéo de seguro a receber 121.561 -
Outros ativ os (13.978) (2.841)
Aumento (redug&o) nos passiv 0s
Fornecedores (149.659) 277.923
Imposto de renda e contribuicéo social a pagar (1.068) (4.127)
Outras obrigacdes fiscais e regulatérias 21.676 (14.848)
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (3.096) (7.544)
Outros passiv os (7.523) (2.105)
Caixa gerado pelas operagdes 767.103 858.458
Pagamento de imposto de renda e contribui¢do social (238.146) (438.115)
Pagamento de juros sobre dividas, liquido de hedge (79.015) (59.006)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 449.942 361.337
Atividades de investimento (192.207) (229.909)
Aquisicdo de inv estimento, liquido do caixa e equiv alentes de caixa recebidos - (151.890)
Aplicacao no imobilizado (190.717) (75.272)
Aplicacéo no intangiv el (1.490) (2.747)
Atividades de financiamento (244.364) (223.033)
Empréstimos e financiamentos obtidos 47.471 234.415
Empréstimos e financiamentos pagos (49.869) (191.772)
Parcelas de concessdes pagas (14.277) (13.413)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (222.021) (243.727)
Depésitos vinculados ao servigo da divida (6.029) (8.905)
Outros 361 369
Aumento (Reducéo) de caixa e equivalentes de caixa 13.371 (91.605)

Conciliacdo do caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial 1.604.731 1.224.276
Saldo final 1.618.102 1.132.671
Aumento (redugéo) de caixa e equivalentes de caixa 13.371 (91.605)

Transagdes que n&o envolveram o caixa e equivalentes de caixa

Juros sobre financiamento capitalizados 11.992 1.055
Fornecedores de imobilizado e intangiv el (1.103) (571)
Compensacéo de imposto de renda e contribuicdo social 6.012 16.030
Estimativa para desembolsos futuros 1.248 358
Parcelas remanescentes a pagar na aquisicédo de inv estimentos, liquidas dos depdsitos vinculados 37.081 32.010



