Rdeo&adereaModos|1T17

ENGIE Brasil Energia registra crescimento de 29,8% no lucro
liguido do 1T17, que totalizou RS 450,7 milhoes

Complexo Edlico Santa Ménica atinge plena operagdo comercial

Florianépolis (SC), 25 de abril de 2017. A ENGIE Brasil Energia S.A. (“ENGIE Brasil Energia”, “EBE” ou “Companhia”) — BM&FBovespa: EGIE3, ADR: EGIEY
— anuncia os resultados financeiros relativos ao primeiro trimestre de 2017 (1T17). As informagdes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas
em base consolidada e de acordo com os principios e com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Os valores estdo expressos em reais (R$), salvo

quando indicado de modo diferente.

l Destaques

v A ENGIE Brasil Energia obteve lucro liquido de R$ 450,7
milhdes no 1T17 (R$ 0,6905/agdo), valor 29,8% (R$ 103,6
milhdes) acima do alcancado no primeiro fimestre de
2016 (1T16).

v O Ebitda' afingiu R$ 8855 mihdes no periodo,
crescimento de 11,7% (R$ 928 mihdes) em
comparacdo ao 1T16. Amargem Ebitda foi de 55,1% no
1T17, aumento de 5,6 p.p. emrelagdo ao 1T16.

v A receita liquida de vendas aumentou 0,2% (R$ 3,3
milhdes) em comparacdo ao montante apurado no
1T16, totalizando R$ 1.605,9 milhdes no 1T17.

v No 1T17, a quantidade de energia vendida foi de 8.694
GWh (4.025 MW médios), volume 0,9% menor que o
comercidlizado no mesmo periodo de 2016.

v" O preco médio dos contratos de venda de energia,
liquido das exportacdes e dos fributos sobre areceita, foi
de R$ 179,69/MWh no 1T17, valor 1,4% supelior ao
registrado no 1T16.

v A Usina de Cogeracdo Lages encemrou, em marco de
2017, seu ciclo de emissdes de Certificados de Reducdio
de Emissdo de Carbono (CERs) da Organizacdo das
Nacdes Unidas (ONU). Em 10 anos de vigéncia do
projeto a Usina gerou 2,5 milhdes de t1CO2e de reducdo
de emissdo e receita bruta de 17 milhdes de euros.

v Os trabalhos de modemizacdo da Usina Hidreléfrica
Salto Santiago, iniciados co fim de 2012, foram
concluidos em marco de 2017. O investimento foi de
aproximadamente R$ 400 milhdes.

v'Em marco, a Agéncia Nacional de Energia Eétrica
(Aneel) aprovou o projefo de P&D da Companhia,
com objetivo de testar sistemas de armazenamento
de energiac com baterias eletroquimicas, em
cooperacdo com a Universidade Federal de Santa
Catarina (UFSC). O periodo de execucdo serd de 36
meses, com orcamento total de R$ 25,4 milhoes.

Eventos Subsequentes

v'Com a enfrada em operacdo comercial da Central
Edlica Ouro Verde, o Complexo Santa Mbnica
atingiu sua capacidade total em 6 de abril de 2017.

v'Em 12 de abril, a agéncia Fitch Rafings reafimou o
Rating Nacional de Longo Prazo em ‘AAA(bra)’,
com perspectiva estével e em escala global ‘BB+’
com perspectiva negativa, cinda um nivel acima
do rafing soberano.

v Aprovou-se, em Assembleia  Geral Ordindria
rediizada no dia 17 de abril a distibuicdo de
dividendos complementares ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2016, no valor de R$ 4096
mihdes, comespondentes a R$ 0,6275749291 por
acdo. As agdes deverdo ser negociadas ex-
dividendos a partir de 30 de maio, e o pagamento
ocorerd dia 21 de junho de 2017.

' Resumo dos Indicadores Econémicos e Operacionais

ENGIE Brasil Energia - Consolidado

(Valores em RS milhoes)

Receita Liquida de Vendas (RLV)

Resultado do Servigo (EBIT)

Ebitda

Ebitda / RLV - (%) "

Lucro Liquido

Divida Liquida @

Producdo Bruta de Energia Elétrica (MW médios)™
Energia Vendida (MW médios)

Preco Liquido Médio de Venda (R$/MWh) 1
NUmero de Empregados

mz 1116 Var.
1.605,9 1.602,7
7358 638,6
885,5 7927
55,1 49,5 56p.p.
450,7 3471
1.220,1 1.0749 13.5%
4762 5.493 -13.3%
4025 4.060 -0.9%
179,69 177,29 1.4%
1.086 1.167 -6,9%

(1) Ebitda: lucro liquido + imposto de renda e contribuicdo social + resultado financeiro + depreciagdo e amortizagdo.

(2) Valor ajustado, liquido de ganhos de operacdes de hedge.
(3) Producdo total bruta das usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia.
(4) Ligquido de exportacdes e impostos sobre a venda.
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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

O ano de 2017 iniciou com muito trabalho na ENGIE Brasil Energia. Sdo diversos movimentos
que buscam, acima de tudo, gerar valor a todos os nossos stakeholders no longo prazo.

Iniciamos em fevereiro um processo de sondagem de mercado para identificar potenciais compradores para nossos ativos
de geracdo a carvdo - Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, de 857 MW, localizado em Santa Catarina, e Usina
Termelétrica Pampa Sul, de 340 MW, em implantagcdo no Rio Grande do Sul. Estamos, no momento, na fase de negociacdo
de acordos de confidencialidade, visando o recebimento de propostas ndo vinculantes, que serdo analisadas para
fundamentar a decisdo de dar ou ndo prosseguimento ao processo.

Paralelamente, nosso parque gerador seguiu em evolucdo e expansdo. Ao fim de janeiro, a Ultima p& do Ultimo aerogerador
do Complexo Edlico Santa Mdnica foi montada, totalizando 36 turbinas edlicas instaladas. Com a entrada em operacdo da
Central Eélica Ouro Verde no inicio de abril, o Complexo Santa Ménica j& estd operando em sua capacidade total, de 97,2
MW. Em marco, encerramos os frabalhos de modernizacdo da Usina Hidrelétrica Salto Santiago, iniciados ao fim de 2012,
que consumiram investimentos de aproximadamente R$ 400 milhdes. Além de ampliar a vida Util da Usina, as obras
resultaram em ampliacdo de rendimento de 3,6%, para 747 MW médios, em razdo principalmente dos novos rotores
instalados nas turbinas das unidades geradoras.

A Companhia tem se preparado para ampliar sua atuacdo no segmento de transmissdo de energia. Participamos do leildo
de transmissdo realizado no dia 24 de abril de 2017 pela Aneel, que ofertou 7,4 mil quildmetros de linhas de transmissdo em
20 estados. Dos 35 lotes ofertados, entregamos propostas para 4 lotes localizados nos Estados de Santa Catarina, Parand,
Sdo Paulo e Maranhdo, - onde j& mantemos operacdes. Continuaremos buscando criar nesse segmento uma nova linha de
negdcio, complementar ao nosso portfélio atual de geracdo de energia, e com taxas de retorno que estejam em linha com
nossas projecoes e metas de geracdo de valor aos acionistas.

Na drea de sustentabilidade, o destaque foi a Ultima emissdo, em marco, de 720 mil CERs (Certificados de Reducdo de
Emissdo de Carbono), referentes ao Projeto Lages no Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) da ONU. Ao longo dos
10 anos de vigéncia do projeto, a Usina de Cogeracdo Lages gerou 2,5 milhdes de tCO2e de reducdo de emissdo - valor
15% superior ao inicialmente projetado - e receita bruta de 17 milhdes de euros.

Entre as novas frentes de negdcios da Companhia, um dos destaques é a ampliacdo da atuacdo na drea de geracdo
distribuida. Em 30 de marco, a Aneel aprovou a proposta de projeto de P&D da ENGIE Brasil Energia, cujo objetivo é testar
sistemas de armazenamento de energia com baterias eletroquimicas considerando trés focos principais: escala de grande
porte (IMWh), escalas comercial e residencial (100 a 400 kWh) e escala residencial (10kWh) - incluindo o desenvolvimento
da estacdo de recarga rdpida cc-cc (bateria-bateria) para veiculos elétricos. O projeto serd desenvolvido em cooperacdo
com a Universidade Federal de Santa Catarina. O periodo de execucdo serd de 36 meses, com orcamento total de R$ 25,4
milhoes.

Ainda em geracdo distribuida, iniciamos a instalacdo dos sistemas de geracdo fotovoltaica vinculados ao programa Bénus
Eficiente, no Estado de Santa Catarina.

Por fim, nosso desempenho financeiro no trimestre apresentou significativa evolugdo em relacdo ao mesmo trimestre de
2016. Embora apresentando queda de 0,9% na quantidade de energia vendida e avango de 0,2% na receita liquida de
vendas em comparacdo ao 1716, o Ebitda apresentou evolucdo de 11,7%, atingindo R$ 885,5 milhdes no periodo, em
decorréncia, principalmente da melhoria nos resultados das transacdes realizadas no mercado de curto prazo e decréscimo
no consumo de combustiveis. Essa evolugdo do Ebitda contribuiu para o acréscimo de 29,8% no lucro liquido do 1T17
comparado ao 1T16, que totalizou R$ 450,7 milhdes (R$ 0,6905/acdo) no periodo.

Carlos Freitas Eduardo Antonio Gori Sattamini
Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores Diretor Presidente
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Parque Gerador

Com a entrada em operacdo comercial das duas Ultimas centrais edlicas pertencentes ao Complexo Edlico Santa
Ménica (Estrela e Ouro Verde), ambas com 29,7 MW de capacidade instalada, adicionou-se ao parque gerador da
Companhia 59,4 MW de capacidade instalada, que passou a totalizar 7.069,5 MW: sdo 31 usinas, das quais nove
hidrelétricas, quatro termelétricas e 18 complementares - centrais a biomassa, pequenas centrais hidrelétricas (PCHs),
edlicas e solares -, das quais 27 pertencem integralmente & Companhia e quatro (as hidrelétricas 1td, Machadinho e
Estreito, e a biomassa Ibititva Bioenergética) sdo comercialmente exploradas por meio de parcerias com outras
empresas.

' Parque Gerador da ENGIE Brasil Energia

Data de vencimento do

Localizagdo termo original da
Participacdo da |ConcessGo/Autorizagdo
Companhia/Grupo

Ita Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.450,0 1.126,9 out/30
Salto Santiago Hidrelétrica Rio Iguagu (PR) 1.420,0 1.420,0 set/28
Machadinho Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.140,0 403,9 jul/32
Estreito Hidrelétrica Rio Tocantins (TO/MA) 1.087.,0 435,6 nov /37
Salto Osério Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.078,0 1.078,0 set/28
Cana Brava Hidrelétrica Rio Tocantins (GO) 450,0 450,0 ago/33
Passo Fundo Hidrelétrica Rio Passo Fundo (RS) 226,0 226,0 set/28
Sdo Salvador Hidrelétrica Rio Tocantins (TO) 2432 2432 abr/37
Ponte de Pedra Hidrelétrica Rio Correntes (MT) 176,1 176,1 set/34
Tolal-Hidreldticas |~~~ 1 =~ | 7203 sser |
Complexo Jorge Lacerda Termelétrica Capivari de Baixo (SC) 857,0 857.0 set/28
William ArJono Termelétrica Campo Grande (MS) 1900 190.0 abr/29
e ) 7 17
Ferrari Biomassa Pirassununga (SP) 80,5 jun/42
Ibitidva Bioenergética Biomassa Pitangueiras (SP) 33,0 229 abr/30
Complexo Trairi’ Edlica Trairi (CE) 1154 1154 set/41
Lages Biomassa Lages (SC) 28,0 28,0 out/32
Rondondpolis PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 26,6 26,6 dez/32
José Gelazio da Rocha PCH RibeirGo Ponte de Pedra (MT) 23,7 237 dez/32
Complexo Santa Ménica” Edlica Trairi (CE) 97.2 97.2 jan/45
Beberibe’ Edlica Beberibe (CE) 25,6 25,6 ago/33
Areia Branca® PCH Rio Manhuagu (MG) 19.8 19.8 mai/30
Pedra do Sal’ Edlica Parnaiba (Pl) 18,0 18,0 out/32
Cidade Azul Solar Tubardo (SC) 3.0 3,0 ndo aplicéavel
Tubard@o P&D Edlica Tubardo (SC) 2,1 2.1 n&o aplicével’
Total - Complementares 472,9 462,8
[Total 8.790,2 7.069.5 |

T Complexo composto de trés usinas.

2Complexo composto por quatro usinas.

30s Parques Edlicos Beberibe e Pedra do Sal e a Pequena Central Hidreléfrica Areia Branca estdo em processo de dlienacdo, conforme deliberagdo do Conselho de
Administracéo da Companhia de 23 de dezembro de 2016.

4 Para centrais geradoras com poténcia igual ou inferior a 5 MW, o instrumento legal aplicavel é o registro.
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Expansdo

Jirau. A Energia Sustentdvel do Brasil (ESBR) é responsdvel pela
construcdo, manutencdo, operacdo e venda da energia
gerada pela Usina Hidrelétrica Jirau, localizada no rio Madeira,
em Porto Velho, Estado de Ronddénia. A ENGIE Brasil
Participacdes Ltda., controladora da Companhia, detém
participacdo de 40% no projeto, enquanto a Chesf, a Eletrosul
(subsididrias da Eletrobras) e a Mitsui & Co. Ltd. permanecem
com 20% cada uma.

A ESBR venceu o leildo de concessdo organizado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) (Leildo A-
5/2008), em 19 de maio de 2008, ao oferecer a melhor
proposta para os 70% da energia a ser produzida pela Usina,
entdo com 44 unidades geradoras, para os consumidores
cativos atendidos pelas distribuidoras de energia, com confrato de concessdo de 35 anos. No leildo de energia
realizado em 17 de agosto de 2011 (Leildo A-3/2011), a ESBR vendeu 209,3 MW médios, com entrega a partir de 2014,
por 30 anos — resultado da ampliacdo do projeto da Usina para 50 unidades geradoras. Em 10 de novembro de 2015,
o Ministério de Minas e Energia (MME) publicou, na Portaria n° 337, a nova capacidade comercial da UHE Jirau,
passando de 2.184,3 MW médios para 2.205,1 MW médios, a partir dessa data. O acréscimo concedido de 20,5 MW
médios equivale d revisdo das perdas hidrdulicas da Usina Hidrelétrica Jirau. Como consequéncia desse acréscimo,
a ESBR comercializou, no Leildo de Energia A-1, realizado em 13 de dezembro de 2015, 18 MW médios adicionais.

Vista aérea UHE lJirau (2017)

Em 26 de dezembro de 2012, a Usina tornou-se elegivel & venda de créditos de carbono, ao obter registro na
Organiza¢cdo das Nacdes Unidas (ONU), passando a ter direito de comercializar aproximadamente é milhdes de
toneladas de CO2/ano. Em setembro de 2016, a ONU divulgou a primeira emissdo de créditos de carbono (1,7 milhdo)
gerados pela Usina Hidrelétrica Jirau durante o periodo de comissionamento: julho de 2014 a fevereiro de 2015. Esta
primeira emissdo concluiu um ciclo iniciado em 2008, ocasido em que a Usina Hidrelétrica Jirau foi concebida como
projeto apoiado pelo Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL).

A UHE lJirau, inaugurada em 16 de dezembro de 2016, conta com todas as suas 50 unidades geradoras em
funcionamento, totalizando 3.750 MW de capacidade instalada.

A Usina gerou 2.467,7 MW médios no 1717, atingindo um Fator de Disponibilidade do Operador Nacional do Sistema
(FID) de 99,7% no periodo.

Seguindo o modelo de negdcios vigente, a transferéncia da participacdo da ENGIE Brasil Participacdes Ltda. no
projeto para a Companhia deverd ser avaliada no curto prazo.

' Projetos em Consirugdo

Cupqmdqde Instulqdu (MW) Data de vencimento do
Tipo Locadlizagdo Participagdo da termo original da
Total Companhia/Grupo Concessdo/Autorizagdo

Pampa Sul Termelétrica Candiota (RS) 340,0 340,0 mar/50
Complexo Campo Largo - Fase | Edlica Umburanas e Sento Sé (BA) 326,7 326,7 jul/50
AssUV Solar AssU (RN) 36,7 36,7 jun/51

S . )

Usina Termelétrica Pampa Sul - Rio Grande do Sul. A UTE Pampa Sul estd sendo implantada no Municipio de Candiota,
Estado do Rio Grande do Sul, e terd capacidade instalada de 340 MW. A planta ufilizard como combustivel para
geracdo de energia o carvdo mineral da jazida também situada em Candiota. Esta serd conectada ao Sistema
Interligado Nacional (SIN) por uma linha de fransmissdo de 525 kv na subestacdo Candiota ll, a ser construida pela
Companhia.

Seus 294,5 MW médios de capacidade comercial foram comercializados pelo prazo de 25 anos no Leildo A-5,
realizado em 28 de novembro de 2014, ao pregco de RS 229,0/MWh, atualizado até 31 de margo de 2017. O
investimento aprovado para a construcdo da Usina foi de aproximadamente R$ 1,8 bilhdo (em novembro de 2014).
Ainda em novembro de 2014, a Companhia protfegeu a parcela do investimento em moeda estrangeira contra
efeitos da variagcdo cambial, por meio de operagdes de hedge.

]



A UTE Pampa Sul foi aprovada
como empreendimento
prioritdrio para geracdo de
energia pela Portaria n° 187,
de 8 de maio de 2015, do MME. Em 19 de junho de 2015, o
Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovdveis (lbama) emitiu a Licenca de Instalacdo para a
planta.

No 1T17, iniciou-se o enchimento do reservatdério e concluiu-se
a montagem e lancamento de cabos de 49 das 51 forres da
linha de transmisséo. A obra atingiu progresso acumulado de
55%. A entrada em operacdo comercial da Usina estd prevista

UTE Pampa Sul - peca principal da turbina sendo descarregada para o QUGFTO trimestre de 2018.

Ainda no 1717, a Companhia mandatou o Banco Morgan
Stanley S.A. para prestar assessoria financeira em uma sondagem de mercado, ndo vinculante, visando identificar
potenciais compradores para a UTE Pampa Sul.

Complexo Edlico Campo Largo — Bahia (Fase 1). O Complexo
Edlico Campo Largo (CECL) é formado por um conjunto de
empreendimentos de geracdo edlica, cujo potencial de
desenvolvimento é de 656,7 MW. Todos os empreendimentos,
que serdo desenvolvidos em etapas, estdo localizados nos
Municipios de Umburanas e Sento Sé, a aproximadamente 420
km da Cidade de Salvador, no Estado da Bahia. No Leildo A-5,
de 28 de novembro de 2014, a ENGIE Brasil Energia
comercializou, pelo prazo de 20 anos, 82,6 MW médios ao prego
de RS 166,7/MWh, atualizado até 31 de margo de 2017, a serem
gerados por seis parques edlicos, com capacidade instalada de
178,2 MW. Outros cinco parques edlicos do Complexo, com
capacidade instalada total de 148,5 MW (75,2 MW médios),
serdo desenvolvidos nessa etapa do projeto, sendo a energia
possivelmente direcionada ao Ambiente de Contratacdo Livre
(ACL). O investimento aprovado para os 11 parques foi de
aproximadamente R$ 1,7 bilhdo (em junho de 2014). A parcela denominada em moeda estrangeira foi protegida
confra efeitos da variacdo cambial, por meio de operacdes de hedge.

Concretagem das bases dos aerogeradores

No 1T17, foram iniciadas as atividades de movimentacdo de terras e execucdo de sub-base nas estradas de acesso
inferno ao Complexo e concretagem das bases dos aerogeradores.

Estdo implementadas 96% das torres da rede de distribuicdo de 13,8kV e 80% de lancamento de cabos que
fornecerdo eletricidade ao canteiro de obras do Complexo Edlico Campo Largo.

O inicio da operacdo comercial dos primeiros projetos estd previsto para o quarto trimestre de 2018.

Cenfral Fotovoltaica AssU0 V. Em novembro de 2015, a Companhia comercializou, por intermédio de empresa
confrolada e pelo prazo de 20 anos, no Segundo Leildo de Energia de Reserva de 2015, promovido pela Aneel (Leildo
Aneel 009/2015), 9,2 MW médios de energia solar ao valor de RS 328,2/MWh, atualizado até 31 de margo de 2017. A
energia serd gerada pela Central Fotovoltaica AssU V, que terd capacidade instalada de 36,7 MW, integrante do
Complexo Fotovoltaico AssU, a serimplantado no Municipio de AssU, Estado do Rio Grande do Norte.

O empreendimento teve sua licenca de instalacdo emitida em janeiro de 2017 e demandard investimento total de
aproximadamente R$ 220,0 milhdes (em junho de 2015). As obras iniciaram em marco de 2017, e a entrada em
operacdo estd prevista para dezembro desse mesmo ano.

T
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' Projetos em Desenvolvimento

Capacidade Instalada (MW)
Tipo Localizagdo Participagdo da
Total Companhia/Grupo

Complexo Santo Agostinho Edlica Lajes e Pedro Avelino (RN) 600,0 600,0
Norte Catarinense Termelétrica Garuva (SC) 600,0 600,0
Complexo Campo Largo - Fase Il Edlica Umburanas e Sento Sé (BA) 330,0 330,0
Alvorada Solar Bom Jesus da Lapa (BA) 90.0 90,0
AssU - Centrais |, II, Il e IV Solar AssU (RN) 146,8 146,8
Total 1.766,8 1.766,8

Complexo Edlico Santo Agostinho - Rio Grande do Norte. O Complexo é composto de 24 sociedades de propdsito
especifico (SPEs), cada qual responsdvel pelo desenvolvimento de um empreendimento de geracdo edlica,
totalizando potencial de desenvolvimento de 600 MW. Todos os parques estdo localizados nos Municipios de Lajes e
Pedro Avelino, a aproximadamente 120 km da Cidade de Natal, capital do Estado do Rio Grande do Norte. Em junho
de 2016 foi emitida a LP pelo Instituto de Desenvolvimento Sustentdvel e Meio Ambiente (Idema), érgdo ambiental
do Estado do Rio Grande do Norte, declarando o empreendimento ambientalmente vidvel. O projeto j& conta com
toda a documentacdo necessdria para participacdo em leildes de energia, que inclui, entre outros, estudo de
geracdo de energia, contfratos de posse da drea e licenca ambiental.

Usina Termelétrica Norte Catarinense - Santa Catarina. A
Companhia estd desenvolvendo um projeto para implantacéo de
uma usina tfermelétrica a gds natural, em ciclo combinado, na
Cidade de Garuva, ao norte do Estado de Santa Catarina. A UTE
Norte Catarinense tera capacidade instalada de aproximadamente
600 MW. Em marco de 2016, foi emitida a Licenca Prévia deixando
a Usina apta a participar de futuros leildes de energia nova.

Foto ilustrativa - projegéo em 3D do projeto UTE Norte Catarinense.

Complexo Edlico Campo Largo — Bahia (Fase 1l). A Companhia pretende acrescentar aproximadamente 330 MW de
capacidade instalada ao Complexo Edlico Campo Largo com o desenvolvimento da sua segunda fase, visando a
venda da energia para os mercados livre e/ou regulado. Assim como o Complexo Edlico Santo Agostinho, a Fase |
do Complexo Edlico Campo Largo j& dispde de toda a documentacdo necessdria para participacdo em leildes de
energia.

Complexo Fotovoltaico Alvorada. Adquiriu-se drea no Estado da Bahia, em regido com potencial de geracdo de
energia solar, onde serdo desenvolvidos trés projetos que irdo compor o Complexo Fotovoltaico Alvorada, com
capacidade instalada total estimada em 90 MWp. Os projetos estdo em fase de medicdo dairradiacdo solar e tiveram
sua Licenca Prévia emitida em agosto de 2016, estando aptos a participar de leildes de energia nova.

Complexo Fotovoltaico Assu. A ENGIE Brasil Energia exerceu a opc¢do de compra de mais dois projetos pertencentes
ao Complexo Fotovoltaico AssU, que agora passa a ser composto de cinco projetos, a serem desenvolvidos no
Municipio de AssU, Estado do Rio Grande do Norte, ampliando, dessa maneira, sua capacidade instalada total
aproximada para 183 MWp. Conforme mencionado anteriormente, a energia a ser gerada pela Central Fotovoltaica
AssU V foi vendida no Segundo Leildo de Energia de Reserva de 2015. As demais centrais solares estdo em fase de
medicdo dairradiacdo solar e j& tiveram sua Licenca Prévia emitida, estando aptos a participar de leildes de energia
nova.

Além dos projetos acima, a Companhia continua analisando o potencial de geracdo de energia solar fotovoltaica
nas dreas de implantacdo de seus parques edlicos, bem como parcerias que venham acelerar o desenvolvimento
dessa fonte de energia, em linha com a transicdo energética que se configura em esfera mundial.

T
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ENGIE Geracdo Solar Distribuida. A Companhia ingressou no mercado de geracdo
distribuida ao adquirir 50% do capital da GD Brasil Energia Solar S.A. (empresa
fundada a partir da Araxd Solar - que passou a se chamar ENGIE Geracdo Solar

Distribuida S.A. -, sendo uma das lideres nesse mercado). Esse
investimento possibilita o ingresso da ENGIE Brasil Energia num
mercado com grande potencial de crescimento no Brasil, que no
momento estd extremamente pulverizado, sem um participante
dominante, o que responde aos desafios de uma matriz
energética dindmica e proxima do consumidor final. O
investimento poderd atingir até R$ 24,3 milhdes (em albril de 2016),
tendo em vista o fortalecimento da capacidade de execucdo e
gestdo da empresa, bem como o provimento do capital de giro
necessdrio para o crescimento de suas operacoes.

No 1717, foi lancado, no Estado de Santa Catarina, o Programa
Bénus Eficiente — Linha Fotovoltaica, que obteve demanda 11
vezes superior ao oferfado. As instalacdes dos sistemas relativos
ao Programa foram iniciadas no trimestre em andlise.

ay

I

Adicionalmente, no periodo em andlise, a Associacdo Catarinense de Supermercados, dentro de seu programa de
eficiéncia energética, firmou convénio com a EBE para promover a instalacdo de sistemas de geracdo fotovoltaica

para seus associados.

Disponibilidade

As usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia atingiram indice
de disponibilidade de 95,2% no 1117, desconsiderando-se as
paradas programadas, sendo 97,4% nas usinas hidrelétricas,
81,2% nas termelétricas e 92,9% nas usinas de fontes
complementares — PCHs, biomassas, edlicas e fotovoltaica.

Considerando  todas as paradas programadas, d
disponibilidade global no primeiro trimestre de 2017 foi de
87.2%, sendo 91,4% nas usinas hidrelétricas, 64,7% nas
termelétricas e 69,7% nas usinas de fontes complementares,

A disponibilidade das usinas hidrelétricas no frimestre em
andlise foi afetada principalmente pela modernizacdo da
Unidade Geradora 4 da Usina Hidrelétrica Salto Santiago e
por manutencdes corretivas em Unidades Geradoras da
Usina Hidrelétrica Sdo Salvador e Passo Fundo. Em relacdo ds
usinas termelétricas, a disponibilidade foi afetada por

Disponibilidade
Desconsiderando as paradas programadas

97,0% 92,9% 96,3% 95,2%

97,9% 97,4%

Calpp>

Hidrelétricas

Termelétricas Complementares Consolidado

e M7

manutencdes programadas nas Unidades Geradoras 4 e 6 do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e por
manutencdes corretivas das Unidades Geradoras da Usina Termelétrica William Arjona.
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Producado

| Geragdo

MW médios A producdo de energia elétrica nas Usinas operadas pela ENGIE

Brasil Energia foi de 10.287 GWh (4.762 MW médios) no 1T17,

resultado 14,2% inferior & producdo do 1T16. Do total gerado,

5.493 as usinas hidrelétricas foram responsdveis por 9.071 GWh (4.199

MW médios); as termelétricas, por 971 GWh (450 MW médios); e

as complementares, por 244 GWh (113 MW médios). Esses

resultados representam, respectivamente, reducdoes de 15,5% e

8,5% na geracdo das usinas hidrelétricas e termelétricas e

aumento de 21,8% na geracdo das complementares, em
comparacdo ao 1T16.

A reducdo na geracdo das usinas hidrelétricas, comparando o
1T16 1T17 1T17 com o mesmo periodo do ano anterior, deve-se
principalmente as condicdes hidroldgicas menos favordveis no
1T17. J& a reducdo na geracdo das termelétricas deve-se ao
(*) A diferenca entre os percentuais calculados em GWh e MW médios fato de a Usina Termelétrica Willian Arjono permanecer
ocorre em razio de 2016 ser ano bissexio. desligada devido & conveniéncia operacional e também &

manutencdo de um transformador elevador, além do fim da
operacdo comercial da Usina Termelétrica Charqueadas a partir de 1° de janeiro de 2017. A elevacdo da geracdo
das usinas complementares fica a cargo do inicio da operacdo comercial das Centrais Edlicas Santa Ménica,
Cacimbas e Estrela, além dos testes de comissionamento da Usina Ouro Verde.

Il Hidrelétricas ] Termelétricas [l Complementares

Cumpre destacar que um aumento da geracdo hidrelétrica da Companhia ndo resulta necessariamente em
melhoria de seu desempenho econdmico-financeiro. Da mesma maneira, uma reducdo desse tipo de geracdo ndo
implica obrigatoriamente deterioracdo do desempenho econdmico-financeiro. Isso se deve & aplicacdo do
Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE), que compartilha os riscos hidrolégicos inerentes & geracdo hidrelétrica
entre seus participantes.

Em relacdo a geracdo termelétrica da Companhia, seu aumento pode reduzir (em funcdo do nivel de contratacdo
da Companhia) a exposicdo ao Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD), sendo o inverso também verdadeiro,
mantidas as outras varidveis.

Clientes

No 1T17, a participacdo de consumidores livres no portfélio da Companhia alcancou 53,3% do total das vendas fisicas
e 48,9% do total da receita liquida de vendas, incremento de 6,4 p.p. e 3,2 p.p., respectivamente, em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior.

Participagao dos Clientes nas Participagdo dos Clientes nas Vendas Contratadas

Vendas Fisicas que Compdéem a Receita Liquida de Vendas
(%) (%)

1T16 1T17 1T16 1T17
[l Distribuidoras [_] Consumidores Livres [ Comercializadoras [l Exportagéo’

T A representatividade das exportacdes sobre as vendas fisicas e sobre a receita liquida de vendas foi de 0,02% e 0,04%, respectivamente, no 1T17.
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Estratégia de Comercializagdo

A Companhia tem como estratégia de comercializacdo a venda gradativa da
energia disponivel para determinado ano, de forma a mitigar o risco de ficar
exposta ao preco spot (Preco de Liquidacdo das Diferencas — PLD) daquele ano. As vendas sdo feitas dentro das
“janelas” de oportunidade que se apresentam quando o mercado revela maior propensdo de compra.

De acordo com os dados de capacidade comercial propria e contratos de compra e venda vigentes em 31 de
margo de 2017, apresenta-se a seguir, o balanco de energia da ENGIE Brasil Energia:

' Balango de Energia

(em MW médios)
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Recursos Préprios * 3497/ 3.523) 3.939 3965 3.975 3.990 PrecoBruto  Data de Preco Bruto
+ Compras poro Revenda 1.091 987 320 315 no Leildo Referéncia Corrigido
T N T M B CECE )

Vendas Leildes do Governo' 1264 1316 1.710 1.587 @ 1.587 | 1.587
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 1151 dez-05 212,6
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 1284 jun-06 2331
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 1350 nov-06 2439
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 out-07 2193
2014-EE-2014-06 116 120 120 - - - 270,7 mai-14 3200
Proinfa 19 19 19 19 19 19 147.8 jun-04 2514
1°Leildo de Reserva 14 14 14 14 14 14 158,1 ago-08 2664
Mix de leildes (Energia Nova / Reserva / GD) 18 18 17 14 14 14 - - 24938
2014-EN-2019-25 - - 295 295 295 295 183.5 mar-14 2290
2014-EN-2019-25 - - 10 10 10 10 206,2 nov-14 246,7
2014-EN-2019-20 - - 83 83 83 83 139.3 nov-14 166,7
2015-EN-2018-20 - 46 46 46 46 46 188.5 ago-15 209.5
8° LeilGo de Reserva - 2 9 9 9 9 303,0 nov-15 3282

+ Vendas Bilaterais 2885 2786 2269 1.551 965 739
= Vendas Totais (B)

Saldo (A - B)

Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido) %: 181,0 180,7 184,0

Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido) : 173,5 182,6 186,7

TXXXX-YY-WWWW-77, onde:
XXXX = ano de realizagdo do leildo
YY = EE = energia existente ou EN = energia nova
WWWW = ano de inicio de fornecimento

77 < duracdo do fornecimento (em anos)
2 Preco de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), ou seja, ndo considera a inflagdo futura.
3 Preco de aquisicdo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.
Notas:
- O balanco estd referenciado ao centro de gravidade.
- Os precos médios sGo meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejomento financeiro, ndo captando a variagdo das quantidades contratadas,
que sdo atualizadas trimestralmente.
- A Aneel concedeu anuéncia a repactuagdo do risco hidrolégico aos contratos da Companhia negociados no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR).
Informagées adicionais podem ser encontradas nas demonstragdes financeiras de 2015.

* Considera a venda das Usinas Edlicas Beberibe e Pedra do Sal e da PCH Areia Branca, entre outros ajustes.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Liquida de Vendas

No 1T17, a receita liquida de vendas apresentou aumento de 0,2%, (R$ 3,2 milhdes), quando comparada & auferida
no 1716, passando de R$ 1.602,7 milhdes para R$ 1.605,9 milhdes.

' Receita Liquida de Vendas

RS milhdes

1.602,7 1.605,9

1T16 1T17

Os principais fatores que provocaram essa variacdo: (i) R$ 69,2 milndes - elevacdo do preco médio liquido de venda;
(i) R$ 14,7 milndes - acréscimo na receita decorrente das transacdes realizadas no mercado de curto prazo, em
especial as realizadas no &mbito da Cdmara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), e (i) R$ 78,7 milndes -
menor volume de energia vendida.

' Evolucdo da Receita Liquida de Vendas

R$ milhces
69 15 (79)
1.603 (2) 1.606
+02% s >
RLV 1T16 Prego médio Curto prazo/ Volume Outros RLV 1T17
de venda CCEE de vendas

' Preco Médio Liquido de Venda*

R$/MWh PO TR
v" Prego Médio Liquido de Venda

O preco médio de venda de energiq, liquido das exportacdes e dos
tributos sobre a receita, atingiu R$ 179,69/MWh no 1717, 1,4% acima do
obtido no 1T16, cujo valor foi de R$ 177,29/MWh. A elevacdo do preco
ocorreu, essencialmente, em razdo da atualizacdo monetdria dos
contratos existentes, parcialmente atenuada pelo encerramento de
contratos de venda para consumidores livres e comercializadoras com
precos superiores & média dos confratos vigentes e menores precos
praticados em novas contratacoes.

1T16 1T17

(*) Ligquido de exportagdes e impostos sobre a venda.
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v Volume de Vendas
A quantidade de energia vendida passou
l Volume de Vendas de 8.867 GWh (4.060 MW médios) no 1T16
MW medios para 8.694 GWh (4.025 MW médios) no 1T17, reducdo de 173 GWh (35 MW
médios) entre os periodos comparados. Tais variacdes decorreram,
substancialmente, do término ou da reducdo de contratos de venda
4.060 4.025 existentes, suavizada pelo acréscimo de venda de energia convencional

para comercializadoras para revenda de energia incentivada a
consumidores livres.

1T16 1T17

Comentdrios sobre as Variagoes da Receita Liquida de Vendas - por Classe de Clientes
v Distribuidoras

A receita de venda a distribuidoras alcancou R$ 682,92 milhdes no 1T17, montante 11,4% inferior aos R$ 770,9 milhdes
auferidos no 1T16. Essas variacdes foram ocasionadas pelos seguintes efeitos: (i) R$ 192,3 milhdes - reducdo de 905
GWh (398 MW médios) na quantidade de vendas; e (i) R$ 104,3 milhdes - elevacdo de 13,5% no preco médio liquido
de venda. O decréscimo no volume de vendas entre os periodos em andlise é resultado, principalmente, do término
do contfrato de Leildo de Energia Existente no fim de 2016, aliado as reducdes decorrentes do Mecanismo de
Compensacdo de Sobras e Déficits (MCSD). Adicionalmente, a variacdo do preco médio de venda acima da
inflacdo ocorreu em razdo do encerramento do contrato do mencionado leildo, cujo preco era inferior ao médio
praticado nos contratos vigentes.

v Comercializadoras

No trimestre em andlise, a receita liquida de venda a comercializadoras foi de R$ 114,5 milhdes, 37,8% superior &
receita auferida no 1716, que foi de R$ 83,1 milhdes. Essa ampliacdo resultou dos seguintes aspectos: (i) R$ 34,3 milhdes
- aumento de 253 GWh (120 MW médios) no volume de energia vendida; e (i) R$ 2,9 milndes - decréscimo de 3,5%
no preco médio liquido de vendas. A variacdo do volume observada no frimestre em andlise decorre,
substancialmente, de venda de energia convencional, concomitantemente d compra de energia incentivada de
comercializadoras para revenda a consumidores livres, que migraram do Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR)
para o Ambiente de Confratacdo Livre (ACL).

4 Consumidores Livres

A receita de venda a consumidores livres aumentou 6,5% entre os trimestres em andilise, passando de R$ 718,0 milhdes
no 1T16 para R$ 764,5 milhdes no 1T17. Os seguintes eventos contribuiram para esta variagcdo: (i) R$ 78,7 milhdes -
elevacdo de 477 GWh (242 MW médios) na quantidade de energia vendida devido ao maior volume de vendas de
energia incentivada no ano corrente para clientes que migraram do ACR para o ACL, parcialmente atenuado pela
queda de consumo de clientes industriais; e (i) R$ 32,2 milhdes - reducdo de 4,5% no preco médio liquido de venda
da energia.

v Transacgées no Mercado de Curto Prazo — em especial no Ambito da CCEE

No 1T17, a receita auferida no mercado de curto prazo, em especial no dmbito da CCEE, foi de R$ 36,5 milhdes,
enquanto no 1716 foi de R$ 21,8 milhdes, representando, assim, aumento de R$ 14,7 milhoes (67,4%) entre os trimestres
comparados. Mais explicacdes sobre tais operacdoes e variacdes podem ser obtidas em “Detalhamento das
operacoes de curto prazo, em especial as fransacdes na CCEE".

Custos da Venda de Energia e Servigos

Os custos da venda de energia e servigos foram reduzidos em R$ 89,9 milhdes (9,8%) entre os trimestres comparados,
passando de R$ 916,3 milhdes no 1T16 para R$ 826,4 milhdes no 1T17. Tais variacdes decorreram, essencialmente, do
comportfamento dos principais componentes a seguir:

v Energia elétrica comprada para revenda: reducdo de R$ 10,7 milhdes (2,7%) no 1T17, em comparagdo ao
1T16, reflexo, sobretudo, do encerramento de confratos de compra de energia com precos superiores a média
praticada e menores precos em novas confratacdes, parcialmente atenuada pelo aumento de 510 GWh (245 MW
médios) de compras para mitigar os efeitos da exposicdo na CCEE e de compras de energia incentfivada para
revenda a consumidores livres.

R g
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v Transagoes no mercado de curto prazo - em especial no dmbito da CCEE:
entre os frimestres em andlise, os custos com essas transacdes foram de R$ 45,3
milhdes (63,0%) inferiores. Mais detalhes estdo descritos a seguir em item especifico.

v Encargos de uso de rede elétrica e conexdo: elevacdo de R$ 8,9 milhdes (9,5%) entre os frimestres em andlise,
decorrente, principalmente, do reajuste anual das tarifas de transmissdo.

v Combustiveis para geragdo de energia elétrica: decréscimo de R$ 24,1 milhdes (45,7%) na comparacdo do
1T17 com o mesmo trimestre de 2016 devido, basicamente, & reducdo de consumo de gds natural pela Usina
Termelétrica Wiliam Arjona (UTWA), em virtude de a Usina praticamente ndo ter sido despachada no trimestre
corrente.

v Compensacdo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos (Royalties): queda de R$ 16,1 milhdes (31,4%)
entre os trimestres comparados, refletindo, principalmente, a menor geracdo das usinas hidrelétricas no 1T17, bem
como a redugdo da Tarifa Atualizada de Referéncia (TAR) em aproximadamente 23% em 2017.

v Pessoal: reducdo de R$ 7,2 milhdes (12,9%) no 1T17 em relacdo ao 1T16, em virtude, substancialmente, da
readequacdo do quadro e dos custos decorrentes do Plano de Demissdo Voluntdria (PDV), concluido em novembro
de 2016.

v Materiais e servigos de terceiros: acréscimo de R$ 9,1 milndes (28,6%) entre os trimestres analisados, em razdo,
basicamente, do reconhecimento de ganhos extraordindrios no 1716, no valor de R$ 15,3 milhdes, decorrentes da
recuperacdo de crédito de PIS e Cofins incidentes sobre matericis e contratacdes de servicos de terceiros,
parcialmente atenuado pela renegociacdo de contratos de servicos relacionados & conservacdo das unidades
geradoras termelétricas.

v Depreciagdo e amortizagdo: reducdo de R$ 4,4 milndes (2,9%) entre os trimestres comparados, resultante da
classificac@o das Usinas Edlicas Beberibe e Pedra do Sal e da Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca, para ativo
ndo circulante mantido para venda, bem como da reducdo ao valorrecuperdvel dos ativos de geracdo termelétrica
da Companhia - ambos os eventos realizados em 2016. Essa queda foi compensada parcialmente pela enfrada em
operacdo no fim do ano de 2016 e em 2017 de ativos de geracdo edlica, no Estado do Ceard.

Detalhamento das Operacoes de Curto Prazo — em especial as Transagoes na Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE)

Operacdes de curto prazo sdo definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal é a gestdo da
exposicdo da Companhia na CCEE. O preco da energia nessas operacdes tem como caracteristica o vinculo com
o Preco de Liquidacdo de Diferencas (PLD). O presente item engloba também as transacdes na CCEE, dado o
cardter voldtil e sazonal — e, portanto, de curto prazo — dos resultados advindos da contabilizagcdo na CCEE.
Adicionalmente, as exposicdes positivas ou negativas sdo liquidadas a PLD, d semelhanca das operacdes de curto
prazo descritas acima.

Sobre as fransacdes na CCEE, os diversos lancamentos credores ou devedores realizados mensalmente na conta de
um agente da CCEE sdo sintetizados numa fatura Unica (a receber ou a pagar), exigindo, portanto, seu registro na
rubrica de receita ou de despesa. Cumpre ressaltar que, em razdo de aqjustes na estratégia de gerenciamento de
portfélio da Companhia, vem se verificando mudanca no perfil das faturas mencionadas. Tal alternéncia dificulta a
comparacdo direta dos elementos que compdem cada fatura dos periodos em andlise, sendo esse o motivo para a
criacdo deste tépico. Assim, ele permite analisar oscilagcdes dos principais elementos, apesar de terem sido alocados
ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual estdo vinculados.

Genericamente, esses elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicacdo do
Mecanismo de Realocag¢do de Energia (MRE); (ii) do Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF - Generation Scaling
Factor), que ocorre quando a geracdo das usinas que integram o MRE, em relacdo & energia alocada, € menor ou
maior (Energia Secunddria); (i) do chamado ‘risco de submercado”; (iv) do despacho motivado pela Curva de
Aversdo ao Risco (CAR); (v) da aplicacdo dos Encargos de Servico do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora
da ordem de mérito de usinas termelétricas; e (vi) naturalmente, da exposicdo (posicdo vendida ou comprada de
energia na contabilizacdo mensal), que serd liquidada ao valor do PLD.

No 1T17, o resultado liquido (diferenca entre receitas e custos, deduzidos dos tributos incidentes sobre as receitas e os
custos) decorrente de transacdes de curto prazo, em especial as realizadas na CCEE, foi positivo em R$ 9,9 milhdes,
Qo passo que, no 1716, o resultado foi negativo em R$ 50,1 milhdes, ou seja, variagdo positiva de RS 60,0 milhdes entre
os trimestres comparados.
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Essa variacdo é consequéncia, essencialmente, da combinacdo destes fatores: (i) no
1T17 auferiu-se receita de energia secunddria, enquanto no 1716 registrou-se um
efeito negativo decorrente do ajuste de garantia fisica pela aplicacdo do GSF; (i)
mudanca da posicdo vendedora na CCEE no 1716 para compradora no 1717, em
decorréncia da estratégia de alocagdo de energia da Companhia; (i) aumento do valor da exposicdo termelétrica,
em virtude do menor despacho entre os periodos comparados e do maior PLD médio no 1T17, bem como do
encerramento da operacdo da Usina Termelétrica Charqueadas no fim de 2016; (iv) ressarcimento de custos através
da aplicacdo do ESS no 1716 pelo despacho fora da ordem de mérito da UTE William Arjona (UTWA); (v) decréscimo
do impacto negativo proveniente da exposicdo entre os submercados, em consequéncia do menor descolamento
entfre os PLDs médios no trimestre corrente; e (vi) menor receita de MRE entre os frimestres comparados.

Cabe considerar que os expressivos aumentos do PLD médio entfre os trimestres, contribuiram de maneira expressiva
para o efeito positivo fruto da energia secunddria e, em confrapartida, para o impacto negativo da exposicdo
termelétrica e da posicdo compradora na CCEE.

Em dezembro de 2016, a Aneel estabeleceu os limites mdximo e minimo do PLD para o ano de 2017 em
R$ 533,82/MWh e R$ 33,68/ MWh, respectivamente. Na comparacdo entre os trimestres, o PLD médio dos submercados
Sul e Sudeste/Centro-Oeste aumentou 349,0%, passando de R$ 34,60/MWh no 1716 para R$ 155,37/MWh no 1T17.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas com vendas, gerais e administrativas, entre os trimestres em andlise, reduziram em R$ 3,9 milhdes (8,2%),
passando de R$ 48,5 milndes no 1716 para R$ 44,6 milhdes no 1T17, em virtude, substancialmente, da readequacdo
do quadro e dos gastos com pessoal em consequéncia dos efeitos do Plano de Demissdo Voluntéria (PDV) concluido
em 2016.

Ebitda e Margem Ebitda

Refletindo os efeitos mencionados anteriormente, o Ebitda do 1717 atingiu R$ 885,5 milhdes, isto €, R$ 92,8 milhdes
(11,7%) acima dos R$ 792,7 milndes apurados no 1T16. A margem Ebitda foi de 55,1% no 1T17, acréscimo de 5,6 p.p.
em relacdo ao ao mesmo periodo de 2016.

| Ebitda () e Margem Ebitda

55,1%

49,5%

1T16 1T17

—&— Margem EBITDA Bl EBITDA (RS Mihoes)

(1) Ebitda: lucro liquido +imposto de renda e contribuigdo social +
despesas financeiras, liquidas + depreciagdo e amortizagdo.

As elevacodes supracitadas sdo consequéncia da combinacdo dos seguintes fatores: (i) efeito positivo de R$ 60,0
milhdes nas transacdes realizadas no mercado de curto prazo - em especial as realizadas no dmbito da CCEE; (ii)
decréscimo de R$ 24,1 milhdes no consumo de combustivel; (i) queda de R$ 16,1 milndes nos custos com royalties;
(iv) reducdo de R$ 10,6 milhdes nas compras de energia; (v) elevacdo de R$ 8,9 milhdes nos encargos de uso de rede;
(vi) diminuicdo de R$ 9,5 milndes na receita liquida de venda de energia contratada; e (vii) queda de R$ 0,4 milhdes
dos demais custos e despesas operacionais.

T
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' Evolucdo do Ebitda

RS milhces
€0 24 16 1 (9) (9) 886
FLT% e
Ebitda 1T16 Curto prazo/  Combustiveis Royalties Compras Encargode  Receita liquida Ebitda 1T17

CCEE" pararevenda  uso darede de vendas

(1) Considera o efeito combinado de variagdes de receita e despesa.

Com a finalidade de possibilitar a reconciliacdo do lucro liquido com o Ebitda, apresentamos a tabela abaixo:

Resultado Financeiro

Receitas financeiras: no 1717, as receitas atingiram R$ 62,9 milhdes, isto €, RS 62,0 milhoes (49,6%) abaixo dos R$ 124,9
milhdes auferidos no 1716, em razdo, substancialmente: (i) da reducdo de R$ 23,5 milhdes na receita com aplicacdes
financeiras, em virtude do menor volume de recursos investidos e da queda na taxa de juros; (i) do reconhecimento,
no 1716, de R$ 37,2 milhdes, de encargos financeiros sobre valores recebidos fruto de decisdo favordvel d Companhia
em disputa judicial com agente do setor elétrico brasileiro; e (i) da queda de R$ 2,4 milndes na variagcdo monetdria
de depdsitos judiciais.

Despesas financeiras: as despesas no 1T17 foram de R$ 134,6 milhdes, ou seja, RS 118,5 milhdes (46,8%) aquém das
registradas no 1716, que foram de R$ 253,1 milndes. As principais variagcdes observadas foram: (i) reducdo de R$ 33,9
milhdes nos juros e na variagdo monetdria sobre dividas; (i) reconhecimento, no 1716, de R$ 46,3 milhdes de variagcdo
monetdria sobre os valores que estavam pendentes de liquidacdo na CCEE, em razdo de liminares que impediam a
aplicacdo dos efeitos do GSF; (i) queda de R$ 34,0 milhdes na variacdo monetdria sobre as concessdes a pagar; e
(iv) decréscimo de R$ 6,2 milhdes nos juros e na variacdo monetdria sobre provisdes e passivo atuarial.

Imposto de Renda (IR) e Contribuigao Social (CSLL)

As despesas com IR e CSLL, no 1T17, foram de RS 212,3 milhdes, valor superior em R$ 49,0 milndes (30,0%) co valor do
mesmo trimestre de 2016, que foi de R$ 163,3 milhdes, consequéncia, sobretudo, do aumento do lucro antes dos
fributos.
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Lucro Liquido

O lucro liquido do 1T17 foi de R$ 450,7 milhdes, R$ 103,6 milhdes (29,8%) superior aos
R$ 347,1 milhdes apresentados no 1T16.

' Lucro Liquido
RS milhdes

450,7

347,1

1T16 1T17

O aumento é efeito da combinacdo do seguinte: (i) crescimento de R$ 92,8 milndes no Ebitda; (ii) reducdo de R$ 56,5
milhdes das despesas financeiras liquidas; (i) aumento de R$ 49,0 milhdes do imposto de renda e da contribuicdo
social; (iv) diminuicdo de R$ 4,4 milhdes da depreciacdo e amortizacdo; e (v) despesa de equivaléncia patrimonial
de R$ 1,1 milhdo.

| Evolugdo do Lucro Liquido
RS milhdes
57 (49)

93 - 3 451
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Lucro liquido Ebitda Resultado IR e CSLL Outros Lucro liquido

1T16 financeiro 1117
Endividamento
l Divida Bruta Em 31 de marco de 2017, a divida bruta total consolidada, representada
R$ milhdes principalmente por empréstimos, financiamentos e debéntures, totalizava

- RS 3.264,4 milhdes - decréscimo de 6,6% (R$ 228,9 mihdes)
l_. } comparativamente a posicdo de 31 de marco de 2016, liquida dos efeitos

3.493,3

3.264,4 de operacdes de hedge.

A variagcdo no endividamento da Companhia estd relacionada,
principalmente, & combinacdo dos seguintes fatores ocorridos entre o 1716
e o 1T17: (i) saques no BNDES e em seus agentes financeiros no valor total
acumulado de R$ 246,8 milhdes, destinados aos investimentos para
modernizacdo das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo e do
Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, bem como para a construcdo do
Complexo Edlico Santa Ménica; (i) geracdo de R$ 359,4 milhdes em
31/03/2016 31/03/2017 encargos incorridos a serem pagos e variacdo monetdria e cambial; (iii) 6@
emissdo de debéntures simples, néo conversiveis em acdes, no montante
liguido de R$ 585,8 milhdes; (iv) R$ 1.270,4 milhdes em amortizacdes de empréstimos, financiamentos e debéntures; e
(v) R$ 150,7 milhdes em transferéncia de financiamentos de subsididrias reclassificadas para ativo mantido para
venda.

e s e ()
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' Cronograma de Vencimento da Divida
RS milhces

1.263

326 205 357
211 280 252 280

2017 2018 2019 2020 2021 2022 de 2023  de 2028
a 2027 a 2032

O custo médio ponderado nominal da divida co fim do 1T17 foi 10,1% (11,2% no 1T14).

' Composicdo da Divida

Fixo
1%

29%

Em 31 de marco de 2017, a divida liquida (divida total menos depdsitos vinculados & garantia do pagamento dos
servicos da divida e caixa e equivalentes de caixa) da Companhia era de R$ 1.220,1 milhdes, aumento de 13,5% em

relacdo ao registrado ao fim do 1T16.

l Divida Liquida

RS milhGes
[ sioyan | s
Divida bruta 3.264,4 3.762,1 -13,2
Resultado de operagdes com deriv ativ os 0,0 (268,8) -100.0
Depdsitos vinculados ao servico da divida (193,0) (155,0) 24,5
Caixa e equivalentes de caixa (1.851,3) (2.263,5) -18.2
Divida liquida tofal m 1.074,9
Investimentos

Os investimentos totais da ENGIE Brasil Energia no 1T17 foram de R$ 400,5 milhées, dos quais (i) R$ 15,8 milndes foram
destinados aos projetos de manutencdo e revitalizacdo do parque gerador; (i) R$ 17,7 milhdes, & modernizacdo da
Usina Hidrelétrica Salto Santiago; (iii) 3,1 milhdes para aquisicdo do Complexo Edlico Santo Agostinho; e (iv) R$ 363,9
milhdes aplicados na construcdo de novas usinas - dos quais R$ 187,9 milhdes foram destinados a construcdo da UTE
Pampa Sul, R$ 87,8 milhdes direcionados ao Complexo Edlico Campo Largo, R$ 64,1 milhdes a Central Fotovoltaica
AssU, R$ 16,9 milhdes & Cenftral Edlica Cacimbas e R$ 7,2 milhdes ds demais usinas.
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COMPROMISSO COM O DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL

Gestao Sustentavel

Todas as usinas sob responsabilidade da Companhia seguem a Politica ENGIE Brasil Energia de Gestdo Sustentdvel,
que abrange as dimensdes Qualidade, Meio Ambiente, Saude e Seguranca no Trabalho, Responsabilidade Social e
Gestdo da Energia. Em 31 de marco de 2017, das 30 usinas instaladas em 12 estados das cinco regides do Pais, 12
(com poténcia somada que corresponde a 92,8% da total operado pela Companhia) sdo certificadas de acordo
com as normas de gestdo NBR ISO 9001 (da Qualidade), NBR ISO 14001 (do Meio Ambiente) e NBR OHSAS 18001 (da
Saude e Seguranca no Trabalho). Para a Responsabilidade Social, a Companhia busca seguir as orientacdes do guia
NBR ISO 26000 (que ndo permite certificacdes); e o Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, cujas trés usinas estdo
entre as 12 certificadas, é também certificado segundo a norma NBR ISO 50001, de Eficiéncia Energética.

Além da Politica de Gestdo Sustentdvel, outras relacionadas ao compromisso da Companhia com o desenvolvimento
sustentdvel estdo disponiveis em seu website, sobre temas como Direitos Humanos, Engajamento de Stakeholders e
Mudancas Climdticas, assim como o Regimento Interno do Comité de Sustentabilidade, os cddigos de Meio
Ambiente e Etica, e os Relatérios de Sustentabilidade publicados anualmente de acordo com as recomendacdes
da Global Reporting Iniciative (GRI) e, desde a edicdo de 2014, agregando as do International Integrated Reporting
Council (IIRC).

Comité de Sustentabilidade

Criado em 2007, o Comité de Sustentabilidade da Companhia atualmente é formado por 12 membros, de diferentes
dreas, especialmente as que se relacionam mais proximamente com stakeholders, como acionistas, clientes,
fornecedores, empregados, midia e comunidades. A coordenacdo é da Diretoria Administrativa, e um dos membros
é o representante dos empregados no Conselho de Administracdo. Entre outros, o Comité tem como objetivos:

v" Contribuir para manter o equilibrio dos interesses dos diferentes publicos em relacdo a Companhia;

v" Desenvolver programas de sensibilizacdo e conscientizacdo para conceitos e praticas de sustentabilidade para
publicos internos e externos;

v' Contribuir para o emprego das melhores prdticas de governanca corporativa; e

v' Propor, obter aprovacdo da Diretoria Executiva e atuar articuladamente com as unidades organizacionais para
atingir as metas anuais de sustentabilidade empresarial (“Metas ENGIE Brasil Energia de Sustentabilidade”), que
sdo baseadas em quatro Programas — Desenvolvimento Cultural, Melhoria Ambiental, InclusGdo Social e
Educacdo para a Sustentabilidade —, com iniciativas associadas a indicadores e pesos para avaliagdo ao fim
de cada ano.

Destaques do Trimestre

v' Visando o aprimoramento das prdticas de governanca corporativa e compliance, criou-se a Politica "Prevencdo
de Conflito de Interesses”, aprovada e validada pelo Conselho de Administracdo.

v Foi lancada a 3° Edicdo do Prémio ENGIE Brasil de Inovacdo, que busca solucdes inovadoras relacionadas a
Cidades do Amanhd nas seguintes dreas: geracdo descentralizada, mobilidade urbana sustentavel, eficiéncia
energética, iluminacdo publica e smart grid. As inscricdes serdo recebidas até o dia 7 de maio. Mais informacdes:
www.engiefab.com.

v Em 15 de fevereiro, foi realizada a soltura de cerca de 6.000 peixes nos lagos das Usinas de It&d e Machadinho,
como parte do Programa de Monitoramento e Manejo da Ictiofauna, condicionante da Licenca de Operacdo
das Usinas.

v No dia 9 de marco, a Usina de Cogeracdo Lages emitiu seus Ultimos créditos de carbono, encerrando seu ciclo
de 10 anos no Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) no &mbito da Convencdo-Quadro das Nacdes
Unidas sobre a Mudanca do Clima (UNFCCC). Implantada em dezembro de 2004, Lages foi um dos primeiros
projetos da ENGIE no mundo inteiro a se aplicar ao MDL, sendo um dentre os 17 projetos de mitigacdo de Gases
de Efeito Estufa da ENGIE em todo o mundo (7 no Brasil).

Indicadores de Sustentabilidade

Desde 2012, a Companhia tem como padrdo incluir, em suas apresentacoes de resultados trimestrais e anuais, os
principais indicadores de sustentabilidade mensurados em cada periodo. A tabela a seguir apresenta os relativos ao
1717, associando cada indicador aos da GRI.
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-
' Indicadores de Sustentabilidade! ”
ltem |Dimensdo® Indicador '"dc':;f ° [ m7 me varacao
NUmero de usinas em operagdo EU1, G4-9 30° 28 2
Capacidade instalada operada (MW) EU1, G4-9 8.761 8.729 0,4%
Capacidade instalada prépria (MW) EU1, G4-9 7.040 7.008 0,4%
NUmero de usinas certificadas EU6, G4-15 12 14 -2
Capacidade instalada certificada (MW) EU6, G4-15 8.127 7.294 11,4%
Capacidade instalada certificada em relacdo a total EU6, G4-15 92,77% | 83,56% 9,2 p.p.
Capacidade instalada proveniente de fontes renovaveis EU1, G4-9 7.714 7.646 0,9%
Qualidade Capacidade instalada proveniente de fontes renovaveis em relacdo a total EU1, G4-9 88,05% = 87,59% 0,46 p.p.
Geracdo de energia total (GWh) EU2 10.287 11.996 -14,3%
10 Geracdo de energia certificada EU6, G4-15 10.036 10.357 -3,1%
11 Geracdo certificada em relacdo a total EU6, G4-15 97,6% 86,3% 11,2 p.p.
12 Geracdo de energia proveniente de fontes renovaveis (GWh) EU2 9.315 10.935 -14,8%
Geracgdo proveniente de fontes renovaveis em relacdo a total EU2 90,6% 91,2% -0,6 p.p.
14 Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas EU30 95,2% 96,3% -1,1 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas EU30 87,2% 86,3% 0,9 p.p.
Total de mudas plantadas e doadas® G4-EN27 30.320 97.517 -68,9%
17 0 q NUmero de visitantes &s usinas® G4-26 3.205 11.388 -71,9%
lED Ll Emissdes de CO2 (usinas a combustiveis fésseis) (1/MWh) G4-EN15 0,9879 1,001 -1,3%
19 Emissdes de CO2 do parque gerador da ENGIE Brasil Energia (t/MWh) G4-EN15 0,093 0,118 -20,8%
N° médio de empregados® G4-10, G4-LA1 1.051 1.133 -7,2%
Salde e Taxa de Frequéncia (TF) empregados proprios’ G4-LA6 0,000 0,000 -
22 U= il Taxa de Gravidade (TG) empregados proprios® G4-LA6 0,000 0,000 -
1L leLel N 630 B Taxa de Frequéncia (TF) empregados préprios + prestadores de servicos longo prazo’ G4-LA6 0,000 1,680 N 2
Taxa de Frequéncia (TF) prestadores de servico curto prazo + obras em consfrugdo7 10 G4-LA6 0,000 - -
Investimentos ndo incentivados G4-EC8, G4-S01 464,00 1.175,03 -60,5%
Investimentos pelo Fundo da inféncia e adolescéncia - FIA G4-EC8, G4-S01 | 201,07 671,30 -70,0%
27 Investimentos pela Lei de Incentivo & cultura - Rouanet G4-EC8, G4-S01 | 4.737,00 | 5.443,50 -13,0%
LRI T Bl investimentos pela Lei de incentivo o esporte GA4-EC8, G4-SO1 | 0,00 150,00 | -100,0%
Social’ Investimentos pelo Programa Nacional de Apoio & Atencdo Oncolégica - PRONON | G4-EC8, G4-SO1 0,00 0,00 -
Investimentos pelo Programa Nacional de Apoio & Atencdo da Saude da Pessoa
0 com DeﬁciéncFi)o - PROEAS/ PCD i ¢ GH-EC8, G+-SOL 0,00 000 )
Investimentos pelo Fundo Municipal do Idoso G4-EC8, G4-S01 22,07 0,00 100,0%

Noftas:

1) Mais indicadores encontram-se disponiveis no ITR (ENGIE Brasil Energia / Investidores / Informagdes Financeiras / Demonstragcdes Financeiras) / e no Relatério de
Sustentabilidade, a ser publicado ao fim de abril (ENGIE Brasil Energia / Sustentabilidade / Financas / Relatério de Sustentabilidade).

2) Referéncia: Politica ENGIE de Gestdo Sustentavel.

3) GRI: Global Reporting Initiative, versGo G4.
4) NUmero em 31/03/2017.

5) Sem considerar o do Ceste (Consércio Estreito Energial).
6) Média no periodo do nUmero de empregados préprios que trabalham nas usinas em operagdo, na sede e no escritério de Sdo Paulo.

7) TF = n° de acidentes de frabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposi¢dio ao risco, considerados os mesmos empregados do ltem 19.

8) TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposicdo ao risco, considerados os mesmos empregados do Item 19 e

os de terceiros que trabalham nos mesmos locais .

9) Valores em milhares de reais.

10) O monitoramento deste KPI passou a ser realizado a partir de 2017, portanto, ndo ha histérico em 2016. O dado ndo inclui a constru¢do da Usina Termelétrica
Pampa Sul.

GOVERNANCA CORPORATIVA

O Estatuto Social da ENGIE Brasil Energia fem-se regularmente ajustado ds novas regras e aos novos procedimentos
do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3 (antiga BM&FBovespa): o mais alto nivel de governanca
corporativa desta bolsa de valores. Adicionalmente (como j& mencionado), a Companhia € integrante do ISE. O
Conselho de Administracdo da ENGIE Brasil Energia fem suas reunidoes monitoradas em relacdo ao tempo dedicado
a questdes estratégicas e de curto prazo, relativamente & sustentabilidade empresarial, e € composto de nove
membros fitulares, sendo um representante dos empregados e dois conselheiros independentes. Salvo o escolhido
pelos empregados, todos sdo eleitos por acionistas, em Assembleia Geral. Um Conselho Fiscal, permanente,
independente da administracdo e da auditoria externa da Companhia, responde pela fiscalizacdo dos atos dos
administradores e por examinar e opinar sobre as demonstracdes financeiras, pela avaliagdo dos sistemas de gestdo
de risco e de controles internos e das propostas a serem submetidas ao Conselho de Administracdo no caso de
confratacdo de servicos adicionais da empresa prestadora de servico de auditoria das demonstracoes financeiras.
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Um Cédigo de Efica pauta a conduta da Companhia: documento publico,
disponivel em seu website. A Companhia também dispde de Comité de Etica,
responsdvel pela constante atualizacdo do Cédigo e pela avaliacdo de questdes
éticas. Em 2013, a ENGIE Brasil Energia ratificou sua adesdo ao Pacto Empresarial pela
Integridade contra a Corrupgao: iniciativa do Instituto Ethos em desdobramento ao Pacto Global da ONU, do qual a
ENGIE Brasil Energia é signatdria desde seu lancamento.

Adicionalmente as regras do Novo Mercado, a ENGIE Brasil Energia segue os regulamentos da Lei Sarbanes-Oxley,
cujo objetivo é coibir a conduta antiética e proporcionar mais confiabilidade ds demonstracdes financeiras.

A politica de dividendos da ENGIE Brasil Energia estabelece um dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos termos da Lei 6.404/76 e, além disso, determina intengdo de pagar em cada ano
calenddrio dividendos e/ou juros sobre o capital proprio em valor ndo inferior a 55% do lucro liquido ajustado em
distribuicoes semestrais.

Em relacdo ao modelo de transferéncia de ativos e demais transacoes com partes relacionadas, a Companhia e sua
controladora entenderam ser necessdrio elevar os padrdes de governanca corporativa por elas adotados. Entre as
iniciativas aplicadas, destaca-se a criacdo, por meio da adaptacdo do Estatuto Social da Companhia, de um Comité
Independente para Transagoes com Partes Relacionadas, de cardter ndo permanente e que, quando convocado,
serd composto, em sua maioria, de membros independentes do Conselho de Administracdo da ENGIE Brasil Energia.

MERCADO DE CAPITAIS

Desde sua ades@o ao Novo Mercado da B3, a ENGIE Brasil Energia passou a integrar o indice de Acdes com
Governanca Corporativa Diferenciada (IGC) e o indice de Acdes com Tag Along Diferenciado (ITAG), que relnem
as companhias que oferecem ao acionista minoritdrio protecdo maior em caso de alienacdo do controle. Suas acdes
infegram o Indice de Sustentabilidade Empresarial da B3 (ISE), que reUne empresas com reconhecido
comprometimento com a responsabilidade corporativa, além do indice de Energia Elétrica (IEE), que é um indice
setorial constituido pelas empresas abertas mais significativas do setor elétrico. As acdes da Companhia também
fazem parte do principal indice de acdes da BMF&FBovespa — o Indice Bovespa e do Euronext-Vigeo EM 70 — indice
infegrado pelas empresas com mais alto desempenho em responsabilidade corporativa dos paises em
desenvolvimento. A Vigeo é a agéncia lider em ratings de responsabilidade social corporativa e analisa cerca de
330 indicadores.

As acoes da ENGIE Brasil Energia sdo negociadas na B3 sob o cddigo EGIE3. No mercado de balcdo americano Over-
The-Counter (OTC), os American Depositary Receipts (ADR) Nivel | da Companhia sdo negociados com o cédigo
EGIEY, sendo a relacdo de um ADR para cada acdo ordindria.

Desempenho das Agoes - EGIE3

O principal indice da Bovespa registrou valorizagcdo de 7,9% no 1717, enquanto no 1T16 apresentou ganho de 15,5%.
A variacdo refletiu essencialmente as reformas para conter o défice fiscal e a Reforma da Previdéncia, que estdo
gerando pressdo sobre o atual governo além das incertezas politicas recentes nos Estados Unidos.

As agoes da ENC;)IE Brasil Energia enceraram o 1T17 com valorizagao de 1,1%, resultado inferior aos obtidos pelo
Ibovespa e pelo Indice de Energia Elétrica (IEEX), que alcancaram valorizacdo de 7,9% e 10,7%, respectivamente. A
EGIE3 fechou o trimestre cotada em R$ 35,37 por acdo, conferindo & Companhia valor de mercado de RS 23,1 bilhdes.

No 1T17, o volume médio didrio da EGIE3 foi de R$ 29,5 milhdes, 23,6% abaixo do registrado no 1716, quando atingiu
R$ 38,6 milhdes.
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EGIE vs. Ibovespa vs. IEEX
(Base 100-31/12/2016)
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' Préximo Evento

A ENGIE Brasil Energia realizard o seguinte evento para discussdo dos resultados:

Teleconferéncia com Webcast
(Em portugués — tradugdo simultanea para inglés)

Data: 26 de abril de 2017
Hordrio: 11h (hordrio de Brasilia)

Telefones para conexdo:
Participantes no Brasil: (11) 3127-4971 / (11) 3728-5971
Senha para os participantes: ENGIE

Webcast
Os links de acesso estardo disponiveis no website da Companhia (www.ENGIEenergia.com.br), na secdo Investidores.

Replay disponivel de 26 de abril a 2 de maio de 2017. Acesso pelo telefone: (11) 3127-4999 | cédigo: 37937346
(portugués) e 74393552 (inglés).

Importante

Este material inclui infformagoes e opinides acerca de eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais se baseiam nas atuais
expectativas, projecdes e tendéncias sobre os negdcios da Companhia. InGmeros fatores podem afetar as estimativas e suposigoes
nas quais estas opinices se baseiam, razées por que as estimativas e declaragoes futuras constantes deste material podem ndo vir
a se concretizar. Considerando estas limitagoes, os acionistas e investidores ndo devem tomar quaisquer decisées com base nas
estimativas, projecoes e declaragoes futuras contidas neste material.
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ANEXO |
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO — ATIVO

(Valores emR$ mil)

Ativo 31/03/2017 31/12/2016
|A|ivo Circulante 3.435.856 3.355.091 |
Caixa e equiv alentes de caixa 1.851.322 1.815.340
Contas a receber de clientes 808.334 824.079
Estoques 110.280 105.541
Créditos fiscais a recuperar 14.685 14.589
Combustiv el a reembolsar 112.653 49 472
Depdsitos vinculados 16.237 8.760
Ganhos ndo realizados em operacdes de hedge - 1.490

Hedge de compromissos com fornecedores - 1.490
Repactuagdo de risco hidroldgico a apropriar 26.064 26.064
Outros ativ os circulantes 76.678 90.153
Ativ o ndo circulante mantido para venda 419.603 419.603
Ativo Ndo Circulante 11.356.458 11.064.600
Realizével a Longo Prazo 615.254 612.302
Créditos fiscais a recuperar 36.318 37.991
Depdsitos vinculados 198.854 185.768

Depdsitos vinculados ao servico da divida 192.998 180.183

Outros depdsitos vinculados 5.856 5.585
Depdsitos judiciais 152.011 149.730
Ganhos ndo realizados em operacdes de hedge - 1.965

Hedge de compromissos com fornecedores - 1.965
Repactuagdo de risco hidroldgico a apropriar 164.499 171.015
Outros ativos ndo circulantes 63.572 65.833
Investimentos 7.281 4.886
Imobilizado 10.482.995 10.194.898
intangivel 250.928 252.514

Total 14.792.314 14.419.691
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ANEXO I
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO — PASSIVO

(Valores emR$ mil)

Passivo 31/03/2017 31/12/2016
[Passivo Circulante 1.491.991 1.800.794 |
Forecedores 392.004 371.149
Dividendos e juros sobre o capital proprio 5.771 372.040
Empréstimos e financiamentos 296.201 283.196
Debéntures 29.424 16.547
Concessdes a pagar 65.912 65.408
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 90.229 81.023
Outras obrigacodes fiscais e regulatdrias 88.519 88.632
Obrigacdes trabalhistas 102.017 94.753
Provisdes 34.390 35.001
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria 27.219 27.219
Passiv os relacionados a ativos mantidos para venda 159.496 159.496
Outros passiv os circulantes 200.809 206.330
Passivo Ndo Circulante 6.241.394 6.004.503
Empréstimos e financiamentos 2.141.537 2.001.081
Debéntures 797.261 787.908
Concessdes a pagar 2.340.555 2.281.968
Provisdes 297.807 292.106
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria 273.799 272.248
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 331.485 311.331
Outros passiv os ndo circulantes 58.950 57.861
|Patrimﬁnio Liquido 7.058.929 6.614.394
Capital social 2.829.056 2.829.056
Reserv as de lucros 3.342.079 3.336.013
Ajustes de av aliacdo patrimonial 431.401 446.158
Lucros acumulados 452.944 -
Participacdo de acionista ndo controlador 3.449 3.167

Total 14.792.314 14.419.691
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ANEXO Il
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Valores em RS mil) 1m17 1116 Var. %
|receita Liquida de vendas 1605912 1.602.655 02|
|Cusios da Energia Vendida e dos Servigos Prestados (826.352) (916.282) -9,8|
Energia elétrica comprada para revenda (378.659) (389.323) ‘
Transag¢des no mercado de curto prazo - em especial no dmbito da CCEE (26.616) (71.968) ‘
Encargos de uso da rede elétrica e conexdo (103.288) (94.344) ‘
Combustiv eis para geragdo (28.633) (52.724) ‘
Compensacdo financeira pela utiizacdo de recursos hidricos (35.192) (51.306) ‘
Pessoal (48.660) (55.886) ‘
Materiais e servicos de terceiros (40.900) (31.800) ‘
Depreciacdo e amortizacdo (147.572) (151.980) ‘
(Constituicdo) Rev ersdo de provisdes operacionais 375 488 ‘
Outros (17.207) (17.439) | B
[Lucro Bruto 779.560 686.373 13,6
| Receitas (Despesas) Operacionais (43.797) (47.773) -8,3|
Despesas com vendas (3.880) (4.647) ‘
Despesas gerais € administrativ as (40.6746) (43.875) ‘
Outras (despesas)/receitas operacionais, liquidas 759 749 ‘
|Lucro Antes do Resultado Financeiro e Tributos Sobre o Lucro 735.763 638.600 15,2|
|Resuliado Financeiro (71.628) (128.153) -441 |
Receitas financeiras 62.994 124.966 ‘
Despesas financeiras (134.622) (253.119) ‘
|Resuliado de Participacoes Societdrias (1.098) -
Equiv aléncia patrimonial (1.098) -
|Lucro Antes dos Tributos sobre o Lucro 663.037 510.447 29.9

Imposto de renda (154.175) (118.520) ‘
Contribuicdo social (58.167) (44.820) ‘

|Lucro Liquido do Exercicio 450.695 347.107 29,8|

|Lucro Liquido por Agdo 0,6905 0,5318 29,8|
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ANEXO IV
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
FLUXO DE CAIXA

(Valores emR$ mil)

|Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais |

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 663.037 510.447
Ajustes para conciliar o lucro antes dos tributos ao caixa gerado nas operagdes:
Depreciacdo e amortizagdo 149.730 154.118
Variagdo monetdria 34.806 49.088
Juros 87.065 150.128
Ajuste a valor justo - 1.756
(Rev ersdo) de prov isdes operacionais (1.389) (840)
Qutros 1.101 23
Lucro Ajustado 934.350 864.720
Aumento (redug¢do) nos ativ os
Contas a receber de clientes 19.160 (4.882)
Combustiv el a reembolsar (63.181) 26.223
Créditos ficais a recuperar (4.271) (3.407)
Estoques (4.739) (10.21¢)
Depésitos vinculados e judiciais (7.815) (50.834)
Repactuacdo de risco hidroldgico a apropriar 6.516 6.516
Qutros ativ os 12.423 (26.604)
Aumento (redug¢do) nos passiv os
Fornecedores (22.183) 56.542
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar (450) (118)
QOutras obrigagdes fiscais e regulatérias (1.037) (21.120)
Obrigagdes com pesquisa e desenv olvimento (897) 2.444
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (6.256) (3.692)
QOutros passiv os 25.780 5.560
Caixa Gerado pelas Operagoes 887.400 841.132
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social (110.317) (77.605)
Pagamento de juros sobre dividas, liquido de hedge (43.852) (80.871)
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais 733.231 682.656
Atividades de Investimento (375.271) (200.523)
Aquisicdo de inv estimento, liquido do caixa e equiv alentes de caixa recebidos (3.494) (7.866)
Aplicagcdo no imobilizado (370.417) (190.829)
Aplicagdo no intangivel (1.360) (1.828)
Afividades de Financiamento (321.978) (615.514)
Empréstimos e financiamentos obtidos 211.471 58
Empréstimos e financiamentos pagos (69.005) (287.759)
Parcelas de concessdes pagas (17.007) (15.659)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (430.609) (312.622)
Depdsitos vinculados ao servigco da divida (7.429) (3.974)
Outros (9.399) 4.442
Aumento (redugdo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 35.982 (133.381)
Conciliagdo do Caixa e Equivalentes de Caixa
Saldoinicial 1.815.340 2.396.854
Saldo final 1.851.322 2.263.473
Aumento (redugdo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 35.982 (133.381)
Transagoes que ndo Envolveram o Caixa e Equivalentes de Caixa
Juros e v ariacdo monetdria capitalizados 34.861 25.661
Fornecedores de imobilizado e intangiv el 39.961 (26.822)
Compensacdo de imposto de renda e contribuicdo social 7.167 7.936

Parcelas remanescentes a pagar na aquisicdo de inv estimentos, liquidos dos

- . - 13.027
depdsitos vinculados
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