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ENGIE Brasil Energia anuncia resultado do
primeiro trimestre de 2018:
Liquido crescem 18,2% e 8,6%, respectivamente

.

CNGIC

Ebitda e Lucro

Floriandpolis (SC), 19 de abril de 2018. A ENGIE Brasil Energia S.A. (“ENGIE Brasil Energia”, “EBE" ou “Companhia”) — B3: EGIE3, ADR: EGIEY — anuncia
os resultados financeiros relativos ao Primeiro Trimestre de 2018 (1T18). As informagdes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em
base consolidada e estdo de acordo com os principios e as prdticas contdbeis adotadas no Brasil. Os valores estdo expressos em reais (R$), salvo

quando indicado de modo diferente.

| Destaques

v AENGIE Brassil Energia obteve lucro liquido acumulado de R$
489,3 milhdes no 1718 (R$ 0,7497/acdo), valor 8,6% (R$ 38,6
milhdes) acima do alcangado no primeiro fimestre de 2017
(m7).

v O Ebitda’ alcancou R$ 1.046,6 mihdes no 1718, aumento de
182% (R$ 161,1 mihdes) em comparagdo ao 1T17. A
margem Ebitda foi de 56,0% no 1718, crescimento de 0,9 p.p.
emrelacdo ao 1T17.

v' Areceita operacional liquida totalizou R$ 1.868,9 mihdes no
1T18, incremento de 164% (R$ 2630 mihdes) em
comparacdo ao montante apurado no 1T17.

v O preco médio dos contratos de venda de energia, liquido
das exportacdes e dos tributos sobre a receita, foi de R$
177,76/MWhno 1T18, valor 1,1%inferior ao registrado no 1T17.

v" A quantidade de energia vendidano 1718 foi de 9.016 GWh
(4174 MW médios), volume 37% maior que o
comerciadlizado no 1T17.

v No 1718, a EBE assegurou venda no Ambiente de
Contratacdo Livre (ACL) de volume em tfomo de 300 MW
médios para enfrega em cada um dos anos de 2020 a 2022,
em linha com a estratégia de contratacdo gradual de
energia no médio e longo prazos.

v As Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda adicionaram,
pela primeira vez, receitas integrais para a Companhia no
1T18. A receita advinda do Ambiente de Contratacdo
Regulada (ACR) de ambas as usinas somou R$ 1126
milhdes, tendo se beneficiado ainda da destinacdo de 30%
da garantia fisica para o ACL.

o
v'Em decoréncia do rebaixamento do ratfing soberano

brasieiro para ‘BB-', em fevereiro, a agéncia Fitch
Ratings, rebaixou o Rating Interacional de Longo Prazo
em moeda esfrangeira para ‘BB’, com perspectiva
estdvel, ficando ainda um nivel acima do rating
soberano. Em marco, o rafing foi reafimado
juntfamente com o Rating Nacional de Longo Prazo em
‘AAA(bra)’, com perspectiva estével.

v'Em 8 de marco, foi assinado o contrato de concessdo
referente ao Leildo de Transmissdo 02/2017, no qual a
EBE arrematou o Lote 1, locdlizado no Estado do Parand
(PR).

Eventos Subsequentes

v Em Assembleia Geral Ordindria redlizada no dia 11 de
abril foi aprovada a distibuicdio de dividendos
complementares ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, no valor de R$ 636,8 milhdes,
correspondentes a R$ 0,9755 por agdo. As agoes serdo
negociadas ex-dividendos a partir de 24 de aboril, e o
pagamento ocorrerd dia 28 de junho de 2018.

v'Em 10 de abrl, a Companhia comunicou que a
negociacdo para dienacdo do  Complexo
Termelético Jorge Lacerda e da Usina Temelétrica
Pampa Sul com a empresa ContourGlobal ndo evoluiu
satisfatoriamente. A EBE buscard altemativas de modo
a seguir com o processo de descarbonizacdo de seu
portfdlio.

v'O Conselho de Administracdo autorizou a Companhia
a apresentar uma proposta para proceder d aquisicdo
dos 50% de acdes remanescentes da ENGIE Geracdo
Solar Distribuida. A aquisicdio deverd ser concretfizada

, nodecorrer de 2018.

' Resumo dos Indicadores Financeiros e Operacionais

ENGIE Brasil Energia - Consolidado

(Valores em RS milhdes)

Receita Operacional Liquida (ROL)
Resultado do Servico (EBIT)
Ebitda !
Ebitda / RLV - (%) 1!
Lucro Liquido
Retorno Sobre o Patriménio (ROE) @
Retorno Sobre o Capital Investido (ROIC)
Divida Liquida
Producdo Bruta de Energia Elétrica (MW médios)"
Energia Vendida (MW médios) ¢
Preco Liquido Médio de Venda (R$/MWh) 7
NUmero de Empregados - Total

Empregados EBE

Empregados em Projetos em Construgdo

118 mz Var.
1.868,9 1.605,9 16,4%
875.6 734,7 19,2%
1.046,6 885,5
56,0 55,1
489,3 450,7 8.6%
27,9 23,4 4,5p.p.
21,1 23,0 -1.9 p.p.
5.800,3 1.220,1
4.630 4762 -2.8%
4174 4025 3.7%
177,76 179,69 -1.1%
1.166 1.127 3.5%
1.117 1.086 2.9%

49 41

(1) Ebitda: lucro liquido + imposto de renda e contribuicdo social + resultado financeiro + depreciacdo e amortizacdo.
(2) ROE: lucro liquido médio dos Ultimos 4 trimestres / patriménio liquido.
(3) ROIC: taxa efetiva x EBIT / capital investido (capital investido: divida - caixa e eq. caixa - depdsitos vinculados ao servico

da divida + PL).
(4) Valor ajustado, liquido de ganhos de operacdes de hedge.

(5) Producédo total bruta das usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia.
(6) Desconsidera vendas por regime de cotas (UHEs Jaguara e Mirandal).

(7) Liguido de exportagdes e impostos sobre a venda.
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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Apds um 2017 de grandes desafios superados, novos objetivos assumidos e desempenho
consistente, iniciamos o ano de 2018 com a mesma ambicdo, buscando a mdxima criagcdo de valor e seguindo as diretrizes
globais de descarbonizacdo, descentralizacdo e digitalizacdo do Grupo ENGIE no mundo.

Nossos projetos de ampliacdo da matriz renovdvel seguem a todo vapor. As Usinas

Hidrelétricas Jaguara e Miranda adicionaram receitas integrais para a Companhia j& no [

1T18. A construcdo do Complexo Edlico Umburanas, na Bahia, avancou com os servicos Os resultados
de abertura dos acessos as centrais edlicas. Em marco, foram iniciados os servicos de

concretagem das fundacdes dos aerogeradores, com 13 das 144 fundacdes concretadas. qpresentados no
Avancos importantes também se deram no Complexo Edlico Campo Largo, onde 97% das

escavacoes para implantacdo das estruturas de rede e 19% da montagem das torres dos 1T18 corroboram
aerogeradores foram concluidas. Todos esses projetos estdo avancando de acordo com

os cronogramas e orcamentos definidos. nossas convicgoes e
Mantendo-se como um dos principais focos da Companhia desde 2016, seguimos os ,
avancos no segmento de geracdo distribuida. No primeiro trimestre de 2018, a ENGIE nos mantem

Geracdo Solar Distribuida instalou 260 sistemas, atfingindo o fotal de 1.788 sistemas .
instalados com capacidade para gerar 9.744 kWp. Em reunido do Conselho de confiantes em seguir
Administracdo foi autorizado d Companhia a apresentar uma proposta para proceder a
aquisicdo dos 50% de acdes remanescentes da ENGIE Geracdo Solar Distribuida, cuja o frabalho. j

aquisicdo deverd ser concretizada no decorrer de 2018.

Seguindo a linha da transparéncia que pauta nossas acdes € comunicacdo, em
prosseguimento ao reportado em periodos anteriores, informamos que o processo de negociacdo para a alienacdo do
Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e da Usina Termelétrica Pampa Sul com uma das proponentes ndo evoluiu
satfisfatoriamente, tfendo a Companhia decidido avaliar alternativas para a continuvidade do processo de descarbonizacdo
do seu portfdlio.

Iniciamos 2018 com o mesmo foco e disciplina no seguimento e cumprimento de nossa estratégia. Seguem pautando nossa
atuacdo a alocacdo de capital focada em retornos positivos e abordagem conservadora no gerenciamento de riscos. Os
resultados apresentados no 1T18 corroboram nossas convicgdes € nos mantém confiantes em seguir o trabalho. Em
comparacdo ao 1T17 crescemos nossa Receita Operacional Liquida em 16,4%, atingindo R$ 1.868,9 milhdes, nosso Ebitda
em 18,2% atingindo R$ 1.046,6 milhdes e nossa Margem Ebitda alcancou 56,0%, 0,9 p.p. superior ao observado no mesmo
periodo do ano anterior. Com isso, geramos Lucro Liquido de R$ 489,3 milhdes nesse primeiro trimestre do ano.

H& que se destacar, além do resultado j& obtido, os frutos a serem colhidos: a Companhia vendeu no 1718 volume em torno
de 300 MW médios para entrega em cada um dos anos de 2020 a 2022, nUmero expressivo e significativo no que tange
nossos resultados futuros.

Eduardo Antonio Gori Sattamini Carlos Freitas
Diretor-Presidente Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Parque Gerador

A ENGIE Brasil Energia faz parte do maior grupo produtor independente de energia do Pais e conta com 7.678,1 MW
de capacidade instalada e opera um parque gerador de 9.398,8 MW, composto de 30 usinas, sendo 11 hidrelétricas,
trés termelétricas e 16 complementares - centrais a biomassa, PCHs, edlicas e solares -, das quais 26 pertencem
integralmente & Companhia e quatro (as hidrelétricas 114, Machadinho e Estreito, e a usina de cogeracdo a biomassa
Ibitiva Bioenergética) sdo comercialmente exploradas por meio de parcerias com outras empresas.

' Parque Gerador da ENGIE Brasil Energia
Data de vencimento Energiq qssegurqdq

A do termo original da (MW médios)
Localizagao — ] o
. . _ Concessao/ Participagdo da
Parficipacdo Avutorizacao Companhia *
Total da Companhia

It& Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.450,0 1.126,9 out/30 564,7
Salto Santiago Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.420,0 1.420,0 set/28 7333
Machadinho Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.140,0 403.9 jul/32 165.3
Estreito Hidrelétrica Rio Tocantins (TO/MA) 1.087,0 435,6 nov /37 2569
Salto Osério Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.078,0 1.078,0 set/28 502,6
Cana Brava Hidrelétrica Rio Tocantins (GO) 450,0 450,0 ago/33 260,8
Jaguara Hidrelétrica Rio Grande (MG) 424,0 424,0 dez/47 341,0
Miranda Hidrelétrica Rio Araguari (MG) 408,0 408,0 dez/47 198,2
Sdo Salvador Hidrelétrica Rio Tocantins (TO) 243,2 2432 abr/37 148,2
Passo Fundo Hidrelétrica Rio Passo Fundo (RS) 226,0 226,0 set/28 1131
Ponte de Pedra Hidrelétrica Rio Correntes (MT) 176.1 1761 set/34 133.6
Tofol-Hicrelébicas | |~ | ai023 ___exl7 | 3a7]]
Complexo Jorge Lacerda’ Termelétrica Capivari de Baixo (SC) 857.0 857.0 set/28 649.9
Tolal-Termeléicas | | | 8570 870 645
Complexo Trairi? Edlica Trairi (CE) 1154 1154 set/41 63,9
Complexo Santa Mdnica? Edlica Trairi (CE) 97.2 97.2 jan/45 47 .4
Ferrari Biomassa Pirassununga (SP) 80,5 80,5 jun/42 35,6
IbitiGv a Bioenergética Biomassa Pitangueiras (SP) 33,0 229 abr/30 13,9
AssU V Solar AssU (RN) 30,0 30,0 jun/51 9.2
Lages Biomassa Lages (SC) 28,0 28,0 out/32 11
Rondondépolis PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 26,6 26,6 dez/32 10,1
José Gelazio da Rocha PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 23,7 23,7 dez/32 9.2
Cidade Azul Solar Tubardo (SC) 3.0 3.0 n&o aplicavel® 0.0
Tubardo P&D Edlica Tubardo (SC) 2.1 2.1 n&o aplicavel® 0.0
Total - Complementares 439.,5 4294 2004
[Total 9.398.8 7.678,1 4.268,0

T Complexo composto de trés usinas.

2Complexo composto de quatro usinas.

3 Para centrais geradoras com poténcia igual ou inferior a 5 MW, o instrumento legal aplicével é o registro.
4 Considera a revisdo da garantia fisica em vigor a partir de janeiro de 2018.
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Expansao

Jirau. A Energia Sustentdvel do Brasil S.A. (ESBR) ¢é
responsdvel pela construcdo, manutencdo, operacdo e ESBR - Estrutura Societdria
venda da energia gerada pela Usina Hidrelétrica Jirau,

localizada no Rio Madeira, em Porto Velho, Estado de Rondénia.

A ESBR venceu o leildo de concessdo organizado pela Agéncia - Chesf
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) (Leilldo A-5/2008), em 19 de

maio de 2008, ao oferecer a melhor proposta para os 70% da

energia a ser produzida pela Usina, entdo com 44 unidades

geradoras, para os consumidores cativos atendidos pelas D Eletrobras
distribuidoras de energia, com confrato de concessdo de 35 anos. Eletrosul
No leildo de energia realizado em 17 de agosto de 2011 (Leildo A-

3/2011), a ESBR vendeu 209,3 MW médios, com entrega a partir de G miTEUILCO

2014, por 30 anos — resulfado da ampliacdo do projeto da Usina

para 50 unidades geradoras. Em 10 de novembro de 2015, o Ministério de Minas e Energia (MME) publicou, na Portaria
n° 337, a nova capacidade comercial da UHE Jirau, passando de 2.184,3 MW médios para 2.205,1 MW médios, a
partir dessa data. O acréscimo concedido de 20,5 MW médios equivale a revisdo das perdas hidrdulicas da Usina.
Como consequéncia desse acréscimo, a ESBR comercializou, no Leildo de Energia A-1, realizado em 13 de dezembro
de 2015, 18 MW médios adicionais.

Em 26 de dezembro de 2012, a Usina tornou-se elegivel & venda de créditos de carbono, ao obter registro na
Organizacdo das Nacodes Unidas (ONU), passando a ter direito de comercializar aproximadamente é milhdes de

Portfdlio de Contratos da ESBR foneladas de COz/ano.

MW médios Desde novembro de 2016, a UHE lJirau conta com todas as suas 50

unidades geradoras em funcionamento, fotalizando 3.750 MW de
capacidade instalada. Sua inauguracdo ocorreu em 16 de dezembro de
2016.

No 1T18, a Usina gerou 2.863,2 MW médios, 16,0% acima dos 2.468,3 MW
médios gerados no 1T17, atingindo Fator de Disponibilidade do Operador
Nacional do Sistema (FID) de 99.5% no periodo (dados sujeitos d
contabilizacdo final da Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE)).

Em maio de 2017, a ENGIE Brasil Participacdes (EBP) divulgou a
contfratacdo do Banco Ital BBA S.A. para a prestacdo de servicos de
assessoria financeira na preparacdo de estudo econdmico-financeiro
para elaboracdo de proposta de transferéncia para a ENGIE Brasil Energia
(EBE) de sua participacdo de 40% na ESBR Participacdes S.A. (ESBRpar),
Bl Ack M silaterais detentora de 100% do capital social da ESBR, e sua participacdo de 100%
na Geramamoré Participacdes e Comercializadora de Energia Ltda.

2018 2019-2034 2035-2043

[ socios [ Descontratado/Perdas




ENGIE Geracgao Solar
Distribuida. A
Companhia aftua
desde 2016 no mercado de

Em 23 de fevereiro, a
Federacdo das Industrias
do Estado de Santa
Catarina (Fiesc), em conjunto com a ENGIE Geracdo Solar Distribuida e a WEG
S.A., anunciaram o lancamento da segunda fase do Programa IndUstria Solar
onde, apds o sucesso da primeira fase, - que consistiu em um projeto piloto com
condicdes especiais para os colaboradores da ENGIE Brasil Energia, WEG, Fiesc,
Servico Social da IndUstria (Sesi/SC), Servico Nacional de Aprendizagem Industriall
(Senai/SC), Instituto Euvaldo Lodi (IEL) e Centrais Elétricas de Santa Catarina
(Celesc), - estendeu o programa ds industrias de Santa Catarina e seus
colaboradores. As inscricoes da primeira fase iniciaram-se em 20 de novembro de
2017 e, até o fim do 1718, somam 1.906 inscritos, enquanto a segunda fase conta
com 548 indUstrias inscritas.

No 1718, foram instalados 260 sistemas, com capacidade instalada de 1.219 kWp,
um crescimento de 25,9% quando comparado ao 1T17, que foi de 968 kWp
instalados, em 56 sistemas. Desde o inicio de suas operacdes a ENGIE Geracdo
Solar Distribuida atingiu o total de 1.788 sistemas, com capacidade instalada de
9.744 kWp, estando presente em 16 estados.

.@ 1 SP

SE V)

Trecho 5
TRO 2

, UHE Salto Osério A o)

a consfrucdo, a montagem e a

‘UHE Saito Santiago

o UHE Passo Fundo

*UNE Machadinho e

desse

visualiza antecipacdo
prazo, além de uma reducdo no investimento inicial previsto pela Aneel.

A assinatura do confrato de concessdo ocorreu no dia 8 de marco de 2018, na
sede da Aneel, em Brasilia.

operacdo e manutencdo das '

geracdo distribuida, por meio da ENGIE Geracdo Solar
Distribuida S.A., na qual detém 50% do capital. Esse movimento
é uma resposta aos desafios de uma matriz energética
din@mica e mais proxima do consumidor final.

NUmero de unidades e
poténcia instalada

1.219

968

1T17 1T18

[ Ntmero de Instalagbes
—o— Poténcialnstalada (kWp)

Sistema de Transmiss@o Gralha Azul. A Companhia arrematou
no Leildo de Transmissdo n° 02 de 15 de dezembro de 2017,
promovido pela Aneel, o Lote 1, com 1.050 quildbmetros de
extensdo, localizado no Parand, marcando a entrada da EBE
no setor de fransmisséo de energia no Brasil. O empreendimento prevé
ainda ainstalacdo de cinco novas subestacoes de energia. O prazo de
s concessdo do servico publico de fransmissdo, incluindo o licenciamento,

Parcela da Receita Anual

| instalacdes de transmissdo, serd Permitida (RAP) (%)
de 30 anos, contados a partir da
L = data da assinatura do contrato de 5,3%
i concessdo. 10,1%
Legenda

- feimim— O prazo limite para o inicio da 6 3%

e /c\s/ pint et e operacdo da linha de transmissdo 27
RS === & 9 de marco de 2023, mas a EBE

9,8%

68,5%

e RAP Confratada Investimento previsto B Trecho 1 M Trecho 2
Lote Localizagao (RS milhGes) pela Aneel -
(R$ milhGes) recho 3 M Trecho 4
1 Parand (PR) 2317 2.017,0 Trecho 5
Total 2317 2.017,0

N ———————©
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' Projetos em Construgdo

i Instal MW .
Capac gdacelinsaiccalf ) Data de vencimento |Energia assegurada
. - do termo original da (MW médios)
Tipo Localizagdo — o _
Concessdo/ Parficipagdo da
Participagdo . _ .
Avutorizagdo Companhia
Total da Companhia

Complexo Umburanas - Fase | Edlica Umburanas (BA) 360,0 360,0/ De ago/49 a ago/50 207.5
Pampa Sul Termelétrica Candiota (RS) 345,0 345,0 mar/50 323.5
Complexo Campo Largo - Fase | Edlica Umburanas e Sento Sé (BA) 326,7 326,7 Dejul/50 a mai/52 1649

I N 1.031.7 1037l | 6959

Complexo Edlico Umburanas - Bahia (Fase |I).

Localizado no Municipio de Umburanas (BA), o

Complexo tem capacidade instalada total de 605 MW,

que serdo desenvolvidos em duas fases. A Fase | tem
capacidade instalada de 360 MW, dos quais 257,5 MW serdo
destinados ao mercado livre, e 1025 MW foram
comercializados no Leildo de Energia de Reserva A-5/2014 pelo
preco de RS 168,1/MWh, atualizado até 31 de margco de 2018.
A Companhia destinard investimentos de cerca de R$ 1,8
bilhdo nessa Primeira Fase do Complexo. Os 245 MW
remanescentes serdo futuramente desenvolvidos, na Fase Il. O
projeto serd desenvolvido ao lado do Complexo Edlico Campo
Largo, capfurando sinergias durante a implantacdo e
operacdo comercial.

CE Umburanas — concretagemda primeira fundacéo

Em fevereiro de 2018, foram assinados os confratos para execucdo da linha de transmissdo e do bay de conexdo na
Subestacdo Ouroléncia e para o fornecimento do escopo eletromecdnico (subestacdo 230kV, subestacdes unitdrias
e rede de média tensdo).

Os servicos de abertura dos acessos as centrais edlicas estdo em andamento, com 42% da supressdo vegetal, 29%
da terraplenagem e 4% da pavimentacdo executados. Em marco, foram iniciados os servicos de concretagem das
fundacdes dos aerogeradores, com 13 das 144 fundacdes concretadas.

O inicio da operacdo comercial é esperado a partir de janeiro de 2019.

Usina Termelétrica Pampa Sul - Rio Grande do Sul. A

UTE Pampa Sul estd sendo implantada no Municipio

de Candiota, Estado do Rio Grande do Sul, e terd

capacidade instalada de 345 MW. A planta utilizard
como combustivel para geracdo de energia o carvdo
mineral da jazida também situada em Candiota. Esta serd
conectada ao Sistema Interligado Nacional (SIN) pela linha
de transmissdo de 525 kv na subestacdo Candiota I,
construida pela Companhia.

Seus 294,5 MW médios de capacidade comercial foram
comercializados pelo prazo de 25 anos no Leildo A-5,
redlizado em 28 de novembro de 2014, ao prego de RS
235,7/MWh, atualizado até 31 de margco de 2018. Foi
aprovado investimento de aproximadamente R$ 1,8 bilhdo (em novembro de 2014), para a construcdo da Usina.
Ainda em novembro de 2014, a Companhia protegeu a parcela do investimento em moeda estrangeira contra
efeitos da variagcdo cambial, por meio de operacdes de hedge.

UTE Pampa Sul —torre de resfriamento

No 1718, foram concluidas as obras da Estacdo de Captacdo de Agua Bruta (ECAB), estando apta para o
bombeamento de dgua para a Usina apds o atingimento da cota 154,4 metros do reservatério. Foram também
concluidas a montagem eletromecdnica da correia transportadora e a cobertura do pdtio de carvdo. As obras da
Usina estdo em andamento com a iminéncia da realizacdo do teste hidrostdtico da caldeira, previsto para o segundo
trimestre de 2018. Os demais sistemas estdo com bom avanco e o comissionamento dos sistemas de dgua estdo
prestes a serem iniciados. O avanco fisico total da obra atingiu 82% ao fim do 1T18.

A entrada em operacdo comercial estd prevista para o primeiro trimestre de 2019.

R ——————©



Complexo Edlico

Campo Largo - Bahia

(Fase 1). O Complexo

Edlico Campo Largo (CECL) é formado por um

conjunto de empreendimentos de geracdo edlica, que serdo

desenvolvidos em etapas, cujo potencial de desenvolvimento

é de 656,7 MW, sendo a Fase | com 326,7 MW e a Fase Il com

330 MW de capacidade instalada. Todos os empreendimentos,

estdo localizados nos Municipios de Umburanas e Sento Sé, a

aproximadamente 420 km da Cidade de Salvador, no Estado

da Bahia. No Leildo A-5, de 28 de novembro de 2014, a ENGIE

Brasil Energia comercializou, pelo prazo de 20 anos, 82,6 MW

= médios ao preco de RS 172,5/MWh, atualizado até 31 de margo

CE Campo Largo —-Igamento de Nacele de 2018, a serem gerados por seis parques edlicos, com
capacidade instalada de 178,2 MW.

Outros cinco parques edlicos do Complexo, com capacidade instalada total de 148,5 MW (75,2 MW médios), estdo
sendo desenvolvidos nessa etapa do projeto, sendo a energia j& contratada no Ambiente de Contratacdo Livre
(ACL). O investimento aprovado para os 11 parques foi de aproximadamente R$ 1,7 bilhdo (em junho de 2014). A
parcela denominada em moeda estrangeira foi protegida confra efeitos da variacdo cambial, por meio de
operacoes de hedge.

No 1718, a montagem das torres dos aerogeradores foi iniciada, atingindo 19% do total. A montfagem eletromecdnica
dos aerogeradores conta com 9 naceles, 9 hubs e 15 pds j& montadas.

Na rede de média tensdo, foi finalizada a etapa de escavacdes para a implantacdo das estruturas da rede, que
conta com 97% de evolucdo.

Na Subestacdo Campo Largo, foi concluida a escavacdo e a concretagem das fundacdes das estruturas e a
implantacdo dos suportes e dos equipamentos, tanto para o pdtio de 230 kV quanto para o de 34,5 kV. Estd em
andamento a montagem dos equipamentos eletromecdénicos, com evolugdo de 97% no pdtio de 230 kV e 37% no
pdtio de 34,5 kV.

No bay de conexdo da Subestacdo Ourolandial ll, foi concluida a montagem eletromecénica dos equipamentos da
subestacdo e estd em andamento o comissionamento do bay de conexdo.

Na linha de transmissdo encontra-se concluido o lancamento dos cabos para-raios/Optical Ground Wire (OPGW) e
dos cabos condutores e estd em andamento o comissionamento da linha de fransmissdo 230 kV, que liga a
Subestacdo Campo Largo ao bay de conexdo na Subestacdo Ourolandia ll.

O inicio da operacdo comercial, com o comissionamento de trés parques edlicos, estd previsto para o segundo
frimestre de 2018.

' Projetos em Desenvolvimento

Capacidade Insiqladq (MW)
Tipo Localizagdo Parficipagcao
Total da Companhia

Complexo Santo Agostinho Edlica Lajes e Pedro Avelino (RN) 600,0 600,0
Norte Catarinense Termelétrica Garuva (SC) 600,0 600,0
Complexo Campo Largo - Fase |l Edlica Umburanas e Sento Sé (BA) 330,0 330.0
Complexo Umburanas - Fase |l Edlica Umburanas (BA) 245,0 245,0
AssU - Centrais | I, lll e IV Solar AssU (RN) 146,8 146,8
Alvorada Solar Bom Jesus da Lapa (BA) 90,0 90,0
Total 20118 2.011,8

Complexo Edlico Santo Agostinho - Rio Grande do Norte. O Complexo é composto de 24 Sociedades de

Propdsito Especifico (SPEs), cada qual responsdvel pelo desenvolvimento de um empreendimento de

geracdo edlica, totalizando potencial de desenvolvimento de 600 MW. Todos os parques estdo localizados

nos Municipios de Lajes e Pedro Avelino, a aproximadamente 120 km da Cidade de Natal, capital do Estado
do Rio Grande do Norte. Em junho de 2016 foi emitida a Licenca Prévia pelo Instituto de Desenvolvimento Sustentdvel
e Meio Ambiente (Idema), érgdo ambiental do Estado do Rio Grande do Norte, declarando o empreendimento
ambientalmente vidvel. O projeto estd apto para participar de leildes de energia.
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Usina Termelétrica Norte

Catarinense - Santa

Catarina. A Companhia

estd desenvolvendo um projeto para implantacdo de uma
usina termelétrica a gds natural, em ciclo combinado, na Cidade
de Garuva, ao norte do Estado de Santa Catfarina. A UTE Norte
Catarinense terd capacidade instalada de aproximadamente 600
MW. Em marco de 2016, foi emitida a Licenca Prévia deixando a
Usina apta a participar de futuros leildes de energia nova.

Foto ilustrativa - projecéo em 3D do projeto UTE Norte Catarinense.

Complexo Edlico Campo Largo - Bahia (Fase Il). A Companhia pretende acrescentar aproximadamente 330

MW de capacidade instalada ao Complexo Edlico Campo Largo com o desenvolvimento da sua segunda

fase, visando a venda da energia para os mercados livre e/ou regulado. Assim como o Complexo Edlico

Santo Agostinho, a Fase Il do Complexo Edlico Campo Largo estd apta para participar de leildes de energia,
sendo que a Companhia pretende cadastrar o projeto para o proximo leildo, A-6.

Complexo Edlico Umburanas - Bahia (Fase I1). Com capacidade instalada de 245 MW, a Segunda Fase conta
com licenciamento ambiental regularizado e serd futuramente desenvolvida pela EBE co lado do Complexo
Edlico Campo Largo, capturando sinergias durante a implantacdo e operacdo comercial.

Complexo Fotovoltaico AssU. Localizado no Municipio de AssU (RN), terd capacidade instalada total

aproximada para 183 MWp. O Complexo conta com cinco projetos, no qual um deles, a Central

Fotovoltaica Assu V, entrou em operacdo comercial em dezembro de 2017, e as demais centrais solares

estdo em fase de medicdo da irradiacdo solar e j& tiveram sua Licenca Prévia emitida, estando aptas a
participar de leildes de energia nova.

Além dos projetos acima, a Companhia continua analisando o potencial de geragcdo de energia solar fotovoltaica
nas dreas de implantacdo de seus parques edlicos, bem como parcerias que venham acelerar o desenvolvimento
dessa fonte de energia, em linha com a transicdo energética que se configura em esfera mundial.

Complexo Fotovoltaico Alvorada. Adquiriu-se drea no Estado da Bahia, em regido com potencial de

geracdo de energia solar, onde serdo desenvolvidos frés projetos que irdo compor o Complexo Fotovoltaico

Alvorada, com capacidade instalada total estimada em 90 MWp. Os projetos estdo em fase de medi¢cdo da
iradiacdo solar e tiveram sua Licenca Prévia emitida em agosto de 2016, estando aptos a participar de leildes de
energia nova.

Disponibilidade

As usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia atingiram indice
de disponibilidade de 98,2% no 1718, desconsiderando-se as
paradas programadas, sendo 99,6% nas usinas hidrelétricas,
87.3% nas termelétricas e 93,0% nas usinas de fontes
complementares — PCHs, biomassas, edlicas e fotovoltaicas.

Considerando  também as paradas programadas, d

Disponibilidade
Desconsiderando as paradas programadas

92,9% 93,0%

97,47 99,6%

95,2% 98.2%

disponibilidade global no primeiro frimestre de 2018 foi de
94,0%, sendo 97,9% nas usinas hidrelétricas, 69,0% nas
termelétricas e 71,4% nas usinas de fontes complementares.

A disponibilidade das usinas hidrelétricas no trimestre em
andlise foi afetada principalmente pelas manutencoes
programadas nas Usinas Hidrelétricas Itd e Passo Fundo, além
de manutencdes corretivas na Usina Hidrelétrica Jaguara.

Hidrelétricas

Termelétricas Complementares Consolidado

7 lms

Ademais, no dia 21 de marco, houve um distUrbio de grande

escala que afetou substancialmente o SIN e desligou automaticamente as 8 Unidades Geradoras da Usina
Hidrelétrica Estreito. Embora essa ocorréncia tenha sido considerada como externa pelo Operador Nacional do
Sistema (ONS), sendo as horas de indisponibilidade expurgadas, todos as 8 Unidades Geradoras sofreram danos. Os
reparos, tem previsdo de conclusdo até o final de maio.
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Em relacdo as usinas termelétricas, a disponibilidade foi afetada pela manutencdo
programada na Unidade Geradora 3 e pela manutencdo correfiva da Unidade
Geradora 2, ambas do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda.

Producado
Geragdo A producdo de energia eléfrica nas usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia
MW médios foi de 10.001 GWh (4.630 MW médios) no 1T18, resultado 2,8% inferior &
producdo do 1T17. Do total gerado, as usinas hidrelétricas foram responsdveis
por 8.842 GWh (4.093 MW médios); as termelétricas, por 905 GWh (419 MW
4.762 4.630 médios); e as complementares, por 255 GWh (118 MW médios). Esses resultados

represenfam, respectivamente, reducoes de 2,5% e 6,9% na geracdo das usinas
hidrelétricas e termelétricas e aumento de 4,4% na geracdo das
complementares, em comparacdo ao 1T17.

Embora as Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda tenham sido incorporadas
ao Parque Gerador da Companhia, houve reducdo na geracdo fotal das
usinas hidrelétricas da Companhia, comparando o 1718 com o mesmo periodo
do ano anterior. Isso se deve, principalmente, ds condicdes hidroldgicas menos
favordveis no 1T18, no que se refere as bacias hidrogrdficas onde localizam-se
I Hidrelétricas [l Complementares as usinas da Companhia. Além deste fato, destaca-se o efeito da estabilizacdo
[ rermelétricas da carga do Sistema Interligado Nacional (SIN), com crescimento de apenas
0.1% quando comparado ao 1T17, atrelado d combinacdo da entrada de
operacdo de novas usinas que integram o subsistema Norte, acarretando na necessidade de se restringir a geracdo
do parque hidrdulico existente no SIN, com o objetivo de acomodar a geracdo hidrdulica proveniente das usinas
recém incorporadas ao sistema.

mz 1m18

J& a reducdo na geracdo das termelétricas deve-se principalmente & Geragdo por Fonte Complementar

menor geracdo no Complexo Termelétrico Jorge Lacerda que se restringiu MW médios
ao atendimento dos requisitos elétricos do sistema, além do
gerenciamento do estoque de carvdo. |_._¢

118
113

A elevacdo da geracdo das usinas complementares fica a cargo do inicio
da operacdo comercial da Central Edlica Ouro Verde e da Central
Fotovoltaica AssU V, apesar da venda das Usinas Edlicas Beberibe e Pedra
do Sal e da PCH Areia Branca.

Cumpre destacar que um aumento da geracdo hidrelétrica da
Companhia ndo resulta necessariamente em melhoria de seu
desempenho econémico-financeiro. Da mesma maneira, uma reducdo
desse fipo de geracdo ndo implica obrigatoriamente deterioracdo do
desempenho econdmico-financeiro. Isso se deve d aplicacdo do
Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE), que compartilha os riscos
hidrolégicos inerentes & geracdo hidrelétrica entre seus participantes.

m7 1118
Em rglogoo a gerogoo, termelétrica da ?omponhlo, seu .oumen’ro po<~je [l eslica @ rcH [l Biomassa [l solar
reduzir (em razdo do nivel de contratacdo da Companhia) a exposicdo
ao Preco de Liguidacdo das Diferencas (PLD), sendo o inverso também verdadeiro, mantidas as outras varidiveis.
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Clientes

No 1T18, a participacdo de consumidores livres no portfélio da Companhia alcancou
49,9% do total das vendas fisicas e 44,9% do total da receita operacional liquida (com
excecdo de CCEE e outras receitas), reducdo de 3,4 p.p. e 4,0 p.p., respectivamente, em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

A reducdo na participacdo de consumidores livres reflefe tantfo a queda de consumo de clientes industriais quanto
areducdo do preco de novos contratos.

Participagcdo dos Clientes nas Participacdo dos Clientes nas Vendas Contratadas
Vendas Fisicas que Compoem a Receita Operacional Liquida
(%) (%)

1T17 1T18 1T17 1T18

[ Distribuidoras  [] Consumidores Livres [ll] Comercializadoras [l Exportagéo?

! Arepresentatividade das exportagdes sobre as vendas fisicas foi de 0,02% no 1717 e sobre a receita operacional liquida (com
excecdo de CCEE e outras receitas) foi de 0,04% no 1T17.
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Estratégia de Comercializagdo

A Companhia tem como estratégia de comercializacdo a venda gradativa da
energia disponivel para determinado ano, de forma a mitigar o risco de ficar exposta
ao preco spot (Preco de Liquidagdo das Diferencas — PLD) daquele ano. As vendas sdo feitas dentro das “janelas”
de oportunidade que se apresentam quando o mercado revela maior propensdo de compra.

De acordo com os dados de capacidade comercial prépria e confratos de compra e venda vigentes em 31 de
margo de 2018, apresenta-se a seguir, o balanco de energia da ENGIE Brasil Energia:

Balango de Energia

(em MW médios)
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Recursos Proprios 4092 4.628 4716 4725 4738 4736 PrecoBruto  Data de Preco Bruto
+ Compros pcro Revenda 1.244 283 no Leildo Referéncia Corrigido
oo T ) | s sl save soral sova sors (IS Re/nwn)
Vendas Leildes do Governo' 1.638 1997 2013 2013 | 2013 | 2013
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 1151 dez-05 219.8
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 1284 jun-06 241,2
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 252,0
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 out-07 226,8
2014-EE-2014-06 103 103 - - - - 270,7 mai-14 333,0
Proinfa 19 19 19 19 19 19 147.8 jun-04 2554
1°Leildo de Reserva 14 14 14 14 14 14 158,1 ago-08 274,0
Mix de leildes (Energia Nova / Reserva / GD) 18 17 14 14 14 14 - - 2538
2014-EN-2019-25 - 173 295 295 295 295 183.5 mar-14 2357
2014-EN-2019-25 - 10 10 10 10 10 206,2 nov-14 2553
2014-EN-2019-20 - 83 83 83 83 83 139.3 nov-14 172,5
2015-EN-2018-20 - 46 46 46 46 46 188,5 ago-15 2156
8¢ Leildo de Reserva 9 9 9 9 9 9 303,0 nov-15 3413
2017-EN-2019-20 - 48 48 48 48 48 136.,4 nov-14 168,1
Vendas Reguladas - Cotas
2018 - Cotas (UHJA) - 2018-30 239 239 239 239 239 239 - jul-17 134,7
2018 - Cotas (UHMI) - 2018-30 139 139 139 139 139 139 - jul-17 151.2
+ Vendas Bilaterais 3.089 2823 2666 | 2078 1542 984
= Vendas Tofais (B) 4727 4.820 4.679 4.091 3.555 2.997
Saldo (A - B) 609 676 529 1.001 1.539 2.022
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido)**: 180,8 184,2 185,9
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido) *: 182,0 184,7 166,8

TXXXX-YY-WWWW-7Z, onde:
XXXX = ano de realizacdo do leildo
YY = EE = energia existente ou EN = energia nova
WWWW = ano de inicio de fornecimento
17 & duragdo do fornecimento (em anos)
2 Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), ou seja, ndo considera a inflagdo futura.
3 Desconsidera vendas por regime de cotas (UHEs Jaguara e Miranda).
4 Preco de aquisicdo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.

Notas:

- O balancgo estd referenciado ao centro de gravidade (liquido de perdas e consumo interno das usinas).

- Os pregos médios sdo meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variagdo das quantidades contratadas, que
sdo atualizadas trimestralmente.

- A Aneel concedeu anuéncia a repactuagdo do risco hidrolégico aos contratos da Companhia negociados no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR).

Informagdes adicionais podem ser encontradas nas demonstragdes financeiras de 2015.

R ———————©
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Operacional Liquida

No 1T18, a receita operacional liquida apresentou aumento de 16,4%, (R$ 263,0
milhdes), quando comparada & auferida no 1717, passando de R$ 1.605,9
milhdes para R$ 1.868,9 milhdes. Os principais fatores que provocaram essa
variagdo foram: (i) R$ 112,6 milhdes, devido ao reconhecimento de receita
decorrente da operacdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda no
Ambiente de Confratacdo Regulado (ACR), adquiridas por meio de Leildo de
Concessdes Ndo Renovadas, promovido pela Aneel, dos quais R$ 84,8 milhdes
correspondem a remuneracdo do ativo financeiro e R$ 27,8 milhdes d receita
de Gestdo dos Afivos de Geracdo (GAG) para cobrir os custos de operacdo,
manutencdo e melhorias; (i) R$ 110,4 milhdes, de acréscimo na receita
decorrente das transacoes realizadas no mercado de curto prazo, em especial
as redlizadas no d@mbito da Cadmara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE); e (iii) R$ 40,0 milhdes, decorrentes do maior volume de energia
vendida, parcialmente atenuada por ligeira reducdo do preco médio de
venda para consumidores livres.

Evolucdo da Receita Operacional Liquida

Receita Operacional Liquida
RS milhoes

+16,4%
1.868,9

1.605,9

1T17 1718

RS milhces
110 40 1.869
1.606 ——
+16% RURRPPPPILE -»>
ROLAT17 UHEs Jaguara Curto prazo/ Preco médic e ROL1T18
e Miranda CCEE volume de vendas
Preco Médio Liquido de Venda* v Preco Médio Liquido de Venda
RS/MWh O preco médio de venda de energia, liquido das exportagcdes e dos
@ tributos sobre a receita, atingiu R$ 177,76/MWh no 1T18, 1,1% abaixo do
I_.W obtido no 1117, cujo valor foi de R$ 179,69/MWh.
179,7 177,8

1T17 1T18

(*) Liquido de exportagdes e impostos sobre a venda.

A reducdo do preco ocorreu, essencialmente, em razdo dos novos
contratos de venda de energia para clientes industriais com precos
inferiores & média dos contratos existentes ou finalizados.

R ———————©
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Volume de Vendas v Volume de Vendas
MW médios
A quantidade de energia vendida passou de 8.694
@ GWh (4.025 MW médios) no 1T17 para 9.016 GWh
(4.174 MW médios) no 1T18, aumento de 322 GWh (149 MW médios) entre os
4.025 4.174 periodos comparados.

Tais variacdes decorreram, substancialmente, da combinacdo do acréscimo de
venda de energia para comercializadoras, inclusive operacdes de frading,
parcialmente atenuado pela reducdo de vendas para disfribuidoras decorrente
do Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Deficits (MCSD) e & queda de
consumo de clientes industriais.

1T17 1T18

Comentdrios sobre as Variagoes da Receita Operacional Liquida
v Receita de Venda de Energia Elétrica - Distribuidoras

A receita de venda a distribuidoras alcancou R$ 687,3 milhdes no 1718, montante 0,6% superior aos R$ 682,9 milhdes
auferidos no 1T17. Essas variagcdes foram ocasionadas pelos seguintes efeitos: (i) R$ 14,0 milhdes - elevacdo de 2,1%
no preco médio liquido de venda; e (i) R$ 9,6 milhdes - reducdo de 44 GWh (21 MW médios) na quantidade vendida.

O decréscimo no volume de vendas enfre os periodos em andlise é resultado, principalmente, das reducdes
decorrentes do MCSD, parcialmente atenuadas pela entrada em operacdo da Usina Fotovoltaica Assu V. O
acréscimo no preco médio liquido de vendas decorre, principalmente, da atualizagdo monetdria de contratos
existentes.

v Receita de Venda de Energia Elétrica - Comercializadoras

No 1T18, a receita operacional liquida a comercializadoras foi de R$ 196,4 milhdes, 71,5% superior & receita auferida
no 1T17, que foi de R$ 114,5 milndes. Essa ampliacdo resultou dos seguintes aspectos: (i) R$ 43,1 milhdes - aumento de
313 GWh (145 MW médios) no volume de energia vendida; (i) R$ 37,1 milhdes — contratos de venda em operacdes
de frading (89 MW médios); e (i) R$ 1,7 milhdes - acréscimo de 1,5% no preco médio liquido de vendas.

A variacdo do volume observada no trimestre em andlise decorre, substancialmente, de novos contratos de venda
para comercializadoras, inclusive em operacdes de frading. A elevacdo do preco ocorreu, basicamente, devido ds
novas contratacdes com precos superiores d média dos contratos vigentes ou finalizados.

v Receita de Venda de Energia Elétrica - Consumidores Livres

A receita de venda a consumidores livres reduziu 6,0% entre os trimestres em andlise, passando de R$ 764,5 milhdes
no 1717 para R$ 718,8 milhdes no 1T18. Os seguintes eventos contribuiram para esta variacdo: (i) R$ 23,8 milhdes
decréscimo de 3,1% no preco médio liquido de venda de energia. A queda do preco, decorreu, substancialmente,
de novas confratacdes com precos inferiores d média dos confratos existentes ou finalizados; e (i) R$ 21,9 milhdes -
reducdo de 137 GWh (63 MW médios) na quantidade de energia vendida devido, basicamente, & queda de
consumo de clientes industriais. A carteira de consumidores livres passou de 280 no fim do 1717 para 326 no 1718, um
crescimento de 16,4%.

v Exportacdo de Energia Elétrica

No trimestre em andlise ndo houve exportacdo de energia. No 1717, a Companhia exportou 2 GWh (0,23 MW médios)
de energia elétrica para a Argentina, auferindo receita liquida de R$ 0,6 milhdo.

v Transagées no Mercado de Curto Prazo - em especial no Ambito da Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica (CCEE)

No 1T18, a receita auferida no mercado de curto prazo, em especial no d&mbito da CCEE, foi de RS 144,9 milhoes,
enquanto no 1717 foi de R$ 36,5 milhoes, representando, aumento de R$ 110,4 milhdes entre os frimestres comparados.
Mais explicacdes sobre tais operacdes e variacdes podem ser obtidas em “Detalhamento das operacdes de curto
prazo, em especial as tfransacdes na CCEE".
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v Remuneracgao dos ativos financeiros de concessoes

O montante equivalente a 70% da garantia fisica das Usinas Hidrelétricas Jaguara e
Miranda, cuja vigéncia dos contfratos de concessdo teve inicio em 29 de dezembro
de 2017, serd remunerado pelo recebimento do Retorno da Bonificacdo de Outorga (RBO), que compde a Receita
Anual de Geragdo (RAG) a ser auferida pelas empresas. Pela esséncia econdmica da transacdo, a parte equivalente
ao valor pago pela outorga da concessdo foi registrada como ativo financeiro, e a remuneracdo desses ativos estd
sendo reconhecida como receita financeira operacional. O montante dessa remuneracdo, reconhecido no 1T18,
nas Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, foi de R$ 52,6 milndes e R$ 32,2 milhdes, respectivamente.

4 Receita de servigos prestados

Ainda para as Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, para a energia vendida no ACR, tfambém como parte da RAG,
as empresas receberdo a parcela referente d Gestdo dos Ativos de Geracdo (GAG), para cobertura dos custos com
operacdo e manutencdo, além de gastos com melhorias e investimentos durante o prazo de concessdo. O valor da
GAG reconhecida no 1718 foi de R$ 15,4 milhdes e R$ 12,4 milhdes, respectivamente, para as Usinas Hidrelétricas
Jaguara e Miranda.

Custos da Venda de Energia e Servigos

Os custos da venda de energia e servigos foram elevados em RS 117,2 milhdes ou 14,2% entre os trimestres
comparados, passando de R$ 826,4 milhdes no 1T17 para R$ 943,6 milhdes no 1T18. Tais variagcdes decorreram,
essencialmente, do comportamento dos principais componentes a seguir:

v Energia elétrica comprada para revenda: elevacdo de R$ 51,0 milhdes (13,5%) no 1718, em comparacdo ao
1T17, reflexo, sobretudo, dos seguintes fatores: (i) R$ 8,1 milhdes — decréscimo de 49 GWh (23 MW médios), em funcdo
da reducdo de compras de médio e de longo prazo para a gestdo do portfdlio da Companhia; (i) R$ 16,0 milhdes —
aumento de 4,2% no preco médio liquido, devido a novas contratacdes com precos superiores d média dos contratos
vigentes ou finalizados; e (i) R$ 43,1 milhdes — compras de energia elétrica destinadas para operacdes de trading
(101 MW médios). Adicionalmente, a energia elétrica comprada para operacdes de frading e ndo vendida para
comercializadoras foi liquidada na CCEE.

v Transagoes no mercado de curto prazo - em especial no dmbito da CCEE: entre os frimestres em andlise, os
custos com essas transagoes foram de R$ 32,1 milhdes (120,5%) superiores. Mais detalhes estdo descritos a seguir em
item especifico.

v Encargos de uso de rede eléfrica e conexdo: elevacdo de R$ 8,4 milhdes (8,1%) entre os trimestres em andlise,
decorrente, principalmente, do reajuste anual das tarifas de fransmissdo e de reconhecimento no 1718 dos encargos
relativos  parcela de energia das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda comercializada no ACL.

v Combustiveis para geracdo de energia elétrica: decréscimo de R$ 6,3 milhdes (22,0%) na comparacdo do
1T18 com o mesmo trimestre de 2017 devido, basicamente, d paralizacdo das operacdes da Usina Termelétrica
William Arjona no primeiro frimestre de 2017, em funcdo de sua inviabilidade econémica, motivada pela elevacdo
do custo do gds.

v Pessoal: aumento de R$ 1,6 milhdes (3,4%) no 1718 em relagcdo ao 1T17, em virtude, majoritariamente, do
reajuste anual da remuneracdo e dos beneficios dos empregados.

v Materiais e servigos de terceiros: acréscimo de R$ 8,8 milhdes (21,5%) entre os trimestres analisados, em razdo,
basicamente, do reconhecimento dos custos de operacdo e manutencdo, no 1718, das Usinas Hidrelétricas Jaguara
e Miranda, e do Complexo Edlico Santa Ménica, que no 1T17 teve parte desses custos cobertos pelo fornecedor dos
aerogeradores.

v Depreciagdo e amortizagdo: elevacdo de R$ 19,1 milhdes (13,0%) entre os frimestres comparados, resultante,
substancialmente, dos seguintes itens: (i) amortizacdo de ativo intangivel referente & aquisicdo das Usinas Hidrelétricas
Jaguara e Miranda; (i) depreciacdo de grandes manutencdes realizadas na unidade A do Complexo Termelétrico
Jorge Lacerda em meados de 2017; e (iii) entfrada em operacdo comercial da Usina Fotovoltaica AssU V, em 23 de
dezembro de 2017.

Detalhamento das Operacoes de Curto Prazo — em Especial as Transagcoes na CCEE

Operacdes de curto prazo sdo definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal € a gestdo da
exposicdo da Companhia na CCEE. O preco da energia nessas operacdes tem como caracteristica o vinculo com
o Preco de Lliquidacdo das Diferencas (PLD). O presente item engloba também as fransacdes na CCEE, dado o
cardater voldtil e sazonal, portanto, de curto prazo, dos resultados advindos da contabilizacdo na CCEE.
Adicionalmente, as exposicoes positivas ou negativas sdo liquidadas a PLD, a semelhanca das operacdes de curto
prazo descritas acima.
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Sobre as transacdes na CCEE, os diversos lancamentos credores ou devedores
realizados mensalmente na confa de um agenfe da CCEE sdo sinfefizados numa
fatura Unica (a receber ou a pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de
receita ou de despesa. Cumpre ressaltar que, em razdo de ajustes na estratégia de
gerenciamento de portfdlio da Companhia, vem se verificando mudanca no perfil das faturas mencionadas. Tal
alternéncia dificulta a comparacdo direta dos elementos que compdem cada fatura dos periodos em andlise, sendo
esse 0 motivo para a criacdo deste tépico. Assim, ele permite analisar oscilagcdes dos principais elementos, apesar de
terem sido alocados ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura & qual
estdo vinculados.

Genericamente, esses elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicacdo do
Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE); (i) do Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF - Generation Scaling
Factor), que ocorre quando a geracdo das usinas que infegram o MRE, em relacdo & energia alocada, € menor ou
maior (Energia Secunddria); (iii) do chamado “risco de submercado”; (iv) do despacho motivado pela Curva de
Aversdo ao Risco (CAR); (v) da aplicacdo dos Encargos de Servico do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora
da ordem de mérito de usinas termelétricas; e (vi) naturalmente, da exposicdo (posicdo vendida ou comprada de
energia na contabilizacdo mensal), que serd liquidada ao valor do PLD.

No 1T18 e no 1T17, os resultados liquidos (diferenca entre receitas e custos — deduzidos dos tributos incidentes sobre
as receitas e os custos) decorrentes de fransacdes de curto prazo — em especial as realizadas no dmbito da CCEE,
foram positivos em RS 88,2 milhdes e R$ 9,9 milhdes, respectivamente, representando um aumento de R$ 78,3 milndes
entre os periodos comparados.

A variacdo entre os frimestres € consequéncia, essencialmente, da combinacdo destes fatores: (i) aumento dos
efeitos positivos decorrente de energia secunddria; (i) efeito positivo proveniente da diferenca de precos entre os
submercados Norte e Sudeste no 1T18 e entre os submercados Nordeste e Sudeste no 1T17; (i) aumento do deficit
de geracdo termelétrica devido d menor geracdo dessa fonte; (iv) reducdo de receita no MRE em razdo do
decréscimo de geracdo hidrelétrica no periodo; e (v) reducdo da posicdo devedora na CCEE, fruto da estratégia
de alocacdo dos recursos hidricos do ano de 2018.

Cabe considerar que a aumento do PLD médio em 2018, conforme a seguir informado, contribuiu para o aumento
dos efeitos negativos da geracdo termelétrica e da posicdo compradora no 1718 da CCEE e, em confrapartida, para
a elevacdo do efeito positivo fruto da energia secunddria.

Em dezembro de 2017, a Aneel estabeleceu os limites méximo e minimo do PLD para o ano de 2018 em R$
505,18/MWh e R$ 40,16/MWh, respectivamente. Na comparacdo enfre os frimestres, o PLD médio dos submercados
Sul e Sudeste/Centro-Oeste aumentou 25,9%, passando de R$ 155,37/MWh no 1T17 para R$ 195,61/MWh no 1T18.
Adicionalmente, o PLD do submercado Norte caiu 5,1%, passando de R$ 79,10 para R$ 75,10, e o PLD médio do
submercado Nordeste reduziu de R$ 195,97/MWh no 1T17 para R$ 191,56/MWh no 1T18, ou seja, 2,3%.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas, entre os frimestres em andlise, aumentaram em R$ 3,2 milndes (7,9%), passando
de R$ 40,7 milhdes no 1717 para R$ 43,9 milhdes no 1718, em virfude, substancialmente, de gastos adicionais com
servicos de informdtica no 1718 e reversdo de provisdo no 1T17.
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Ebitda e Margem Ebitda

Refletindo os efeitos mencionados anteriormente, o Ebitda do 1T18
atingiu RS 1.046,6 milhoes, isto €, R$ 161,1 milhdes ou 18,2% acima dos ' Ebitda () e Margem Ebitda
R$ 885,5 milhdes apurados no 1T17. A margem Ebitda foi de 56,0% no

1718, acréscimo de 0,9 p.p. em relacdo ao mesmo periodo de 2017. 55.1% 56,0%

As elevacodes supracitadas sdo consequéncia da combinacdo dos
seguintes fatores: (i) reconhecimento de R$ 84,8 milndes da receita
financeira operacional das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda no
1T18; (i) efeito positivo de R$ 78,3 milhdes nas transagdes realizadas no
mercado de curto prazo - em especial as realizadas no dmbito da
CCEE; (iii) elevacdo de R$ 40,0 milhdes na combinacdo de preco e
volume de energia vendida através de contratos; (iv) reconhecimento
de R$ 27,9 milhdes de Custo de Gestdo dos Ativos de Geracdo (GAG)
de operacdo, manutencdo e melhorias das Usinas Hidrelétricas
Jaguara e Miranda no 1T18; (v) queda de R$ 6,3 milhdes no consumo
de combustivel; (vi) aumento de R$ 51,0 milhdes nas compras de 1T17 1T18
energia para frading e composicdo de portfélio; (vii) acréscimo de R$
8.8 milhdes nos custos com materiais e servicos de ferceiros; (Vviii)
elevogdo de R$ 8,4 milnGes nos encargos de uso de rede; (IX) (1) Ebitda: lucro liquido + imposto de renda e contribuig@o
crescimento de R$ 3,2 milhdes nas despesas com vendas, gerais e social + resultado financeiro + depreciag&o e amortizacéo.
administrativas; e (x) aumento de R$ 4,8 milhdes dos demais custos e

despesas operacionais.

=== \1argem Ebitda Il Ebitda (Rs Milhes)

Evolugdo do Ebitda
RS milhces
28 3 {8) 9 1
78 & — o (51) (8) 1.047
55—
856 j—
FETTTEL o
+18% ------------I“
-------"""----‘
---------l"
Ebitda UHEs Curto prazo/ Pregoe GAG” Combustiveis Encargos Material e Compras Qutros Ebitda
1T17 laguara CCEE" volume de UHEs de uso servico de para revenda 1T18
e Miranda vendas Jaguara e darede terceiros
Miranda

(1) Considera o efeito combinado de variagdes de receita e despesa
(2) GAG - Gestdo dos Ativos de Geragdo

Com a finalidade de possibilitar a reconciliacdo do lucro liquido com o Ebitda, apresentamos a tabela abaixo:

(Valores emRS$ milhdes) ms mz

Lucro liquido 489,3 450,7

(+) Imposto de renda e conftribuicdo social 229,4 212,3 8.1
(+) Resultado financeiro 156,9 71,7 118,8
(+) Depreciacdo e amortizagdo 169,1 149,7 13,0

o —

(+) Resultado de participacdes societdrias

T S WY T
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Resultado Financeiro

Receitas financeiras: no 1118, as receitas atingiram R$ 24,8 milhdes, isto €, R$ 38,1
milhdes ou 60,6% abaixo dos R$ 62,9 milhdes auferidos no 1717, em razdo,
substancialmente: (i) da reducdo de R$ 35,6 milhdes na receita com aplicacdes financeiras, em virtude do menor
volume de recursos investidos e da queda na taxa de juros; e (i) da diminuicdo de R$ 1,5 milhdo na variacdo
monetdria de depdsitos judiciais.

Despesas financeiras: as despesas no 1T18 foram de R$ 181,7 milhdes, ou seja, R$ 47,1 milhdes ou 35,0% além das
registradas no 1717, que foram de R$ 134,6 milhdes. As principais variacdes observadas foram: (i) reconhecimento de
R$ 36,0 milhdes de juros sobre notas promissérias, emitidas em novembro de 2017, para pagamento de parte do bénus
de outorga na aquisicdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda; (i) aumento de R$ 12,0 milhdes na variacdo
monetdria e de R$ 3,5 nos juros sobre as concessdes a pagar; e (i) decréscimo de R$ 5.8 milhdes nos juros e na
variagcdo monetdria sobre provisdes e passivo atuarial.

Imposto de Renda (IR) e Contribuigao Social (CSLL)

As despesas com IR e CSLL, no 1718, foram de RS 229,4 milhGes, valor superiorem R$ 17,1 milhdes ou 8,1% ao valor do
mesmo trimestre de 2017, que foi de R$ 212,3 milhdes, consequéncia, sobretudo, do aumento do lucro antes dos
fributos. A taxa efetiva de IR e CSLL no 1718 foi de 31,9% ante 32,0% no 1T17.

Lucro Liquido

O lucro liquido do 1T18 foi de RS 489,3 milhdes, R$ 38,6 milhdes ou 8,6% superior aos R$ ' Lucro~L|'quido
450,7 milhdes apresentados no 1T17. RS milhces

O aumento é efeito da combinacdo do seguinte: (i) crescimento de R$ 161,1 milhdes

no Ebitda; (i) elevacdo de R$ 85,2 milhdes das despesas financeiras liquidas; (iii) 4893
aumento de R$ 17,1 milhdes do imposto de renda e da contribuigdo social; (iv) .
crescimento de R$ 19,4 milhdes da depreciacdo e amortizacdo; e (v) elevacdo do
resultado negativo de equivaléncia patrimonial de R$ 0,8 milhdo.

450,7

1T17 1T18
Evolugdo do Lucro Liquido
RS milhces
161 (19)
(1)
451
amunn® L "
+9% ..------I"'---
Lucro liquido Ebitda Depreciacdo IR e CSLL Resultado Equivaléncia Lucro liquido
1T17 e amortizacido financeiro patrimonial 1T18
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Endividamento
Dl'Vit'ZICl Bruta Em 31 de marco de 2018, a divida bruta total
RS milhoes consolidada, representada principalmente

por empréstimos, financiamentos, debéntures e notas promissdrias, liquida
+106,9% dos efeitos de operacdes de hedge, totalizava RS 6.753,9 milhoes - aumento
de 106,9% (R$ 3.489,5 milhdes) comparativamente d posicdo de 31 de marco

6.753,9 de 2017.

A variacdo no endividamento da Companhia estd relacionada,
principalmente, & combinacdo dos seguintes fatores ocorridos entre 0 1T17 e
o 1T18: (i) saques no BNDES e em seus agentes financeiros no valor total
acumulado de R$ 109,1 milhdes, destinados aos investimentos para
modernizacdo da Usina Hidrelétrica Salto Santiago, bem como para a
construcdo do Complexo Edlico Santa Ménica; (i) notas promissérias para
pagamento das concessdes das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda no
31/03/2017  31/03/2018 valor de R$ 2.096,1 milhdes; (i) confratacdo de empréstimos, protegidos por
operacodes de swap, destinados principalmente ao refinanciamento de
dividas e a implementacdo do plano de negdcios da Companhia — substancialmente, aporte de capital nas
contfroladas Jaguara e Miranda para o pagamento da bonificacdo pela outorga das concessdes, no valor de R$
1.630,9 milndes; (iv) geracdo de R$ 395,3 milhdes em encargos incorridos a serem pagos e variacdo monetdria; (v) R$
754,6 milhdes em amortizagdes de empréstimos, financiamentos e debéntures; e (vi) R$ 13,0 milhdes em fransferéncia
de financiamentos de subsididrias reclassificadas para ativo mantido para venda.

3.264,4

Cronograma de Vencimento da Divida

RS milhces
3.065
1.004 1.120
559
257 267 305 -
I I I T
2018 2019 2020 2021 2022 2023 de2024  de 2029

a 2028 a 2033

O custo médio ponderado nominal da divida co fim do 1718 foi 7,9% (10,1% no fim de 1T17).

l Composicdo da Divida

TJLP
29%

IPCA
25%

46%
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Em 31 de marco de 2018, a divida liquida (divida total menos resultado de operacdoes
com derivativos, depdsitos vinculados & garantia do pagamento dos servicos da
divida e caixa e equivalentes de caixa) da Companhia era de RS 5.800,3 milhoes,
aumento de 375,4% em relacdo ao registrado ao fim do 1T17.

Divida Liquida

RS milhGes
P syoyame | syoyaor | Vanw
Divida bruta 6.751,4 3.264,4 106,8
Resultado de operacdes com deriv ativ os 2,5 0,0 0,0
Depdsitos vinculados ao servico da divida (237.4) (193,0) 23,0
Caixa e equiv alentes de caixa (716,1) (1.851,3) -61,3

Divida liquida fofal 5803 12201 3754

Investimentos

Os investimentos totais da ENGIE Brasil Energia no 1718 foram de R$ 499,5 milhoes, dos quais (i) R$ 37,8 milhdes foram
destinados aos projetos de manutencdo e revitalizacdo do parque gerador; (i) R$ 460,5 milhdes aplicados na
construcdo dos novos projetos - R$ 218,6 milhdes concentrados ao Complexo Edlico Campo Largo, R$ 180,5 milndes
foram aplicados na construcdo da UTE Pampa Sul, R$ 55,0 milhdes em Complexo Edlico Umburanas, R$ 6,0 milhdes &
Central Fotovoltaica Assu, R$ 0,4 milhdo no Sistema de Transmisséio Gralha Azul - ; (i) R$ 0,9 milhdo designados para
as modernizacdes: R$ 0,3 milhdo em Usina Hidrelétrica Salto Santiago e R$ 0,6 milhdo para Usina Hidrelétrica Salto
Osdrio; e (iv) R$ 0,3 milhdo para outros investimentos.

COMPROMISSO COM O DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL

Gestdo Sustentdvel

Todas as usinas sob responsabilidade da Companhia seguem a Politica ENGIE Brasil Energia de Gestdo Sustentdavel,
que abrange as dimensdes Qualidade, Meio Ambiente, Salde e Seguranca no Trabalho, Responsabilidade Social e
Gestdo da Energia. Em 31 de marco de 2018, das 30 usinas instaladas em 12 estados das cinco regides do Pais, 12 sGo
cerfificadas de acordo com as normas de gestdo NBR ISO 9001 (da Qualidade), NBR ISO 14001 (do Meio Ambiente)
e NBR OHSAS 18001 (da Saude e Seguranca no Trabalho), com poténcia somada que corresponde a 86,5% da
capacidade total operada pela Companhia. Para a Responsabilidade Social, a Companhia busca seguir as
orientacdes do guia NBR ISO 24000 (que ndo permite certificacdes); e o Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, cujas
trés usinas estdo entre as 12 certificadas, € também certificado segundo a norma NBR ISO 50001, de Eficiéncia
Energética. Durante 2018, serdo conduzidos os processos de certificacdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda,
que j& possuiam certificacdes quando operadas pelo antigo proprietdrio.

Além da Politica de Gestdo Sustentdvel, outras relacionadas ao compromisso da Companhia com o desenvolvimento
sustentdvel estdo disponiveis em seu website, sobre temas como Direitos Humanos, Engajomento de Stakeholders e
Mudancas Climdticas, assim como o Regimento Interno do Comité de Sustentabilidade, os cddigos de Meio
Ambiente e Etica, e os Relatérios de Sustentabilidade publicados anualmente de acordo com as recomendacdes
da Global Reporting Iniciative (GRI) e, desde a edicdo de 2014, agregando as do International Infegrated Reporting
Council (IIRC).

Comité de Sustentabilidade

Criado em 2007, o Comité de Sustentabilidade da Companhia atualmente é formado por 12 membros, de diferentes
dreas, especialmente as que se relacionam mais proximamente com stakeholders, como acionistas, clientes,
fornecedores, empregados, midia e comunidades. A coordenacgdo é da Diretoria Administrativa, e um dos membros
é o representante dos empregados no Conselho de Administracdo. Entre outros, o Comité tem como objetivos:

v' Confribuir para manter o equilibrio dos interesses dos diferentes publicos em relacdo & Companhia;

v' Desenvolver programas de sensibilizacdo e conscientizacdo para conceitos e praticas de sustentabilidade para
publicos internos e externos;

v' Confribuir para o emprego das melhores praticas de governanca corporativa; e

v' Propor, obter aprovacdo da Diretoria Executiva e atuar articuladamente com as unidades organizacionais para
atingir as metas anuais de sustentabilidade empresarial (“Metas ENGIE Brasil Energia de Sustentabilidade™), que
sdo baseadas em quafro Programas — Desenvolvimento Cultural, Melhoria Ambiental, InclusGo Social e
Educacdo para a Sustentabilidade —, com iniciativas associadas a indicadores e pesos para avaliacdo ao fim
de cada ano.
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Destaques do Trimestre

v" A ENGIE Brasil estd organizando a 4® edicdo do Prémio ENGIE Brasil de Inovacdo,
e estd buscando solucdes relacionadas a inovacdo social. O vencedor serd

premiado durante o ENGIE Brasil Innovation Day 2018, que acontecerd no Rio de Janeiro, no dia 2 de maio.
Confira o regulamento e inscreva o seu projeto através do site www.engiefab.com.

v' Estd em andamento a campanha interna “Faca valer o seu imposto” com foco na arrecadacdo de doacdes a
partir do IRPF dos colaboradores da Companhia em prol de projefos sociais. A instituicdo beneficiada na
companha desse ano é o Hospital Pequeno Principe, localizado em Curitiba (PR).

v No dia 22 de marco ocorreu, no reservatério da UHE Machadinho, na cidade de Piratuba/SC, a soltura
experimental de aproximadamente 500 peixes juvenis das espécies grumatd, piava e dourado, os quais foram
produzidos pelo Laboratério de Biologia e Cultivo de Peixes de Agua Doce (LAPAD/UFSC). Esta atividade faz parte
do Programa de Monitoramento e Manejo de Ictiofauna da Usina e estd devidamente licenciada pelo Instituto

Brasileiro de Meio Ambiente (lbama).

Indicadores de Sustentabilidade

Desde 2012, a Companhia tem como padrdo incluir, em suas apresentacdes de resultados trimestrais e anuais, 0s
principais indicadores de sustentabilidade mensurados em cada periodo. A tabela a seguir apresenta os relativos ao

1718, associando cada indicador aos da GRI.

| Indicadores de Sustentabilidade!

ltem | Dimensdo? | Indicador

Qualidade! iEIeleReRElE]

Meio

Ambiente

Savde e

Responsa-

bilidade
Social®

Temas materiais Indicador GRI® 1ms8 1T17 Variagdo
NUmero de usinas em operacdo 102-7, EU1 30 30 0
Capacidade instalada operada (MW) 102-7, EU1 9.399 8.761 7.3%
Capacidade instalada propria (MW) 102-7, EU1 7.678 7.040 9.1%
NUmero de usinas certificadas 102-16, EU6 12 12 0
Capacidade instalada certificada (MW) 102-16, EU6 8.127 8.127 0,0%
Capacidade instalada certificada em relacdo a total 102-16, EU6 86,5% 92,8% -6,3 p.p.
Capacidade instalada proveniente de fontes renovdaveis 102-7, EU1 8.542 7.714 10.7%
: : . 2 - Energia e mudancas
Capacidade instalada proveniente de fontes renovdveis em 4o dlima 1027, EUT 90.9% 88.0% 283p.p.
Geragdo de energia total (GWh) EU2 10.001 10.287 -2,8%
Geragdo de energia certificada 102-16, EU6 9.056 10.036 -9.8%
Geracgdo certificada em relacdo a total 102-16, EU6 90,6% 97.6% -7.0 p.p.
Geracdo de energia proveniente de fontes renovaveis (GWh) EU2 9.097 9.315 -2,3%
Geragdo proveniente de fontes renovdveis em relacdo a total EU2 91,0% 90,6% 0.4 p.p.
Di ibili , t
isponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas EU30 98.9% 95.0% 3.0 p.p.
programadas
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas EU30 94,0% 87.9% 6.8 p.p.
programadas
Total de mudas plantadas e doadas - Energia e mudancas 304-2, 413-1 153.723 | 30.320 407,0%
do clima
NUmero de visitantes &s usinas ol 413-1 2177 3.205 -32,1%
- Engajamento com
Emissdes de CO2 (usinas a combustiveis fosseis) (t/MWh) comunidades locais e | D305-1, D305-2, D305-3| 0,9370 0,9879 -5.2%
Emissdes de CO2 do parque gerador da ENGIE Brasil Energia portfes mfer(—‘fssodos D305.1, D305-2, D3053 | 0,0845 00933 9.4%
(t/MWh) - Biodiversidade
Taxa de Frequéncia (TF) empregados préprios* - Saude e Seguranca, 403-2 0,000 0,000 -
Taxa de Gravidade (TG) empregados préprios® Desenvolvimento e 403-2 0,000 0,000 -
Taxa de Frequéncia (TF) empregados proprios + prestadores de Igualdade
: 4 (TF) empregados proprios + p 4032 0000 | 0000 ;
e[l e lilele servicos longo prazo _ )
Taxa de Frequéncia (TF) prestadores de servigo curto prazo + - GestGo de impactos
obras em construcdo® na cadeia produtiva 403-2 3,100 0.000 f
Investimentos ndo incentivados 203-2, 413-1 649,4 464,0 40,0%
Investimentos pelo Fundo da inféncia e adolescéncia - FIA 203-2, 413-1 383,92 201,1 90,9%
Investimentos pela Lei de Incentivo & cultura - Rouanet 203-2, 413-1 3.385,8 | 4.737,0 -28,5%
Investimentos pela Lei de incentivo ao esporte - Engajamento com 203-2, 413-1 320,0 0.0 100,0%
Investimentos pelo Programa Nacional de Apoio & Atencdo comunidades locais e
Oncoldgica - PRONON partes interessadas 203-2. 4131 0.0 00 )
Investimentos pelo Programa Nacional de Apoio & Atengdo
da Satde da Pessoa com Deficiéncia - PRONAS/PCD 232, 4131 00 0.0
Investimentos pelo Fundo Municipal do Idoso 203-2, 413-1 492,4 22,1 100,0%

Notas:

1) Mais indicadores encontram-se disponiveis no ITR (ENGIE Brasil Energia / Investidores / Informagdes Financeiras / ITRs, DFPs, e Formuldrio de Referéncia).

2) Referéncia: Politica ENGIE de Gestdo Sustentdvel.
3) GRI: Global Reporting Initiative, verséo Standards, e complemento setorial G4.

4) TF = n° de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhéo de horas de exposicdo ao risco.

5) TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposicdo ao risco.

6) Valores em milhares de reais.


http://www.engiefab.com/
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GOVERNANGCA CORPORATIVA

O Estatuto Social da ENGIE Brasil Energia tem-se regularmente ajustado ds novas regras

e aos novos procedimentos do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3: o mais alto nivel de governanca
corporativa desta bolsa de valores. Adicionalmente, a Companhia é integrante do ISE - indice de Sustentabilidade
da Bolsa. O Conselho de Administracdo da ENGIE Brasil Energia é composto de nove membros titulares, sendo um
representante dos empregados e dois conselheiros independentes. Salvo o escolhido pelos empregados, todos sdo
eleitos por acionistas, em Assembleia Geral. Um Conselho Fiscal, permanente, independente da administracdo e da
auditoria externa da Companhia, responde pela fiscalizacdo dos atos dos administradores e por examinar e opinar
sobre as demonstracdes financeiras, pela avaliacdo dos sistemas de gestdo de risco e de confroles internos e das
propostas a serem submetidas ao Conselho de Administracdo no caso de contratacdo de servicos adicionais da
empresa prestadora de servico de auditoria das demonstracdes financeiras.

Um Cédigo de Etica pauta a conduta da Companhia: documento pUblico, disponivel em seu website. A Companhia
também dispde de Comité de Etica, responsdvel pela constante atualizacdo do Coédigo e pela avaliacdo de
questdes éticas. Em 2013, a ENGIE Brasil Energia ratificou sua adesdo ao Pacto Empresarial pela Integridade contra a
Corrupgado: iniciativa do Instituto Ethos em desdobramento ao Pacto Global da ONU, do qual a ENGIE Brasil Energia
é signatdria desde seu lancamento.

Em 2017, a Bolsa divulgou o novo Regulamento do Novo Mercado. A ENGIE Brasil Energia votou favoravelmente &
tfotalidade das alteracdes propostas no regulamento, por entender como relevantes os avancos nos aspectos de
transparéncia, equidade, prestacdo de contas e responsabilidade corporativa aplicdveis ds empresas listadas no
segmento. As Companhias devem implementar as novas exigéncias até o inicio de 2021, e aquelas que se
sobrepdem as regras j& estabelecidas anteriormente passam a vigorar a partir de janeiro de 2018. A Companhia,
percebendo valor & sua gestdo e governanca nas novas exigéncias, estd empreendendo esforcos para
implementacdo das mudancas com maior brevidade possivel. Um grupo de trabalho j& foi composto e o
planejamento e estudo das acdes j& estdo em curso.

Adicionalmente s regras do Novo Mercado, a ENGIE Brasil Energia segue os regulamentos da Lei Sarbanes-Oxley,
cujo objetivo é coibir a conduta antiética e proporcionar mais confiabilidade ds demonstracdes financeiras.

A politica de dividendos da ENGIE Brasil Energia estabelece um dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos termos da Lei 6.404/76 e, além disso, determina intengdo de pagar em cada ano
calenddrio dividendos e/ou juros sobre o capital proprio em valor nao inferior a 55% do lucro liquido ajustado em
distribuicoes semestrais.

Em relacdo ao modelo de transferéncia de ativos e demais transacdes com partes relacionadas, a Companhia e sua
controladora entenderam ser necessdrio elevar os padrdes de governanca corporativa por elas adotados. Entre as
iniciativas aplicadas, destaca-se a criacdo, por meio da adaptacdo do Estatuto Social da Companhia, de um Comité
Independente para Transagoes com Partes Relacionadas, de cardter ndo permanente e que, quando convocado,
serd composto, em sua maioria, de membros independentes do Conselho de Administracdo da ENGIE Brasil Energia.

MERCADO DE CAPITAIS

Desde sua adesdo ao Novo Mercado da B3, a ENGIE Brasil Energia passou a integrar o indice de Acdes com
Governanca Corporativa Diferenciada (IGC) e o indice de Agcdes com Tag Along Diferenciado (ITAG), que renem
as companhias que oferecem ao acionista minoritdrio protecdo maior em caso de alienacdo do controle. Suas acdes
infegram o Indice de Sustentabilidade Empresarial da B3 (ISE), que relUne empresas com reconhecido
comprometimento com a responsabilidade corporativa, além do indice do Setor de Energia Elétrica (IEE), que é um
indice setorial constituido pelas empresas abertas mais significativas do setor elétrico. As acdes da Companhia
também fazem parte do principal indice de acdes da B3 - o indice Bovespa e do Euronext-Vigeo EM 70 — indice
infegrado pelas empresas com mais alfo desempenho em responsabilidade corporativa dos paises em
desenvolvimento. A Vigeo é a agéncia lider em ratings de responsabilidade social corporativa e analisa cerca de
330 indicadores.

As acdes da ENGIE Brasil Energia sdo negociadas na B3 sob o coddigo EGIE3. No mercado de balcd&o americano Over-
The-Counter (OTC), os American Depositary Receipts (ADR) Nivel | da Companhia sdo negociados com o cédigo
EGIEY, sendo a relacdo de um ADR para cada acdo ordindria.

R ————————©



Release de resultados | 1T18 CNG

Desempenho das Agoes - EGIE3

O principal indice da B3 obteve ganho de 11,7% no 1T18, o passo que, no 1717
valorizou 7, 9%. O desempenho do lbovespa no primeiro trimestre do ano foi marcado
pela volatilidade, motivado tanto pelo cendrio politico quanto pelo econdmico, interna ou externamente. A forte
enfrada do investidor estrangeiro na B3 foi um dos principais fatores para o excelente desempenho no frimestre.

As acoes da ENGIE Brasil Energia fecharam o 1718 com valorizagao de 10,3%, resultado significativamente superior
ao registrado no 1717, quando ganhou 1,1% e acima do indice do Setor e Energia Elétrica (IEEX), que apresentou
crescimento de 4,3% no 1T18. A cotacdo alcancada pela EGIE3 no fim do 1T18 foi de R$ 39,16/acdo, conferindo a
Companhia valor de mercado de RS 25,6 bilhces.

No 1718, o volume médio didrio da EGIE3 foi de R$ 36,2 milhdes, 22,7% acima do registrado no 1717, quando atingiu
R$ 29,5 milhoes.

EGIE3 vs. Ibovespa vs. IEEX
(Base 100 -31/12/2017)
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l Préximo Evento

A ENGIE Brasil Energia realizard o seguinte evento para discussdo dos resultados:

Teleconferéncia com Webcast R
(Em portugués — tradugao simultanea para inglés)

Data: 20 de abril de 2018
Hordrio: 11h (hordrio de Brasilia)

Telefones para conexdo:
Parficipantes no Brasil: (11) 3127-4971 / (11) 3728-5971
Senha para os participantes: ENGIE

Webcast

Os links de acesso estardo disponiveis no website da Companhia (www.ENGIEenergia.com.br), na secdo Investidores.

Replay disponivel de 20 a 26 de abril de 2018. Acesso pelo telefone: (11) 3127-4999 | coddigo: 71835881 (portugués) e
76120662 (inglés).

Importante

Este material inclui infformagoes e opinices acerca de eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais se baseiam nas atuais
expectativas, projecoes e tendéncias sobre os negécios da Companhia. InUmeros fatores podem afetar as estimativas e suposigoes
nas quais estas opinices se baseiam, razées por que as estimativas e declaragoes futuras constantes deste material podem nao vir
a se concretizar. Considerando estas limitagoes, os acionistas e investidores ndo devem tomar quaisquer decisoes com base nas
estimativas, projegcoes e declaragodes futuras contidas neste material.
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ANEXO |
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO — ATIVO

(Valores emR$ mil)

Ativo 31/03/2018 31/12/2017
|Aﬁvo Circulante 2.712.584 3.735.779 |
Caixa e equiv alentes de caixa 716.144 1.930.070
Contas a receber de clientes 1.148.924 1.058.469
Estoques 138.253 98.249
Valores a receber pela alienacdo de inv estimentos 112.662 111.817
Depdsitos vinculados 7.982 15.423
Repactuacéo de risco hidrolégico a apropriar 26.064 26.064
Ativ o financeiro de concessdo 254.636 301.904
Ativ o ndo circulante mantido para venda 53.561 5.569
Outros ativ os circulantes 254.358 188.214
Ativo Nao Circulante 16.223.993 15.832.734
Realizavel a Longo Prazo 2.868.150 2.826.648
Depdsitos vinculados 243.534 231.489
Depdsitos judiciais 102.229 100.095
Repactuacdo de risco hidrolégico a apropriar 138.435 144.950
Ativ o financeiro de concessdo 2.282.197 2.245.463
Outros ativ os ndo circulantes 101.755 104.651
Investimentos 17.628 19.027
Imobilizado 12.039.136 11.678.108
Intangivel 1.299.079 1.308.951

Total 18.936.577 19.568.513
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ANEXO I
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO — PASSIVO

(Valores emR$ mil)

Passivo 31/03/2018 31/12/2017
|Pussivo Circulante 4.327.783 5.676.471 |
Fornecedores 551.303 617.396
Dividendos e juros sobre o capital proprio 7.439 1.300.516
Empréstimos e financiamentos 955.547 948.158
Debéntures e notas promissérias 2.176.643 2.127.760
Concessdes a pagar 67.601 67.051
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 108.477 181.351
Qutras obrigacdes fiscais e regulatérias 100.195 93.668
Obrigac¢des tfrabalhistas 107.919 94.879
Provisdes 11.292 11.651
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria 30.683 30.683
Outros passiv os circulantes 210.684 203.358
Passivo Nao Circulante 7.285.608 7.057.317
Empréstimos e financiamentos 2.797.092 2.867.783
Debéntures 822.069 812.715
Concessdes a pagar 2.505.975 2.432.348
Prov isdes 79.692 77.723
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria 281.038 280.971
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 558.688 507.905
Outros passiv os ndo circulantes 241.054 77.872
Pafriménio Liquido 7.323.186 6.834.725
Capital social 2.829.056 2.829.056
Reserv as de lucros 3.610.616 3.600.738
Austes de av aliacdo patrimonial 387.500 400.800
Lucros acumulados 491.867 -
Participacdo de acionista ndo controlador 4.147 4,131

Total 18.936.577 19.568.513
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ANEXO Il
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Valores em R$ mil) 1T18 1m7 Var. %

|Receiiq Operacional Liquida 1.868.853 1.605.912 16,4|
|Cusfos da Energia Vendida e dos Servigos Prestados (943.581) (826.352) ‘I4,2|

Energia elétrica comprada para revenda (429.682) (378.659)

Transacdes no mercado de curto prazo - em especial no dmbito da CCEE (58.683) (26.616)

Encargos de uso da rede elétrica e conexdo (111.650) (103.288)

Combustiv eis para geracdo (22.320) (28.633) -22,0

Compensacdo financeira pela utiizacdo de recursos hidricos (34.379) (35.192) -2,3

Pessoal (50.302) (48.660) 3.4

Materiais e servicos de terceiros (49.690) (40.900) 21,5

Deprecia¢cdo e amortizagdo (166.720) (147.572) 13.0

Rev ersdo (Constituicdo) de provisdes operacionais (34) 375

Outros (20.121) (17.207)
|Lucro Bruto 925.272 779.560 18,7
|Receiius (Despesas) Operacionais (47.763) (43.797) 9.1 |

Despesas com vendas (3.863) (3.880) -0.4

Despesas gerais e administrativ as (43.871) (40.676)

Qutras receitas operacionais, liquidas (29) 759
|Resultado de Participages Societdrias (1.933) (1.098)

Equiv aléncia patrimonial (1.933) (1.098) m
|Lucro Antes do Resultado Financeiro e Tributos Sobre o Lucro 875.576 734.665 ‘I9,2|
| Resultado Financeiro (156.902) (71.628) 1191 |

Receitas financeiras 24.848 62.994 m

Despesas financeiras (181.750) (134.622)
|Lucro Antes dos Tributos sobre o Lucro 718.674 663.037 8,4|

Imposto de renda (165.242) (154.175) 7.2

Contribuicdo social (64.097) (58.167) 10,2
|Lucro Liquido do Exercicio 489.335 450.695 8,6|
|Lucro Liquido por Agao 0,7497 0,6905 8,6|
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ANEXO IV
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
FLUXO DE CAIXA

(Valores em RS mil)

|Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais |

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 718.674 663.037
Ajustes para conciliar o lucro antes dos tributos ao caixa gerado nas operagdes:
Resultado de participagdes societdrias 1.933 1.098
Depreciagcdo e amortizagdo 169.061 149.730
Variagdo monetdria 41.261 34.806
Juros 130.433 87.065
Remuneracdo do ativ o financeiro de concesséo (84.814) -
Constituicdo (Rev ersdo) de prov isdes operacionais 92 (1.389)
Outros 4.762 3
Lucro Ajustado 981.402 934.350
Aumento (redugdo) nos ativ os
Contas a receber de clientes (86.609) 19.160
Estoques (50.431) (4.739)
Créditos ficais a recuperar 216 (4.271)
Depésitos vinculados e judiciais 5.858 (7.815)
Repactuacdo de risco hidrolégico a apropriar 6.515 6.516
Combustiv el a reembolsar (61.940) (63.181)
Ativ o financeiro de concessdo 95.348 -
Outros ativ os (5.841) 12.423
Aumento (redugdo) nos passiv os
Fornecedores (113.861) (22.183)
QOutras obrigagdes fiscais e regulatdrias 7.932 (1.037)
Obrigag¢des com beneficios de aposentadoria (6.899) (6.256)
Combustivel a pagar & CDE 131.059 -
Outros passiv os 16.358 24.433
Caixa Gerado pelas Operagoes 919.107 887.400
Pagamento de juros sobre dividas, liquido de hedge (50.889) (43.852)
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social (167.361) (110.317)
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais 700.857 733.231
Atividades de Investimento (460.555) (375.271)
Aumento de capital em joint ventures (267) (1.747)
Aquisicdo de inv estimento (267) (1.747)
Aplicagdo no imobilizado e intangiv el (460.021) (371.777)
Atividades de Financiamento (1.454.228) (321.978)
Obtencdo de empréstimos e financiamentos - 211.471
Empréstimos e financiamentos pagos, liquidos do hedge (67.347) (69.005)
Pagamento de parcelas de concessdes a pagar (17.452) (17.007)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (1.356.539) (430.609)
QOutros (12.890) (16.828)
Aumento (redugdo) de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.213.928) 35.982
Conciliagdo do Caixa e Equivalentes de Caixa
Saldo inicial 1.930.070 1.815.340
Saldo final 716.144 1.851.322
Aumento (redugdo) de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.213.928) 35.982
Transagoes que ndo Envolveram o Caixa e Equivalentes de Caixa
Juros e v ariacdo monetdria capitalizados 57.200 34.861
Fornecedores de imobilizado e intangiv el 44.305 39.961
Compensagdo de imposto de renda e contribuicdo social 4.860 7.167
Ativo ndo circulante mantido para venda (48.038) -



