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Destaques

A ENGIE Brasil Energia (EBE) registrou receita
operacional liquida de R$ 2.338,8 milhdes no 1T19,
25,1% (R$ 469,9 milhdes) acima do montante
apurado no 1T18.

O Ebitda® alcangou R$ 1.212,8 milhdes no 1T19,
incremento de 15,9% (R$ 166,2 milhdes) em
comparagdo ao 1T18. A margem Ebitda foi de
51,9% no 1T19, redugdo de 4,1 p.p. em relagdo ao
1T18.

O lucro liquido do 1T19 foi de R$ 565,5 milhdes (R$
0,6927/agéo), valor 15,6% (R$ 76,2 milhdes) acima
do alcangado no 1T18.

O preco médio dos contratos de venda de energia,
liquido das exportagdes, dos tributos sobre a
receita e das operagbes de trading, foi de R$
188,07/MWh no 1T19, valor 6,0% superior ao
registrado no 1T18.

A quantidade de energia vendida no 1T19, sem
considerar as operagOes de trading, foi de 9.050
GWh (4.190 MW médios), volume 2,6% superior ao
comercializado no 1T18.

Em marco, a Fitch Ratings reafirmou o Rating
Nacional de Longo Prazo em ‘AAA(bra) com
perspectiva estavel e em escala global ‘BB’ com
perspectiva estavel, um nivel acima do rating
soberano. Além desses, reafirmou também o rating
‘AAA(bra)’ com perspectiva estavel, as sexta e
sétima emissdes de debéntures quirografarias da
Companhia.
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Eventos Subsequentes

Em 5 de abril, a Companhia, em conjunto com
subsidiaria da ENGIE S.A. e o fundo canadense
Caisse de Dépot et Placement du Québec (CDPQ),
sagrou-se vencedora do processo para aquisicao
de participagdo na Transportadora Associada de
Gas S.A. (TAG), maior transportadora de gas do
Brasil.

Ocorreu em 10 de abril a reafirmacéo, pela Fitch
Ratings, dos ratings da Companhia apoés a
aquisicdo de participacédo na TAG.

Em abril, a capacidade instalada total prépria do
parque gerador da EBE atingiu 8.365,5 MW, com a
entrada em operacdo comercial das Ultimas quatro
centrais edlicas do Conjunto Edlico Umburanas -
Fase I, que agregou 360 MW.

Na Reunido do Conselho de Administracéo de 17
de abril, foi aprovada a 8% emisséo de debéntures
simples, no valor de R$ 2,5 bilhdes, destinados a
formagdo de capital de giro para financiar a
implementacdo do plano de negécios da
Companhia.

Aprovada pela Assembleia Geral Ordinaria de 26
de abrii a distribuicio de dividendos
complementares ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, no valor de R$ 76,7 milhdes
(R$ 0,0940/acé0), cuja distribuigao atingiu 100% do
lucro liquido distribuivel ajustado. As ages
deverdo ser negociadas ex-dividendos a partir de 7
de maio de 2019 e a data de pagamento sera
definida posteriormente pela diretoria executiva.

Resumo dos Indicadores Financeiros e Operacionais

ENGIE Brasil Energia - Consolidado

(Valores em R$ milhdes)

Receita Operacional Liquida (ROL)
Resultado do Servigo (EBIT)
Ebitda ©®
Ebitda / ROL - (%) @
Lucro Liquido
Retorno Sobre o Patriménio (ROE) @
Retorno Sobre o Capital Investido (ROIC) @
Divida Liquida “
Producé&o Bruta de Energia Elétrica (MW médios)®
Energia Vendida (MW médios) ©
Preco Liguido Médio de Venda (R$/MWh) @
Numero de Empregados - Total
Empregados EBE
Empregados em Projetos em Construg&o

1T19 1T18 Var.
23388 1.868,9
1.016,6 875,6
12128 1.046,6
51,9 56,0
565,5 489,3
34,7 27,9
21,0 21,1
8.322,0 5.800,3
5.277 4,630
4.190 4.085 2,6%
188,07 177,41
1.411 1.166
1.290 1117
121 49

(1) Ebitda: lucro liquido + imposto de renda e contribui¢do social + resultado financeiro + depreciacédo e amortizacao.
(2) ROE: lucro liquido médio dos Gltimos 4 trimestres / patrimonio liquido.
(3) ROIC: taxa efetiva x EBIT / capital investido (capital investido: divida - caixa e eq. caixa - depésitos vinculados ao servico da divida + PL).

(4) Valor ajustado, liquido de ganhos de operacdes de hedge.

(5) Producéo total bruta das usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia.
(6) Desconsidera vendas por regime de cotas (UHEs Jaguara e Miranda).
(7) Liquido de exportacdes, impostos sobre a venda e operacdes de trading.

CNGIC

ENGIE Brasil Energia marca entrada no segmento
de gas natural brasileiro ao adquirir participacao
na Transportadora Associada de Gas S.A. (TAG)

Conjunto Edlico Umburanas atinge operacdo comercial total.
Ebitda e lucro liquido tém crescimento de 15,9% e 15,6%, respectivamente.

Florianépolis (SC), 8 de

maio de 2019. A ENGIE Brasil
Energia S.A. (‘ENGIE Brasil
Energia”, “EBE” ou
“Companhia”) — B3: EGIE3,
ADR: EGIEY — anuncia o0s
resultados financeiros relativos
ao Primeiro Trimestre de 2019
(1T19). As informacdes
financeiras e operacionais a
seguir sdo apresentadas em
base consolidada e estdo de
acordo com 0s principios e as
préaticas contébeis adotadas no
Brasil. Os valores estao
expressos em reais (R$), salvo
guando indicado de modo
diferente.

1
Para Divulgacdo Imediata

Mais informagdes:

Eduardo Sattamini
Diretor-Presidente, Diretor Financeiro
e de Relagdes com Investidores

eduardo.sattamini@engie.com

Rafael Bésio

Gerente de Relacdes com Investidores
rafael.bosio@engie.com

Tel.: (48) 3221-7225
ri.BREnergia@engie.com

=

Teleconferéncia com webcast
Dia 9/05/2019 as 11:00h

(horario de Brasilia): em portugués
(tradugdo simultanea para inglés)

Mais detalhes na sec¢éo Préximo
Evento, na pagina 24.
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Encerramos o primeiro trimestre do ano com a mesma consisténcia que vem
pautando os resultados e a execuc¢do da ENGIE Brasil Energia nos ultimos
periodos. A caminhada firme em busca de nossos objetivos, apoiada por
nossas convicgdes e pelo nivel de entrega de nosso time, nos mantém nos
trilhos para materializar a estratégia da Companhia em se tornar um player-
chave da infraestrutura brasileira, de forma a maximizar a geracéo de valor.

E com imensa satisfagdo que reportamos — uma vez mais — solidos e
significativos niveis de crescimento para todos os relevantes indicadores
financeiros e operacionais da Companhia. Nossa Receita Operacional Liquida
atingiu R$ 2,3 bilhdes, um crescimento de 25,1% em relacdo ao 1T18,

CNGIC
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A solidez de nossas operacBes em
geracdo, aliada a nossa entrada no
mercado de transmissdo e, mais
recentemente, no de transporte de
gas, consolidam na pratica os planos
de oferecer ao investidor um veiculo
de investimento Unico, posicionado

enquanto o Ebitda atingiu R$ 1,2 bilhdo, 15,9% acima do registrado no mesmo
periodo do ano passado, e o Lucro Liquido somou R$ 565,5 milhdes, 15,6%
superior ao registrado no 1T18. As evolugfes registradas continuam a refletir
0s aumentos, tanto de pre¢co médio, quanto de volume de vendas, a melhoria
nos resultados das operacdes realizadas no mercado de curto prazo e de
trading e a redugdo das compras de energia para a gestao do portfélio da Companhia, entre outros fatores.

para capturar as melhores
oportunidades no desenvolvimento
da infraestrutura energética do pais.

Apesar de alguns percalgos, a UTE Pampa Sul tem previsdo para realizar seu primeiro sincronismo em maio e para entrar em
operagdo comercial no final do més de junho, com capacidade instalada de 345 MW. Continuaremos guiando nossas acdes
tendo em vista a entrega dos passos planejados e comunicados, e fazemos questédo de refor¢car o compromisso com a postura

‘walk the talk’, ou seja, com a plena satisfagdo dos compromissos estabelecidos, como podemos observar nos destaques mais
recentes:

Conjunto Eélico Umburanas — 100% em operagao

» Ao longo do 1T19 e do més de abril, foram concluidos os servicos de montagem das redes de média tenséo de todas as
Centrais Edlicas do Conjunto E6lico Umburanas — Fase I. O Instituto de Meio Ambiente e Recursos Hidricos (Inema) emitiu
as Licengas de Operacao, e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) emitiu as autorizacdes de entrada em operagéo
comercial das Centrais Eolicas que formam o Conjunto E6lico Umburanas. Assim, o Conjunto estad em funcionamento e
operacdo comercial plenos desde o dia 24 de abril, 0 que representa a adicao de 360 MW de capacidade instalada ao parque
gerador da EBE.

Aquisicdo da Transportadora Associada de Gas (TAG)

» Apds mais de um ano de negociagdes, que se aceleraram durante o 1T19, quando as autorizagdes necessarias do Conselho
de Administracéo e do Comité de Partes Relacionadas foram encaminhadas, recebemos, no inicio de abril, a confirmacéo de
gue a EBE, em conjunto com subsidiaria da ENGIE S.A. e o fundo canadense Caisse de Dép6ét et Placement du Québec
(CDPQ), sagrou-se vencedora do leildo e arrematou a maior transportadora de gas natural do pais por US$ 8,6 bilhdes de
dolares. A TAG possui aproximadamente 4,5 mil km de gasodutos de alta pressdo, que atravessam 10 estados do Norte,
Nordeste e Sudeste do pais, com capacidade firme contratada de movimentagdo de mais de 70 milhGes de m?® de géas por
dia. A Petrobras mantera participa¢do minoritaria de 10% na TAG e também os contratos de longo prazo ja vigentes.

» Além de se tratar de uma operagéo que agrega valor imediato a ENGIE Brasil Energia, a aquisi¢cdo esta profundamente
alinhada aos nossos preceitos estratégicos. Liderar a transicdo da matriz energética passa, necessariamente, por oferecer
segurancga eficiente ao sistema, com custo competitivo. As fontes renovaveis atuais tém por caracteristica a intermiténcia, e
a geracdo termelétrica a gas, cumpre funcdo essencial de backup, de forma a permitir o melhor aproveitamento e
administracdo da geragdo renovavel.

A incurséo a este novo mercado que se inicia com a aquisicdo da TAG nos rememora nosso inicio, quando enxergamos, mais
de duas décadas atras, a grande oportunidade de desenvolvimento da geragdo de energia no Brasil. Da mesma forma
observamos o atual momento e vislumbramos o mesmo caminho, a fim de liderar o crescimento que a cadeia de valor de gas
deve experimentar ao longo dos préximos anos no pais.

A solidez de nossas operacdes em geracao, aliada a nossa entrada no mercado de transmissao e, mais recentemente, no de
transporte de gas, consolidam na pratica os planos de oferecer ao investidor um veiculo de investimento Unico, posicionado para
capturar as melhores oportunidades no desenvolvimento e crescimento da infraestrutura energética do pais.

Permanecemos firmes em nossos propositos e convicgdes e reforgamos — a cada nova conquista — nossa confianga de estar no
caminho correto para entregar um nivel 6timo de geragao de valor aos acionistas, enquanto contribuimos para o fortalecimento
da infraestrutura energética do Brasil, sem deixar de observar a sustentabilidade de nossas operagfes, tanto do ponto de vista
financeiro, quanto sob a ética socioambiental.

Eduardo Antonio Gori Sattamini
Diretor-Presidente, Diretor Financeiro
e de Relagbes com Investidores
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Parque Gerador

A ENGIE Brasil Energia integra o maior grupo produtor independente de energia do pais e, com a entrada em operagao comercial
de 14 das 18 centrais edlicas do Conjunto Eélico Umburanas, no final do 1T19 passou a contar com 8.275,5 MW de capacidade
instalada, operando um parque gerador de 9.996,2 MW, composto de 55 usinas, sendo 11 hidrelétricas, trés termelétricas e 41
complementares — centrais a biomassa, PCHs, edlicas e solares —, das quais 51 pertencem integralmente a Companhia e
quatro (as hidrelétricas Ita, Machadinho e Estreito, e a usina de cogerac;ao a biomassa Ibitiiva Bioenergética) sdo comercialmente
exploradas por meio de parcerias com outras empresas.

~

Parque Gerador da ENGIE Brasil Energia — em 31 de margo de 2019

Data de vencimento do | Energia assegurada

termo original da

Concesséo/

(MW médios)
Participacéo da

Capacidade Instalada (MW)

Usina Tipo Localizacdo L
Participacéo
Total da Companhia

Autorizacao Companhia

Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.450,0 1.126,9 out/30 564,7
Salto Santiago Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.420,0 1.420,0 set/28 733,3
Machadinho Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.140,0 403,9 jul/32 165,3
Estreito Hidrelétrica Rio Tocantins (TO/MA) 1.087,0 435,6 nov/37 256,9
Salto Osério Hidrelétrica Rio Iguagu (PR) 1.078,0 1.078,0 set/i28 502,6
Cana Brava Hidrelétrica Rio Tocantins (GO) 450,0 450,0 ago/33 260,8
Jaguara Hidrelétrica Rio Grande (MG) 4240 4240 dez/47 341,0
Miranda Hidrelétrica Rio Araguari (MG) 408,0 408,0 dez/47 198,2
Séo Salvador Hidrelétrica Rio Tocantins (TO) 243,2 243,2 abr/37 148,2
Passo Fundo Hidrelétrica Rio Passo Fundo (RS) 226,0 226,0 set/28 113,1
Ponte de Pedra Hidrelétrica Rio Correntes (MT) 176,1 176,1 set/34 133,6
Total - Hidrelétricas || 123l esour | 3aur]

Complexo Jorge Lacerda* Termelétrica Capivari de Baixo (SC) 857,0 857,0 set/28 649,9
Total - Termelétricas
Conjunto Umburanas® Edlica Umburanas (BA) 270,0 270,0 ago/49 158,1
Conjunto Campo Largo3 Edlica Umburanas (BA) 326,7 326,7 jul/50 169,6
Conjunto Trairi* Edlica Trairi (CE) 212,6 212,6 set/41 102,3
Ferrari Biomassa Pirassununga (SP) 80,5 80,5 jun/4a2 35,6
Ibitiliva Bioenergética Biomassa Pitangueiras (SP) 33,0 22,9 abr/30 13,9
Assu Vv Solar Assl (RN) 30,0 30,0 jun/51 9,2
Lages Biomassa Lages (SC) 28,0 28,0 out/32 14,6
Rondonépolis PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 26,6 26,6 dez/32 14,0
José Gelazio da Rocha PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 24,4 244 dez/32 11,9
Nova Aurora Solar Tubaréo (SC) 3,0 3,0 nao aplicavel® 0,0
Tubarédo Edlica Tubaréo (SC) 2,1 2,1 nao aplicavel® 0,0
Total - Complementares 1.036,9 1.026,8 529,2
Q’otal 9.996,2 8.275,5 4.596,9
KComplexo composto de trés usinas.
2 Conjunto composto de 14 usinas em operagao.
3 Conjunto composto de 11 usinas.
4 Conjunto composto de 8 usinas.
5 Para centrais geradoras com poténcia igual ou inferior a 5 MW o instrumento legal aplicavel é o registro.
Transportadora Associada de Gas (TAG)
A EBE, em conjunto com uma subsidiaria do Grupo ENGIE e do [ )

fundo canadense Caisse de Dépodt et Placement du Québec | Formacao do Consorcio

(CDPQ), foi vencedora do processo competitivo conduzido pela

—
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, para aquisicdo de 90% da ENGIE S (@)
.. ~ . - . z ENGIE Brasil Energia
participacdo acionaria da Transportadora Associada de Gas S.A.
32,5% 32,5% 35,0%

(TAG). O valor total da oferta representa um valor da empresa
(Enterprise Value) de R$ 35,1 bilhdes para 100% da TAG, base
de 31 de dezembro de 2017.

Alianca
Transp. de Gas S.A.

Lld PE TROBRAS

A TAG é a maior transportadora de gas natural do Brasil, com \ 10,0%
uma infraestrutura de gasodutos de aproximadamente 4.500 km,
que se estende por todo o litoral do Sudeste e Nordeste e mais
um trecho entre Urucu e Manaus, no Amazonas. A rede atende

oito distribuidoras de gés, duas refinarias, duas plantas de fertilizantes e oito usinas termelétricas.

90,0% |

TAC

.

Essa aquisicdo marca a entrada da ENGIE no segmento de gas natural no pais e esté alinhada com a estratégia global do Grupo
de ser lider na transigdo energeética, o que demanda infraestruturas de energia sofisticadas e em larga escala, como os gasodutos
da TAG, que contribuem para a diversificacao e a descarbonizacdo do mix energético brasileiro.
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A transportadora encontra-se significativamente contratada (~98%) no médio e longo prazos, com a Petrobras, por meio de
contratos vigentes.

'd N\
Detalhamento dos Contratos

Gasoduto Tamanho (km) Maturidade do Término da Volumes Contratados | % Previsto da Receita
Contrato Autorizacao (MM mé3/dia) Operacional Liquida*

Gasene 1.401,0 nov-33 mar-39 30,3 36,9%
Malha NE 2.002,0 dez-25 mar-39 21,6 24,0%
Pilar-Ipojuca 189,0 nov-31 nov-41 15,0 6,6%
Urucu-Coari-Manaus 802,0 nov-30 nov-40 6 3 32,5%
Lagoa Parda-Vitoria 81,0 Em negociacéo mar-39 0,0%
ﬂﬂﬂllllllllllllllIIIHEEEIIIlllllllllllllllllllllIIIIHEEIIIIIIIIEMHMIIII

L *VariagBes na representatividade da receita entre os contratos podem ocorrer. )

A aprovacdo da operacgéo pelo Conselho da Administrac@o da Petrobras e a assinatura do contrato de compra e venda ocorreram
em 24 e 25 de abril, respectivamente. O fechamento financeiro é esperado para o final do més de maio.

Expanséao

Jirau. A Energia Sustentavel do Brasil S.A. (ESBR) é o Y
responsavel pela manutencéo, operacéo e venda da energia | ESBR - Estrutura Societaria
gerada pela Usina Hidrelétrica Jirau, localizada no Rio

g Vadeira, em Porto Velho, estado de Rondbénia. <9 Chesf

Desde novembro de 2016, a UHE Jirau conta com todas as suas 50

unidades geradoras em funcionamento, totalizando 3.750 MW de CNGIC
capacidade instalada. Sua inauguracdo ocorreu em 16 de dezembro de
2016. .’ Eletrobras
( \ El=trosul
Portfélio de Contratos da ESBR Em maio de 2017, a
MW médios ENGIE Brasil

Ex miTamzca

Participacdes (EBP) \_ J
divulgou a contrata¢éo do Banco Ital BBA S.A. para a prestagdo de servi¢os de
assessoria financeira na preparagdo de estudo econdmico-financeiro para
elaboracgdo de proposta de transferéncia para a ENGIE Brasil Energia (EBE) de

2.205

M Acr sua participagdo de 40% na ESBR Participacdes S.A. (ESBRpar), detentora de
M sécios 100% do capital social da ESBR, e sua participacdo de 100% na Geramamoré
Bilaterais Participacdes e Comercializadora de Energia Ltda. A avaliagédo da transferéncia

M Descontratado foi colocada em espera, aguardando condigdes mais favoraveis para que as
M rerdas discussbes sejam retomadas.

No 1T19, a Usina gerou 2.722,4 MW médios, 4,9% abaixo dos 2.861,9 MW
médios gerados no 1T18, atingindo Fator de Disponibilidade do Operador
Nacional do Sistema (FID) de 99,4% no periodo (dados sujeitos a contabilizacao
_/ final da Camara de Comercializagcdo de Energia Elétrica (CCEE)).

2019-2034 2035-2043

W00 ENGIE Geracao Solar Distribuida. A Companhia atua
',.: desde 2016 no mercado de geracdo distribuida, por meio
y 1\ da ENGIE Geragéo Solar Distribuida S.A. (EGSD), empresa
¥ 1 Y\ cuja aquisicdo da totalidade do capital social foi concluida
em agosto de 2018. A ampliagdo do investimento no
segmento de geracao solar distribuida € uma forma de a EBE reafirmar
sua atuagao no segmento, contribuindo para uma matriz energética mais
dindmica e préxima do consumidor final.

No 1T19, o Programa Industria Solar, uma iniciativa da Federagdo das
Industrias do Estado de Santa Catarina (Fiesc), realizado pela ENGIE
Geracao Solar Distribuida e pela WEG S.A., atingiu 2.327 inscritos no
perfil residencial e 747 no perfil industrial, no estado de Santa Catarina. O mesmo Programa foi estendido para os estados de
Mato Grosso, onde 267 consumidores residenciais e 115 industriais se inscreveram, e do Rio Grande do Sul, onde foram 276
inscritos no perfil residencial e 139 no perfil industrial.

Sistema solar instalado pela EGSD
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Numero de unidades e poténcia instalada
5.559
[ sistemas Instalados
—&— Poténcialnstalada (kWp)
1T19

1T19
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O agroneg6cio segue em pleno crescimento e representou
aproximadamente 40% da poténcia vendida no trimestre. As linhas de
financiamento disponiveis no mercado para o setor se mantém atrativas e a
EGSD confirmou sua participagdo na maior feira de agronegdcio do pais,
Agrishow, que ocorre no estado de S&o Paulo, no fim de abril.

No 1T19, a EGSD instalou um total de 115 sistemas, com capacidade
instalada de 5.558,9 kWp, crescimento de 326,1% quando comparado aos
1.304,5 kWp registrados no 1T18, em 304 sistemas instalados. Desde o
inicio de suas operacdes, a empresa atingiu um total de 2.069 sistemas, com
capacidade instalada de 21.479,5 kWp, estando presente em 13 estados
brasileiros.

Sistema de Transmisséo Gralha Azul. A Companhia arrematou no Leildo de Transmissdo n° 02, de 15 de
dezembro de 2017, promovido pela Aneel, o Lote 1, com cerca de 1.000 quildmetros de extenséo, localizado no
estado do Parana, marcando a entrada da EBE no

Jaguarialva

segmento de transmissdo de energia no Brasil. O g o s £ 4
empreendimento prevé ainda a instalagéo de cinco novas L |
subestagdes de energia e ampliagdo de outras cinco existentes. O
prazo de concessdo do servico publico de transmiss&o, incluindo o bl T":":smm

licenciamento, a construgdo, a montagem e a operagéo e manutengao
das instalaces de transmisséo, sera de 30 anos, contados a partir da
data da assinatura do contrato de concessao.

O prazo limite para inicio da operacéo da linha de transmisséo é 9 de

Trecho 1

7 | - SE GUARAPUAVA OESTE 1 SEBATEIAS
marco de 2023. Mas a EBE reduzird o prazo de implantagédo do ta A campo o Curitba
empreendimento em pelo menos 12 meses. Adicionalmente, a b
Companhia planeja redugéo no investimento previsto pela Aneel, de g ;
cerca de 15%. v ) TR

_SEAREIA 22
Capex "----- -

RAP
Lote Localizacdo Contratada
(RS milhdes)
1

231,7
231,7

Parana (PR)
Total

* Valor em dezembro de 2017.

e I
Parcela da Receita Anual Permitida (RAP)
(%)

5,3%

10,1%
Il Trechol

0,
6.3% M Trecho2

Trecho3
9,8%
M Trecho4
B Trecho5
68,5%

Mafra

w30 Bento
do sul

estimado
(R$ milhdes)*
1.700,0
1.700,0

Wiiau da
Vitona

As atividades de execucdo do projeto executivo, topografia e sondagens
seguem em andamento, e os principais subfornecedores ja foram definidos
e estdo em fase de contratacao.

As equipes ambientais continuam em campo realizando seus estudos e ja
foram realizadas as reunifes técnicas informativas dos cinco grupos
previstos nos Relatérios Ambientais Simplificados, protocolados no érgéo
ambiental do estado do Parana, e marcada a vistoria do primeiro grupo. Os
trabalhos referentes aos estudos arqueolégicos continuam e quanto as
atividades fundiarias, foi iniciada a fase de negociacbes com o0s
proprietérios.

Localizacao das linhas de transmissédo e subestacoes
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Projetos em Construgao

Capamdade Instalada (MW) Data de vencimento do | Energia assegurada

Usina Tipo Localizag&o termo orlglr}al da (MW .medjos)
Pamc.pagao Concesséao/ Participagéo da

Total da Companhia Autorizagcdo Companhia

Conjunto Umburanas - Fase | Eodlica Umburanas (BA) 90,0 90,0 De ago/49 a ago/50 55,2
Conjunto Campo Largo - Fase Il Edlica Umburanas e Sento Sé (BA) 361,2 361,2 - 200,0
Pampa Sul Termelétrica Candiota (RS) 345,0 345,0 mar/50 323,5
otal __________| || %2 %2 | 587
Conjunto Edlico Umburanas - Bahia /e . v e
(, \ (Fase ). Localizado no municipio de Umburanas =5« = - e
T, -
(BA), o Conjunto tem capacidade instalada total

de 660 MW, que serdo desenvolvidos em duas

fases. A Fase | tem capacidade instalada de
360,0 MW, dos quais 257,5 MW seréo destinados ao mercado
livre, e 102,5 MWm foram comercializados no Leildo de
Energia A-5/2014 pelo preco de R$ 175,3/MWh, atualizado
até 31 de marco de 2019. A Companhia destinara (@ Ul a0 el o i N=lo e L]
investimentos de cerca de R$ 1,8 bilhdo (em setembro de
2017) para os 18 parques da Primeira Fase do Conjunto. Os 300 MW remanescentes serdo futuramente desenvolvidos na Fase
Il. O projeto esta sendo desenvolvido ao lado do Conjunto Edlico Campo Largo, capturando sinergias durante a implantagao e
operacgdo comercial.

No 1T19, foram concluidos os servigcos de montagem das redes de média tensdo de todas as Centrais Edlicas do Conjunto. O
Instituto de Meio Ambiente e Recursos Hidricos (Inema) emitiu as Licengas de Operagdo do Conjunto, e a Aneel emitiu as
autorizacdes de entrada em operacdo comercial das Centrais Edlicas que formam o Conjunto Ed6lico Umburanas, com excegédo
das Centrais Edlicas Umburanas 1, 2, 3 e 15, o que representou um total de 14 centrais em operagdo comercial até o final do
primeiro trimestre de 2019. Todas as centrais edlicas, estavam em operacao ao final do més de abril de 2019.

Conjunto Eo6lico Campo Largo — Bahia (Fase Il). Foi
{{ \\ aprovado o inicio das atividades para implantacao do
Conjunto Edlico Campo Largo — Fase I, localizado nos
municipios de Umburanas e Sento Sé, a aproximadamente
420 km de Salvador, no estado da Bahia. O desenvolvimento da
segunda Fase totaliza 361,2 MW de capacidade instalada e ‘
aproximadamente 200,0 MW médios de energia assegurada, com

investimento aproximado de R$ 1,6 bilhdo. A entrada em operagao . (

completa esta prevista para o inicio de 2021.

O Projeto se beneficiard da sinergia das estruturas existentes, como a
subestacédo e a linha de transmissdo, implementadas pela Companhia
para atender os Conjuntos Eolicos Campo Largo — Fase | e
Umburanas — Fase |, que totalizam 686,7 MW de capacidade Foto ilustrativa do Conjunto Eélico Campo Largo

instalada. Com a implantagdo da segunda fase de Campo Largo, a

capacidade instalada de energia edlica da EBE ultrapassara a marca de 1 gigawatt (GW) na regido. A energia de Campo Largo
— Fase |l sera totalmente direcionada para o Ambiente de Contratacao Livre (ACL).

Campo Largo - Fase 1 — em operagéo
Il Campo Largo - Fase 2 — em implantagdo *

No primeiro trimestre de 2019, a EBE assinou contrato de fornecimento de aerogeradores para o projeto com a empresa
dinamarquesa Vestas. Serdo 86 aerogeradores modelo V150 com 4,2 MW de poténcia hominal, 120 metros de altura e 150
metros de diametro. Adicionalmente, a Companhia esta em fase final de negociacdo com fornecedores para as obras civis e
eletromecénicas.

_— —— 1
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‘ Usina Termelétrica Pampa Sul — Rio Grande do

l Sul. A UTE Pampa Sul estd sendo implantada no
municipio de Candiota, estado do Rio Grande do Sul, e

"R tera capacidade instalada de 345 MW. A planta utilizara
como combustivel para geracdo de energia o carvdo mineral de
jazida, também situada em Candiota. A Usina sera conectada ao
Sistema Interligado Nacional (SIN) pela linha de transmisséo de 525
kv, construida pela Companhia, na subestacdo Candiota Il.

Seus 2945 MW médios de capacidade comercial foram
comercializados pelo prazo de 25 anos no Leildo A-5, realizado em
28 de novembro de 2014, ao preco de R$ 245,9/MWh, atualizado
até 31 de marco de 2019. Foi aprovado investimento de
aproximadamente R$ 1,8 bilhdo (em novembro de 2014) para a construcdo da Usina. Ainda em novembro de 2014, a Companhia
protegeu a parcela do investimento em moeda estrangeira contra efeitos da variagdo cambial, por meio de operacdes de hedge.

UTE Pampa Sul - visao geral

No 1T19, entre as atividades que merecem destaque estdo: (i) a realizagdo com sucesso do boiler steam blowing (sopragem de
vapor da caldeira), que constitui um evento fundamental na fase de testes e comissionamento de uma planta termelétrica, por
colocar a prova todos os circuitos de agua, vapor e carvdo e assegurar a qualidade do vapor que chegara na turbina; (ii)
comissionamento dos precipitadores eletrostaticos; (iii) opera¢do do sistema de manuseio e estocagem de carvao. O avanco
fisico da obra principal € de 98,14%.

Com relacdo a area de saude e seguranca, convém destacar a marca de mais de 21 milhdes de homens-horas trabalhadas sem
acidentes fatais.

A entrada em operagdo comercial esta prevista para o segundo trimestre de 2019.

Projetos em Desenvolvimento

Capamdade Instalada (MW)
Usina Tipo Localizacao Participacéo
Total da Companhia

Conjunto Santo Agostinho Edlica Lajes e Pedro Avelino (RN) 800,0 800,0
Norte Catarinense Termelétrica Garuva (SC) 600,0 600,0
Conjunto Umburanas - Fase Il Edlica Umburanas (BA) 300,0 300,0
Conjunto Campo Largo - Fase llI Edlica Umburanas e Sento Sé (BA) 250,0 250,0
Assu - Centrais I, I, llle IV Solar AssU (RN) 146,8 146,8
Alvorada Solar Bom Jesus da Lapa (BA) 90,0 90,0
Total 2.186,8 2.186,8

Conjunto Edlico Santo Agostinho — Rio Grande do Norte. O Conjunto é composto de 24 Sociedades de
ff \\ Proposito Especifico (SPEs), cada qual responsavel pelo desenvolvimento de um empreendimento de geragéo eolica.

Todos os parques estdo localizados nos municipios de Lajes e Pedro Avelino, a aproximadamente 120 km da Cidade

de Natal, capital do estado do Rio Grande do Norte. Em junho de 2016, foi emitida a Licenga Prévia pelo Instituto de
Desenvolvimento Sustentavel e Meio Ambiente (Ildema), 6rgdo ambiental do estado do Rio Grande do Norte, declarando o
empreendimento ambientalmente viavel. O projeto estd com toda documentagdo necessaria para participar dos leildes de
energia, incluindo os leildes A-4 e A-6, agendados para esse ano. O aumento da capacidade nominal dos aerogeradores permitiu
a revisdo de sua capacidade instalada total para 800 MW.

Usina Termelétrica Norte Catarinense — Santa

Catarina. A Companhia esta desenvolvendo um projeto

mee para implantacdo de uma usina termelétrica a gas

natural, em ciclo combinado, na Cidade de Garuva, ao

norte do estado de Santa Catarina. A UTE Norte Catarinense tera

capacidade instalada de aproximadamente 600 MW. O projeto

possui Licenca Ambiental Prévia e a Companhia esta avaliando

alternativas de suprimento de gas natural para eventual participagéo
em leildes de energia.
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Conjunto Eo6lico Umburanas — Bahia (Fase ll). A Segunda Fase conta com licenciamento ambiental
ff \\ regularizado e sera futuramente desenvolvida pela EBE ao lado do Conjunto Eélico Campo Largo, capturando

sinergias durante a implantagcdo e operacéo comercial. O projeto estd com toda a documentagéo necessaria para

participar dos leildes de energia, incluindo os leildes A-4 e A-6 agendados para esse ano. A exemplo do Conjunto
Edlico Santo Agostinho, Umburanas Il também teve a capacidade nominal dos aerogeradores revista, passando sua capacidade
instalada total para 300 MW.

Conjunto Edlico Campo Largo — Bahia (Fase Ill). A Companhia pretende acrescentar aproximadamente 250
{f \\ MW de capacidade instalada ao Conjunto Edlico Campo Largo com o desenvolvimento da sua terceira fase. O

projeto estd em processo de licenciamento ambiental, regularizando aspectos fundiarios, e sera futuramente

desenvolvido pela EBE ao lado das Fases 1 e 2 do Conjunto Eodlico Campo Largo, capturando sinergias,
especialmente durante a operacdo comercial.

WL Conjunto Fotovoltaico AssU. Localizado no municipio de Assi (RN), terd capacidade instalada total
s aproximada de 183 MWp. O Conjunto conta com cinco projetos, no qual um deles, a Central Fotovoltaica Assu V,

AE B entrou em operacdo comercial em dezembro de 2017, e as demais centrais solares estdo em fase de medicéo da
r ] irradiacdo solar e ja tiveram sua Licenga Prévia emitida, estando aptas a participar de leildes de energia nova.

Além dos projetos acima, a Companhia continua analisando o potencial de geracdo de energia solar fotovoltaica nas areas de
implantacé@o de seus parques edlicos, bem como parcerias que venham acelerar o desenvolvimento dessa fonte de energia, em
linha com a transicao energética que se configura em esfera mundial.

NP Conjunto Fotovoltaico Alvorada. Adquiriu-se area no estado da Bahia, em regido com potencial de geragdo
s de energia solar, onde serdo desenvolvidos trés projetos que irdo compor o Conjunto Fotovoltaico Alvorada, com

A capacidade instalada total estimada em 90 MWp. Os projetos estdo em fase de medicdo da irradiacéo solar e
4B W i cram sua Licenca Prévia emitida em agosto de 2016, estando aptos a participar de leildes de energia nova.

Disponibilidade

No 1T19, as usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia [ : o A
o . 0 : Disponibilidade
atingiram indice de disponibilidade de 97,2%, desconsiderando- 5 :
. esconsiderando as paradas programadas
se as paradas programadas, sendo 99,7% nas usinas

hidrelétricas, 81,1% nas termelétricas e 89,2% nas usinas de

fontes complementares — PCHs, biomassas, eodlicas e 82 p.p> q
_ 99,6% 99.7% 98,2% 97,2%
fotovoltaicas. 93,0% g9 9%

Considerando todas as paradas programadas, a disponibilidade
global no 1T19 foi de 92,9%, sendo 97,8% nas usinas
hidrelétricas, 63,7% nas termelétricas e 76,4% nas usinas de
fontes complementares.

A disponibilidade das usinas hidrelétricas no trimestre em analise

manteve-se praticamente esté\/eL apesar da modernizaqéo na Hidrelétricas Termelétricas Complementares Consolidado
Usina Hidrelétrica Salto Osério e de manutencdes corretivas na M iris My
Usina Hidrelétrica Jaguara. \ J

Em relacdo as usinas termelétricas, a disponibilidade foi afetada pela manutencao programada na Unidade Geradora 5 e pela
manutencao corretiva da Unidade Geradora 1, ambas do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda.

Ja nas usinas complementares, houve uma reducgéo de disponibilidade de 3,8 p.p. devido, principalmente, a entrada em operagao
comercial dos Conjuntos Eodlicos Campo Largo — Fase | e Umburanas — Fase |, 0s quais apresentaram indisponibilidades pontuais
tipicas relacionadas ao periodo inicial de operagéo.




— _—
Release de Resultados | 1T19 CNGIC

Producéo

A producéo de energia elétrica nas usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia foi [~ Geracio A
de 11.399 GWh (5.277 MW médios) no 1T19, resultado 14,0% superior a produgéo do | mé%ios

1T18. Do total gerado, as usinas hidrelétricas foram responsaveis por 9.840 GWh (4.556
MW médios); as termelétricas, por 961 GWh (445 MW médios); e as complementares, ’_.1
por 597 GWh (276 MW médios). Esses resultados representam, respectivamente, 5.277
aumentos de 11,3%, 6,2% e 134,4% na geragdo das usinas hidrelétricas, termelétricas
e complementares, em comparacéo ao 1T18.

e - ™ x
Geracao por Fonte Complementar O aumento na geragdo total das
MW médios usinas hidrelétricas da Companhia no

1T19, em comparagdo ao 1T18, se

deve, principalmente, as condigdes
276 hidrolégicas mais favoraveis no 1T19,
no que se refere as bacias
hidrograficas onde localizam-se as M Hidrelétricas Il Complementares
usinas da Companhia. Além disso, \- Termelétricas

118 me

M Edlica destaca-se o efeito da elevacdo da g
[ pcH carga global do Sistema Interligado Nacional (SIN), com crescimento de 3,5%,
I Biomassa guando comparado ao 1T18.

M solar R

O aumento na geragdo das termelétricas deve-se principalmente a maior
geracdo no Complexo Termelétrico Jorge Lacerda em regime de despacho por
meérito de custo de suas unidades geradoras, quando comparado ao 1T18.

Ja o grande aumento na geracdo das usinas complementares, deve-se ao inicio
da operacgéo comercial do Conjunto Eélico Campo Largo — Fase | e de parte do
. T8 me _/  Conjunto Edlico Umburanas — Fase I.

Cumpre destacar que um aumento da geracao hidrelétrica da Companhia nédo resulta necessariamente em melhoria de seu
desempenho econdmico-financeiro. Da mesma maneira, uma reducdo desse tipo de geragdo ndo implica obrigatoriamente
deterioracdo do desempenho econdmico-financeiro. Isso se deve a aplicagdo do Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE),
gue compartilha os riscos hidrologicos inerentes a geragao hidrelétrica entre seus participantes.

Em relacao a geragdo termelétrica da Companhia, seu aumento pode reduzir (em razéo do nivel de contratacdo da Companhia)
a exposicéo ao Preco de Liquidacéo das Diferengas (PLD), sendo o inverso também verdadeiro, mantidas as outras variaveis.
Clientes

No 1T19, a participacdo de consumidores livres no portfélio da Companhia alcangou 43,4% do total das vendas fisicas e 38,9%
do total da receita operacional liquida (com excecdo de CCEE e outras receitas), redugdo de 13,0 p.p. e 13,4 p.p.,
respectivamente, em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior.

A reducdo na participacéo de consumidores livres reflete, basicamente, a queda de consumo de clientes industriais.

s N
Participacéo dos Clientes nas Participacéo dos Clientes nas Vendas Contratadas
Vendas Fisicas (%) gue Compdem a Receita Operacional Liquida (%)

2 12

1T18 1T19 1T18 1T19

Trading ™ clientes Livres
I comercializadoras M Distribuidoras
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Estratégia de Comercializacdo

A Companhia tem como estratégia de comercializag&o a venda gradativa da energia disponivel para determinado ano, de forma
a mitigar o risco de ficar exposta ao preco spot (Preco de Liquidacédo das Diferengas — PLD) daquele ano. As vendas séo feitas
dentro das “janelas” de oportunidade que se apresentam quando o mercado revela maior propensao de compra. De acordo com
os dados de capacidade comercial propria e contratos de compra e venda vigentes em 31 de marco de 2019, apresenta-se a
seguir, o balango de energia da ENGIE Brasil Energia:

~

Balanco de Energia
(em MW médios)

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Recursos Préprios 4533 4703 4877 4927 4925 4.926 PrecoBruto Datade Preco Bruto Preco Liquido de
+ Compras para Revenda 1. 399 4 no Leildo  Referéncia Corrigido  PIS/COFINS/P&D
(Re/Mn) (RSMAR)  (RSIMWH)
Vendas Leildes do Governo® 1.992 2013 2013 2013 2.013 2.008
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 1151 dez-05 2278 204,7
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 250,1 2247
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 261,2 2347
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 out-07 235,0 2111
2014-EE-2014-06 98 - - - - - 270,7 mai-14 342,2 307,5
Proinfa 19 19 19 19 19 19 147,8 jun-04 266,3 256,6
1°Leildo de Reserva 14 14 14 14 14 14 158,1 ago-08 284,7 2743
Mix de leildes (Energia Nova / Reserva / GD) 17 14 14 14 14 9 - - 258,4 249,0
2014-EN-2019-25 173 295 295 295 295 295 1835 mar-14 2459 220,9
2014-EN-2019-25 10 10 10 10 10 10 206,2 nov-14 266,3 256,6
2014-EN-2019-20 83 83 83 83 83 83 1393 nov-14 179,9 163,3
2015-EN-2018-20 46 46 46 46 46 46 188,5 ago-15 2235 202,8
8°Leildo de Reserva 9 9 9 9 9 9 303,0 nov-15 3475 3153
2014-EN-2019-20 48 48 48 48 48 48 136,4 nov-14 175,3 159,1
Vendas Reguladas - Cotas
2018 - Cotas (UHJA) - 2018-30 239 239 239 239 239 239 - jul-17 138,5 1321
2018 - Cotas (UHMI) - 2018-30 139 139 139 139 139 139 - jul-17 158,8 1515
+ Vendas Bilaterais 3.325 | 3.153 2793 2449 1755 1.028
= Vendas Totais (B) 5317 5166 4.806 4.462 3.768  3.036
Saldo (A - B) 615 366 554 891 1510 2.064
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido) >3 187,8 184,7 184,9
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido) *: 181,7 1731 174,6

EXXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:
XXXX =» ano de realizagéo do leildo
YY = EE = energia existente ou EN = energia nova
WWWW => ano de inicio de fornecimento
ZZ =¥ duracéo do fornecimento (em anos)
2 Prego de venda, incluindo operagdes de trading, liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), ou seja, ndo considerando a inflagéo futura.
3 Desconsidera vendas por regime de cotas (UHEs Jaguara e Miranda).
4 Prego de aquisicéo liquido, considerando operagdes de trading e os beneficios de crédito do PIS/Cofins, ou seja, ndo considerando a inflagéo futura.

Notas:

- O balanco estéa referenciado ao centro de gravidade (liquido de perdas e consumo interno das usinas).

- Os precos médios séo meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variagéo das quantidades contratadas, que
sdo atualizadas trimestralmente.

- A Aneel concedeu anuéncia a repactuacao do risco hidrolégico aos contratos da Companhia negociados no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR).

Informacdes adicionais podem ser encontradas nas demonstragdes financeiras de 2015.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Operacional Liquida

No 1T19, a receita operacional liquida apresentou aumento de 25,1% (R$ 469,9
milhdes) quando comparada a auferida no 1T18, passando de R$ 1.868,9 milhdes para
R$ 2.338,8 milhdes. Essa variacao foi reflexo, principalmente, dos seguintes fatores: (i)
R$ 243,4 milhdes (13,3%) de incremento no segmento de geracao e comercializacéo de @
energia elétrica, dos quais (i.i) R$ 89,4 milhdes de acréscimo na receita sdo fruto das
transacdes realizadas no mercado de curto prazo; (i.i) R$ 77,3 milhdes, correspondem
ao aumento do preco médio liquido de venda; (i.iii)) R$ 59,2 milhdes séo decorrentes de
maior quantidade de energia vendida; (i.iv) R$ 15,4 milhGes de acréscimo séo referentes
a remuneracao dos ativos finaceiros relativos a parcela do pagamento pela outorga das
concessdes das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda; e (i.v) R$ 2,1 milhdes
decorrentes de acréscimo de outras receitas operacionais; (i) R$ 189,9 milhdes de
elevacao decorrente das operacdes de trading de energia; (iii) R$ 19,0 milhdes relativos
ao reconhecimento da receita de venda de painéis solares fotovoltaicos, por meio da
controlada ENGIE Geracao Solar Distribuida (ENGIE Solar), cujo controle foi adquirido

e A
Receita Operacional Liquida
R$ milhdes

2.338,8

em agosto de 2018, quando passou a ser consolidada pela Companhia; e (iv) R$ 15,7 L 1ms 1m9 )
milh&es relacionados a receita de construgdo da infraestrutura da linha de transmisséo
Gralha Azul.
e N ] ] o N
Evolucéo da Receita Operacional Liquida
R$ milhdes
89 77 59 19 16 15 5 2.339
190 — ——
1.869 | ]
¥25% e ¥
ROL 1T18  Operagdes Curto prazo/ Preco médio Volume Painéis  Transmissé&o UHEs Outros ROL 1T19
de trading CCEE de vendas de vendas solares Jaguara e
L Miranda (ACR) )
" . Y\ » Preco Médio Liquido de Venda
Preco Médio Liquido de Venda* ¢ q
R$/MWh O preco médio de venda de energia, liquido dos encargos sobre a receita, atingiu R$
188,07/MWh no 1T19, 6,0% superior ao obtido no 1T18, cujo valor foi de R$
177,41/MWh. Esses precos ndo incluem as operagfes de trading que a Companhia
177.4 188,1 passou a realizar a partir de janeiro de 2018.

A elevacgéo do preco ocorreu, substancialmente, da corre¢do monetéria dos contratos
vigentes e de novos contratos de venda de energia para comercializadoras e
consumidores livres com precos superiores a média dos contratos existentes ou
finalizados.

1T18 1T19
. J

KLiquido de exportagdes, impostos sobre a
venda e operacdes de trading.
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L J
( N\ o» Volume de Vendas
Volume de Vendas
MW médios A quantidade de energia vendida em contratos passou de 8.824 GWh (4.085 MW médios)
@ no 1718 para 9.050 GWh (4.190 MW médios) no 1T19, aumento de 227 GWh (105 MW
|_._$ médios), ou 2,6%, entre os periodos comparados. Esses volumes nédo incluem as operacdes
4.085 4.190 de trading de energia, as quais estéo apresentadas a seguir, em item especifico.

O aumento no volume de vendas é resultado, substancialmente, da elevacdo das vendas
para distribuidoras, decorrente do inicio do atendimento a leildes de energia nova no 1719,
parcialmente atenuado pela reducdo observada no segmento de comercializadoras,
motivada pela retracdo da demanda de energia elétrica ocorrida em ambito nacional.

1T18 1T19

Comentarios sobre as Variacfes da Receita Operacional Liquida

»  Receita de Venda de Energia Elétrica

Distribuidoras:

A receita de venda a distribuidoras alcancou R$ 789,9 milhdes no 1T19, montante 14,9% superior aos R$ 687,3 milhdes
auferidos no 1T18. A variacdo foi ocasionada pelos seguintes efeitos: (i) R$ 111,7 milhdes — aumento de 522 GWh (242 MW
médios) na quantidade vendida; e (i) R$ 9,1 milhdes — reducdo de 1,3% no preco médio liquido de venda.

O aumento no volume de vendas decorre, substancialmente, do inicio do suprimento relativo aos leildes de energia nova pela
Usina Termelétrica Ferrari e pelas centrais edlicas pertencentes aos Conjuntos Edlicos Campo Largo — Fase |, Umburanas —
Fase | e Trairi, que destinaram sua energia ao mercado regulado, a partir do 1T19. Adicionalmente, o pre¢co médio destes leildes
€ inferior aos anteriormente vigentes, o que justifica o decréscimo do preco médio observado.

Comercializadoras:

No 1T19, a receita de venda a comercializadoras foi de R$ 159,6 milhdes, 0,2% superior a receita auferida no 1T18, que foi
de R$ 159,3 milh6es. Essa ampliagdo resultou da combinagéo dos seguintes aspectos: (i) R$ 47,2 milhdes — acréscimo de 29,7%
no preco médio liquido de vendas; e (ii) R$ 46,9 milhdes — redugdo de 262 GWh (122 MW médios) no volume de energia vendida.

A elevagéo do preco ocorreu, basicamente, devido as novas contratagdes com precgos superiores a media dos contratos vigentes
ou finalizados. O decréscimo da quantidade entre os periodos analisados decorreu, principalmente, da reducéo de consumo de
clientes industriais, os quais adquirem energia via comercializadoras.

Consumidores Livres:

A receita de venda a consumidores livres aumentou 4,7% entre os trimestres em analise, passando de R$ 718,8 milhdes no
1T18 para R$ 752,4 milhdes no 1T19. Os seguintes eventos contribuiram para esta variagdo: (i) R$ 39,2 milhdes — acréscimo de
5,4% no preco médio liquido de venda de energia; e (ii) R$ 5,6 milhdes — redugdo de 33 GWh (15 MW médios) no volume de
energia vendida.

A elevacgéao do preco decorreu, substancialmente, da correcao monetéaria dos contratos vigentes e devido as novas contratacdes
com precos superiores a média dos contratos vigentes ou finalizados. A reducdo na quantidade de energia vendida é reflexo,
basicamente, da queda de consumo de clientes industriais.

»  Transag¢fes no Mercado de Energia de Curto Prazo

No 1T19, a receita auferida no mercado de curto prazo, em especial no ambito da CCEE, foi de R$ 231,7 milhdes, enquanto
no 1T18 foi de R$ 142,3 milhdes, o que representa um aumento de R$ 89,4 milhdes entre os trimestres comparados. Mais
explicacdes sobre tais operacdes e acerca da variagdo podem ser obtidas em “Detalhamento das operagdes de curto prazo”.

»  Remuneracao dos Ativos Financeiros de Concessdes

Os ativos financeiros de concessdes representam o valor presente dos fluxos de caixa futuros da parcela destinada ao ACR das
Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, equivalente a 70% da garantia fisica destas Usinas. Esses ativos séo remunerados pela
taxa interna de retorno e pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).

A remuneracao dos ativos financeiros de concessdes passou de R$ 84,8 milhfes, no 1T18, para R$ 100,2 milhdes no 1T19. Este
aumento é reflexo, substancialmente, da variagdo do IPCA e do acréscimo do saldo médio da conta entre 0 1T18 e 0 1T19.

) ‘ ' @
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»  Operacdes de Trading de Energia

A fim de assumir as posi¢Oes de mercado relacionadas a variacdo do prego da energia elétrica, dentro dos limites de risco e de
contrapartes pré-estabelecidos, a Companhia ingressou, em janeiro de 2018, no mercado de trading de energia.

As operacdes de trading de energia sdo transacionadas em mercado ativo e, para fins de mensuracéo contabil, atendem a
definicdo de instrumentos financeiros por valor justo, devido, principalmente, ao fato de que ndo ha compromisso de combinar
operacgBes de compra e de venda, havendo flexibilidade para gerenciar os contratos para obtencéo de resultados por variagées
de pregos no mercado.

Areceita de trading, resultante da venda de energia auferida entre os trimestres em analise, aumentou R$ 189,9 milhdes,
passando de R$ 41,7 milhdes no 1T18 para R$ 231,6 milhdes no 1T19. Os seguintes eventos contribuiram para esta variagéo:
() R$ 195,5 milhdes — aumento de 1.037 GWh (480 MW médios) no volume de energia vendida; (i) R$ 4,6 milhdes —
reconhecimento de resultado positivo nas transacdes realizadas no mercado de curto prazo no 1T18; e (iii) R$ 1,0 milhdo —
reducdo de 2,8% no preco médio liquido de venda de energia, que atingiu R$ 188,44/MWh no 1T19, ante R$ 193,80/MWh no
1T18.

Mais explicagdes sobre o item (ii) podem ser obtidas em “Detalhamento das operagdes de curto prazo”.

»  Receita de Implementacdo de Infraestrutura de Transmissao

A Companhia é responsavel priméria pela construcao e instalagdo da infraestrutura relacionada a concesséo de transmissao do
Sistema de Transmissdo Gralha Azul, cuja implantacéo iniciou no segundo semestre de 2018, e esta exposta aos seus riscos e
beneficios. Desta forma, com base nas praticas contabeis vigentes, a Companhia vem reconhecendo receita de implementagao
de infraestrutura de transmisséo, ao longo da implantacéo, correspondente aos custos de construcdo adicionados de uma
margem bruta residual, destinada a cobrir os custos de gestdo da construcdo. Esses gastos decorrentes da construgcao estdo
reconhecidos no custo, conforme abaixo mencionado.

A receita de implementacéo de infraestrutura de transmissdo reconhecida em 2019 foi de R$ 15,7 milhdes.

» Receita de Venda de Painéis Solares

No 1T19, a Companhia reconheceu R$ 19,0 milhSes relativos a receita de venda de painéis solares fotovoltaicos, por meio da
controlada ENGIE Geracao Solar Distribuida (ENGIE Solar), cujo controle foi adquirido em agosto de 2018, data na qual a
controlada passou a ser consolidada pela Companhia.

Custos Operacionais

Os custos operacionais foram elevados em R$ 314,4 milhdes (33,3%), entre os trimestres comparados, passando de R$
943,6 milhGes no 1T18 para R$ 1.258,0 milhdes no 1T19. Esta variacéo foi reflexo, principalmente, dos seguintes fatores: (i) R$
214,0 milhées de incremento nos custos de operacdes de trading; (i) R$ 67,0 milhdes (7,4% em relagédo ao 1T18) de incremento
nos custos do segmento de geracéo e comercializacéo; (iii) R$ 18,1 milhdes de custos apurados pela ENGIE Solar; e (iv) R$
15,3 milhBes de custos no segmento de transmisséo.

~

Evolucdo dos Custos Operacionais

R$ milhdes

67 18 15 1.258
214 —
¥33% ¥

Custo 1T18 Operacfes Geracao e ENGIE Solar Transmissdo Custo 1T19

L de trading comercializacdo )

Tais variacdes decorreram, essencialmente, do comportamento dos principais componentes a seguir:
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» Compras de energia: elevagéo nas operacdes de trading de energia de (i) R$ 207,3 milhdes no 1T19, em comparacao
ao mesmo trimestre de 2018, reflexo, sobretudo, do seguinte: (i.i) R$ 183,0 milhdes — acréscimo de 974 GWh (451 MW médios)
nas compras destinadas para operacdes de trading; (i.ii) R$ 26,6 milhdes — reconhecimento no 1T19 de perdas néo realizadas
decorrentes da marcagdo a mercado — diferenca entre os pregos contratados e os de mercado — das operagdes liquidas
contratadas em aberto em 31 de margo de 2019; (i.iii) R$ 2,3 milhdes — reducéo de 5,4% no pre¢o médio liquido de compras nas
operacg0@es de trading; e (ii) reducédo de 55,0 milhées nas operacdes de gestao de portfdlio de energia, em razao do que segue:
(ii.i) R$ 73,4 milhdes — decréscimo de 315 GWh (146 MW médios), nas compras para a gestao do portfélio da Companhia; e (ii.ii)
R$ 18,4 milhdes — acréscimo de 4,8% no preco liquido de compras nas operagoes realizadas para portfolio.

O acréscimo do preco médio liquido de compras entre os periodos analisados decorreu, substancialmente, de novos contratos
com valores superiores aos pre¢os medios vigentes e da correcdo monetéaria do periodo.

» Transacdes no mercado de energia de curto prazo: entre os trimestres em analise, 0s custos com essas transagdes
foram superiores em R$ 74,6 milhdes (127,2%), sendo R$ 6,7 milhdes referentes as transagdes de trading de energia liquidadas
no mercado de energia de curto prazo. Mais detalhes estao descritos a seguir em item especifico.

» Encargos de uso de rede elétrica e conexédo: elevacdo de R$ 12,4 milhdes (11,1%) entre os trimestres em analise,
decorrente, sobretudo, da entrada em operacgao comercial dos 11 parques eolicos do Conjunto Edlico Campo Largo — Fase | no
segundo semestre de 2018 e dos 14 parques eolicos do Conjunto Edlico Umburanas — Fase | no primeiro trimestre de 2019.
Adicionalmente, no 1T19 foram reconhecidos encargos na Usina Termelétrica Pampa Sul e dos demais quatro parques edlicos
do Conjunto Edlico Umburanas — Fase |, cuja entrada em operacao comercial ocorreu em abril de 2019. Em contrapartida a esta
elevagdo, no 1T19 ndo houve custo com os encargos de uso de rede elétrica e conexao da Usina Termelétrica William Arjona,
cuja revogacao da autorizagdo ocorreu no 1T18 e cujo custo no mesmo trimestre foi de R$ 2,2 milhdes.

Desconsiderando os efeitos citados, houve aumento de R$ 2,5 milhdes (2,2%) no 1T19 em comparagéo ao mesmo periodo de
2018, reflexo, principalmente, do reajuste anual das tarifas de transmisséo e distribuicdo, em junho de 2018.

» Combustiveis para producao de energia elétrica: decréscimo de R$ 2,1 milhdes (9,2%) na comparacéo do 1T19 com
o0 mesmo trimestre de 2018, devido, basicamente, ao reconhecimento extraordinario de custo com combustiveis no 1T18,
parcialmente atenuado pelo acréscimo no volume de geracao termelétrica observado entre os periodos e pelo reajuste anual do
custo com combustiveis.

» Compensacéo financeira pela utilizacéo de recursos hidricos (Royalties): acréscimo de R$ 3,7 milhdes (10,6%)
entre os trimestres comparados, refletindo, principalmente, a maior geracdo das usinas hidrelétricas nos periodos analisados e
o reajuste de 4,5% da Tarifa Atualizada de Referéncia (TAR) em 2019.

» Pessoal: elevagdo de R$ 8,2 milhdes (16,4%) no 1T19, em relagdo ao mesmo trimestre de 2018, resultante,
substancialmente, do reajuste anual da remunerag&o dos colaboradores e de novas contratagfes, em razéo da expansédo do
pargque gerador da Companhia, bem como da absor¢&o do quadro funcional da ENGIE Solar, adquirida integralmente em agosto
2018, cujo custo de pessoal foi de R$ 2,3 milhdes, no 1T19.

Desconsiderando o efeito da ENGIE Solar, houve aumento de R$ 5,9 milhes (11,7%) no 1T19, em comparagdo ao 1T18.

» Material e servicos de terceiros: elevacdo de R$ 7,6 milhdes (15,4%) no 1T19, em relagdo ao mesmo trimestre de
2018, resultante, substancialmente, do (i) acréscimo de R$ 3,2 milhdes nos materiais de reposi¢cdo e consumo no Complexo
Termelétrico Jorge Lacerda; (ii) acréscimo de R$ 2,9 milhdes oriundos da ENGIE Solar; e (iii) acréscimos motivados por reajustes
anuais de servicos recorrentes e derivados do aumento de volume de operagdes realizadas pela Companhia.

Desconsiderando o efeito da ENGIE Solar, houve aumento de R$ 4,7 milhdes (9,6%) no 1T19, frente ao 1T18.

» Depreciacéo e amortizacdo: aumento de R$ 20,5 milhdes (12,3%) entre os trimestres comparados, em decorréncia,
sobretudo, das entradas em operagéo do Conjunto Eélico Campo Largo — Fase |, no segundo semestre de 2018, e do Conjunto
Edlico Umburanas — Fase |, no 1T19.

» Seguros: aumento de R$ 6,6 milhdes (92,4%) nos trimestres comparados, em decorréncia da renovagéo da apélice de
Riscos Operacionais em junho de 2018, com aumento de prémio motivado, substancialmente, pela ocorréncia de sinistros em
2017, na Usina Termelétrica Jorge Lacerda, e em 2018, da Usina Hidrelétrica Jaguara.

» Custo de implementacdo de infraestrutura de transmisséo: reconhecimento de R$ 15,3 milhdes em 2019
relacionados aos custos da construcdo da infraestrutura da linha de transmissdo Gralha Azul, em contrapartida ao registro da
receita de implementacao da infraestrutura, apurada com base nos custos incorridos, além da margem bruta destinada a cobrir
0s custos de gestédo da construcao.

» Custo da venda de painéis solares fotovoltaicos: reconhecimento de R$ 15,0 milhdes no 1T19 referente aos custos
relacionados as vendas de painéis solares fotovoltaicos, por meio da controlada ENGIE Solar, cujo controle foi adquirido em
agosto de 2018.
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Detalhamento das Operac¢des de Curto Prazo

Operacdes de curto prazo sdo definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal € a gestdo da exposi¢do da
Companhia na CCEE. O preco da energia nessas operagdes tem como caracteristica o vinculo com o Preco de Liquidagao das
Diferencas (PLD). O presente item engloba também as transacdes na CCEE, dado o carater volatil e sazonal, portanto, de curto
prazo, dos resultados advindos da contabilizagdo na CCEE. Adicionalmente, as exposi¢des positivas ou negativas séo liquidadas
a PLD, a semelhanca das operacgdes de curto prazo descritas acima.

Sobre as transacdes na CCEE, os diversos lancamentos credores ou devedores realizados mensalmente na conta de um agente
da CCEE séo sintetizados numa fatura Unica (a receber ou a pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de receita ou de
despesa. Cumpre ressaltar que, em razdo de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia, vem se
verificando mudanga no perfil das faturas mencionadas. Tal alternancia dificulta a comparacéo direta dos elementos que
compdem cada fatura dos periodos em analise, sendo esse o motivo para a criagdo deste tépico. Assim, permite analisar
oscilagBes dos principais elementos, apesar de terem sido alocados ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora
ou devedora da fatura a qual estdo vinculados.

Genericamente, esses elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicagdo do Mecanismo de
Realocac¢do de Energia (MRE); (ii) do Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF — Generation Scaling Factor), que ocorre
quando a geragédo das usinas que integram o MRE, em relacdo a energia alocada, € menor ou maior (Energia Secundaria); (iii)
do chamado “risco de submercado”; (iv) do despacho motivado pela Curva de Aversao ao Risco (CAR); (v) da aplicacédo dos
Encargos de Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da ordem de mérito de usinas termelétricas; e (vi)
naturalmente, da exposicéo (posicao vendida ou comprada de energia na contabilizagdo mensal), que sera liquidada ao valor do
PLD.

No 1T19 e no 1T18, os resultados liquidos (diferenga entre receitas e custos — deduzidos dos tributos) decorrentes de transagdes
de curto prazo — em especial as realizadas no ambito da CCEE, foram positivos em R$ 98,4 milhGes e R$ 88,2 milhdes,
respectivamente, ou seja, um aumento de R$ 10,2 milhdes entre os periodos comparados, sendo um efeito positivo de R$ 21,5
milhdes no resultado das transagdes no segmento de geracdo e comercializagdo e um efeito negativo de R$ 11,3 milhdes no
resultado das transacdes de trading.

Essa variacdo é consequéncia, fundamentalmente, da combinagao dos seguintes fatores: (i) maior impacto da energia secundaria
devido ao superavit de alocacdo de energia no sistema; (i) maior geracdo termelétrica entre os periodos analisados; (iii)
ampliagdo da posi¢do compradora na CCEE, em virtude da estratégia de alocacédo dos recursos hidricos, aliada a ativa gestao
do portfdlio; (iv) aumento da receita no MRE; e (v) efeito positivo proveniente da diferenca de precos entre os submercados
Norte/Nordeste e Sudeste nos trimestres em analise.

Em dezembro de 2018, a Aneel estabeleceu os limites maximo e minimo do PLD para o ano de 2019 em R$ 513,89/MWh e R$
42,35/MWh, respectivamente. Na comparacao entre os trimestres, o PLD médio dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste
aumentou 48,3%, passando de R$ 195,61 /MWh no 1T18 para R$ 290,09/MWh no 1T19.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

As despesas com vendas, gerais e administrativas aumentaram R$ 11,5 milhdes (23,8%) nos trimestres em andlise, em razéo,
substancialmente, de (i) acréscimo de R$ 7,4 milhdes nas despesas com pessoal, motivado pelo reajuste anual da remuneracao
dos colaboradores e de novas contratacdes; (ii) acréscimo de R$ 1,4 milhdo nas despesas com material e servicos de terceiros;
e (iii) R$ 2,2 milhdes oriundos da ENGIE Solar.

Desconsiderando o efeito da ENGIE Solar, houve aumento de R$ 9,3 milhdes (19,5%) no 1T19, em comparagéo ao 1T18.
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Ebitda e Margem Ebitda

Como reflexo dos efeitos mencionados anteriormente, o Ebitda do 1T19 foi de [~ _ _ N
R$ 1.212,8 milhdes, isto &, 15,9% ou R$ 166,2 milhdes acima do apurado no Ebitda ) e Margem Ebitda
1T18, que foi de R$ 1.046,6 milhdes. A elevacéo é consequéncia da combinagao 56,0%

dos seguintes efeitos positivos: (i) R$ 77,3 milhdes em funcdo de aumento do
preco médio liquido de venda, desconsiderando as operagGes de trading; (i) R$
59,2 milhdes motivados pela elevacdo de volume de energia contratada, sem
considerar as operagfes de trading; (iii) reducdo R$ 55,0 milhGes referentes as
compras de energia para a gestéo do portfélio da Companhia; (iv) aumento de R$
21,5 milhdes no resultado das transagdes realizadas no mercado de curto prazo
no segmento de geracdo e comercializagdo; (v) incremento de receita de
remuneracao e variagdo monetéaria sobre ativos das Usinas Hidrelétricas Jaguara
e Miranda, de R$ 15,4 milhdes; (vi) aumento de R$ 2,5 milhdes no resultado das
operacgOes realizadas de trading; e (vii) reducdo de R$ 0,6 milhdo dos demais
custos e despesas operacionais.

Os referidos efeitos positivos foram contrabalanceados pelos seguintes efeitos 1T18 1T19
negativos: @) resultaclo negatlvoillqwdo na marcagéo a mgrcado dzis perdas nédo —e— Margem EBITDA 1M Ebitda
realizadas em operagdes de trading, de R$ 26,6 milhdes; (ii) elevacdo de R$ 12,4 '\
milhdes nos custos com encargos de uso de rede elétrica e conexao; (iii) aumento ﬂ Ebitda: lucro liquido + imposto de renda e contribuicio
de R$ 11,5 milhdes nas despesas com vendas, gerais e administrativas; (iv) social + resultado financeiro + depreciagéo e amortizagao.
crescimento de R$ 8,2 milhdes de custos com pessoal; e (v) incremento de R$

6,6 milhdes de custos com seguros.

J

A margem Ebitda foi de 51,9% no 1T19, decréscimo de 4,1 p.p. em relagdo ao mesmo periodo de 2018. Tal reducéo é
consequéncia, principalmente, dos impactos, no 1T19 e no 1T18, das operagdes de trading de energia, do reconhecimento da
receita e dos custos relativos a constru¢éo da linha de transmisséo e das operagdes realizadas pela controlada ENGIE Solar, a
qual foi adquirida em agosto de 2018, cujas margens sdo inferiores as auferidas pelas demais operagfes realizadas pela
Companhia.

Desconsiderando-se estes efeitos, a margem Ebitda no 1T19 seria de 59,7% e, no 1T18, de 57,4%, o que representaria
acréscimo de 2,3 p.p. entre os trimestres em analise.
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1718 médiode devendas para CCEE! Jaguarae trading amercado deuso c/vendas, com 1T19
vendas revenda Miranda trading darede geraise pessoal
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ﬂCOnsidera o efeito combinado de variagdes de receita e despesa.

Com a finalidade de possibilitar a reconciliagéo do lucro liquido com o Ebitda, apresentamos a tabela abaixo:

( |

Lucro liquido 565,5 489,3 15,6

(+) Imposto de renda e contribuicdo social 237,0 229,4 3,3

(+) Resultado financeiro 214,1 156,9 36,5

(+) Depreciagéo e amortizacao 191,3 169,1 13,1

(+) Proviséo para reducéo ao valor recuperéavel 49 0,0 100,0

(+) Resultado de participagdes societarias 0,0 1,9 -100,0
Uidaaiustado | 12128] 10466] 150 J
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Provisdo para Reduc¢do ao Valor Recuperavel (Impairment)

Em 2019, a Companhia complementou a provisdo para redugéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos, no montante de R$
4,9 milhdes, correspondentes aos ativos de geragdo da Usina Termelétrica William Arjona, cuja conclusdo da venda depende
apenas do cumprimento de determinadas condi¢gdes precedentes previstas no contrato de venda. No primeiro trimestre de 2018,
ndo houve reconhecimento de impairment.

Resultado Financeiro

Receitas financeiras: no 1T19, as receitas financeiras atingiram R$ 27,1 milhdes, isto é, R$ 2,3 milhdes ou 9,1% acima dos
R$ 24,8 milhdes auferidos no mesmo trimestre de 2018, em razéo, substancialmente, da combinagéo dos seguintes fatores: (i)
elevacdo de R$ 3,9 milhGes na receita com aplicagbes financeiras, motivado pelo aumento no saldo médio de caixa e
equivalentes de caixa no periodo; e (ii) redugéo de juros sobre valores a receber de terceiros e de imposto de renda e contribui¢céo
social a compensar relativos a anos anteriores, no montante de R$ 1,6 milh&o.

Despesas financeiras: as despesas no 1T19 foram de R$ 241,2 milhdes, isto é, R$ 59,5 milhdes ou 32,7% acima das
registradas no mesmo trimestre do ano anterior, que foram de R$ 181,7 milh8es. As principais variagdes observadas foram: (i)
aumento de R$ 38,1 milhGes nos juros e na variagdo monetaria sobre dividas, em razdo, substancialmente, da emisséo de
debéntures pelas controladas Companhia Energética Jaguara e Companhia Energética Miranda, em junho de 2018, bem como
pela Companhia, em julho de 2018, e da contratacéo de empréstimos e financiamentos ao longo de 2018; e (ii) elevacdo de R$
17,1 milhdes nos juros e na corre¢do monetaria sobre as concessdes a pagar, motivada pelo aumento do IPCA e do IGPM entre
01T19e 01T18.

Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social (CS)

As despesas com IR e CSLL no 1T19 foram de R$ 237,0 milhdes, R$ 7,6 milhSes (3,3%) superiores a despesa com IR e CSLL
registrada no mesmo trimestre de 2018, que foi de R$ 229,4 milhdes, em decorréncia, principalmente, do acréscimo do lucro
antes dos tributos das empresas sob o regime de apuracao pelo lucro real, parcialmente suavizado pela manuten¢ao da base de
apuracdo dos tributos das empresas sob o regime de apuragéo pelo lucro presumido e pelo acréscimo do volume de incentivo
fiscal entre os trimestres sob comparagéo. A taxa efetiva de IR e CSLL no 1T19 foi de 29,5% ante 31,9% no 1T18.

Lucro Liquido

O lucro liquido do 1T19 foi de R$ 565,5 milhdes, R$ 76,2 milhdes ou 15,6% superior aos [ o A
R$ 489,3 milhdes apresentados no mesmo trimestre do ano anterior. Essa elevagdo ¢ | Lucro Liquido
consequéncia dos seguintes efeitos: (i) elevagdo de R$ 166,2 milhdes no Ebitda; (i) | R®mihoes

aumento de R$ 57,2 milhdes das despesas financeiras liquidas; (iii) acréscimo de R$ 22,2
565,5

milhdes da depreciacdo e amortizacao; (iv) acréscimo de R$ 7,6 milhdes do imposto de
renda e da contribui¢éo social; (v) reconhecimento no 1T19 do impairment de ativos de R$
4,9 milhdes; e (vi) impacto positivo de R$ 1,9 milhdo referente ao resultado negativo de
equivaléncia patrimonial do 1T18, tendo em vista que o controle da ENGIE Solar foi
adquirido no segundo semestre de 2018.

489,3

1T18 1T19
g J
4 N
Evolugéo do Lucro Liquido
R$ milhdes
166 (55)
2 ® ®) 566
489

Lucro liquido Ebitda Resultado Depreciacdoe IReCSLL Impairment Lucro liquido
1718 financeiroe amortizacao 1T19
equiv. patrimonial




— _—
Release de Resultados | 1T19 CNGIC

Endividamento

(. ) Em 31 de marco de 2019, a divida bruta total consolidada, representada principalmente
D'V|_d§ Bruta por empréstimos, financiamentos e debéntures, liquida dos efeitos de operacgdes de hedge,
RS milhGes totalizava R$ 9.546,0 milhdes — aumento de 0,5% (R$ 47,7 milhGes) comparativamente

a posicao de 31 de dezembro de 2018.

0.498.3 9.546.0 A variacdo no endividamento da Companhia estd relacionada, principalmente, a
! . combinacédo dos seguintes fatores ocorridos no 1T19: (i) saque no BNDES, no valor total
de R$ 58,7 milhdes, destinados a constru¢éo do Conjunto Eélico Campo Largo; (ii) geragao
de R$ 207,8 milhdes em encargos incorridos a serem pagos e variagao monetaria; e (i) R$
221,4 milh6es em amortizacdes de empréstimos e financiamentos.

31/12/2018  31/03/2019

(N J/

4 A
Cronograma de Vencimento da Divida
R$ milhdes

2.503

1.468
1.287 1.352
665 642 603
.
2019 2020 2021 2022 2023 2024 de 2025 de 2030 de 2035
a 2029 a 2034 a 2039
- J

O custo médio ponderado nominal da divida ao fim do primeiro trimestre de 2019 foi 9,1% (7,9% no fim do 1T18).

4 N
Composicéo da Divida
TILP
35%
IPCA
46%
CDI
19%
N J

Em 31 de marco de 2019, a divida liquida (divida total menos resultado de operagdes com derivativos, depositos vinculados a
garantia do pagamento dos servicos da divida e caixa e equivalentes de caixa) da Companhia era de R$ 8.322,0 milhdes,
aumento de 21,4% em relagéo ao registrado ao fim de 2018.




— —
Release de Resultados | 1T19 CNGiIC

p
Divida Liquida
R$ milhdes
.| 31032019 | 31122018 | _ Var.%
Divida bruta 9.773,5 9.720,2
Resultado de operac6es com derivativos (227,5) (221,9) 2,5
Depésitos vinculados ao servigo da divida (273,7) (226,2) 21,0
Caixa e equivalentes de caixa (950,3) (2.415,8) -60,7
(. J/

Investimentos

Os investimentos totais da ENGIE Brasil Energia no 1T19 foram de R$ 768,9 milh&es, dos quais (i) R$ 719,9 milhdes foram
aplicados na construcéo dos novos projetos: R$ 76,3 milhdes concentrados no Conjunto Edlico Campo Largo — Fase |, R$ 123,4
milhdes aplicados no Conjunto Eélico Campo Largo — Fase Il, R$ 228,0 milhdes destinados a construgédo da Usina Termelétrica
Pampa Sul, R$ 274,6 milhdes no Conjunto Eélico Umburanas — Fase | e R$ 17,6 milhdes no Sistema de Transmissédo Gralha
Azul; (i) R$ 37,7 milhdes foram destinados aos projetos de manutengéo e revitalizagdo do parque gerador; e (iii) R$ 11,3 milhdes
designados para as moderniza¢des das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Salto Osoério.

4 ) N
Investimentos
R$ milhdes

Campo Largo |

Campo Largo Il

Gralha Azul
Manutencéo e revitalizacéo

11,3 Modernizacéo

Umburanas |

Pampa Sul
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COMPROMISSO COM O DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL

Gestao Sustentavel

Todas as usinas sob responsabilidade da Companhia seguem a Politica ENGIE Brasil Energia de Gestdo Sustentavel, que
abrange as dimens@es Qualidade, Gestao de Energia, Meio Ambiente, Mudancas do Clima, Salude e Seguranca no Trabalho,
Responsabilidade Social e Engajamento de Partes Interessadas. Em 31 de marco de 2019, das 55 usinas instaladas em 13
estados das cinco regides do pais, 12 sao certificadas de acordo com as normas de gestdo NBR ISO 9001 (da Qualidade), NBR
ISO 14001 (do Meio Ambiente) e NBR OHSAS 18001 (da Saude e Seguranca no Trabalho), com poténcia somada que
corresponde a 81,3% da capacidade total operada pela Companhia. Para a Responsabilidade Social, a Companhia busca seguir
as orientacdes do guia NBR ISO 26000 (que ndo permite certificacdes); e o Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, cujas trés
usinas estdo entre as 12 certificadas, é também certificado segundo a norma NBR ISO 50001, de Eficiéncia Energética.

Além da ja mencionada Politica de Gestdo Sustentavel, outros compromissos com o desenvolvimento sustentavel estéo
disponiveis em seu website, sobre temas como Direitos Humanos e Etica, assim como o Regimento Interno do Comité de
Sustentabilidade. Os Relatérios de Sustentabilidade sdo publicados anualmente de acordo com as recomendacdes da Global
Reporting Iniciative (GRI) e, desde a edi¢éo de 2014, agregando o framework do International Integrated Reporting Council (IIRC).

Comité de Sustentabilidade

Criado em 2007, o Comité de Sustentabilidade da Companhia atualmente é formado por 12 membros, de diferentes areas,
especialmente as que se relacionam mais proximamente com stakeholders, como acionistas, clientes, fornecedores,
empregados, midia e comunidades. A coordenacdo € da Diretoria Administrativa, e um dos membros € o representante dos
empregados no Conselho de Administracéo. Entre outros, o Comité tem como objetivos:

»  Contribuir para manter o equilibrio dos interesses dos diferentes publicos em relacdo a Companhia;

»  Desenvolver programas de sensibilizacdo e conscientizagdo para conceitos e praticas de sustentabilidade para publicos
internos e externos;

»  Contribuir para o0 emprego das melhores praticas de governanca corporativa; e

»  Propor, obter aprovacdo da Diretoria Executiva e atuar articuladamente com as unidades organizacionais para atingir as
metas anuais de sustentabilidade empresarial (“Metas ENGIE Brasil Energia de Sustentabilidade”), que sdo baseadas em
guatro Programas — Desenvolvimento Cultural, Melhoria Ambiental, Inclusdo Social e Educacao para a Sustentabilidade —
com iniciativas associadas a indicadores e pesos para avaliacdo ao fim de cada ano.

Destaques do Trimestre

»  Foram obtidos os resultados da pesquisa de percepcao em 2018 dos colaboradores, Pesquisa ENGIE&Me, com avangos
consideraveis na maioria dos indicadores, fruto dos planos de acéo desenvolvidos com base nas pesquisas anteriores.

»  Foi aprovada, na 1812 Reunido do Conselho de Administracdo, ocorrida em 19 de fevereiro, a constituicdo do Comité de
Seguranca de Barragens, 6rgdo de assessoramento da Diretoria Executiva, responsavel pela gestdo estratégica dos
assuntos relacionados a seguranga de barragens, com foco na prevencao do risco e adogdo das melhores praticas, em
conformidade com os compromissos da Companhia.

»  Ocorreu nos dias 19 de 20 de margo o 6° Seminario de Geracao ENGIE Brasil Energia, que visou o compartilhamento de
experiéncias, aumento do engajamento e capacitacdo das equipes para os desafios do presente e futuro da energia. O
evento ocorreu presencialmente na Sede da Companhia, com transmissao online para todos os colaboradores.

» O més de marco foi inteiramente dedicado a reflexdo e debates sobre a importancia da diversidade e igualdade, com foco
especial para a questédo de género, por meio da campanha interna "Competéncia nao tem género", que promoveu eventos
presenciais e online abertos a todos os colaboradores.

»  Também em marco foram realizadas cinco Reunides Publicas Técnico Informativas do Projeto de Transmissédo Gralha Azul
nos municipios de: Castro, Teixeira Soares, Imbituva, Guarapuava e Unido da Vitdria, todos no Parana. As reunibes sdo
parte do rito de licenciamento ambiental e contaram com a presenca das comunidades locais, autoridades, proprietarios
atingidos, dentre outros interessados em obter maiores informacdes sobre o projeto.
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Indicadores de Sustentabilidade

CNGIC

Desde 2012, a Companhia tem como padrao incluir, em suas apresentacdes de resultados trimestrais e anuais, 0s principais
indicadores de sustentabilidade mensurados em cada periodo. A tabela a seguir apresenta os relativos ao 1T19 e 1T18,

associando cada indicador aos da GRI padrao Standard.

ﬁndicadores de Sustentabilidadel

~

ltem | Dimens@o? |Indicador®

Qualidade| [EisSElXeRielt]

Meio

e

Mudancgas

Temas materiais Indicador GRI* 1T19 1T18 Variagao
NUmero de usinas em operagdo 102-7, EU1 55 30 25
Capacidade instalada operada (MW) 102-7, EU1 9.996 | 9.399 6,3%
Capacidade instalada prépria (MW) 102-7, EU1 8.275 | 7.678 7.8%
NUmero de usinas certificadas 102-16, EU6 12 12 0
Capacidade instalada certificada (MW) 102-16, EU6 8.127 | 8.127 0,0%
Capacidade instalada certificada em relagdo & total 102-16, EU6 81,3% | 86,5% | -52p.p.
Ccpccidcde ins’rolodc provenien’re de fontes renovci:ve?s ~Transic&o energética para 102-7, EU1 9.139 | 8.542 7.0%
Capacidade instalada proveniente de fontes renovaveis em economia de baixo 1027, EUT 91,4% | 90.9% | 0.5 p.p.
carbono
Geracdo de energia total (GWh) EU2 11.399 | 10.001 14,0%
Geracgdo de energia certificada 102-16, EUS 9.842 | 9.056 8,7%
Geragdo certificada em relagdo & total 102-16, EU6 86,3% | 90,6% | -42p.p.
Geracdo de energia proveniente de fontes renovaveis (GWh) EU2 10.437 | 9.097 14,7%
Geragdo proveniente de fontes renovdaveis em relagdo a total EU2 91,6% | 91,0% 0.6 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas EU30 97.2% | 982% | -1.1pp.
programadas
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas EU30 92.9% | 940% | -1,1 p.p.
programadas
Total de mudas plantadas e doadas - Transicdo energética para 304-1, 413-1 122.972|153.723|  -20,0%
economia de baixo
N\l IR NUmero de visitantes as usinas carbono 413-1 8.925 | 2.177 310,0%
- Engajamento com
Emissdes de CO2 (usinas a combustiveis fésseis) (1/MWh) comunidades locais e D305-1, D305-2, D305-3| 0,945 | 0,937 0.8%
. eeR : . partes interessadas
doClima ET,:;C;SS de €02 do parque gerador da ENGIE Brasi Energia - Gestdo Ambiental D305-1, D305-2, D305-3| 0,080 | 0,085 -5,8%
Taxa de Frequéncia (TF) empregados préprios® - Desenvolvimento, 403-2 0,000 | 0,000 -
Taxa de Gravidade (TG) empregados proprios® igualdade e seguranca das 403-2 0,000 | 0,000 -
Lol [SX=E Taxa de Frequéncia (TF) empregados préprios + prestadores de €5500S
xa quenc (5 ) empregados proprios + p P 4032 0920 | 0000 | 4
Segurang:d servicos longo prazo ~ .
Taxa de Frequéncia (TF) prestadores de servico curto prazo + - Gestdo de impactos na
i i 403-2 0,410 | 3,100
obras em construcdo® cadeia produtiva A
Investimentos ndo incentivados 201-1, 413-1 581,7 | 6494 -10,4%
Investimentos pelo Fundo da inféncia e adolescéncia - FIA 201-1, 413-1 1.298,6 | 3839 238,3%
Investimentos pela Lei de Incentivo a cultura - Rouanet 201-1, 413-1 3.868,7 | 3.385,8 14,3%
Re_s?onsa' Investimentos pela Lei de incentivo ao esporte - Engajamento com as 201-1, 413-1 340,0 | 320,0 6,3%
LT Ry estimentos pelo Programa Nacional de Apoio & Afencdo comunidades locais e 2011, 4131 00 0.0 -
{elei(s| | Oncoldgica - PRONON partes interessadas ’ ’ ’
Invesh’menfos pelo Progromo‘Ngmo'nol de Apoio a Atencdo 201-1, 4131 0.0 0.0 .
da Saude da Pessoa com Deficiéncia - PRONAS/PCD
Investimentos pelo Fundo Municipal do Idoso 201-1, 413-1 209,0 | 4924 -57,6%

Notas:

1) Informacdes adicionais sobre a sustentabilidade na Companhia estédo no Relatério de Sustentabilidade (https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras).

2) Referéncia: Politica ENGIE de Gestédo Sustentavel.
3) Nimeros em 31/03/2019.
4) GRI: Global Reporting Initiative, verséo Standards e complemento setorial G4.

5) TF = n° de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposi¢éo ao risco.
6) TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposi¢ao ao risco.

7) Valores em milhares de reais.



https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras
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GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia procura regularmente aprimorar seus mecanismos de gestdo, com otimizacdo de procedimentos de controle,
compliance e transparéncia. E componente do Novo Mercado, segmento de listagem das empresas com mais alto nivel de
governanca corporativa da B3. Tal segmento passou por revisdo em 2017, para aumento das exigéncias gerais do regulamento
do segmento, e a Companhia tem, desde entdo, empreendido esfor¢os para implementacdo das mudancas com maior brevidade
possivel. Um grupo de trabalho multidisciplinar foi composto para enderecar o tema e, como primeiros resultados obtidos, houve
a aprovacao, na Assembleia Geral de Acionistas, ocorrida em abril desse ano, do novo Estatuto Social, cuja principal implicacéo
foi o estabelecimento do Comité de Auditoria, com a participagdo de, no minimo, um Conselheiro Independente. Em outra frente
relacionada, foi aprimorada a gestéo dos procedimentos de compliance corporativo e houve implementagédo de trés politicas que
visam dar maior transparéncia as atividades e procedimentos da alta gestdo: Politica de Indicacdo, de Remuneracédo e de
Avaliagéo.

Adicionalmente, a Companhia € integrante do indice de Sustentabilidade Empresarial da B3 (ISE). O Conselho de Administragéo
da ENGIE Brasil Energia é composto por nove membros titulares, sendo um representante dos empregados e dois conselheiros
independentes. Nenhum dos membros do Conselho ocupa cargo executivo na Companhia e, consequentemente, o posto de
Presidente do Conselho ndo é ocupado pelo Diretor-Presidente. Com exce¢do do membro escolhido pelos empregados, todos
sdo eleitos por acionistas, em Assembleia Geral de Acionistas.

Um Cadigo de Etica pauta a conduta da Companhia: documento publico, disponivel em seu website. A Companhia também
dispde de Comité de Etica, responséavel pela constante atualizacdo do Cédigo e pela avaliacéo de questdes éticas. Em 2013, a
ENGIE Brasil Energia ratificou sua adesao ao Pacto Empresarial pela Integridade contra a Corrupg¢ao: iniciativa do Instituto
Ethos, em desdobramento ao Pacto Global da Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU), do qual a ENGIE Brasil Energia é
signataria desde seu lancamento.

A politica de dividendos da ENGIE Brasil Energia estabelece um dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos termos da Lei 6.404/76 e, além disso, determina intencdo de pagar em cada ano calendario
dividendos e/ou juros sobre o capital préoprio em valor ndo inferior a 55% do lucro liquido ajustado em distribuicdes
semestrais.

Em relacéo ao modelo de transferéncia de ativos e demais transag8es com partes relacionadas, a Companhia e sua controladora
entenderam ser necessario elevar os padrBes de governanca corporativa por elas adotados. Entre as iniciativas aplicadas,
destaca-se a cria¢d@o, por meio da adaptagéo do Estatuto Social da Companhia, de um Comité Independente para Transagdes
com Partes Relacionadas, de carater ndo permanente e que, quando convocado, serd composto, em sua maioria, por membros
independentes do Conselho de Administragdo da ENGIE Brasil Energia. O referido Comité, atuou no processo de aquisi¢cao da
participacdo na Transportadora Associada de Géas (TAG).

MERCADO DE CAPITAIS

Desde sua ades&o ao Novo Mercado da B3, a ENGIE Brasil Energia passou a integrar o indice de Agbes com Governanga
Corporativa Diferenciada (IGC) e o indice de Ac¢des com Tag Along Diferenciado (ITAG), que relinem as companhias que
oferecem ao acionista minoritario prote¢cdo maior em caso de alienacdo do controle. Suas acgbes integram o Iindice de
Sustentabilidade Empresarial da B3 (ISE), que reine empresas com reconhecido comprometimento com a responsabilidade
corporativa, além do Indice do Setor de Energia Elétrica (IEE), que é um indice setorial constituido pelas empresas abertas mais
significativas do setor elétrico. As acdes da Companhia também fazem parte do principal indice de agbes da B3 — o indice
Bovespa e do Euronext-Vigeo EM 70 — indice integrado pelas empresas com mais alto desempenho em responsabilidade
corporativa dos paises em desenvolvimento. A Vigeo é a agéncia lider em ratings de responsabilidade social corporativa e analisa
cerca de 330 indicadores.

As acdes da ENGIE Brasil Energia sédo negociadas na B3 sob o cddigo EGIE3. No mercado de balcdo americano Over-The-
Counter (OTC), os American Depositary Receipts (ADR) Nivel | da Companhia sdo negociados com o codigo EGIEY, sendo a
relagdo de um ADR para cada acgdo ordinaria.

Em dezembro de 2018, a 322 Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia aprovou o aumento de capital com emissao de
163.185.548 novas agdes ordinarias, escriturais e sem valor nominal, distribuidas aos seus acionistas, a titulo de bonificagao, na
proporcéo de 1 nova agdo para cada 4 agBes ordinarias de sua titularidade. O beneficio da bonificagéo foi estendido aos ADR,
na mesma proporcéao das agfes bonificadas.
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Desempenho das A¢bes — EGIE3

O clima de otimismo com 0 novo governo e a proposta de implantagdo do novo plano econdmico repercutiu positivamento no
inicio do primeiro trimestre do ano, o que resultou no bom desempenho para o Ibovespa, principal indice da B3. Entretanto, o
aumento da tensao em torno da reforma da previdéncia social no Brasil fez com que o indice perdesse félego no final do trimestre.
Ainda assim, apresentou valorizagdo de 8,6% e acima de 95 mil pontos.

As acGes da ENGIE Brasil Energia seguiram a alta do mercado e fecharam o primeiro trimestre de 2019 com valorizagéo de
29,4%, superando amplamente o desempenho do Ibovespa e do Indice do Setor de Energia Elétrica (IEEX), que apresentou
ganho de 16,6% no 1T19.

O volume médio diario da EGIE3 foi de R$ 61,1 milhdes no 1T19, 68,6% acima do registrado no 1718, quando atingiu R$ 36,2
milhdes.

As acgdes da EBE encerraram o Ultimo pregdo de margo de 2019 cotadas a R$ 42,71/agdo, o que confere & Companhia valor
de mercado de R$ 34,8 bilhdes.

EGIE3 vs. Ibovespa vs. IEEX
(Base 100 — 31/12/2018)

140 -
135 -
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115 -
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100 -

95 T T 1
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e N
Proximo Evento

A ENGIE Brasil Energia realizara o seguinte evento para discusséo dos resultados:

Teleconferéncia com Webcast
(Em portugués — traducao simultanea para inglés)

Data: 9 de maio de 2019
Horario: 11:00h (horério de Brasilia)

Telefones para conexao:
Participantes no Brasil: (11) 3127-4971 / (11) 3728-5971
Senha para os participantes: ENGIE

Webcast

Os links de acesso estardo disponiveis no website da Companhia (www.engie.com.br), na se¢éo Investidores.

Replay disponivel de 9 a 15 de maio de 2019. Acesso pelo telefone: (11) 3127-4999, cédigo: 97649301 (portugués) e 59744438
(inglés).

- /

Importante

Este material inclui informacdes e opinides acerca de eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais se baseiam nas atuais
expectativas, projecdes e tendéncias sobre os negécios da Companhia. Inimeros fatores podem afetar as estimativas e suposicoes
nas quais estas opinides se baseiam, raz6es por que as estimativas e declarac¢des futuras constantes deste material podem nao vir a
se concretizar. Considerando estas limitagdes, 0s acionistas e investidores ndo devem tomar quaisquer decisdes com base nas
estimativas, projecOes e declaragdes futuras contidas neste material.
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L]
ANEXO |
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO — ATIVO

(Valores em R$ mil) 31/03/2019 31/12/2018

|Ativo Circulante 3.489.298 4.556.677 |
Caixa e equivalentes de caixa 950.274 2.415.792
Contas a receber de clientes 1.357.040 1.181.379
Crédito de imposto de renda e contribuicao social 100.502 98.978
Indenizagao de seguro a receber - 74.780
Estoques 192.611 125.681
Ganhos nao realizados em operagdes de hedge 2.953 3.135
Ganhos néo realizados em operagdes de trading 333.010 116.202
Dep6sitos vinculados 37.360 8.956
Repactuacéo de risco hidrolégico a apropriar 15.089 15.089
Ativo financeiro de concesséo 284.973 277.502
Ativo ndo circulante mantido para venda 8.829 13.728
Outros ativos circulantes 206.657 225.455
Ativo Néao Circulante 19.936.000 19.178.868
Realizavel a Longo Prazo 3.495.528 3.230.556
Ganhos néo realizados em operacdes de hedge 281.228 256.464
Ganhos néo realizados em operagdes de trading 96.252 44.429
Dep6sitos vinculados 279.988 232.450
Depésitos judiciais 98.748 97.721
Repactuacdo de risco hidrologico a apropriar 127.004 130.776
Ativo financeiro de concesséo 2.344.007 2.317.608
Direito de uso de ativos 117.856 -
Outros ativos néo circulantes 150.445 151.108
Imobilizado 15.138.036 14.635.467
Intangivel 1.302.436 1.312.845

Total 23.425.298 23.735.545
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L]
ANEXO Il
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO — PASSIVO

(Valores em R$ mil) 31/03/2019 31/12/2018

|Passivo Circulante 2.975.353 4.170.261 |
Fornecedores 525.258 588.471
Dividendos e juros sobre o capital proprio 661.981 2.137.039
Empréstimos e financiamentos 399.787 454,513
Debéntures 251.963 210.369
Arrendamentos a pagar 14.240 -
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 117.438 102.033
Outras obrigagdes fiscais e regulatérias 98.065 104.410
Obrigagdes trabalhistas 112.957 99.572
Perdas ndo realizadas em operagdes de trading 332.322 98.047
Concessoes a pagar 102.360 84.931
Provisdes 8.880 8.883
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria 35.369 35.369
Outros passivos circulantes 314.733 246.624

[Passivo N&o Circulante 13.561.620 13.244.707
Empréstimos e financiamentos 5.889.059 5.854.915
Debéntures 3.232.715 3.200.437
Arrendamentos a pagar 74.158 -
Perdas nao realizadas em operacdes de trading 80.367 19.395
Concessoes a pagar 2.838.635 2.765.538
Provisdes 90.058 88.977
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria 283.857 283.765
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 803.033 768.814
Outros passivos ndo circulantes 269.738 262.866
Patrim 6nio Liquido 6.888.325 6.320.577
Capital social 4.902.648 4.902.648
Reservas de lucros 1.117.540 1.106.277
Ajustes de avaliag&o patrimonial 304.567 307.261
Lucros acumulados 560.119 -
Participagéo de acionista ndo controlador 3.451 4.391

Total 23.425.298 23.735.545
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ANEXO Il
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Valores em R$ mil) 1T19 1T18 Var. %
|Rece ita Operacional Liquida 2.338.759 1.868.853 25,1|
|Custos da Energia Vendida e dos Servigos Prestados (1.257.967) (943.581) 33,3|

Compras de energia (582.018) (429.682)

Transacdes no mercado de energia de curto prazo (133.312) (58.683) 2
Encargos de uso da rede elétrica e conexdo (124.097) (111.650) 1
Combustiveis para geragao (20.266) (22.320) 2
Compensacao financeira pela utilizacdo de recursos hidricos (royalties ) (38.032) (34.379)
Pessoal (58.531) (50.302)

Materiais e servicos de terceiros (57.326) (49.690)

Depreciagéo e amortizacao (187.192) (166.720)

Seguros (13.698) (7.119)

Custo da implementag&o de infraestrutura de transmissé&o (15.251) -

Custo da venda de painéis solares fotovoltaicos (14.956) -

Outros (13.288) (13.036)
[Lucro Bruto 1.080.792 925.272 16,8]
|Rece itas (Despesas) Operacionais (64.151) (47.763) 34,3|

Despesas comvendas, gerais e administrativas (59.115) (47.734)

Provisé&o para reducgéo ao valor recuperavel de ativos (4.900) - 100,0

Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas (136) (29) 369,0
|Resu|tado de Participacdes Societérias - (1.933) -100,0

Equivaléncia patrimonial - (1.933)
|Lucro Antes do Resultado Financeiro e Tributos Sobre o Lucro 1.016.641 875.576 16,1|
|Resultado Financeiro (214.123) (156.902) 36,5|

Receitas financeiras 27.110 24.848

Despesas financeiras (241.233) (181.750)
|Lucro Antes dos Tributos sobre o Lucro 802.518 718.674 11,7|

Imposto de renda (169.372) (165.242)

Contribuigéo social (67.656) (64.097)
[Lucro Liquido do Exercicio 565.490 489.335 15,6|

Lucro atribuido aos:

Acionistas da ENGIE Brasil Energia 565.184 489.038
Acionista ndo controlador da Ibitilva Bionergética S.A. 306 297

Nimero de Agdes Ordinarias 815.927.740  815.927.740

[Lucro Liquido por Acso 0,6927 0,5994 15,6]
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ANEXO IV
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
FLUXO DE CAIXA

(Valores em R$ mil) 1T19 1718

|Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais |

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 802.518 718.674
Conciliag&o do lucro com o caixa gerado nas operagdes:
Depreciagéo e amortizag&o 191.227 169.061
Provisdo para reducgéo ao valor recuperavel de ativos 4.900 -
Variag&do monetéaria 71.655 41.261
Juros 155.097 130.433
Remuneracé&o dos ativos financeiro de concesséo (100.154) (84.814)
Perdas ndo realizadas em operagdes de trading 26.617 -
Outros 2.951 6.787
Lucro Ajustado 1.154.811 981.402
Aumento (reducgé&o) nos ativos
Contas a receber de clientes (171.697) (86.609)
Crédito de imposto de renda e contribuic&o social (1.276) 216
Estoques (66.929) (50.431)
Depésitos vinculados e judiciais (28.373) 5.858
Repactuacdo de risco hidrolégico a apropriar 3.772 6.515
Ativo financeiro e de concessé&o 64.367 95.348
Indenizag&o de seguro a receber 74.780 -
Outros ativos 24.750 (67.781)
Aumento (redug&o) nos passivos
Fornecedores 24.083 (113.861)
Outras obrigacdes fiscais e regulatérias (7.395) 7.932
Obrigagc6es com beneficios de aposentadoria (7.123) (6.899)
Combustivel a pagar a CDE (5.046) 131.059
Outros passivos 61.185 16.358
Caixa Gerado pelas Operagfes 1.119.909 919.107
Pagamento de juros sobre dividas, liquido de hedge (36.570) (50.889)
Pagamento de imposto de renda e contribuicao social (131.862) (167.361)
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais 951.477 700.857
Atividades de Investimento (658.499) (460.555)
Aumento de capital em joint ventures - (267)
Aquisig&o de investimento - (267)
Aplicacéo no imobilizado e intangivel (658.499) (460.021)
Atividades de Financiamento (1.758.496) (1.454.228)
Captagéo de empréstimos e financiamentos 58.653 -
Pagamento de empréstimos e financiamentos, liquido do hedge (184.809) (67.347)
Pagamento de parcelas de concessdes a pagar (18.247) (17.452)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (1.535.144) (1.356.539)
Pagamento de arrendamentos (34.236) -
Qutros (44.713) (12.890)
Aumento (reducdo) de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.465.518) (1.213.926)
Conciliacdo do Caixa e Equivalentes de Caixa
Saldo inicial 2.415.792 1.930.070
Saldo final 950.274 716.144
Aumento (reducdo) de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.465.518) (1.213.926)
Transacdes que ndo Envolveram o Caixa e Equivalentes de Caixa
Crédito de imposto de renda e contribuicdo social 4.086 4.860
Juros e variagéo monetaria capitalizados 95.637 57.200
Fornecedores de imobilizado e intangivel (87.221) 44.305
Ingresso de ativo ndo circulante mantido para venda - (48.038)




