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TRACTEBEL ENERGIA divulga lucro liquido
de R$ 229 milhdes no 2T07

Companhia agrega 171 MW médios
de energia assegurada

Florianépolis/SC, 14 de agosto de 2007 — A Tractebel Energia S.A. (Bovespa: TBLE3, ADR: TBLEY), maior empresa privada de geragao de energia
elétrica do Brasil, anuncia hoje os resultados financeiros relativos ao segundo trimestre e ao periodo acumulado de seis meses encerrados em 30 de
junho de 2007 (2T07 e 6M07). As informagoes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base consolidada e de acordo com os principios
e praticas contébeis adotadas no Brasil. Os valores estdo expressos em Reais (R$), exceto quando indicado de modo diferente.

DESTAQUES

e A receita liquida consolidada no 2T07 totalizou R$ 731,7 milhdes, 10,0% maior que a do 2T06,
refletindo principalmente os pregos mais elevados de contratagéo de energia.

e O prego médio dos contratos de venda no 2T07 atingiu R$ 97,92/MWh, 8,9% superior ao prego médio

no mesmo periodo do ano anterior, que foi de R$ 89,92/MWh. Para divulgacdo imediata

Para informagdes adicionais, entrar em
contato com a area de Relagdes com
Investidores:

e O EBITDA atingiu R$ 387,8 milhdes no periodo, com redugdo de 7,0% em relacdo ao 2T06, que
alcangou R$ 417,0 milhdes. Ele foi negativamente impactado pelos inesperados elevados pregos spot
em maio e junho, considerando-se os altos niveis dos reservatérios. Por outro lado, as maiores

exportages para a Argentina e o Uruguai irdo impactar positivamente o EBITDA ao longo de 2007. Marc Verstraete

Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores
marc@tractebelenergia.com.br

e O lucro liquido registrado no periodo foi de R$ 229,5 milhdes, correspondendo a R$ 0,35 por agéo,

ficando desta forma 21,6% acima do lucro liquido apurado no 2T06.
Antonio Previtali Jr.

Gerente de Relagbes com Investidores

e A Tractebel Energia emitiu em 15 de maio de 2007 R$ 350,0 milhdes em debéntures com vigéncia de
sete anos ao custo de IPCA mais 7% a.a.

o A AGE realizada no dia 14 de junho de 2007 aprovou a aquisi¢éo de 99,99% do capital total

previtali@tractebelenergia.com.br
Tel: (48) 3221-7221
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Mais detalhes na segdo Proximos
Eventos, na pagina 12.

da Companhia Energética Sao Salvador — CESS, titular da concessédo do aproveitamento
hidrelétrico Sdo Salvador. A usina tera 243,2 MW de capacidade instalada e 148,5 MW médios
de energia assegurada.

e Em 18 de junho a Tractebel Energia participou do 12 Leildo de Fontes Alternativas, realizado
pela ANEEL. A Companhia vendeu 23 MW médios a R$ 141,16/MWh por 15 anos a partir de
2010, energia essa que serd gerada pela Unidade de Co-geracdo Sao Jodo, um
empreendimento a biomassa de cana-de-agucar a ser construido em consércio com o Grupo
Dedini Agro.

Visite nosso site
www.tractebelenergia.com.br

e O Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a distribuicdo de R$ 360,1 milhdes sob a forma
de dividendos intercalares, com base nos resultados de 6M07. Somando-se este valor ao crédito relativo
aos juros sobre capital préprio, anteriormente aprovado, no montante de R$ 88,0 milhdes, o payout no
primeiro semestre do ano atingiu R$ 448,1 milhdes, o que corresponde a 95% do lucro liquido.
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Resumo dos indicadores econ6micos e operacionais

Tractebel - Consolidado Trimestral Acumulado

PO

Valores em R$ milhdes

Receita operacional bruta 812,5 739,5 9,9% 1.573,9 1.437,8 9,5% Sustentabildade Empresara
Receita operacional liquida (ROL) 731,7 665,3 10,0% 1.407,2 1.295,8 8,6%
Resultado do servigo (EBIT) 329,8 365,1 -9,7% 724,9 712,3 1,8%
EBITDA 387,8 417,0 -7,0% 838,9 816,6 2,7%
EBITDA/ ROL - (%) 53,0 62,7 | -9,7p.p. 59,6 63,0 | -3,4p.p.
Lucro liquido 229,5 188,8 21,6% 471,6 532,6 -11,4%
Divida liquida 1.200,0 1.091,6 9,9% 1.200,0 1.091,6 9,9%
Energia vendida (MW médios) 3.738 3.696 1,1% 3.686 3.630 1,5%
Numero de funcionérios 904 906 -0,2% 904 906 -0,2%

tag

(1) EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciagdo e amortizagdo + amortizagdo do &gio em controladas. ndice de Agies com Tag dlang Diferenciada
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Parque Gerador

A Tractebel Energia é a maior geradora privada de energia elétrica do Brasil. Opera um parque gerador de 6.977 MW,
composto por 13 usinas (seis hidrelétricas e sete termelétricas), das quais 11 pertencem integralmente a Companhia e duas
(as Hidrelétricas Itd e Machadinho) sdo exploradas por meio de consércios com outras empresas.

Parque Gerador da Tractebel Energia

Localizacao Capacidade Instalada (MW)
Total Partic. da Cia.

Salto Santiago Hidrelétrica Rio Iguagu (PR) 1.420 1.420
Salto Osério Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.078 1.078
Passo Fundo Hidrelétrica Rio Passo Fundo (RS) 226 226
Ita Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.450 1.090
Machadinho * Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.140 404
Cana Brava Hidrelétrica Rio Tocantins (GO 450 450
Total hidrelétricas

Complexo Jorge Lacerda ** Termelétrica Capivari de Baixo (SC) 857 857
Charqueadas Termelétrica Charqueadas (RS) 72 72
Alegrete Termelétrica Alegrete (RS) 66 66
William Arjona Termelétrica Campo Grande (MS) 190 190
Lages Termelétrica Lages (SC) 28 28
Total termelétricas 1.213 1.213
Total 6.977 5.881

(*) Considera a adigdo de 21,4 MW decorrente da aquisi¢ao de participacédo acionaria na MAESA.
(**) Complexo composto por 3 usinas.

Projetos em Construcao

Novos Projetos
Localizacao

Capacidade Instalada (MW)
Total Partic. da Cia.

Hidrelétrica
Termelétrica

Séo Salvador
Sao Jodo

Rio Tocantins (TO)
Sao Jodo da Boa Vista (SP)

70 23

Sao Salvador: no 2T07 a Tractebel Energia S.A. adquiriu a totalidade das agdes ordinarias e preferenciais de emissdo da
Companhia Energética Sao Salvador — CESS, detidas pela SUEZ Energy South America Participagdes Ltda. — SESA, que
representam 99,99% do capital votante e 99,99% do capital total da CESS.

O precgo pago pela Tractebel a SESA foi de R$ 304,0 milhdes a vista e em moeda corrente nacional, valor esse que sera
acrescido de R$ 18,0 milhdes, caso ocorra a concatenagdo entre a data do inicio dos pagamentos relativos ao UBP e o inicio
do fornecimento de energia elétrica originalmente previsto para 2011 nos Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado — CCEARSs.

A CESS é titular da concessao do aproveitamento hidrelétrico Sao Salvador, que possui 243,2 MW de capacidade instalada e
148,5 MW médios de energia assegurada. Em outubro de 2006 a CESS comercializou essa energia no 3° Leildo de Energia
Nova com empresas distribuidoras que participam do Ambiente de Contratagdo Regulada — ACR, por um periodo de 30 anos,
que se iniciara em janeiro de 2011. Ainda em outubro, a CESS entregou ao consércio construtor a ordem de servigo para inicio
efetivo das obras do empreendimento. A entrada em operagao comercial dessa usina esta prevista para o primeiro trimestre de
2009.
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Sao Joao: Em 18 de junho a Tractebel Energia participou do 1° Leildo de Fontes Alternativas, realizado pela ANEEL. A
Companhia vendeu 23 MW médios a R$ 141,16/MWh por 15 anos a partir de 2010, energia essa que sera gerada pela
Unidade de Co-geragédo Sao Jodo, um empreendimento a biomassa de cana-de-agucar a ser construido em consércio com o
Grupo Dedini Agro. A usina de co-geragéo de energia sera implantada em Sao Jodo da Boa Vista, Estado de Sao Paulo, tendo
capacidade instalada de 70 MW. A Tractebel Energia detera 63% do empreendimento por meio de uma Sociedade de
Propésito Especifico (SPE), sendo os 37% restantes de posse da Dedini Agucar e Alcool. A entrada em operagdo comercial
dessa usina estéa prevista para abril de 2009.

Disponibilidade

No 2T07 as 13 usinas operadas pela Tractebel Energia alcangaram o patamar de 98,8% de disponibilidade, desconsiderando-
se as paradas programadas, sendo 99,6% na geracao hidrelétrica e 95,3% na termelétrica.

Com essa performance trimestral, o patamar de disponibilidade alcangado no periodo acumulado do primeiro semestre foi de
97,6%, desconsiderando-se as paradas programadas. Quando consideradas todas as paradas, a disponibilidade global foi de
94,2%, sendo 96,6% na geragao hidrelétrica e 83,1% na termelétrica.

Producao

No 2T07 a produgédo de energia elétrica nas usinas operadas pela Tractebel Energia foi de 9.017 GWh (4.129 MW médios), um
acréscimo de 82,1%, em relagdo ao 2T06. Do total gerado, as usinas termelétricas foram responsaveis por 925 GWh (424 MW
médios) e as usinas hidrelétricas por 8.092 GWh (3.705 MW médios), o que representou uma redugéo de 36,9% em relagédo as
usinas termelétricas e um aumento significativo de 132,2% em relagéo as usinas hidrelétricas, numa comparagéo com o 2T06.

No periodo de seis meses (6M07), a produgdo total de energia elétrica alcangou 14.106 GWh (3.247 MW médios), sendo
12.336 GWh (2.840 MW médios) provenientes das hidrelétricas e 1.770 GWh (407 MW médios) de fontes termelétricas. A
geragdo global do semestre apresentou um acréscimo de 28,5% em relagdo aquela do mesmo periodo de 2006, devido
principalmente as condi¢des hidrolégicas sensivelmente melhores neste ano que as verificadas no mesmo periodo de 2006,
culminando com o recorde de geragdo mensal da empresa em junho. Esses dados consideram a totalidade da produgéo das
Usinas Itd e Machadinho, as Unicas do parque gerador da Companhia nas quais esta ndo detém participagao integral.

O decréscimo de geragéo das usinas termelétricas foi resultado, basicamente, do despacho minimizado de energia da Usina
Termelétrica William Arjona a partir do 4T06, quando houve o reforgo de novas linhas de transmissao na regido de Campo
Grande, Estado do Mato Grosso do Sul, e da redugdo na geragédo da unidade C da Usina Termelétrica Jorge Lacerda, que
esteve parcialmente indisponivel no 1T07. Cabe notar que o aumento na geragao hidrelétrica é fruto das altas afluéncias na
regido Sul, principalmente neste segundo trimestre, associadas ao depleciamento dos reservatérios da regido Sudeste em
funcdo do alto consumo de energia elétrica no pais, exigindo um incremento na transferéncia de energia do Sul para o
Sudeste.

Clientes

A carteira de clientes da Tractebel Energia é bem diversificada, abrangendo distribuidoras de energia, comercializadoras e
clientes livres (grandes consumidores industriais), atendidos por meio de contratos flexiveis no tocante ao volume e a duragéo.

A Companhia mantém politica ativa de fidelizagéo de clientes, através da qual presta servigos que possibilitam a adaptagéo da
compra de energia ao processo produtivo de cada consumidor.

A participagédo de clientes livres no portfolio mostra-se crescente, tendo alcangado 27,9% da receita operacional bruta e 33,3%
das vendas fisicas do 2T07, representando aumento de 4,2 p.p. e 3,1 p.p., respectivamente.
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Participagdo de Ql_ientes Participagéo de Clientes na
nas Vendas Fisicas Receita Operacional Bruta
29, 4% 2% 2% 3% 4% 3% 3%
30% 339, 29% 33% 24% 28% 24% 28%
A 45% 43% 47% >6%
2T06 2707 6M06 6M07 2T06 2707 6M06 6M07

m Distribuidoras ® Comercializadoras ' Clientes Livres = Exportagdo

PERSPECTIVA E ESTRATEGIA

Com base nas previsdes do setor que apontam para um potencial aumento de preco de energia, a Companhia optou por ter
parte substancial de sua disponibilidade descontratada a partir de 2010.

De acordo com os dados acerca da energia assegurada e contratos de compra e venda em vigor na data de 30 de junho de
2007, o balango de energia da Tractebel Energia mostra que a Companhia esta com sua disponibilidade de energia, incluindo
aquisicoes de terceiros, quase totalmente contratada até 2009.

Balanco de energia

(em MW médio) 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Recursos Proprios Preco Data de Preco Corrigido
+ Compras para Revenda no Leildo Referéncia p/ 30/06/07
= Recursos Totais (A) (R$/MWh) (GEILD)
Vendas Leildes do Governo’ 10 160 | 1.034| 1.257 | 1.405| 1.405
2004-EE-08 10 10 10 10 10 10 70,9 dez-04 78,9
2005-EE-08 - 150 150 150 150 150 81,6 abr-05 88,4
2005-EE-08 - - 381 381 381 381 94,0 out-05 99,9
2005-EN-30 - - - 200 200 200 115,1 dez-05 121,2
2006-EN-30 - - 493 493 493 493 128,4 jun-06 132,8
2006-EN-30 - - - - 148 148 135,0 nov-06 138,9
2007-EN-15 - - - 23 23 23 141,2 jun-07 141,2
+ Vendas Bilaterais 3.644 | 3.111| 2359 | 2.132| 1.186| 1.066
= Vendas Totais (B) 3.654 3271 3.393 3.389 2591 2.471
Saldo (A - B) 43 154 162 342 801 834
Preco Médio de Venda (R$/MWh)**: 101,7 106,3
Preco Médio de Compra (R$/ MWh)**: 74,8 89,3

* Sendo que XXXX-YY-ZZ:
XXXX = ano de realizagéo do leildo
YY =  EE = energia existente ou EN = energia nova
ZZ =  duragao do fornecimento (em anos)

** Preco corrigido para 30/06/07

Notas: O balanco contempla a energia gerada pelos projetos Sao Salvador e S3o Jodo, que entram em operacdo no 1T09 e abril de 2009, respectivamente.
A partir do 2T07 passamos a desconsiderar o retorno da energia proveniente do contrato com a CIEN.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Operacional Bruta

A receita de fornecimento de energia, a partir de janeiro de 2007, passou a ser registrada liquida do ICMS recolhido por
substituicdo tributaria incidente sobre operagdes de vendas interestaduais. Até 31 de dezembro de 2006 este imposto vinha
sendo apresentado no grupo “Dedugdes a receita operacional’. De modo a facilitar a analise comparativa entre os periodos
demonstrados, a receita operacional bruta e as dedugdes a receita bruta relativas ao 2T06 foram reclassificadas, passando,
respectivamente, de R$ 754,4 milhdes e R$ 89,1 milhdes, para R$ 739,5 milhdes e R$ 74,2 milhdes. No periodo de 6M06, os
referidos grupos de contas passaram, respectivamente, de R$ 1.462,4 milhdes e R$ 166,6 milhdes para R$ 1.437,8 milhdes e
R$ 142,0 milhdes.

A receita operacional bruta no 2T07 foi de R$ 812,5 milhdes, portanto 9,9% superior a do mesmo periodo do ano anterior,
reflexo, principalmente, do aumento no preco médio da energia vendida e, em menor grau, da maior exportagao de energia. A
receita de suprimento de energia atingiu R$ 583,8 milhdes, 3,9% superior a registrada no 2T06, e a receita de fornecimento de
energia foi de R$ 225,9 milhdes, representando um crescimento de 29,5% ante a do mesmo trimestre de 2006, o que reflete os
esforgcos da Companhia em ampliar o portfélio de clientes livres. A exportagdo de energia para Argentina e Uruguai cresceu
53,5% em relagdo ao 2T06, alcangando R$ 34,7 milhdes, substancialmente em fungdo da exportagdo para a Argentina, em
junho de 2007, que atingiu R$ 31,6 milhdes.

As vendas consolidadas no 2T07 totalizaram 8.163 GWh (3.738 MW médios), um aumento de 1,1% em relacdo aos 8.071
GWh (3.696 MW médios) vendidos em igual periodo do ano anterior. O prego médio dos contratos comercializados atingiu R$
97,92/MWh, 8,9% superior ao preco médio da energia vendida no 2T06, que foi de R$ 89,92/MWh, apds a reclassificagio
mencionada no primeiro paragrafo.

Receita Operacional Bruta - R$ milhoes

1.438 1.574

Mo s l I

2706 2707 6M06 6MO07

Volume de Vendas - MW médios Preco Médio de Venda- R$/MWh
3.738

3.696 3,630 3.686 97.9 96.9
I I I I ! I . I
2T06 2707 6M06 6M07 2706 2707 6M06 6M07
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Receita Operacional Liquida

No 2T07 a receita liquida registrou um avango de 10,0% em comparacdo com a do mesmo trimestre de 2006, evoluindo de R$
665,3 milhdes para R$ 731,7 milhdes.

As dedugdes sobre a receita bruta, que se referem substancialmente a tributos incidentes sobre a venda, aumentaram 9,0%
entre os periodos comparados, elevando-se de R$ 74,2 milhdes para R$ 80,9 milhdes.

Custos de Energia Elétrica e Servicos

Os custos alcangaram R$ 315,7 milhdes no 2T07, representando um crescimento de 33,0% sobre o valor de 2T06, que foi de
R$ 237,4 milhoes. Esta evolucéo decorreu, principalmente, do comportamento dos principais componentes a seguir:

¢ Energia elétrica comprada de terceiros: aumento de R$ 9,1 milhdes, devido ao maior volume de compra de energia
de terceiros para comercializa¢éo.

e Transac6es no ambito da Camara de Comercializacdao de Energia Elétrica - CCEE: no 2T06 esta conta incluia
uma receita de R$ 20,8 milhdes decorrente da entédo necessidade de despacho da Usina Termelétrica William Arjona,
causada pela interligacédo limitada da regiao ao sistema elétrico, fato este nao ocorrido em 2007 devido ao reforco de
transmisséo na regido de Campo Grande (MS), a partir de novembro de 2006. Desconsiderando-se esta receita, o
crescimento destes gastos foi de R$ 32,3 milhdes e ocorreu, basicamente, em fungdo do incremento nos custos de
energia de substituicao termelétrica, devido a uma maior exposi¢cao na CCEE, causada pela reducao do despacho das
usinas termelétricas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) e pelo aumento do Prego de Liquidagéo das
Diferencas (PLD) praticado para as transagdes realizadas no ambito da CCEE. O crescimento destes custos foi
amenizado pelas receitas do Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) auferidas em fungdo do aumento da
geragao nas usinas hidrelétricas em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

e Combustiveis: Desconsiderando-se um ajuste no consumo de carvao realizado no 2T06, relativo ao 1T06, no valor
de R$ 5,5 milhdes, a redugcdo no custo de combustiveis seria de R$ 5,1 milhdes. Esta queda ocorreu em fungéo,
basicamente, da combinagdo dos seguintes fatores: (i) menor consumo de gas natural na Usina Termelétrica William
Arjona, no montante de R$ 13,4 milhdes, ocasionado pelo ja citado despacho minimizado de energia da usina e (ii)
aumento do consumo de carvao, no valor de R$ 9,5 milhdes, para atendimento a exportagdo de energia para a
Argentina e o Uruguai.

e Compensacao financeira pela utilizacao de recursos hidricos: crescimento de R$ 20,1 milhdes, em decorréncia
do expressivo aumento no despacho da energia gerada nas usinas hidrelétricas requerido pelo ONS, em comparagao

com o mesmo trimestre do ano anterior, que foi influenciado pela forte estiagem que atingiu a regido Sul do pais. Este
incremento foi compensado pelo aumento da receita auferida no MRE, conforme anteriormente mencionado.

Despesas com Vendas

As despesas com vendas compdem-se, substancialmente, dos encargos de uso e conexao na rede elétrica e totalizaram R$
55,7 milhdes no 2T07, 7,3% superior as do mesmo periodo do ano anterior, que foi de R$ 51,9 milhdes. Esse aumento
decorreu, basicamente, do reajuste tarifario anual dos referidos encargos.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas passaram de R$ 30,8 milhdes no 2T06 para R$ 32,9 milhdes no 2T07, 6,8% superior
portanto, em decorréncia, principalmente, do aumento nas despesas com servigos prestados por terceiros.
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Reversao de Provis6es Operacionais, Liquida

A reversdo da provisdo no 2T07 foi inferior em R$ 17,5 milhdes a realizada no mesmo periodo de 2006. Isto ocorreu,
principalmente, em fungéo de ter sido realizada, no 2T06, uma reversédo de provisdo civel no valor de R$ 22,0 milhdes.

EBITDA e Margem EBITDA

Refletindo os efeitos anteriormente comentados, o EBITDA no 2T07 alcangou R$ 387,8 milhdes, reducdo de 7,0% em relagéo
ao do 2T06. Enquanto que a margem EBITDA no 2T06 foi de 62,7%, no 2T07 esta foi de 53,0%.

EBITDA (R$ milhées) e Margem EBITDA (%)

817 839
62,7%
. o
2T06 27107 6M06 6M07

mmm EBITDA —e—Margem EBITDA

Resultado Financeiro

Receitas financeiras: redugdo de R$ 7,3 milhdes no 2T07 em relagédo as do mesmo trimestre do ano anterior, passando de
R$ 29,2 milhdes para R$ 21,9 milhodes.

Despesas financeiras: o decréscimo de R$ 25,3 milhdes no 2T07, em comparagdo com o mesmo periodo de 2006, passando
de R$ 73,3 milhdes para R$ 48,0 milhdes, decorre, substancialmente, (i) da redugdo da variagdo cambial de empréstimos e
financiamentos, liquida do resultado de operagédo de hedge cambial, no valor de R$ 18,5 milhdes, em razdo do comportamento
das cotacbes das moedas que compdem a divida frente ao Real e (i) da queda dos encargos sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures, no valor de R$ 5,5 milhdes, devido a reducdo gradativa do endividamento pelas amortizagdes
realizadas no periodo.

Endividamento

Em 30 de junho de 2007, a divida liquida da Companhia (divida total menos caixa e equivalentes e o resultado das operagoes
de swap) era de R$ 1.200,0 milhdes, comparada a R$ 1.091,6 milhdes no final do 22 trimestre de 2006.

A divida bruta total consolidada, representada principalmente por empréstimos, debéntures e financiamentos, totalizava R$
1.650,3 milhdes em 30 de junho de 2007, um incremento de 19,7% comparativamente a posi¢ao de 30 de junho de 2006. Do
total da divida no final do periodo, 20,4% eram em moeda estrangeira (31,0% no final do 2T06), dos quais 58,2% estavam
protegidos da variagdo cambial das moedas frente ao Real, através de instrumentos de hedge.
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O acréscimo do endividamento da Companhia estéa relacionado a emissdo de R$ 350,0 milhdes em debéntures, realizada no
periodo em analise. Esta emissdo teve uma demanda quatro vezes superior a oferta e os titulos foram colocados ao custo de
IPCA mais 7% a.a., com um prazo de vigéncia de sete anos.

Evolucéao da Divida Liquida - R$ milh6es Composicao da Divida Bruta - R$ milhdes
1.200 1.650
1.092 1.378 336
432
30/06/2006 30/06/2007 30/06/2006 30/06/2007
B Moeda Nacional B Moeda Estrangeira

Cronograma de Vencimento da Divida — R$ milhdes

238

199

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 de 2015 2024

= Moeda Nacional ~ ® Moeda Estrangeira ate 2023

Despesa Nao Operacional Liquida

A reducéo de R$ 34,1 milhdes na despesa nao operacional liquida deve-se, basicamente, ao reconhecimento no 2T06 dos
efeitos decorrentes da venda do Projeto Jacui.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

A redugdo de R$ 23,9 milhdes ocorreu, principalmente, pelo fato de a Companhia ter creditado juros sobre o capital préprio, no
2T07, no valor de R$ 88,0 milhdes, resultando na redugdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social, no montante
de R$ 29,9 milhdes.

Lucro Liquido

No 2T07 o lucro liquido alcangou R$ 229,5 milhdes, superior 21,6% ao do mesmo periodo do ano anterior, que foi de R$ 188,8
milhdes, reflexo dos efeitos anteriormente mencionados. Desconsiderando-se a redu¢do do imposto de renda e da contribui¢cao
social, no valor de R$ 29,9 milhdes, decorrente do crédito de juros sobre o capital préprio, o lucro do 2T07 passaria para R$
199,7 milhdes, 5,8% superior ao do mesmo trimestre de 2006.
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No periodo de 6M07 o lucro liquido atingiu R$ 471,6 milhdes, representando uma queda de 11,4% em relagdo ao mesmo
periodo de 2006, que encerrou em R$ 532,6 milhdes. Excluindo-se os efeitos ndo recorrentes relativos a venda de participagao
remanescente do Projeto Jacui, o lucro liquido de 6M06 passaria para R$ 416,8 milhdes, e deduzindo-se o impacto nos
tributos, conforme mencionado no paragrafo anterior, o lucro de 6M07 ficaria em R$ 441,7 milhdes, ou seja, 6,0% maior do que
0 do mesmo periodo do ano anterior.

Lucro Liquido - R$ milhoes

533
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Investimentos

No trimestre em analise, a Tractebel Energia adquiriu a totalidade das a¢des da Companhia Energética Sdo Salvador — CESS
pelo montante de R$ 304,0 milhdes.

Ainda no 2T07, os investimentos no parque gerador da Companhia totalizaram R$ 111,3 milhdes, valor substancialmente
superior ao realizado no 2T06 - R$ 14,6 milhdes, devido principalmente aos investimentos realizados na constru¢édo da Usina
Hidrelétrica Sdo Salvador, a partir da data da aquisicdo do empreendimento, que totalizaram R$ 92,4 milhdes, com recursos
financiados pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES.

Assim, no acumulado de 2007 os investimentos somaram R$ 421,2 milhdes, frente os R$ 21,8 milhdes realizados nos 6MO06.

Investimento Consolidado -

R$ milhoes
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Pagamento de Dividendos

O Conselho de Administragédo da Tractebel Energia, em reunides realizadas em 10 de maio de 2007 e 14 de agosto de 2007,
aprovou, respectivamente, o crédito de juros sobre o capital préprio relativo ao 6M07, no montante de R$ 88,0 milhdes (R$
0,1348158600 por agado), e a distribuicdo de dividendos intercalares, com base nas demonstragdes financeiras levantadas em
30 de junho de 2007, no valor de R$ 360,1 milhdes (R$ 0,5516214256 por agao).

Dessa forma, o total de proventos atingiu R$ 448,1 milhdes (R$ 0,6864372856 por agéo), correspondente a 95% do lucro
liquido ajustado dos 6MO07.

Esses proventos serdo pagos em data a ser definida pela Diretoria Executiva e a comunicagao se dard através de Aviso aos
Acionistas.

SUSTENTABILIDADE: COMPROMISSO E CERTIFICAGOES

A Tractebel Energia atua sob os principios do desenvolvimento sustentavel, respeitando em suas operacdes o equilibrio das
dimensdes ambiental, social e econdmica. As diretrizes que norteiam os planos de gestdo ambiental da Companhia estdo em
seu Codigo do Meio Ambiente, que prevé o cumprimento das exigéncias dos 6rgdos ambientais, bem como a interagdo com as
comunidades que vivem sob a influéncia das usinas, cooperando com a melhoria da sua qualidade de vida.

Todas as usinas da Tractebel possuem os certificados NBR ISO 9001 e NBR ISO 14001. A certificagdo NBR ISO 9001 tem por
objetivo a melhoria dos procedimentos internos da empresa e visa o0 aprimoramento continuo de produtos e servicos. A NBR
ISO 14001 é uma norma para sistemas de gestdo ambiental, projetada para compatibilizar a protecdo ambiental e prevengéao
da poluigdo com o crescimento sécio-econdmico das empresas.

A Tractebel Energia é a primeira das principais geradoras do setor elétrico brasileiro a possuir 100% das plantas com essas
certificagdes, o que atesta sua qualidade produtiva e responsabilidade ambiental.

Esse compromisso com 0s recursos naturais resultou na sua permanéncia no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), da
Bovespa, uma carteira de agdes de companhias consideradas sustentaveis a longo prazo e com excelente desempenho nos
aspectos financeiros, sociais, ambientais e de governanga corporativa.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A adesdo da Tractebel Energia ao Novo Mercado da Bovespa, em 16 de novembro de 2005, reforcou 0 compromisso da
Companhia com as melhores praticas de governanga corporativa.

Seu Estatuto Social foi adequado as novas regras e procedimentos do Regulamento de Listagem do Novo Mercado e seu
Conselho de Administragdo passou a ser composto de nove membros titulares, sendo um representante dos empregados e dois
conselheiros independentes. Com excecgdo do titular indicado pelos empregados, todos sédo eleitos por acionistas, em
Assembléia Geral. Um Conselho Fiscal, ndo permanente, independente da administragdo e da auditoria externa da Companhia,
responde pela fiscalizagao dos atos dos administradores e por examinar e opinar sobre as demonstrac¢des financeiras.

A Companhia adota um Cédigo de Etica, além de manter uma estrutura de comités, conselhos e responsaveis formais pela
discussao de questdes éticas, que sdo também abordadas em pesquisas organizacionais.

Adicionalmente as regras do Novo Mercado, a Tractebel Energia segue os regulamentos da lei Sarbanes-Oxley, cujo objetivo é
coibir a conduta antiética e proporcionar mais confiabilidade para as demonstragdes financeiras.

A politica de dividendos da Tractebel Energia estabelece um dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos da Lei 6.404/76 e, além disso, determina intengdo de pagar dividendos e/ou juros sobre o
capital préprio em valor néo inferior a 55% do lucro liquido ajustado em distribuigdes semestrais.

10




Tractebel Energia

S\SCZ

MERCADO DE CAPITAIS

Desde sua ades&o ao Novo Mercado da Bovespa, a Tractebel Energia passou a integrar o indice de Acdes com Governanga
Corporativa Diferenciada (IGC) e o Indice de Agbes com Tag Along Diferenciado (ITAG), que relinem as companhias que
oferecem ao acionista minoritario uma protecdo maior no caso de alienagédo do controle. Suas agdes integram ainda o Indice
de Sustentabilidade Empresarial da Bovespa (ISE), que reine empresas com reconhecido comprometimento com a
responsabilidade corporativa, além do Indice de Energia Elétrica (IEE), que é um indice setorial constituido pelas empresas

abertas mais significativas do setor elétrico.

As agbes ordinarias da Tractebel Energia séo negociadas na Bovespa sob cddigo TBLE3. Além disso, a Companhia possui
American Depositary Receipts (ADRs) Nivel | negociados no mercado de balc&o norte-americano Over-The-Counter (OTC) sob

codigo TBLEY e sob a relagdo de 1 ADR = 5 agbes ordinarias.

Desempenho das A¢oes — TBLE3

No segundo trimestre de 2007 as a¢des TBLE3 valorizaram-se 19,4%, enquanto o Ibovespa, indice que reflete o0 desempenho
dos 57 papéis de maior liquidez no mercado, registrou valorizagéo de 18,8% e o IEE, que consolida a performance das agoes

do setor elétrico, valorizou-se 26,7%.

Os papéis da Companhia registraram presenca em 100% dos pregdes da Bovespa e o volume médio diario de negociagédo no

periodo foi de R$ 8,7 milhdes.

Em 30 de junho de 2007, os papéis estavam cotados a R$ 21,49/acdo, representando um valor de mercado da Companhia

equivalente a R$ 14,0 bilhdes.

TBLE3 vs. IBOVESPA vs. IEE
(Base 100 — 30/06/2006)

|IEE = 17.756

Ibovespa = 54.392

TBLE3 = R$ 21,49
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— TBLE3 IEE Ibovespa
EVENTO SUBSEQUENTE

Em 05 de julho de 2007 a Tractebel anunciou a contratagdo do Banco UBS Pactual S.A. para exercer a funcdo de formador de
mercado de suas ac¢oes ordinarias no &mbito da Bovespa, com o objetivo de fomentar a liquidez das referidas agoes.
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PROXIMOS EVENTOS

A Tractebel Energia realizara os seguintes eventos para discussao dos resultados do segundo trimestre de 2007:

Teleconferéncia com Webcast
(em portugués)

Data: 15 de agosto de 2007

Horario: 10:00h (horério de Brasilia)
Telefones para conexao:
Participantes do Brasil: (11) 4688.6301
Senha para os participantes: Tractebel

Teleconferéncia com Webcast
(em inglés)

Data: 15 de agosto de 2007

Horario: 11:00h (ET) / 12:00h (horario de Brasilia)
Telefones para conexao:

Participantes do Brasil: (55 11) 4688.6301
Participantes dos EUA: (1 800) 860.2442
Participantes de outros paises: (1 412) 858.4600
Senha para os participantes: Tractebel

Os links de acesso estardo disponiveis no website da Companhia (www.tractebelenergia.com.br), na segao Investidores.

Replay disponivel do dia 15 de agosto ao dia 23 de agosto de 2007. Acesso pelo telefone (11) 4688.6225, codigo: 135.

Reunioes com Analistas

Séao Paulo

Data: 16 de agosto de 2007
Horario: 8:30h

Local: Hotel Gran Melid Mofarrej
Endereco: Alameda Santos, 1.437

Rio de Janeiro

Data: 16 de agosto de 2007

Horario: 18:30h

Local: Pestana Hotel — Salao Parati | e Il
Endereco: Av. Atlantica, 2.964

Florian6polis

Data: 21 de agosto de 2007

Horario: 18:30h

Local: Hotel Majestic Palace — Cobertura
Endereco: Av. Beira Mar Norte, 2.746

Aviso Importante

Este material inclui informacées e opinides sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas os quais baseiam-se nas atuais expectativas, projecoes
e tendéncias sobre os negdcios da Companhia. Inimeros fatores podem afetar as estimativas e suposicoes nas quais essas opiniées se baseiam. Em
vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declaracées futuras constantes deste material podem nao vir a se concretizar. Tendo em
vista estas limitacoes, os acionistas e investidores ndo devem tomar quaisquer decisbes com base nas estimativas, projecoées e declaracoes futuras
contidas neste material.
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ANEXO |
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO - ATIVO

BALANCO PATRIMONIAL - Dados Consolidados Valores em R$ mil
ATIVO 30/06/2007 31/03/2007
ATIVO CIRCULANTE 957.810 1.053.892
Numerario disponivel 19.315 19.602
Aplicagdes financeiras 452.258 528.762
Recursos vinculados a pagamentos de obrigagoes 13.002 4.632
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 378.664 351.889
Tributos e contribuigdes sociais a compensar 20.377 40.008
Almoxarifado 20.586 22.975
Caugbes e depdsitos vinculados 8.100 37.940
Ativo fiscal diferido 19.741 24.205
Despesas pagas antecipadamente 6.639 1.672
Outros 19.128 22.207
ATIVO NAO CIRCULANTE 5.124.737 4.730.969
Realizavel a Longo Prazo 465.186 457.024
Concessionarias e permissionarias 9.629 12.781
Tributos e contribuigdes sociais a compensar 13.963 13.342
Caugbes e depdsitos vinculados 30.908 30.430
Depésitos judiciais 140.558 134.501
Alienagéo de bens e direitos 72.945 70.852
Ativo fiscal diferido 195.324 193.133
Outros 1.859 1.985
Permanente 4.659.551 4.273.945
Investimentos 97.252 63.979
Imobilizado 4.452.242 4.099.892
Intangivel 76.786 77.611
Diferido 33.271 32.463
TOTAL 6.082.547 5.784.861
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TRACTEBEL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO - PASSIVO
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BALANCO PATRIMONIAL - Dados Consolidados Valores em R$ mil

PASSIVO 30/06/2007 31/03/2007
PASSIVO CIRCULANTE 958.014 1.276.216
Fornecedores 232.100 170.285
Dividendos e juros sobre o capital proprio 78.250 478.043
Empréstimos e financiamentos 268.512 287.290
Debéntures 29.529 49.049
Tributos e contribui¢des sociais 180.216 145.494
Obrigages estimadas 34.009 31.759
Operagbes com derivativos 21.149 13.515
Obrigagdes com o programa P&D 41.506 37.248
Provis&o para contingéncias 8.545 10.295
Beneficios p6s emprego 19.536 19.620
Outros 44.662 33.618
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.976.312 1.501.971
Exigivel a Longo Prazo 1.976.312 1.501.971
Empréstimos e financiamentos 686.654 570.270
Debéntures 665.654 323.434
Tributos e contribuigbes sociais parceladas 7.251 5.161
Obrigagdes estimadas 1.054 703
Provis&o para contingéncias 61.668 59.492
Concessoes a pagar 213.673 208.257
Beneficios p6s emprego 301.641 298.119
Passivo fiscal diferido 36.535 36.535
Outros 2.182 0
PATRIMONIO LIQUIDO 3.148.221 3.006.674
Capital social 2.445.766 2.445.766
Reservas de capital 91.695 91.695
Reservas de lucro 227111 227111
Lucro liquido do periodo 383.649 242.102
TOTAL 6.082.547 5.784.861
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ANEXO il
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

Receita Operacional Bruta 812.544 739.510 9,9 1.573.858 1.437.850 9,5
Deducoes da Receita Operacional (80.862) (74.161) 9,0 (166.628) (142.061) 17,3
Receita Liquida de Vendas e Servicos 731.682 665.349 10,0 1.407.230 1.295.789 8,6
Custos de Energia Elétrica e Servicos (315.671) (237.421) 33,0 (516.013) (433.532) 19,0
Pessoal (21.862) (22.118) -1,2 (42.147) (38.753) 8,8
Energia elétrica comprada de terceiros (70.447) (61.336) 14,9 (110.377) (120.468) -8,4
Transagdes no ambito da CCEE (91.160) (38.108) 139,2 (138.376) (54.462) 1541
Combustiveis para produgédo de energia elétrica (29.669) (40.261) -26,3 (39.189) (64.709) -39,4
Compensagao financeira pela utilizagao de recursos hidricos (26.763) (6.669) 301,3 (37.573) (19.872) 89,1
Depreciagéo e amortizacéo (55.325) (49.342) 12,1 (108.537) (98.798) 9,9
Custo dos servigos prestados (2.517) (2.592) -2,9 (4.520) (4.638) -2,5
Outros (17.928) (16.995) 5,5 (35.294) (31.832) 10,9
Lucro Bruto 416.011 427.928 -2,8 891.217 862.257 3,4
Despesas Operacionais (86.229) (62.871) 37,2 (166.271) (150.006) 10,8
Despesas com vendas (55.654) (51.863) 7.3 (106.155) (101.688) 4.4
Despesas gerais e administrativas (32.860) (30.833) 6,6 (63.094) (64.102) -1,6
Reversdes de provisdes operacionais, liquida 2.285 19.825 -88,5 2.978 15.784 -81,1
Resultado do Servico 329.782 365.057 -9,7 724.946 712.251 1,8
Resultado de Participacoes Societarias (1.687) (1.686) 0,1 (3.374) (3.073) 9,8
Amortizagao de 4gio nas participagdes societarias (1.687) (1.686) 0,1 (3.374) (3.373) -
Equivaléncia patrimonial - - - - 300 -
Resultado Financeiro Liquido (26.057) (44.110) -40,9] (52.543) (64.950) -19,1
Receitas financeiras 21.895 29.178 -25,0 45.253 60.368 -25,0
Despesas financeiras (47.952) (73.288) -34,6 (97.796) (125.318) -22,0
Resultado Operacional 302.038 319.261 -5,4 669.029 644.228 3,8
Resultado ndo operacional (414) (34.531) -98,8 (1.116) 17.134 -
Lucro Antes dos Tributos 301.624 284.730 5,9 667.913 661.362 1,0
Imposto de renda (52.854) (70.346) -24,9 (143.256) (69.400) 106,4
Contribuigao social (19.223) (25.622) -25,0 (53.008) (59.394) -10,8
Lucro Liquido do Periodo 229.547 188.762 21,6 471.649 532.568 -11,4
EBITDA 387.805 417.010 -7,0 838.878 816.576 2,7
Lucro liquido/agéo 0,3517 0,2892 21,6 0,7226 0,8159 -11,4
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ANEXO IV
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
FLUXO DE CAIXA

Valores em R$ mil 2707 2706 6M07 6MO06
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 229.547 188.762 471.649 532.568
Despesas (receitas) que néo afetam o caixa:
Depreciagéo e amortizagdo 58.023 51.960 113.932 104.044
Amortizacao de &gio 1.687 1.686 3.374 3.373
Variagdo monetéria e cambial, liquida (10.538) 6.766 (14.852) (11.955)
Juros liquidos 15.155 8.414 23.154 26.373
Constituicao de provisdo operacional liquida 4.314 (12.669) 8.779 (8.438)
Aplicacbes de recursos em P&D 7.207 5.900 14.156 22.698
Imposto de renda e Contribuigdo Social diferidos 2.272 29.327 (5.225) 50.421
Resultado na baixa de bens do imobilizado 459 34.531 1.161 (17.134)
Outros 52 1.845 104 7.049
308.178 316.522 616.232 708.999
Reducao (aumento) nos ativos
Consumidores e concessionarias (23.623) 18.949 (14.228) 1.587
Recursos vinculados a pagamento de obrigactes (8.370) - 8.641 -
Alienagdes, servigos e gastos reembolsaveis 6.804 222 8.568 2.535
Tributos e contribuigbes sociais a recuperar 19.583 37.689 6.085 (26.694)
Caugdes e depdsitos vinculados/ judiciais 27.994 (20.889) 45.240 (41.514)
Almoxarifado 2.389 (4.352) 3.037 2.510
Despesas antecipadas (4.966) 2.901 (3.617) 8.647
Outros (2.474) 1.514 610 4.469
17.337 36.034 54.336 (48.460)
Aumento (reducdo) nos passivos
Fornecedores 63.727 34.042 (5.296) 52.304
Empréstimos, financiamentos e debéntures (13.952) (17.980) 1.762 (116)
Tributos e contribui¢des sociais 38.498 10.172 137.902 (9.745)
Obrigacdes estimadas (4.978) (3.997) (6.040) 1.803
Provis&o para contingéncias (1.870) (2.475) (1.894) (3.339)
Beneficios pés- emprego (7.440) (7.216) (15.142) (16.185)
Pesquisa e desenvolvimento (2.948) - (7.785) -
Outros 11.242 (3.211) 4.608 (13.767)
82.279 9.335 108.115 10.955
Recursos provenientes das atividades operacionais 407.794 361.891 778.683 671.494
Atividades de investimento (391.993) (14.172) (426.624) (23.329)
Aplicagédo no imobilizado e diferido (111.313) (14.172) (117.151) (23.329)
Aplicagcdo em Investimentos, liquido das disponibilidades adquiridas (280.680) - (309.473) -
Atividades de financiamento (92.592) (620.131) (137.326) (670.374)
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures (59.220) (85.206) (103.641) (126.631)
Debéntures 459.414 - 459.414 -
Liquidagdes de operagbes com swap (3.264) (37.226) (3.577) (46.044)
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital préprio (489.522) (497.699) (489.522) (497.699)
Total dos efeitos no caixa e equivalentes (76.791) (272.412) 214.733 (22.209)
Caixa e equivalentes
Saldo inicial 548.364 559.340 256.840 309.137
Saldo final 471.573 286.928 471.573 286.928
(76.791) (272.412) 214.733 (22.209)
Pagamentos efetudos no exercicio
Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures 49.131 53.308 61.996 73.242
Imposto de renda e contribuigdo social 41.574 16.502 94.798 105.907
Transagoes que ndo envolveram o caixa
Imposto de renda e contribuigdo social compensados - 2.024 132 588
Dividendos propostos e juros sobre capital préprio creditado 88.000 - 88.000 -
Ajuste de exercicios anteriores - - - 29.953
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