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Lucro liquido da TRACTEBEL ENERGIA em 2010 cresce 11,1%b,
atingindo R$ 1.211,6 milhdes, valor recorde pelo 7° ano
consecutivo. EBITDA ¢é 18,6% maior.

Florianépolis (SC), 4 de fevereiro de 2011 — A Tractebel Energia S.A. (“Tractebel Energia”, “Tractebel’ ou “a Companhia”) - BM&FBovespa: TBLE3, ADR:
TBLEY -, maior empresa privada de geracdo de energia elétrica do Brasil, anuncia os resultados financeiros relativos ao quarto trimestre e ao periodo
acumulado de doze meses encerrados em 31 de dezembro de 2010 (4T10 e 12M10). As informag®@es financeiras e operacionais a seguir séo apresentadas
em base consolidada e de acordo com os principios e praticas contabeis adotadas no Brasil. Os valores estdo expressos em reais (R$), exceto quando

indicado de modo diferente.

DESTAQUES

e A Tractebel Energia registrou um lucro liquido anual recorde de R$ 1.211,6 milhdes (R$ 1,8562 por acéo) em
2010, valor 11,1% superior ao alcangado em 2009, que foi de R$ 1.090,9 milhdes, valor ajustado em razéo da
primeira adocdo do IFRS.

e O Conselho de Administragdo aprovou, em reunido realizada em 4 de fevereiro de 2011, a proposta de
dividendos complementares relativos a 2010, no montante de R$ 158,3 milhdes (R$ 0,2424687839 por ac&o).
No exercicio, o total de dividendos e juros sobre o capital proprio atingiu R$ 664,4 milhGes, equivalente a R$
1,0178134249 por agdo ou 55% do lucro liquido distribuivel ajustado.

e O EBITDA acumulado em 2010 foi de R$ 2.611,5 milhdes, um crescimento de 18,6% frente os R$ 2.201,7
milhdes do ano anterior, resultado de maiores volumes e pregos de contratagéo de energia, bem como do éxito
na estratégia de alocagéo dos recursos de geragdo implementada pela Companhia. A margem EBITDA dos
12M10 foi de 63,7%, acima 0,7 p.p., contra os 63,0% registrados em 2009, valor também ajustado.

o A receita operacional liquida consolidada cresceu 17,3% em 2010, em comparacdo com 2009, totalizando R$
4.100,4 milhdes.

e As vendas consolidadas em 2010 totalizaram 3.863 MW médios, 9,5% superior as de 2009. O incremento
reflete a adicdo de novas usinas e 0 maior volume de compras de energia para revenda.

e O preco médio dos contratos de venda de energia, liquido das exportacBes e dedugdes sobre a receita
operacional bruta, atingiu R$ 112,58/MWh em 2010, 3,5% acima do registrado em 2009, que foi de R$
108,81/MWh. Esse aumento reflete os reajustes de precos dos contratos existentes e 0s maiores precos
praticados nos novos contratos.

e A Tractebel se manteve no Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE da BM&FBovespa, divulgado ao
final de 2010. A Companhia participa desse indice desde a sua primeira edi¢&o.

Resumo dos Indicadores Econdmicos e Operacionais

Tractebel - Consolidado

(valores em R$ milhdes) 4T10 4T09 12M10 12M09

Receita Operacional Bruta 1.241,6 1.018,8 21,9% 4.586,1 3.886,3 18,0%
Receita Operacional Liquida (ROL) 1.107,6 914,2 21,2% 4.100,4 3.496,7 17,3%
Resultado do Servigo (EBIT) @ 572,3 493,4 16,0% 2.150,2 1.777,0 21,0%
EBITDA @©@ 696,2 615,1 13,2% 2.611,5 2.201,7 18,6%
EBITDA / ROL - (%) 62,9 67,3 -4,4p.p. 63,7 63,0 0,7 p.p.
Lucro Liquido ™ 373,3 340,6 9,6% 1.211,6 1.090,9 11,1%
Divida Liquida 3.361,3 2.160,0 55,6% 3.361,3 2.160,0 55,6%
Energia Vendida (MW médios) 3.865 3.522 9,7% 3.863 3.529 9,5%
NUmero de Empregados 1.033 990 4,3% 1.033 990 4,3%

(1) Considera ajuste contabil no 4T09 e 12M09.
(2) EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciacéo e amortizagao.
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DESEMPENHO OPERACIONAL
Parque Gerador

A Tractebel, maior geradora privada de energia elétrica do Brasil, possui uma capacidade instalada de 6.472 MW e opera um
parque gerador de 7.543 MW, composto por 21 usinas (oito hidrelétricas, seis termelétricas e sete complementares —
biomassa, pequenas centrais hidrelétricas — PCHs — e edlicas), das quais 18 pertencem integralmente & Companhia e trés (as
hidrelétricas ItA e Machadinho, e a biomassa Ibitilva Bioenergética) sdo exploradas por meio de consoércios com outras
empresas.

Parque Gerador da Tractebel Energia

It Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.450,0 1.126,9
Salto Santiago Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.420,0 1.420,0
Machadinho Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.140,0 403,9
Salto Osorio Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.078,0 1.078,0
Cana Brava Hidrelétrica Rio Tocantins (GO) 450,0 450,0
Passo Fundo Hidrelétrica Rio Passo Fundo (RS) 226,0 226,0
Sé&o Salvador Hidrelétrica Rio Tocantins (TO) 243,2 243,2
Ponte de Pedra Hidrelétrica Rio Correntes (MT) 176,1 176,1
Total - Hidrelétricas | | | 6183 5.124,1
Complexo Jorge Lacerda* Termelétrica Capivari de Baixo (SC) 857,0 857,0
William Arjona Termelétrica Campo Grande (MS) 190,0 190,0
Charqueadas Termelétrica Charqueadas (RS) 72,0 72,0
Alegrete Termelétrica Alegrete (RS) 66,0 66,0
Total - Termelétricas 1.185,0 1.185,0
Ibitilva Bioenergética Biomassa Pitangueiras (SP) 33,0 21,2
Lages Biomassa Lages (SC) 28,0 28,0
Rondonopolis PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 26,6 26,6
Beberibe Edlica Beberibe (CE) 25,6 25,6
José Gelazio da Rocha PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 23,7 23,7
Areia Branca PCH Rio Manhuacgu (MG) 19,8 19,8
Pedra do Sal Edlica Parnaiba (PI) 18,0 18,0
Total - Complementares 174,7 162,9
Total 7.543,0 6.472,0

(*) Complexo composto por 3 usinas.

Projetos em Construcao
Novos Projetos

Usina Tipo Localizagédo Capacidade Instalada (MW)

Jirau* Hidrelétrica Rio Madeira (RO) 3.450,0 1.728,5
Estreito Hidrelétrica Rio Tocantins (TO/MA) 1.087,0 435,6
Total 4.537,0 2.164,1

(*) Participag@o da GDF SUEZ no projeto, baseada na capacidade total instalada de 3.450 MW.

Estreito. A Usina Hidrelétrica Estreito, em construgdo no Rio Tocantins, na divisa dos estados de Tocantins e Maranh&o, é um
dos maiores projetos de geracdo do Brasil e tera capacidade instalada de 1.087 MW. Em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 19 de outubro de 2010, foi aprovada, por unanimidade, a aquisi¢éo da totalidade das acOes ordinarias de emisséao
da SUEZ Energia Renovavel S.A. (SER), detentora de uma participacdo de 40,07% no Consorcio Estreito Energia, este ultimo,
responséavel pela implementagdo da usina. Os outros sdcios do empreendimento séo Vale, com 30,00%; Alcoa Aluminio, com
25,49%; e Camargo Corréa Energia, com 4,44%.

A energia correspondente a parcela da Companhia no projeto (256 MW médios) foi vendida no leildo de energia nova ocorrido
em 16 de outubro de 2007, a um prego de R$ 149,7/MWh referido a 31 de dezembro de 2010, por um periodo de 30 anos a
partir de 2012. O inicio da operacao comercial da UHE Estreito esta previsto para o primeiro trimestre de 2011.



™ 3

Jirau. A Energia Sustentavel do Brasil é a empresa de proposito especifica responsavel pela construcdo, manutengéo,
operacdo e venda da energia a ser gerada pela usina de Jirau, em construcdo em Porto Velho, estado de Rondénia. Essa
empresa, formada pela GDF SUEZ (50,1%), Eletrosul (20,0%), Chesf (20,0%) e Camargo Corréa (9,9%), venceu o leildo de
concessao organizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), em 19 de maio de 2008, ao oferecer a melhor
proposta para 0os 70% da energia a ser produzida pela usina para os consumidores cativos atendidos pelas distribuidoras de
energia, a partir de janeiro de 2013. O inicio da operagdo comercial da UHE Jirau esta previsto para maio de 2012 e a
antecipacdo da motorizagdo do empreendimento disponibilizara um volume substancial de energia a ser ofertada no mercado
livre.

A configuragdo atual da usina prevé uma poténcia de 3.450 MW, a partir de 46 turbinas de 75 MW cada, energia assegurada
superior a 2 mil MW médios e seu contrato de concessado tem duragdo de 35 anos. A capacidade instalada e a energia
assegurada da UHE Jirau poderdo sofrer acréscimos em fungdo das modificagBes de projeto submetidas a Aneel e Ministério
de Minas e Energia (MME). Seguindo o modelo de negdcios vigente, existe a perspectiva de a Tractebel adquirir a parcela de
sua controladora no projeto tdo logo os principais riscos de desenvolvimento sejam mitigados, 0 que se espera que ndo ocorra
antes do final de 2011.

Disponibilidade

No 4T10, as usinas operadas pela Tractebel alcancaram o patamar de 98,7% de disponibilidade, desconsiderando-se as
paradas programadas, sendo 99,8% na geracdo hidrelétrica, 92,9% na termelétrica e 97,6% considerando-se as usinas
complementares, ou seja, PCHSs, edlicas e as térmicas movidas a biomassa. Consideradas todas as paradas, a disponibilidade
global no 4T10 foi de 95,7%, sendo 97,3% para as hidrelétricas, 89,0% para as termelétricas e 83,2% para as complementares.

O valor anual acumulado de disponibilidade alcangcado em 2010 foi de 98,3% desconsiderando-se as paradas programadas,
sendo 99,5% na geracao hidrelétrica, 92,5% na termelétrica e 93,9% considerando-se as usinas complementares. Quando
consideradas todas as paradas, a disponibilidade global foi de 94,3%, sendo 95,9% para as hidrelétricas, 87,3% para as
termelétricas e 85,2% para as complementares.

Producéao

No 4T10, a producédo de energia elétrica nas usinas operadas pela Tractebel foi de 10.913 GWh (4.943 MW médios), uma
reducdo de 1,0% em relagdo ao 4T09. Do total gerado, as hidrelétricas foram responsaveis por 9.113 GWh (4.127 MW
médios), uma reducdo de 8,0%; as termelétricas por 1.631 GWh (739 MW médios), um aumento de 59,3%; e as usinas
complementares por 170,0 GWh (77 MW médios), um aumento de 71,5%.

Ainda no 4T10, mais precisamente as 12h00min do dia 8 de outubro, a Tractebel quebrou o recorde de geragéo instantanea
das usinas que opera, com 7.073,6 MW, equivalente a um fator de capacidade de 93,8%.

No periodo de 12 meses (12M10), a producédo total de energia elétrica alcancou 42.986 GWh (4.907 MW médios), sendo
37.047 GWh (4.229 MW médios) provenientes das hidrelétricas, 5.421 GWh (619 MW médios) das termelétricas e 518 GWh
(59 MW médios) das usinas complementares. Em relagdo a 2009, houve um aumento significativo de geracao total, de 35,3%,
constituindo-se em novo recorde, o que pode ser atribuido em grande parte a um periodo favoravel de chuvas, em todas as
regibes do Brasil. O incremento de geragcdo nas usinas hidrelétricas foi de 35,9%; nas termelétricas, de 29,8%; e nas
complementares, de 55,1%, aumento este parcialmente explicado pela entrada em operacdo da PCH Areia Branca e da Usina
Termelétrica Ibitilva Bioenergética. A geracgao total da Tractebel no ano superou em 23,8% o0 antigo recorde, obtido em 2008.

Cabe ressaltar que o aumento da geracdo hidrelétrica da Companhia ndo resulta necessariamente em melhoria de seu
desempenho econdmico-financeiro. Da mesma forma, a redugédo daquele tipo de geracdo ndo implica obrigatoriamente em
deterioracdo do desempenho econémico-financeiro. Esta caracteristica deve-se a ado¢do do Mecanismo de Realocacdo de
Energia (MRE), que compartilha os riscos de geragao hidrelétrica entre os seus participantes.

Com relagdo a geracao termelétrica da Companhia, o seu aumento reduz a exposi¢cao ao Pre¢o de Liquidag¢éo das Diferencas
(PLD), sendo o inverso também verdadeiro, mantidas as outras variaveis.



Clientes

A carteira de clientes da Tractebel é diversificada, abrangendo vendas as distribuidoras por meio de leildes de energia
organizados pelo Governo, e também comercializadoras e clientes livres (majoritariamente grandes consumidores industriais),
estes atendidos por meio de contratos flexiveis no tocante ao volume e a duragéo. Adicionalmente, no segmento de clientes
livres, a Companhia adota a estratégia de diversificacdo de vendas entre os diferentes setores da economia.

Mantendo um relacionamento estreito com seus clientes, a Companhia consegue detectar suas necessidades e, assim,
desenvolver produtos e servigos individualizados que contribuem para a sua fidelizagéo.

Em comparagdo ao 4T09, a participacéo de clientes livres no total das vendas fisicas da Companhia no 4T10 decresceu 0,3
p.p. atingindo 26,2% do total. A contribuicdo desses clientes no total da receita operacional bruta relativa as vendas
contratadas apresentou um acréscimo de 0,2 p.p., passando de 24,5% no 4T09 para 24,7% no 4T10.

No acumulado dos 12M10, a participacdo dos clientes livres nas vendas fisicas manteve-se estavel em 25,0% ao final de 2010.
A participacdo desses clientes na receita bruta relativa as vendas contratadas sofreu acréscimo de 0,3 p.p. ao registrar 23,6%
em 2010.

Participacdo de Clientes Participacdo de Clientes nas
nas Vendas Fisicas (%) Vendas Contratadas que Compdem a Receita

1 Operacional Bruta (%)
2

4709 4710 12M09 12M10 4709 4710 12mM09 12M10

B Distribuidoras B Comercializadoras O Clientes Livres O Exportagdo

ESTRATEGIA

A Companhia tem como estratégia de comercializacdo a venda gradativa da energia disponivel para determinado ano de forma
a amortecer o risco de ficar exposto ao preco spot (Preco de Liquidagdo das Diferengas - PLD) daquele ano. As vendas sdo
feitas dentro das “janelas” de oportunidade que se apresentam quando o mercado se mostra com maior propensao a comprar.

De acordo com os dados de capacidade comercial propria e contratos de compra e venda em vigor em 31 de dezembro de
2010, o balango de energia da Tractebel é apresentado a seguir.
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Balanco de Energia

(em MW médio) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Recursos Proprios 3.467 3.617 3.617 3.617 3.617 RAIYE Preco Bruto Data de Preco Bruto
+ Compras para Revenda 399 426 370 254 201 201 no Leildo Corrigido p/ 31/12/10
3.818  (R$MWh) (R$/MWh)
Vendas reguladas* 1.446 1.701 1.702 1.702 1.692 1.541
2004-EE-2007-08 10 10 10 10 - - 70,9 dez-04 91,8
2005-EE-2008-08 150 150 150 150 150 - 81,6 abr-05 102,6
2005-EE-2009-08 381 381 381 381 381 381 94,0 out-05 116,0
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 140,7
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 154,4
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 166,3
2007-EN-2012-30 - 256 256 256 256 256 126,6 jun-07 149,7
Proinfa 53 52 53 53 53 52 147,8 jun-04 199,2
1° Leilao de Reserva 11 11 11 11 11 11 158,1 ago-08 169,7
+ Vendas Bilaterais 2.352 2.289 2.201 1.896 1.556 1.092
= Vendas Totais (B) 3.990 3.903 3.598 3.248
Saldo (A - B) 53 84 273 570
Preco liquido médio de venda (R$/MWh) ™: 120,6 121,5 121,5
Preco liquido médio de compra (R$/MWh) 2 120,0 117,3 117,4

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:
XXXX = ano de realiza¢éo do leilao
YY = EE = energia existente ou EN = energia nova
WWWW =) ano de inicio de fornecimento
ZZ —» duragédo do fornecimento (em anos)

*1: Preco de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (P1S/Cofins, P&D), referido a 31/12/10.
*2: Preco de aquisicéo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 31/12/10.

Nota: O balanco esta referenciado ao centro de gravidade. Ele contempla a energia gerada por Estreito, que entra em operagéo no 1T11.

ADOCAO DOS NOVOS PROCEDIMENTOS CONTABEIS E DESEMPENHO ECONOMICO-
FINANCEIRO

Adocao dos novos procedimentos contdbeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e das praticas contabeis internacionais conforme o International
Financial Reporting Standards (IFRS)

A Companhia passou a adotar, a partir de 1° de janeiro de 2010, retroativamente a 1° de janeiro de 2009 (“balango de
abertura”), todos os pronunciamentos emitidos pelo CPC aplicaveis as suas operacdes, 0s quais estdo consistentes com as
praticas contdbeis internacionais - IFRS. Desta forma, determinados saldos relativos ao exercicio de 2009, anteriormente
divulgados, foram ajustados de modo a refletir as alteragdes decorrentes da adogdo dos novos pronunciamentos e permitir a
comparabilidade entre os periodos apresentados.

Os ajustes resultantes da adog&o desses pronunciamentos que afetaram os resultados da Companhia no 4T10 e 4T09 e nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009 foram os seguintes:

(valores em R$ milhdes) 4T10 4T09 12M10 12M09
Lucro liquido antes da adogao das novas praticas 375,3 3515 1.219,6 1.134,4
Ajustes:

- Depreciagéo sobre o ajuste a valor justo do ativo imobilizado (21,5) (21,2) (86,2) (84,8)

- Constltwgafq de ganho e reversdo de perda atuarial sobre obrigacdes 18,8 6.0 75.3 24.0

com beneficio pés-emprego

- Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre os ajustes 09 52 3.7 20,7

acima

- Outros ajustes (0,2) (0,9) (0,8) (3,4)

(2,0 (10,9) (8,0) (43,5)
Lucro liquido ap6s a adogédo das novas praticas 373,3 340,6 1.211,6 1.090,9

As consideracdes sobre os ajustes acima apresentados sé@o as seguintes:
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Depreciagdo sobre o ajuste a valor justo do ativo imobilizado

Em atendimento a orientag&o prevista nos pronunciamentos CPC 27 e na interpretacdo ICPC 10, a Companhia adotou o valor
justo como custo atribuido do ativo imobilizado das usinas da Companhia que apresentavam valor contabil substancialmente
inferior ao seu valor justo. Este procedimento foi fortemente incentivado pela ICPC 10 (Esclarecimentos sobre o CPC 27 e 0
CPC 28) e representa a adocao das melhores praticas de governanga corporativa na elaboragdo de demonstracdes contabeis.
O ajuste a valor justo do ativo, liquido de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, de R$ 821,0 milhdes em 1° de
janeiro de 2009, teve como contrapartida a conta do patriménio liquido denominada “Ajuste de avaliagdo patrimonial”. A adogao
deste procedimento resultara no aumento da depreciagdo da Companhia durante a vida Gtil dos ativos ajustados ao seu valor
justo. O referido ajuste, liquido do imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos, ndo afetara a base de apuragdo do imposto
de renda e da contribui¢do social nem a base de distribuicdo de dividendos.

Constituicdo de ganho e reversdo de perda atuarial sobre as obrigacdes com beneficio pés-
emprego

Conforme as praticas contabeis anteriores, previstas na Instrugdo CVM 371/00, as perdas atuariais acumuladas que se situam
dentro do limite de 10% do valor presente da obrigagdo de beneficios definidos (“corredor”) ndo vinham sendo reconhecidas no
resultado da Companhia, mas divulgadas em Nota Explicativa, e as perdas excedentes ao limite do corredor vinham sendo
registradas no resultado durante o tempo médio remanescente de vida dos participantes do plano de beneficio. Este
procedimento ndo foi modificado pela nova pratica contabil estabelecida no CPC 33. Entretanto, conforme isencéo prevista no
CPC 37 R1 (Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade), a Companhia reconheceu no seu balanco de abertura
as perdas atuarias até entdo ndo registradas no passivo, tendo como contrapartida a conta de lucros acumulados, no
patrimoénio liquido, no valor de R$ 103,4 milhdes. A Companhia optou por manter a abordagem do corredor em seu resultado
para o reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais apurados a partir da data da primeira adocdo. Este procedimento
resultou na reversdo da perda atuarial de R$ 6,0 milhdes no 4T09 e de R$ 24,0 milh6es em 2009 e no reconhecimento do
ganho atuarial de R$ 17,7 milhdes no 4T10 e R$ R$ 75,3 milhdes em 2010.

Desempenho Econdmico-Financeiro
Receita Operacional Liquida

No 4T10, a receita operacional liquida registrou um avango de 21,2% em comparagdo com a do mesmo trimestre de 2009,
evoluindo de R$ 914,2 milhdes para R$ 1.107,6 milhdes. No acumulado de 2010, essa receita atingiu R$ 4.100,4 milhdes,
17,3% acima dos R$ 3.496,7 milhdes apresentados em 2009. As variagdes verificadas entre estes periodos estdo diretamente
relacionados a evolucgao da receita operacional bruta e das dedugdes sobre receita operacional, conforme a seguir comentado.

O pregco médio de venda de energia, excluida a exportagdo e liquido das deducdes sobre a receita operacional bruta, foi de R$
113,97/MWh no 4T10, ampliacéo de 4,4% em relacédo ao prego praticado no 4T09, que foi de R$ 109,21/MWh. No ano, o prego
médio passou de R$ 108,81/MWh em 2009 para R$ 112,58/MWh em 2010, representando uma evolucao de 3,5%.

O volume de vendas no 4T10 foi de 8.535 GWh (3.865 MW médios), 9,7% superior aos 7.776 GWh (3.522 MW médios)
vendidos no mesmo trimestre de 2009. No exercicio de 2010, a quantidade de energia vendida atingiu 33.838 GWh (3.863 MW
médios), uma elevagédo de 9,5% em relagdo ao ano de 2009, cuja quantidade foi de 30.911 (3.529 MW médios).

Receita Operacional Liquida - Prego Liquido Médio de Venda* - R$/MWh Volume de Vendas - MW médios
R$ milhdes
4.100 1002 140 458 1126 3.865 3.863
3.497 3.522 : 3.529 :
4709 4T10 12M09 12M10 4709 4T10 12M09 12M10 4T09 4T10 12M09 12M10

*liquido deimpostos sobreavendaeexportagées
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Receita Operacional Bruta

No 4T10, a receita operacional bruta alcancou R$ 1.241,6 milhdes, 21,9% a mais do que a obtida no mesmo periodo do ano
anterior, que foi de R$ 1.018,8 milh8es. O aumento deve-se essencialmente & combinacéo dos seguintes fatores: (i) evolugao
de R$ 115,2 milhSes na receita relativa as transagdes realizadas no &mbito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE), conforme descrito em item especifico deste relatério; (ii) incremento de R$ 100,7 milhdes em funcdo do aumento de
9,7% no volume de venda de energia; (i) acréscimo de R$ 42,3 milhdes devido & elevacdo de 4,9% do preco médio de venda
de energia; e (iv) reducdo de R$ 35,0 milhGes em razdo do reconhecimento de receita ndo recorrente no 4T09 relativa a
indenizagdo recebida pela perda de receita oriunda do atraso da conclusédo das obras da UHE Sé&o Salvador.

No exercicio de 2010, a Companhia atingiu receita operacional bruta de R$ 4.586,1 milhdes, contra R$ 3.886,3 milhdes obtidos
no ano de 2009. Esta evolucdo de 18,0% decorreu dos seguintes fatores: (i) elevacdo de R$ 222,3 milhdes na receita de
transacdes no ambito da CCEE, conforme descrito em item especifico deste relatério; (ii) crescimento de R$ 327,0 milhdes em
consequéncia da elevagdo de 9,5% no volume de vendas de energia; (iii) acréscimo de R$ 132,4 milhdes em fung¢édo do
aumento de 3,7% no pre¢o médio da energia vendida; (iv) inicio da operacao comercial de novas usinas, que proporcionaram
vendas adicionais de 638 GWh (73 MW médios) e receita de R$ 81,2 milhdes; (v) queda de R$ 30,6 milhdes na exportacédo de
energia; e (vi) reducdo de R$ 35,0 milhdes em razdo do reconhecimento da receita ndo recorrente no 4T09, conforme
anteriormente mencionado.

Receitas provenientes de operagc8es com energia elétrica

a) Suprimento de energia elétrica

A receita de suprimento de energia, aquela originaria da venda a distribuidoras e comercializadoras, alcancou R$ 819,8
milh6es no 4T10 contra R$ 714,1 milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior, representado um incremento de
14,8%, decorrente dos seguintes principais aumentos: (i) R$ 79,4 milhdes em razdo do incremento de 576 GWh (261 MW
médios) nas vendas para distribuidoras, substancialmente pelo inicio da vigéncia de contratos no mercado regulado; e (ii) R$
23,1 milhdes em fungéo da elevagéo de 3,8% no prego médio de venda para distribuidoras.

No acumulado de 2010 a receita atingiu R$ 3.238,7 milhdes, 14,5% maior do que os R$ 2.828,3 milhdes apurados no ano de
2009. A variacdo é explicada pelos seguintes aumentos: (i) de R$ 259,1 milhdes, em consequéncia da elevagdo do volume de
vendas de 1.906 GWh (218 MW médios) para distribuidoras; (i) de R$ 48,1 milhdes ou 500 GWh (57 MW médios) para
comercializadoras; e (i) R$ 102,3 milhdes em razdo do crescimento de 4,3% do preco médio da energia vendida para
distribuidoras.

b) Fornecimento de energia elétrica

Em relacdo a receita de fornecimento de energia (vendas a consumidores livres), obteve-se um avanco de 16,7% entre os
trimestres em andlise, passando de R$ 232,8 milhdes no 4T09 para R$ 271,7 milhées no 4T10, que decorreu dos seguintes
aumentos: (i) R$ 15,9 milhdes derivados da elevagéo de 6,6% do preco médio de venda de energia; e (i) R$ 20,8 milhdes em
razao do crescimento de 178 GWh (81 MW médios) na quantidade de energia vendida, advindo da ampliagdo do consumo das
industrias, pos-crise mundial.

A receita no ano de 2010 foi de R$ 1.011,0 milh&es, 15,0% acima do valor obtido no ano de 2009, que foi de R$ 878,8 milhdes.
Os grandes responséaveis por esta variagdo foram: (i) o aumento do preco médio de venda em 5,5%, que resultou receita
adicional de R$ 50,0 milhdes; e (ii) o acréscimo no volume de venda de energia de 688 GWh (79 MW médios), pelo mesmo
motivo acima mencionado, 0 que representou crescimento na receita de R$ 80,0 milhdes.

¢) Transac¢Oes no ambito da Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica (CCEE)

No 4T10, a receita obtida nesta rubrica foi de R$ 144,3 milhGes, enquanto que no mesmo trimestre de 2009 ela foi de R$ 29,1
milhdes, elevacdo de R$ 115,2 milhdes entre os trimestres comparados.

No acumulado de 2010, a receita auferida chegou aos R$ 287,4 milhdes, acréscimo de R$ 222,3 milhdes em relacéo aos R$
65,1 milhdes obtidos no ano de 2009.
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Maiores explicacbes sobre estas operagbes e variacbes podem ser encontradas a seguir no item “Detalhamento das
operacgbes na CCEE".

d) Exportacgédo de energia elétrica

A exportagdo de energia nos trimestres em analise nao foi significativa. No exercicio de 2010, a receita relativa a exportacédo de
energia para a Argentina e o Uruguai foi de R$ 30,1 milhdes, contra R$ 60,7 milhdes obtidos no ano anterior.

Deducdes da Receita Operacional

As deduces da receita operacional aumentaram em 28,0% entre os trimestres comparados, passando de R$ 104,7 milhdes no
4T09 para R$ 134,0 milhdes no 4T10. Essas deducdes representaram, respectivamente, 10,3% e 10,8% da receita operacional
bruta (excluindo-se a exportacédo, que é isenta destas deducgdes). Tal acréscimo relativo deveu-se ao aumento do PIS e da
Cofins pela mudanga do regime cumulativo (aliquota a 3,65%) para o ndo cumulativo (aliquota a 9,25%, mas com direito a
crédito sobre determinadas aquisicées) sobre a receita relativa aos contratos que venceram no periodo em andlise, mas que
tinham sido assinados anteriormente a mudanca do regime de tributagéo.

No exercicio de 2010, as deduc¢des atingiram R$ 485,8 milhdes, um acréscimo de 24,7% em relacdo ao mesmo exercicio do
ano anterior que, foi de R$ 389,6 milhdes. As mesmas correspondiam a 10,7% e 10,2% da receita operacional bruta,
respectivamente, sendo tal incremento também justificado pela mudanca de regime tributario, conforme acima comentado.

Custos da Venda de Energia

Os custos alcangaram R$ 500,5 milhdes no 4T10, montante 33,0% superior ao registrado no mesmo trimestre de 2009, que foi
de R$ 376,4 milh6es. No acumulado do ano, os custos cresceram 20,5%, passando de R$ 1.567,3 milhdes em 2009 para R$
1.888,1 milhdes em 2010. Essas variacBes decorrem fundamentalmente do comportamento dos principais componentes a
seguir:

e Energia elétrica comprada para revenda: incremento de R$ 78,4 milhdes no 4T10 em razdo essencialmente do
aumento de 595 GWh (269 MW médios) no volume de compras de energia, visando possibilitar & Companhia vender
produto de 30 anos no leildao de energia “botox” a pregos atrativos, com inicio de entrega em 2010 e atender aos
demais compromissos de venda de energia. No exercicio de 2010, a quantidade de energia comprada foi ampliada
em 2.429 GWh (277 MW médios), também, pelo mesmo motivo descrito acima, 0 que resultou na elevagédo deste
custo em R$ 282,1 milhdes. Uma consideravel parte destes contratos de compra foi assinada anos atras, portanto ndo
guardando relagao com o Prego de Liquidacéo das Diferencas (PLD).

e Transag¢des no ambito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE): nos trimestres em analise
houve um acréscimo de R$ 3,0 milhes. Entre os exercicios de 2010 e 2009, os custos com estas transacdes
reduziram em R$ 118,0 milhdes, conforme descrito a seguir em item especifico.

e Combustiveis para geragcdo: ampliagdo de R$ 24,6 milhdes no 4T10 em comparagdo com 0 mesmo trimestre do ano
de 2009 em razdo: (i) da elevagdo em R$ 18,2 milhdes no consumo do gas natural na UTE William Arjona, que foi
despachada por necessidades energéticas; e (i) do aumento de R$ 6,3 milhdes no custo da biomassa para geragdo
na Usina de Cogeracao Lages. Em 2010 estes custos cresceram R$ 23,5 milhdes, resultado do aumento do consumo
de gas em R$ 36,6 milhdes e da biomassa em R$ 5,3 milhées, bem como da redugdo do consumo de carvao mineral,
combustivel utilizado para exportagdo, em R$ 19,3 milhdes.

e Encargos de uso de rede elétrica e conexao: declinio de R$ 3,9 milhdes no 4T10 em relagcdo ao mesmo periodo de
2009, devido a reducao da Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao (TUST) ocorrida em julho de 2010, gerada pelo
processo de revisdo tarifaria das companhias de transmissdo. No ano de 2010, houve crescimento de R$ 6,1 milhdes
em fungcdo da combinacdo da entrada em operacdo comercial das novas usinas com a reducdo da TUST acima
explicada.

e Compensacdo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos: nos trimestres comparados os valores se
mantiveram estaveis. Entre os acumulados dos anos de 2010 e 2009, houve elevacdo de R$ 41,7 milhdes, refletindo o
reajuste tarifario anual e o expressivo aumento no despacho de usinas hidrelétricas.
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e Pessoal: aumento de R$ 5,6 milhdes no 4T10 e de R$ 17,0 milhdes no acumulado do ano, justificados pelo reajuste
anual da remuneracdo dos empregados e pela necessidade de ampliacdo do quadro de pessoal para atender ao
crescimento do parque gerador da Companhia.

e Servicos de terceiros: acréscimo de R$ 7,0 milhdes no 4T10 e de R$ 23,6 milhdes nos 12M10, em fungdo
substancialmente da maior demanda por servicos de manutencdo e conservacdo das unidades geradoras da
Companhia, planejados e realizados em 2010.

e Depreciacdo e amortizacdo: superior em R$ 6,6 milhdes no 4T10 e em R$ 33,6 milhdes no ano de 2010, em
comparagdo com os mesmos periodos de 2009, em razdo principalmente da depreciagcdo resultante do inicio da
operacgdo comercial das usinas Areia Branca, Ibitiliva e Sdo Salvador.

Detalhamento das Operacdes na CCEE

Os diversos langcamentos credores ou devedores realizados mensalmente na conta de um agente da CCEE sao sintetizados
em uma fatura Unica, a receber ou a pagar, exigindo, portanto, 0 seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cabe
ressaltar que, em razdo de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia, vem se verificando nos ultimos
anos uma mudancga no perfil das faturas mencionadas. Tal alternancia dificulta a comparacdo direta dos elementos que
compdem cada fatura nos dois anos. O presente tépico pretende permitir uma analise das oscilagdes dos principais elementos,
a despeito de terem sido alocados ora na receita ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual
estdo vinculados.

Genericamente estes elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicagcdo do Mecanismo de
Realocacgédo de Energia (MRE); (ii) do chamado “risco de submercado”; (iii) do despacho motivado pela Curva de Averséo ao
Risco (CAR); (iv) da aplicagcdo dos Encargos de Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da ordem de mérito
de usinas termelétricas; e (v), naturalmente, da exposi¢do (posi¢cdo vendida ou comprada de energia na contabilizacao
mensal), que, por sua vez, sera liquidada ao valor do Prec¢o de Liquidacédo das Diferencas (PLD).

No 4T10, a Companhia obteve uma receita liquida decorrente das transacgfes realizadas no ambito da CCEE de R$ 140,3
milhées contra o valor de R$ 27,7 milhdes apurado no mesmo periodo do ano anterior, resultando em uma ampliagdo da
receita de R$ 112,6 milhdes no resultado entre os periodos comparados.

Em 2010, a receita liquida apurada foi de R$ 281,5 milhdes, contra uma despesa liquida em 2009 de R$ 58,9 milhdes, ou seja,
uma variagdo positiva no resultado das transa¢des na CCEE de R$ 340,4 milhdes.

Os resultados positivos decorreram principalmente dos seguintes fatores:

. MRE - a receita permaneceu estavel entre os trimestres comparados. No acumulado do ano o incremento foi de R$
78,2 milhdes, variando de uma despesa liquida de R$ 15,6 milhdes em 2009 para uma receita liquida de R$ 62,6
milhées no ano de 2010. Esta variacao foi consequéncia da maior geracéo das usinas hidrelétricas da Companhia no
exercicio de 2010 se comparado com o de 2009. Este aumento na receita foi parcialmente compensado por maior
despesa com royalties, conforme descrito no item “Compensacao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos”; e

Il. Demais transacdes realizadas na CCEE - o resultado positivo de R$ 113,4 milhdes e de R$ 262,2 milhGes entre os
trimestres e 0s exercicios analisados decorreram principalmente (i) do éxito na estratégia de alocacao dos recursos de
geracgdo implementada pela Companhia; e (ii) da maior geracao nas usinas termelétricas no periodo.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas cresceram R$ 3,0 milhdes ou 6,5%, passando de R$ 45,8 milh6es no 4T09 para R$ 48,8
milhées no 4T10, em fungéo essencialmente da combinacédo das seguintes variagfes: (i) aumento nas despesas com pessoal
e administradores em razéo do reajuste anual da remuneragdo dos mesmos; e (ii) redu¢do na demanda de contratacdo de
servicos de consultorias e nas contribuicdes assistenciais e doagdes. No acumulado do ano houve crescimento de R$ 16,2
milhdes, ou 11,3%, passando de R$ 143,7 milhdes em 2009 para R$ 159,9 milhdes no ano de 2010, em fungéo principalmente
dos motivos acima expostos.
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Constituicdo (Reversdes) de Provisdes Operacionais, Liquidas

Entre os trimestres comparados houve reversdo de provisdes operacionais liquidas de R$ 21,4 milhGes, decorrente
basicamente do reconhecimento do ganho atuarial em contrapartida a redugdo do passivo relativo aos beneficios pos-
emprego, no valor de R$ 18,7 milhdes. Este efeito esta associado a adog¢éo dos pronunciamentos contébeis internacionais
(IFRS) e brasileiros (CPC), conforme anteriormente explicado.

No exercicio de 2010 estas reversdes alcangcaram R$ 73,4 milhdes e decorreram substancialmente do mesmo motivo acima
exposto, no valor de R$ 75,3 milhdes.

Ganho em Acéao Judicial

Em 2010, a Companhia reconheceu receita nédo recorrente de R$ 45,8 milhdes, em razéo do transito em julgado favoravel em
acao judicial que pleiteou o direito de apurar o PIS e a Cofins pelo regime cumulativo sobre receitas decorrentes de contratos
firmados anteriormente a alteracdo da legislagcdo para o regime de ndo cumulatividade. Ja no exercicio de 2009, a Companhia
registrou ganho néo recorrente de R$ 8,4 milhdes em consequéncia de acordo judicial decorrente da rescisdo do contrato de
construcdo da usina de biomassa S&o Jo&o.

EBITDA e Margem EBITDA

Refletindo os efeitos anteriormente mencionados, o EBITDA no 4T10 alcangcou R$ 696,2 milhdes, superior em 13,2% se
comparado com o do 4T09, que foi de R$ 615,1 milhdes. A margem EBITDA no 4T10 foi de 62,9%, enquanto que no 4T09 foi
de 67,3%. A reducdo na margem decorre da maior geragdo da Usina Termelétrica William Arjona, e do maior volume de
transacdo de compra e venda de energia com margens inferiores as decorrentes da venda de energia gerada pela Companbhia.

Em 2010, o EBITDA atingiu R$ 2.611,5 milhdes, 18,6% maior em relagdo ao do ano anterior, que foi de R$ 2.201,7 milhdes. As
margens EBITDA nos anos de 2010 e 2009 foram de 63,7% e 63,0%, respectivamente.

EBITDA @ (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

2.611
67,3%

A4T09 4T10 12M09 12M10

BN EBITDA ® Margem EBITDA

(1) EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciagédo e amortizagao.

A fim de possibilitar a reconciliacdo do resultado operacional com o EBITDA, apresentamos a tabela abaixo:

Resultado Operacional 452.813 413.635 9,5 1.721.310 1.537.207 12,0
(+/-) Resultado Financeiro 119.491 79.736 49 9 428.842 239.789 78 8
(+) Depreciacao e Amortiza¢éo 123. 883 121. 720 461. 325 424, 714
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Resultado Financeiro

Receitas financeiras: atingiram o montante de R$ 36,4 milh6es no 4T10, registrando uma ampliacdo de R$ 10,6 milhdes em
relagdo aos R$ 25,8 milhdes registrados no 4T09, em decorréncia, principalmente, da maior taxa de juros das aplicagdes neste
trimestre.

No acumulado de 2010, estas receitas foram de R$ 130,6 milhdes, R$ 43,7 milhdes superiores as de 2009, que foram de R$
86,9 milhdes, também em fungéo substancialmente dos rendimentos obtidos com as aplica¢des financeiras no decorrer do ano,
fruto da maior taxa de juros incidentes sobre essas aplicacdes, substancialmente a Selic.

Despesas financeiras: aumento de R$ 50,3 milhdes no trimestre, passando de R$ 105,5 milh6es no 4T09 para R$ 155,8
milhdes no 4T10, resultado da combinacdo dos seguintes fatores: (i) incremento de R$ 11,9 milhdes nos juros sobre dividas
em razao do inicio do reconhecimento no resultado dos juros sobre o endividamento das empresas cujas usinas entraram em
operacdo comercial; (ii) crescimento de R$ 38,4 milhGes na variacdo monetaria sobre dividas e obrigacdes em consequéncia
substancialmente da variagdo do IGP-M sobre as concessdes a pagar; (iii) reducao de R$ 1,6 milhdo no ganho cambial sobre
0s empréstimos em moeda estrangeira, em virtude da variagao na cotacao do dolar norte-americano e do euro em relagéo ao
real; e (iv) decréscimo de R$ 5,8 milhBes nos encargos sobre o passivo atuarial da Companhia.

Em base anual, as despesas cresceram de R$ 326,7 milhdes em 2009 para R$ 559,5 milhdes em 2010, ou seja, R$ 232,8
milhées. Esta variacdo decorreu da combinacéo dos efeitos a seguir: (i) aumento de R$ 66,1 milhdes nos juros sobre dividas;
(i) crescimento de R$ 120,7 milhdes na variagdo monetaria sobre dividas e obrigacdes; (iii) decréscimo de R$ 62,4 milhdes no
ganho cambial sobre os empréstimos em moeda estrangeira; e (vi) reducdo de R$ 23,2 milhdes nos encargos sobre o passivo
atuarial da Companhia. As justificativas para as variagdes mencionadas sdo as mesmas descritas no paragrafo acima.

Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social (CSLL)

As despesas com IR e CSSL no 4T10 foram de R$ 79,5 milhdes, superiores em R$ 6,5 milhdes as relativas ao mesmo periodo
de 2009, que foram de R$ 73,0 milhdes. A variacdo deve-se substancialmente ao aumento do resultado antes do imposto de
renda e da contribuicdo social.

No exercicio de 2010, essas despesas alcancaram R$ 509,7 milhdes, R$ 63,4 milhGes maiores que 2009, que foram de R$
446,3 milhdes. O aumento também corresponde principalmente ao crescimento do lucro antes dos tributos.

Lucro Liquido

Refletindo os efeitos comentados ao longo deste documento, no 4T10 o lucro alcangou R$ 373,3 milh&es, 9,6% acima do valor
apurado no 4T09, que foi de R$ 340,6 milhdes.

No exercicio de 2010, o lucro liquido atingiu R$ 1.211,6 milhdes, 11,1% superior ao registrado no ano de 2009, que foi de R$
1.090,9 milhdes. Este resultado estabelece um novo recorde historico de lucro da Companhia, 0 sétimo consecutivo.

Lucro Liquido - R$ milhdes

1.212

1.091

341 373
mu En B \
4T09 4710 12M09 12M10
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Endividamento

Em 31 de dezembro de 2010, a divida liquida (divida total menos caixa e equivalentes) da Companhia era de R$ 3.361,3
milhdes, 55,6% superior aos R$ 2.160,0 milhdes registrados em 31 de dezembro de 2009.

A divida bruta total consolidada, representada principalmente por empréstimos, debéntures e financiamentos, totalizava R$
4.443,9 milhdes, um acréscimo de 30,1% comparativamente a posi¢cao de 31 de dezembro de 2009. Do total da divida no final
do periodo, 4,8% eram em moeda estrangeira (7,2% ao final do 4T09), parcela que ndo estava sujeita a instrumentos de
hedge.

O acréscimo do endividamento da Companhia esta relacionado principalmente & combinagdo dos seguintes fatores: (i) saques
junto ao BNDES e seus agentes financeiros no valor total acumulado de R$ 63,5 milhGes entre os periodos, para fazer frente
aos investimentos na Usina Termelétrica Ibitilva Bioenergética; (ii) consolidacdo no balanco patrimonial da Companhia, a partir
do 3T10, do valor referente ao financiamento existente da SUEZ Energia Renovavel S.A., obtido junto ao BNDES e agentes
financeiros e utilizado para a construgédo da UHE Estreito, no valor de R$ 1.374,4 milhdes; (iii) a geragdo de R$ 344,4 milhdes
em encargos incorridos a serem pagos e variagdo monetéria e cambial, entre os periodos comparados; e (iv) amortizagdes de
empréstimos, financiamentos e debéntures no valor de R$ 748,5 milhées no ano de 2010.

Evolugao da Divida Liquida - R$ milh&es Composicao da Divida Bruta - R$ milhdes

4.444
3.361

2.160

31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010

H Moeda Nacional Moeda Estrangeira

Cronograma de Vencimento da Divida - R$ milhdes

1.074 1.065

446 419 378 370
= 89 159 8083
20 11 7 4 l . - - == -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 de 2017 2024 de 2025
até 2023 até 2029

B Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Investimentos
Dando prosseguimento ao plano de expansdo do parque gerador, em 2010, a Tractebel investiu R$ 2.118,8 milhdes na

construcdo de novas usinas, sendo: (i) R$ 2.061,9 milhdes direcionados & UHE Estreito — valor que contempla o custo de
aquisicdo do projeto e investimentos realizados ap6s a aquisicao; (i) R$ 36,0 milhdes aplicados na UTE Ibitilva Bioenergética;
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(i) R$ 10,7 milhGes nas obras da PCH Areia Branca; e (iv) R$ 10,2 milhdes em obras complementares na Usina Hidrelétrica
S&o0 Salvador.

Adicionalmente, R$ 89,2 milh6es foram destinados aos projetos de manutencdo e revitalizagdo do parque gerador para
continuar mantendo o alto grau de disponibilidade das usinas.

Dessa forma, considerando-se os valores destinados a constru¢cdo e manutencdo do parque gerador, a Companhia em 2010
investiu R$ 2.208,0 milhdes, valor que néo considera a capitalizacdo dos juros durante a construgdo dos novos projetos.

Dividendos Complementares Propostos

O Conselho de Administracdo da Tractebel aprovou, em reuniéo realizada em 4 de fevereiro de 2011, a proposta de dividendos
complementares referentes ao periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2010, no montante de R$ 158,3 milhdes (R$
0,2424687839 por acao), que devera ser ratificada pela AGO, que também definird as condi¢gdes de pagamento. Assim, o total
de proventos relativos a 2010 atingird R$ 664,4 milhdes, equivalente a R$ 1,0178134249 por agdo ou 55% do lucro liquido
distribuivel ajustado. Para o ano de 2011, é esperado o mesmo nivel de payout, em razdo dos investimentos ja comprometidos.

SUSTENTABILIDADE: COMPROMISSO E CERTIFICACOES

A Tractebel atua sob os principios do desenvolvimento sustentavel, respeitando em suas operagdes o equilibrio das dimensdes
ambiental, social e econdmica. As diretrizes que norteiam os planos de gestdo ambiental da Companhia estdo em seu Cadigo
do Meio Ambiente, que prevé o cumprimento das exigéncias dos 6rgdos ambientais, bem como a interagdo com as
comunidades que vivem sob a influéncia das usinas, cooperando com a melhoria da sua qualidade de vida.

Todas as usinas da Companhia possuem os certificados NBR ISO 9001 e NBR ISO 14001, com excec¢do das adquiridas em
2008. A certificagdo NBR ISO 9001 tem por objetivo a melhoria dos procedimentos internos das empresas e visa 0
aprimoramento continuo de produtos e servigos. A NBR ISO 14001 é uma norma para sistemas de gestdo ambiental, projetada
para compatibilizar a prote¢cdo ambiental e prevencao da poluigdo com o crescimento sécio-econdmico das empresas.

Este compromisso com 0s recursos naturais resultou na sua permanéncia no indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), da
BM&F Bovespa, uma carteira de acdes de companhias consideradas sustentdveis no longo prazo e com excelente
desempenho nos aspectos financeiros, sociais, ambientais e de governanca corporativa.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A adesdo da Tractebel ao Novo Mercado da BM&F Bovespa, em 16 de novembro de 2005, reforcou o compromisso da
Companhia com as melhores praticas de governanga corporativa.

Seu Estatuto Social foi adequado as novas regras e procedimentos do Regulamento de Listagem do Novo Mercado e seu
Conselho de Administragdo passou a ser composto de nove membros titulares, sendo um representante dos empregados e
dois conselheiros independentes. Com excec¢édo do titular indicado pelos empregados, todos séo eleitos por acionistas, em
Assembleia Geral. Um Conselho Fiscal, ndo permanente, independente da administracdo e da auditoria externa da
Companhia, responde pela fiscalizagdo dos atos dos administradores e por examinar e opinar sobre as demonstracdes
financeiras.

A Companhia adota um Cdadigo de Etica, além de manter uma estrutura de comités, conselhos e responsaveis formais pela
discusséo de questdes éticas, que sdo também abordadas em pesquisas organizacionais.

Adicionalmente as regras do Novo Mercado, a Tractebel segue os regulamentos da lei Sarbanes-Oxley, cujo objetivo é coibir a
conduta antiética e proporcionar mais confiabilidade para as demonstragées financeiras.

A politica de dividendos da Tractebel estabelece um dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido do exercicio,

ajustado nos termos da Lei 6.404/76 e, além disso, determina intengédo de pagar em cada ano calendario dividendos e/ou juros
sobre o capital préprio em valor ndo inferior a 55% do lucro liquido ajustado em distribuicdes semestrais.
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Em relagdo ao modelo de transferéncia de ativos, a Companhia e sua controladora entenderam ser necessario elevar ainda
mais os padrBes de governanga corporativa por elas adotados. Dentre as iniciativas anunciadas em outubro de 2010, destaca-
se a criacdo de um Comité Independente para Transacdes com Partes Relacionadas, a ser composto em sua maioria por
membros independentes do Conselho de Administracdo da Companhia.

MERCADO DE CAPITAIS

Desde sua ades&o ao Novo Mercado da BM&F Bovespa, a Tractebel passou a integrar o indice de A¢bes com Governanga
Corporativa Diferenciada (IGC) e o Indice de Agbes com Tag Along Diferenciado (ITAG), que reinem as companhias que
oferecem ao acionista minoritario uma protecdo maior no caso de alienagéo do controle. Suas agdes integram ainda o indice
de Sustentabilidade Empresarial da BM&F Bovespa (ISE), que reline empresas com reconhecido comprometimento com a
responsabilidade corporativa, além do indice de Energia Elétrica (IEE), que é um indice setorial constituido pelas empresas
abertas mais significativas do setor elétrico.

As acdes ordinarias da Tractebel sdo negociadas na BM&F Bovespa sob cédigo TBLE3. Além disso, a Companhia possui
American Depositary Receipts (ADRs) Nivel | negociados no mercado de balcdo norte-americano Over-The-Counter (OTC) sob
cddigo TBLEY, tendo a relagdo de um ADR para cada acgao ordinaria.

Desempenho das Acdes — TBLES

A economia brasileira voltou em 2010 para a trajetéria de crescimento elevado interrompida pela crise financeira que se
intensificou no final de 2008. Tal desempenho foi fundamentado em uma oferta abundante de crédito e em um mercado de
trabalho extremamente aquecido, alimentado ainda pelo expansionismo fiscal.

No 4T10 a BM&FBovespa registrou uma desvalorizacéo de 0,2%, contudo, no acumulado de 2010 houve valorizacdo de 1,1%,
demonstrando que o desempenho da bolsa brasileira no ano foi marcado por volatilidade.

No mercado de a¢des norte-americano, o indice Dow Jones, referéncia da bolsa de Nova lorque, encerrou 0 ano acumulando
11,0% de ganhos.

Neste cenario, as agdes da Tractebel registraram um avango de 8,4% no 4T10 e de expressivos 27,5% no acumulado de 2010,
desconsiderando-se os proventos, desempenho significativamente superior ao Ibovespa e ao IEE - indice do setor elétrico,
que fecharam o ano com ganhos de 1,1% e 11,9%, respectivamente.

Os papéis da Companhia registraram presenca em 100% dos preg8es da BM&FBovespa no ano de 2010, com um volume
médio diario de negociacédo de R$ 13,8 milhdes, 1,4% acima dos R$ 13,6 milhdes registrados em 2009.

As acgOes da Tractebel encerraram o pregdo de 31 de dezembro de 2010 cotadas a R$ 27,45/acéo, conferindo um valor de
mercado a Companhia de cerca de R$ 17,9 bilhdes.

TBLE3 vs. IBOVESPA vs. IEE
(Base 100 — 31/12/2009)
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Tractebel Energia
G OF S\

PROXIMOS EVENTOS

A Tractebel realizara os seguintes eventos para discussao dos resultados:

Teleconferéncia com Webcast
(em portugués — traducao simultanea para inglés)

Data: 7 de fevereiro de 2011

Horario: 11:00h (horario de Brasilia)

Telefones para conexdo:

Participantes no Brasil: (11) 4688-6361
Senha para os participantes: Tractebel

Os links de acesso estardo disponiveis no website da Companhia (www.tractebelenergia.com.br), na secao Investidores.
Replay disponivel do dia 7 ao dia 13 de fevereiro de 2011. Acesso pelo telefone (11) 4688-6312, codigo: 1068637 (Portugués).

Reunides com Analistas

Florian6polis
Data: 8 de fevereiro de 2011
Horério: 18:30h
Local: Majestic Palace Hotel

Sao Paulo

Data: 10 de fevereiro de 2011
Horério: 8:30h

Local: Hotel Blue Tree Faria Lima

Porto Alegre

Data: 11 de fevereiro de 2011
Horério: 12:30h

Local: Hotel Deville Aeroporto

Aviso Importante

Belo Horizonte

Data: 9 de fevereiro de 2011
Horario: 12:00h

Local: Hotel Mercure BH Lourdes

Rio de Janeiro

Data: 10 de fevereiro de 2011
Horario: 18:30h

Local: Hotel Pestana

Este material inclui informagdes e opinides sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas os quais baseiam-se nas atuais expectativas, projecdes
e tendéncias sobre os negdcios da Companhia. InUmeros fatores podem afetar as estimativas e suposi¢cdes nas quais estas opinides se baseiam. Em
vista dos riscos e incertezas aqui descritos, as estimativas e declaragdes futuras constantes deste material podem n&o vir a se concretizar. Tendo em
vista estas limitagdes, os acionistas e investidores ndo devem tomar quaisquer decisdes com base nas estimativas, proje¢des e declaragdes futuras

contidas neste material.
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ANEXO |
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO - ATIVO

(valores em R$ mil)

Ativo 31/12/2010 31/12/2009
Ativo Circulante 1.906.733 1.872.885
Caixa e equivalentes de caixa 1.082.580 1.254.640
Contas a receber de clientes 531.106 435.292
Ativo mantido para venda 23.057 -
Impostos e contribui¢gdes sociais 91.818 72.920
Estoques 46.032 44.652
Caucgdes e depositos vinculados 81.553 33.511
Outros Créditos 50.587 31.870
Ativo N&o Circulante 10.943.555 9.061.504
Realizavel a Longo Prazo 872.025 806.242

Impostos e contribui¢des sociais a compensar 219.880 74.482

Caugbes e depositos vinculados 51.244 63.738

Depositos judiciais 133.464 217.309

Alienac&o de bens e direitos 86.886 86.886

Ativo fiscal diferido 328.240 311.330

Outros Créditos 52.311 52.497
Imobilizado 9.976.009 8.137.229
Intangivel 95.521 118.033
Total 12.850.288 10.934.389
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ANEXO I
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO - PASSIVO

(valores em R$ mil)

Passivo 31/12/2010 31/12/2009
Passivo Circulante 2.259.838 1.406.428
Fornecedores 268.851 246.117
Dividendos e juros sobre o capital proprio 189.509 169.509
Empréstimos e financiamentos 189.414 221.346
Debéntures 905.017 126.407
Impostos, taxas e contribuicdes 457.937 411.616
Obrigagfes estimadas 54.881 41.233
ObrigagGes com o programa de pesquisa e desenvolvimento 14.991 48.112
Proviséo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas 10.866 12.677
Concessoes a pagar 42.297 37.419
Beneficios pds-emprego 25.939 25.478
Outras obrigacdes 100.136 66.514
Passivo Nao Circulante 5.517.766 5.078.913
Empréstimos e financiamentos 2.567.145 1.465.106
Debéntures 782.344 1.601.783
ObrigagGes com o programa de pesquisa e desenvolvimento 41.260 -
Provisdo para riscos tributéarios, civeis e trabalhistas 143.416 127.418
Concessoes a pagar 1.092.650 920.055
Beneficios pds-emprego 409.452 491.657
Passivo fiscal diferido 445.691 459.938
Outras obrigagdes 35.808 12.956
Patrimonio Liquido 5.072.684 4.449.048
Capital social 2.445.766 2.445.766
Reservas de capital 91.695 91.695
Ajustes de avaliagao patrimonial 708.190 765.069
Reservas de lucros 1.827.033 1.146.518
Total 12.850.288 10.934.389
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ANEXO Il
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

alores em R$ 4T10 4T09 ar. % 0 09 ar. %
Receita Operacional Bruta 1.241.593 1.018.842 21,9 4.586.133 3.886.319 18,0
Deducgdes da Receita Operacional (134.023) (104.671) 28,0 (485.752) (389.642) 24,7
Receita Operacional Liquida 1.107.570 914.171 21,2 4.100.381 3.496.677 17,3
Custos da Venda de Energia (500.474) (376.361) 33,0 (1.888.072) (1.567.320) 20,5
Energia elétrica comprada para revenda (169.672) (91.288) 85,9 (674.175) (392.099) 71,9
Transagdes no ambito da CCEE (4.037) (1.041) 287,8 (5.952) (123.945) -95,2
Combustiveis para geracéo (21.794) 2.838 -867,9 (61.062) (37.582) 62,5
Encargos de uso da rede elétrica e conexdo (66.135) (70.043) -5,6 (269.087) (263.029) 2,3
Compensacdo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos (32.744) (33.360) -1,8 (133.548) (91.900) 45,3
Pessoal (38.738) (33.152) 16,8 (136.684) (119.680) 14,2
Material e servicos de terceiros (39.764) (31.623) 25,7 (124.195) (97.203) 27,8
Depreciacdo e amortizacéo (118.530) (111.917) 5,9 (447.213) (413.566) 8,1
Outros (9.060) (6.775) 33,7 (36.156) (28.316) 27,7
Lucro Bruto 607.096 537.810 12,9 2.212.309 1.929.357 14,7
Receitas (Despesas) Operacionais (34.792) (44.439) -21,7 (62.157) (152.361) -59,2
Despesas com vendas (3.595) (3.839) -6,4 (14.363) (14.831) -3,2
Despesas gerais e administrativas (48.758) (45.775) 6,5 (159.935) (143.711) 11,3
Ganho em ag0es judiciais - 8.392 - 45.803 8.392 445,8
Reversao (constituicdo) de provisdes operacionais, liquidas 18.210 (3.230) -663,8 66.519 (6.896) -1.064,6
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (649) 13  -5.092,3 (181) 4.685 -103,9
Resultado do Servigo 572.304 493.371 16,0 2.150.152 1.776.996 21,0
Resultado Financeiro (119.491) (79.736) 49,9 (428.842) (239.789) 78,8
Receitas financeiras 36.372 25.813 40,9 130.627 86.883 50,3
Despesas financeiras (155.863) (105.549) 47,7 (559.469) (326.672) 71,3
Lucro Antes dos Tributos 452.813 413.635 9,5 1.721.310 1.537.207 12,0
Imposto de renda (55.206) (52.408) 53 (370.804) (324.867) 14,1
Contribuig&o social (24.261) (20.594) 17,8 (138.857) (121.473) 14,3
Lucro Liguido 373.346 340.633 9,6/ 1.211.649 1.090.867 11,1
EBITDA 696.187 615.091 13,2 2.611.477 2.201.710 18,6
Lucro liguido por acdo 0,5720 0,5218 9,6 1,8562 1,6712 11,1
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ANEXO IV
TRACTEBEL ENERGIA S.A.
FLUXO DE CAIXA

(valores em R$ mil) 4T10 4T09 12M10 12M09
Atividades Operacionais
Lucro liquido 373.346 340.633 1.211.649 1.090.867
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa:
Depreciagdo e amortizagdo 123.883 121.720 461.325 424,714
Variagdo monetaria e cambial, liquida 40.883 (2.105) 98.753 (82.364)
Juros liquidos 3.813 12.544 110.918 101.924
Constitui¢éo (reverséo) de provisdes operacionais, liquida (11.010) 15.966 (57.704) 22.100
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos (14.628) (10.789) (22.523) (22.910)
QOutros 6.196 622 5.174 (2.794)
522.483 478.591 1.807.592 1.531.537
Reducé&o (Aumento) nos Ativos
Contas a receber de clientes 19.081 9.795 (97.660) (47.713)
Impostos e contribui¢cdes sociais (32.435) 1.587 (82.723) (5.731)
Estoques (1.595) 2.220 (1.351) 14.136
Caugdes e depésitos vinculados / judiciais (81.601) (5.147) 57.825 (53.626)
Outros (13.175) 2.541 (3.187) (6.575)
(109.725) 10.996 (127.096) (99.509)
Aumento (Reduc¢édo) nos Passivos
Fornecedores (45.013) 6.998 (49.844) 14.951
Impostos, taxas e contribuigées 78.083 46.207 51.073 (25.855)
Obrigag6es estimadas (2.892) (4.770) 12.784 2.345
Provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas (1.816) (1.005) (4.393) (10.538)
Beneficios pds-emprego (7.567) (12.933) (30.802) (40.250)
Obrigac6es com o programa de pesquisa e desenvolvimento 2.463 (1.305) 8.140 (12.158)
Outros 2.808 10.020 13.027 15.576
26.066 43.212 (15) (55.929)
Recursos Provenientes das Atividades Operacionais 438.824 532.799 1.680.481 1.376.099
Atividades de investimento (392.253) (87.479) (1.094.891) (258.515)
Aumento em investimentos, liquido das disponibilidades (324.453) (996) (791.889) (2.971)
Aplicagdo no imobilizado (66.279) (82.155) (296.350) (250.923)
Aplicacdo no intangivel (1.521) (4.328) (6.652) (4.621)
Atividades de financiamento (138.411) 346.368 (757.650) (282.949)
Empréstimos, financiamentos e debéntures 210.711 476.483 276.751 1.403.084
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures (58.406) (120.145) (477.849) (946.795)
Pagamentos a partes relacionadas - - - (221.306)
Pagamentos de concessdes a pagar (7.056) (9.803) (36.602) (14.639)
Caug0es e dep6sitos vinculados e judiciais 942 (167) 16.074 (8.152)
Pagamentos de dividendos e juros sobre o capital préprio (284.602) - (536.024) (495.141)
Total dos efeitos no caixa e equivalentes de caixa (91.840) 791.688 (172.060) 834.635
Caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial 1.174.420 462.952 1.254.640 420.005
Saldo final 1.082.580 1.254.640 1.082.580 1.254.640
(91.840) 791.688 (172.060) 834.635
Pagamentos efetuados no exercicio - - - -
Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures 92.435 78.247 270.643 256.049
Imposto de renda e contribuigdo social 42.283 46.801 484.515 468.486
Transagdes que ndo envolveram o caixa e equivalentes de caixa
Imposto de renda e contribui¢do social compensados 92 1.238 6.535 2.035
Fornecedores de ativo imobilizado 14.647 4.237 32.061 11.062
Contabiliza¢&o da concessdo da UHE Sdo Salvador - - - 352.097
Contabiliza¢&o da concessdo da UHE Estreito - - 34.186 -
Dividendos e juros sobre o capital proprio creditados 378.270 275.913 378.270 275.913
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