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ENGIE Brasil Energia propoe distribuicao de 100% do lucro

liquido ajustado de 2016

Margem Ebitda apresenta aumento de 1,5 p.p. em relagdo ao ano anterior

e N

CNGIC

Floriandpolis (SC), 23 de fevereiro de 2017. A ENGIE Brasil Energia S.A. (“ENGIE Brasil Energia” ou “Companhia”) — BM&FBovespa: EGIE3, ADR: EGIEY —
anuncia os resultados financeiros relativos ao quarto trimestre de 2016 e ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016 (4716 e 12M16). As
informacdes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base consolidada e de acordo com os principios € com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil. Os valores estdo expressos em reais (R$), salvo quando indicado de modo diferente.

l Destaques

v" A ENGIE Brasil Energia regjistrou lucro liquido acumulado
de R$ 1.548,3 mihdes em 2016 (R$ 2,3720/acdo), valor
3,1% (R$ 47,0 mihdes) acima do alcangado em 2015.

v" O Ebitda' alcancou R$ 3.175,6 mihdes em 2016, um
aumento de 2,0% ou R$ 61,0 mihdes, em comparacdo
a 2015. A margem Ebitda foi de 49,3% no ano de 2016,
aumento de 1,5 p.p. em relacdo ao ano anterior.

v A receita liquida de vendas reduziu 1,1% (R$ 69.7
milhdes) em comparacdo ao montante apurado em
2015, totalizando R$ 6.442,4 milhdes em 2016.

v A quantidade de energia vendida no acumulado de
2016 foi de 34.789 GWh (3.971 MW médiios), volume 3,5%
menor que o comercializado em 2015.

v" O preco médio dos contratos de venda de energia,
liquido das exportacdes e dos tributos solore areceita, foi
de R$ 180,68/MWh em 2016, valor 5,4% superior ao
registrado em 2015

v A Companhia concluiu as negociagcdes para a
dlienacdo das Usinas Edlicas Beberibe e Pedra do Sal,
bem como da Pequena Central Hidrelétrica Areia
Branca. A operacdo foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo da Companhia em 23 de dezemlbro de
2016, e integra a estratégia de otimizacdo do parque
gerador, permitindo a expansdo em ativos com maior
grau de sinergia entre si. A conclusdo da operacdo estd
syjeita ao atendimento de determinadas condicoes
precedentes.

v" Em novembro de 2016, a Companhia firmou contrato
com a distribuidora de energia de Santa Catarina para
instalacdo de sistemas fotovoltaicos em mil residéncias
do Estado, totalizando 2.600 kWp.

v'Pelo 12° ano consecutivo, a ENGIE Brassil Energia foi
incluida no indice de Sustentabiidade Empresarial
(ISE). A Companhia é uma das dez empresas
infegrantes do ISE desde que foi criado em 2005.

Eventos Subsequentes

v Tomou posse em 9 de janeiro de 2017 o novo Diretor
Financeiro e de Relacdes com Investidores, Sr.
Carlos  Freitas, nomeado pelo Conselho de
Administracdo em outubro de 2016.

v'/A Central Edlica Cacimbas, pertencente ao
Complexo Edlico Santa Ménica, iniciou operacdo
comercial de trés aerogeradores em dezembro de
2016. Os quatro restantes foram liberados para
operar a partir de janeiro de 2017. Assim, foram
adicionados ao parque gerador da Companhia
18,9 MW de energia renovével néo convencional.

v'O Conselho de Administracdo da Companhia
aprovou a proposta de dividendos
complementares no montante de R$ 409,6 milhdes
(R$ 0,6275/acdo), que deverd ser ratificada pela
Assembleia Geral Ordindria.

v A Companhia mandatou o Banco Morgan Stanley
S.A. para prestar assessoria financeira em uma
sondagem de mercado, ndo vinculante, visando
identificar potenciais compradores para seus ativos
de geracdo de energia a carvdo, a saber:
Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, localizado
em Capivari de Baixo, Estado de Santa Catarina e
Usina Termeléfica Pampa Sul que estd em
construgdo no Municipio de Candiota, Estado do
Rio Grande do Sul.

' Resumo dos Indicadores Economicos e Operacionais

ENGIE Brasil Energia - Consolidado

(Valores em R$ milhGes) 4116 4115 Var. 12M16 12M15 Var.

Receita Liquida de Vendas (RLV) 1.666.2 1.709.2 | PR 64424 65120
Resultado do Servico (EBIT) 542,8 805, B 24244 25038 [ERA
Ebitda 824,0 9670 YRR 31756 31146 PR
Ebitda / RLV - (%) 1 49,5 566 EAEYY 43 478 [EYS
Lucro Liquido 475,6 5997 IEENEA 15483 1.501,3 IR
Divida Liquida ? 1.093,2 121438 | BloJod 1.0932 1.214,8 [EloNeA
Producdo Bruta de Energia Elétrica (MW médios)"? 4.794 5902 BEEA 5077 5436 [EGA
Energia Vendida (MW médios) 3.962 4.099 | 3971 411
Preco Liquido Médio de Venda (R$/MWh) 183,98 175,26 \_ 180,68 | 171,37 A
NUmero de Empregados 1.078 1168 EZE 1078 1168 B

(1) Ebitda: lucro liquido + imposto de renda e contribuicdo social + despesas financeiras, liquidas + depreciagdo e amortizagdo.

(2) Valor djustado, liquido de ganhos de operacdes de hedge.
(3) Producdo total bruta das usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia.
(4) Liquido de exportacdes e impostos sobre a venda.
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Para Divulgagdo Imediata
Mais informacoes:

Carlos Freitas

Diretor Financeiro e de Relacdes com
Investidores

carlos freitas@engie.com

Rafael Bésio
Gerente de Relacdes com Investidores

rafaelbosio@engie.com
Tel.: (48) 3221-7221

1.BREnergia@engie.com

Teleconferéncia com webcast
Dia 24/02/2017 &s 11h (hordrio de
Brasiia): em portugués (fraducdo
simult@nea para inglés).

Mais detalhes na secdo Préximo
Evento, na pdgina 22.

Visite nosso Site
www.ENGIEenergia.com.br
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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

“Transformar a relacdo das pessoas com a energia, para um mundo sustentdvel”.
Impulsionada por essa visdo, a ENGIE Brasil Energia chegou ao fim de 2016
celebrando avangos conquistados em meio a um cendrio desafiador. Emum ano
marcado pela instabilidade politica e recessdo econdmica, a Companhia deu continuidade ao processo de
infegracdo estratégica proposto por sua controladora — a ENGIE.

Registramos incremento de 3,1% no lucro liquido, que atingiu R$ 1.548,3 milndes em 2016, os quais, apds ajuste, serdo
integralmente distribuidos aos acionistas da Companhia, a ser ratificado pela Assembleia Geral Ordindria. Apesar da
desaceleracdo da economia brasileira no periodo, a margem Ebitda avancou 1,5 p.p., de 47,8% em 2015 para 49,3%
em 2016. Esse desempenho deve-se, essencialmente, & combinacdo do efeito da estratégia de contratacdo de
longo prazo da Companhia — que Ihe garantiu a sustentacdo da receita de vendas ante a critica situacdo da
economia —, com o baixo endividamento liquido no decorrer do ano; com a reducdo do consumo de combustivel
para geracdo de energia — em virtude do menor despacho termelétrico; com o declinio no volume de compras de
energia pararevendd; e com o reconhecimento de reducdo de valor recuperdvel de ativos ligados & termogeracdo.
Cumpre ressaltar que o Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF — Generation Scaling Factor) continuou afetando
os resultados da Companhia. Isso se deve, entre outros fatores, d entrada de capacidade comercial de novas usinas
no Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) sem a respectiva capacidade de escoamento, d reducdo da carga
prevista e da geracdo termelétrica para recuperacdo dos reservatérios e ao atendimento do submercado Nordeste,
devido d restricdo do intercmbio com outros submercados.

O marco do Grupo ENGIE no Brasil em 2016 foi a inauguracdo da Usina Hidrelétrica Jirau, localizada no Rio Madeira,
em Rondodnia. Maior projeto hidrelétrico desenvolvido pela ENGIE no mundo e terceiro maior do Pais em atividade, o
empreendimento tem capacidade instalada total de 3.750 MW e produzird energia equivalente ao consumo de
cerca de 10 milhdes de residéncias. O nUmero de turbinas em Jirau (50) é superior & soma de todas as hidrelétricas
da Regido Sul. A ENGIE Brasil Participacdes, controladora da ENGIE Brasil Energia, detém 40% de participacdo no
empreendimento. O processo da potencial tfransferéncia dessa participacdo para a Companhia estd previsto para
iniciar em 2017, numa operacdo que terd o envolvimento do Comité Especial Independente para Transacdes com
Partes Relacionadas.

Outra conquista significativa relacionada & energia renovdvel foi o inicio da operacdo comercial da Central Edlica
Santa Mbnica e da Central Edlica Cacimbas, esta parcial, ambas localizadas em Trairi, no Ceard. A expectativa é de
que ainda no primeiro trimestre de 2017 entrem em operagdo as outras duas cenfrais que compdem o Complexo,
de 97,2 MW de capacidade instalada.

Em outra frente, alinhada & estratégia de descentralizacdo, a ENGIE Brasil Energia ingressou no mercado de geracdo
distribuida ao adquirir 50% do capital da GD Brasil Energia Solar S.A. no primeiro semestre de 2016, criando a ENGIE
Geracdo Solar Distribuida S.A., uma das lideres do segmento no Brasil. Por meio dessa nova controlada, foi firmado,
em novembro, acordo com a distribuidora de energia catarinense para instalacdo de sistemas fotovoltaicos em mil
residéncias do Estado. O projeto serd viabilizado por um programa que prevé o subsidio, pela distribuidora, de parte
do investimento que caberia ao consumidor. Essa acdo representa mais um passo importante da Companhia em
direcdo d vanguarda no segmento de geracdo distribuida fotovoltaica.

O investimento em fontes complementares reafiima o compromisso da ENGIE Brasil Energia com a fransicdo
energética, fundamental ao desenvolvimento sustentdvel — especialmente no que se refere ds mudancas do clima
e, consequentemente, & descarbonizacdo. A decisdo de nossa controladora de ndo mais construir novas usinas a
carvdo acompanha a consciéncia global quanto & necessidade de produzir mais energia, ao mesmo tempo em
que se reduz a emisséo de carbono. Trata-se de uma questdo de sobrevivéncia para o planeta e para as geracoes
futuras.

Rumo ao futuro que emerge, a Companhia segue em busca do equilibrio entre os desafios atuais e futuros, as
demandas globais e a realidade local, o crescimento econdmico e a sustentabilidade. Nosso plano de expansdo
condiz com o planejado, e femos atualmente 762,8 MW em construcdo, que devem estar operando com
capacidade total até o inicio de 2019.

Seguimos atentos ds transformacdes do mundo e ds oportunidades associadas a essa revolucdo da qual fazemos

parte. A ENGIE Brasil Energia estd preparada para conftribuir, cada vez mais, com a melhoria da relacdo entre as
pessoas e 0 meio em que nossa sociedade estd inserida.

Carlos Freitas Eduardo Antonio Gori Sattamini
Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores Diretor Presidente

R ———————
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Parque Gerador

Com a enfrada em operacdo comercial das Centrais Edlicas Santa Ménica e Cacimbas, ambas com 18,9 MW de
capacidade instalada, localizadas no Municipio de Trairi, Ceard, e com a desmobilizacdo da Usina Termelétrica de
Charqueadas, de 36 MW, em 31 de dezembro de 2016, a capacidade instalada total da ENGIE Brasil Energia passou
a ser de 7.010,1 MW. O parque gerador da Companhia é composto de 29 usinas, sendo nove hidrelétricas, quatro
termelétricas e 16 complementares — centrais a biomassa, pequenas centrais hidrelétricas (PCHs), edlicas e solares -
, das quais 25 pertencem integralmente & Companhia e quatro (as hidrelétricas 11, Machadinho e Estreito, e a
biomassa lbitilva Bioenergética) sdo comercialmente exploradas por meio de parcerias com outras empresas.

Parque Gerador da ENGIE Brasil Energia

Capacidade Instalada (MW) Data de vencimento do
Tipo Localizagdo Participagdo da termo original da
Total Companhia/Grupo Concessao/Avutorizagao

Ita Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.450,0 1.126,9 out/30

Salto Santiago Hidrelétrica Rio Iguagu (PR) 1.420,0 1.420,0 set/28
Machadinho Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.140,0 4039 jul/32

Estreito Hidrelétrica Rio Tocantins (TO/MA) 1.087.0 435,6 nov /37

Salto Osdrio Hidrelétrica Rio Iguagu (PR) 1.078.0 1.078.0 set/28

Cana Brava Hidrelétrica Rio Tocantins (GO) 450,0 450,0 ago/33

Passo Fundo Hidrelétrica Rio Passo Fundo (RS) 226,0 226,0 set/28

Sdo Salvador Hidrelétrica Rio Tocantins (TO) 2432 2432 abr/37

Ponte de Pedra Hidrelétrica Rio Correntes (MT) 176,1 1761 set/34
Tofol-Hicreléticas | |~ | 7a03 _______sswr
Complexo Jorge Lacerda’ Termelétrica Capivari de Baixo (SC) 857,0 857.0 set/28

William Arjona Termelétrica Campo Grande (MS) 190,0 190.0 abr/29

Tofal - Termeléticas ... . | | 10470, 10470 |
Ferrari Biomassa Pirassununga (SP) 80,5 80.5 jun/42

Ibitidv a Bioenergética Biomassa Pitangueiras (SP) 33,0 229 abr/30

Complexo Trairi? Edlica Trairi (CE) 115.4 1154 set/41

Lages Biomassa Lages (SC) 28,0 28,0 out/32
Rondondpolis PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 26,6 26,6 dez/32

José Gelazio da Rocha PCH Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 23,7 23,7 dez/32

Complexo Santa Ménica® Edlica Trairi (CE) 37.8 37.8 jan/45

Beberibe* Edlica Beberibe (CE) 25,6 25,6 ago/33

Areia Branca® PCH Rio Manhuagu (MG) 19.8 19.8 mai/30

Pedrado Sal* Edlica Parnaiba (PI) 18,0 18,0 out/32

Cidade Azul Solar Tubardo (SC) 3,0 3.0 ndo aplicavel®
Tubardo P&D Edlica Tubardo (SC) 2,1 2,1 ndo aplicavel®

Total - Complementares 4135 4034

[Total 8.730,8 7.010,1 |

1 Complexo composto de trés usinas.

2Complexo composto por quatro usinas.

3 Complexo composto pelas Centrais Edlicas Santa Ménica, que entrou em operacdo comercial em outubro de 2016, e Cacimbas, que dingiu o total de sua operagdo
comercial em janeiro de 2017.

4 Os Parques Edlicos Beberibe e Pedra do Sal e a Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca estdo em processo de aliena¢do, conforme deliberagdo do Conselho de
Administragdo da Companhia de 23 de dezembro de 2016.

5 Para centrais geradoras com poténcia igual ou inferior a 5 MW, o instrumento legal aplicavel € o registro.

Expansao

Jirau. A Energia Sustentdvel do Brasil (ESBR) € responsdvel pela
construcdo, manutencdo, operacdo e venda da energia gerada pela
Usina Hidrelétrica Jirau, localizada no rio Madeira, em Porto Velho, Estado
de Rondbnia. A ENGIE Brasil Participacdes Ltda., controladora da
Companhia, detém participacdo de 40% no projeto, enquanto a Chesf,
a Eletrosul (subsididrias da Eletrobras) e a Mitsui & Co. Ltd. permanecem
com 20% cada uma.

A ESBR venceu o leildo de concessdo organizado pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (Aneel) (Leildo A-5/2008), em 19 de maio de 2008, ao
oferecer a melhor proposta para os 70% da energia a ser produzida pela
Usina, entd@o com 44 unidades geradoras, para os consumidores cativos
atendidos pelas distribuidoras de energia, com confrato de concessdo de

Casa de forca da UHE Jirau (dez/16)
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35 anos. No leildo de energia realizado em 17 de agosto de 2011 (Leildo A-
3/2011), a ESBR vendeu 209,3 MW médios, com entrega a partir de 2014, por 30
anos — resulfado da ampliacdo do projeto da Usina para 50 unidades
geradoras. Em 10 de novembro de 2015, o Ministério de Minas e Energia (MME)
publicou, na Portaria n® 337, a nova capacidade comercial da UHE lJirau,
passando de 2.184,3 MW médios para 2.205,1 MW médios, a partir dessa data. O acréscimo concedido de 20,5 MW
médios equivale & revisdo das perdas hidrdulicas da Usina Hidrelétrica Jirau. Como consequéncia desse acréscimo,
a ESBR comercializou, no Leildo de Energia A-1, realizado em 13 de dezembro de 2015, 18 MW médios adicionais.

Em 26 de dezembro de 2012, a Usina tornou-se elegivel d venda de créditos de carbono, ao obter registro na
Organizacdo das Nacodes Unidas (ONU), passando a fer direito de comercializar aproximadamente 6 milhdes de
toneladas de CO2/ano. Em setembro de 2016, a ONU divulgou a primeira emissdo de créditos de carbono (1,7 milhdo)
gerados pela Usina Hidrelétrica Jirau durante o periodo de comissionamento: julho de 2014 a fevereiro de 2015. Esta
primeira emissdo concluiu um ciclo iniciado em 2008, ocasido em que a Usina Hidrelétrica Jirau foi concebida como
projeto apoiado pelo Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL).

A UHE lJirau ja estd com todas as suas 50 unidades geradoras em funcionamento, totalizando 3.750 MW de
capacidade instalada. A liberagdo comercial das Ultimas turbinas ocorreu em novembro de 2016 e a Using,
atualmente a terceira maior do Pais, foi inaugurada em 16 de dezembro
do mesmo ano. Cabe destacar que a UHE Jirau atfingiu sua energia
assegurada total em julho de 2015, com o inicio da operacdo da 33°
unidade.

A quantfidade de energia gerada pela Usina, no 4T16, foi de 645 MW
médios, e o Fator de Disponibilidade do Operador Nacional do Sistema
(FID) atingiu 99,7%. No acumulado do ano, registrou geracdo de 1.065
MW médios, com um FID de 99,6%.

Seguindo o modelo de negdcios vigente, a transferéncia para a
Companhia da participacdo da ENGIE Brasil Participacdes Ltda. no
projeto deverd ser avaliada no curto prazo.

Inauguragdo da UHE Jirau em 16 de dezembro de 2016

' Projetos em Consfrugao

Capacidade Instalada (MW) Data de vencimento do
Tipo Localizagdo Participagdo da termo original da
Total Companhia/Grupo Concessdo/Autorizagdo

Pampa Sul Termelétrica Candiota (RS) 340,0 3400 mar/50
Complexo Campo Largo - Fase | Edlica Umburanas e Sento Sé (BA) 326,7 326,7 jul/50
Complexo Santa Ménica Edlica Trairi (CE) 59,4 59,4 jan/45
AssU V Solar AssU (RN) 36,7 36,7 jun/51
otal [ | 728 728 |

Usina Termelétrica Pampa Sul - Rio Grande do Sul. A UTE Pampa Sul estd
sendo implantada no Municipio de Candiota, Estado do Rio Grande do
Sul, e terd capacidade instalada de 340 MW. A planta utilizard como
combustivel para geracdo de energia o carvdo mineral da jazida
também situada em Candiota. Esta serd conectada co Sistema
Interligado Nacional (SIN) por uma linha de fransmissédo de 525 kv na
subestacdo Candiota ll, a ser construida pela Companhia.

Seus 2945 MW médios de capacidade comercial foram
comercializados pelo prazo de 25 anos no Leildo A-5, realizado em 28
de novembro de 2014, ao prego de RS 226,8/MWh, atualizado até 31 de
dezembro de 2016. O investimenfto aprovado para a construcdo da UTEPampasul - visGo panorémicado site

Usina foi de aproximadamente R$ 1,8 bilhdo (em novembro de 2014).

Ainda em novembro de 2014, a Companhia protegeu a parcela do investimento em moeda estrangeira contra
efeitos da variacdo cambial, por meio de operacdes de hedge.

R ———————©
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A UTE Pampa Sul foi aprovada como empreendimento prioritdrio para geracdo
de energia pela Portaria n® 187, de 8 de maio de 2015, do MME. Em 19 de junho
de 2015, o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovdveis (lbama) emitiu a Licenca de Instalacdo para a planta.

No quarto trimestre de 2016, a obra atingiu progresso acumulado da ordem de 47%, tendo como marco a
confratacdo da montadora que assumird em definitivo as atividades de montagem da estrutura metdlica
(montagem da terceira camada em progresso, de um total de cinco). Destaca-se também o avanco significativo
da montagem das torres da linha de transmissdo, com 44 unidades concluidas até o fim de dezembro de 2016 (de
um fotal de 52 previstas).

Complexo Edlico Campo Largo - Bahia (Fase 1). O Complexo Edlico Campo Largo (CECL) é formado por um conjunto
de empreendimentos de geracdo edlica, cujo potencial de desenvolvimento é de 656,7 MW. Todos os
empreendimentos, que serdo desenvolvidos em etapas, estdo localizados nos Municipios de Umburanas e Sento Sé,
a aproximadamente 420 km da Cidade de Salvador, no Estado da Bahia. No Leildo A-5, de 28 de novembro de 2014,
a ENGIE Brasil Energia comercializou, pelo prazo de 20 anos, 82,6 MW médios ao prego de RS 166,0/MWh, atualizado
até 31 de dezembro de 2016, a serem gerados por seis parques edlicos, com capacidade instalada de 178,2 MW.
Outros cinco parques edlicos do Complexo, com capacidade instalada total de 148,5 MW (75,2 MW médios), seréo
desenvolvidos nessa etapa do projeto, sendo a energia possivelmente direcionada ao Ambiente de Contratacdo
Livre (ACL). O investimento aprovado para os 11 parques foi de aproximadamente R$ 1,7 bilhdo (em junho de 2014).
A parcela denominada em moeda estrangeira foi protegida contra efeitos da variacdo cambial, por meio de
operacoes de hedge.

Em setembro de 2016, sancionou-se o decreto que declara de utilidade publica, para fins de desapropriacdo, as
dreas do acesso externo ao Complexo Edlico Campo Largo e iniciaram-se os servicos na drea do alojamento. Em 27
de outubro, foi emitida a ordem de inicio para a execugdo dos acessos internos pela empreiteira civil, das plataformas
e das fundagdes dos aerogeradores, e, em 28 de novembro, o Instituto do Meio Ambiente e Recursos Hidricos (Inemal)
emitiu a Licenca de Instalacdo do Ultimo parque componente do Complexo. Dessa maneira, todos os parques
dispdem de Licenca de Instalacdo emitidas pelo Inema. O inicio da operacdo comercial dos primeiros projetos é
esperado para o quarto trimestre de 2018.

Complexo Edlico Santa Ménica - Ceard. Em construcdo no Municipio
de Trairi, Estado do Ceard, o Complexo Edlico Santa Ménica serd
composto dos seguintes empreendimentos e das respectivas
capacidades instaladas: Central Edlica Estrela, 29,7 MW; Central
Edlica Cacimbas, 18,9 MW; Central Edlica Santa Ménica, 18,9 MW; e
Central Edlica Ouro Verde, 29,7 MW. O empreendimento estd
localizado préximo ao Complexo Edlico Trairi, de 1154 MW (j&d em
operacdo comercial), e poderd desfrutar de sinergia advinda de
estruturas existentes, como subestacdo e linha de transmissdo. A
Companhia estd investindo aproximadamente R$ 460 milhdes (em
CE Santa Ménica em operacdo comercial marco de 2014) no Complexo, que incrementard em 97,2 MW de

energia renovdvel ndo convencional seu parque gerador, apds a
enfrada em operacdo comercial de todas as unidades geradoras. No Leildo A-3, de 21 de agosto de 2015, a ENGIE
Brasil Energia comercializou, pelo prazo de 20 anos, 46,0 MW médios, ao prego de RS 207,5/MWh, atualizado até 31
de dezembro de 2016.

No 4T16, foram concluidas as montagens das torres, nacelles, hubs e pds dos aerogeradores das quatro Centrais
Edlicas (CEs) que compdem o Complexo Edlico Santa Mbnica, iniciada a operacdo comercial de todos os
aerogeradores da Central Edlica Santa Mdbnica, e de trés, dos sete, aerogeradores da Central Edlica Cacimbas. Os
quatro restantes foram liberados para operar a partir de janeiro de 2017. As obras avancam nas demais CEs, a Central
Edlica Estrela estd terminando os testes de confiabiidade e a Central Edlica Ouro Verde estd na fase de
comissionamento, que entrardo gradualmente em operacdo comercial entre os meses de janeiro e marco de 2017.

Central Fotovoltaica AssU V. Em novembro de 2015, a Companhia comercializou, por intermédio de empresa
controlada e pelo prazo de 20 anos, no Segundo Leildo de Energia de Reserva de 2015, promovido pela Aneel (Leildo
Aneel 009/2015), 9,2 MW médios de energia solar ao valor de RS 325,1/MWh, atualizado até 31 de dezembro de 2014.
A energia serd gerada pela Central Fotovoltaica AssU V, que terd capacidade instalada de 36,7 MW, integrante do
Complexo Fotovoltaico Assu, a ser implantado no Municipio de AssU, Estado do Rio Grande do Norte.

R ——————©
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O empreendimento teve sua licenca de instalacdo emitida em janeiro de 2017 e
demandard investimento total de aproximadamente R$ 220,0 milhdes (em junho
de 2015). As obras terdo inicio em 2017 e a entrada em operacdo estd prevista
para dezembro desse mesmo ano.

' Projetos em Desenvolvimento

Capacidade Instalada (MW)
Tipo Localizagdo Participagdo da
Total Companhia/Grupo

Complexo Santo Agostinho Edlica Lajes e Pedro Avelino (RN) 600,0 600,0
Norte Catarinense Termelétrica Garuva (SC) 600,0 600,0
Complexo Campo Largo - Fase |l Edlica Umburanas e Sento Sé (BA) 330,0 330,0
Alvorada Solar Bom Jesus da Lapa (BA) 90.0 90,0
AssU - Centrais |, II, Il e IV Solar AssU (RN) 146,8 146,8
Total 1.766,8 1.766,8

Complexo Edlico Santo Agostinho — Rio Grande do Norte. O Complexo é composto de 24 sociedades de propdsito
especifico (SPEs), cada qual responsdvel pelo desenvolvimento de um empreendimento de geracdo edlica,
totalizando potencial de desenvolvimento de 600 MW. Todos os parques estdo localizados nos Municipios de Lajes e
Pedro Avelino, a aproximadamente 120 km da Cidade de Natal, capital do Estado do Rio Grande do Norte. Em junho
de 2016 foi emitida a LP pelo Instituto de Desenvolvimento Sustentdvel e Meio Ambiente (IDEMA), érgdo ambiental
do Estado do Rio Grande do Norte, declarando o empreendimento ambientalmente vidvel. O projeto j& conta com
toda a documentacdo necessdria para participacdo em leildes de energia, que inclui, enfre outros, estudo de
geracdo de energia, contratos de posse da drea e licenca ambiental.

Usina Termelétrica Norte Catarinense - Santa Catarina. A
Companhia estd desenvolvendo um projeto para implantacdo de
uma usina termelétrica a gds natural, em ciclo combinado, na
Cidade de Garuva, ao norte do Estado de Santa Catarina. A UTE
Norte Catarinense terd capacidade instalada de aproximadamente
600 MW. Em marco de 2016, foi emitida a Licenca Prévia deixando
a Usina apta a participar de futuros leildes de energia nova.

Foto ilustrativa - projec&o em 3D do projeto UTE Norte Catarinense.

Complexo Edlico Campo Largo - Bahia (Fase II). A Companhia pretende acrescentar aproximadamente 330 MW de
capacidade instalada ao Complexo Edlico Campo Largo com o desenvolvimento da sua segunda fase, visando a
venda da energia para os mercados livre e/ou regulado. Assim como o Complexo Edlico Santo Agostinho, a Fase |I
do Complexo Edlico Campo Largo jd dispde de toda a documentacdo necessdria para participacdo em leildes de
energia.

Complexo Fotovoltaico Alvorada. Adquiriu-se drea no Estado da Bahia, em regido com potencial de geracdo de
energia solar, onde serdo desenvolvidos trés projetos que irdo compor o Complexo Fotovoltaico Alvorada, com
capacidade instalada total estimada em 90 MWp. Os projetos estGo em fase de medicdo dairradiacdo solar e tiveram
sua Licenca Prévia emitida em agosto de 2016, estando aptos a participar de leildes de energia nova a partir de
2017.

A Companhia continua analisando o potencial de geracdo de energia solar fotovoltaica nas dreas de implantacdo
de seus parques edlicos, bem como parcerias que venham acelerar o desenvolvimento dessa fonte de energia, em
linha com a transicdo energética que se configura em esfera mundial.

Complexo Fotovoltaico AssU. A ENGIE Brasil Energia exerceu a opcdo de compra de mais dois projetos pertencentes
ao Complexo Fotovoltaico AssU, que agora passa a ser composto de cinco projetos, a serem desenvolvidos no
Municipio de Assu, Estado do Rio Grande do Norte, ampliando, dessa maneira, sua capacidade instalada total
aproximada para 183 MWp. Conforme mencionado anteriormente, a energia a ser gerada pela Central Fofovoltaica
AssU V foi vendida no Segundo LeilGo de Energia de Reserva de 2015. As demais centrais solares estdo em fase de

N ——————©



Release de resultados | 4T16 e 2016 ENGI@ S %

‘Iv
Lorom

medicdo da irradiacdo solar e j& tiveram sua Licenca Prévia emitida, estando
aptos a participar de leildes de energia nova.

ENGIE Geracdo Solar Disfribuida. A Companhia ingressou no
mercado de geracdo distribuida ao adquirir 50% do capital da GD
Brasil Energia Solar S.A. (empresa fundada a partir da Araxd Solar -
que passa a se chamar ENGIE Geracdo Solar Distribuida S.A. -, uma
das lideres no mercado brasileiro de geracdo solar distribuida). Esse
investimento possibilita o ingresso da ENGIE Brasil Energia num
mercado com grande potencial de crescimento no Brasil, que no
momento estd extremamente pulverizado, sem um participante
dominante, o que responde aos desafios de uma matriz energética
din@dmica e préxima do consumidor final. O investimento poderd
atingir até R$ 24,3 milhdes (em abril de 2016), tendo em vista o
fortalecimento da capacidade de execucdo e gestdo da empresa, bem como o provimento do capital de giro
necessdrio para o crescimento de suas operacdes. No 4T16, foi firmado contrato com a distribuidora de energia do
Estado de Santa Catarina para instalacdo de sistemas fotovoltaicos em mil residéncias do Estado. O projeto serd
viabilizado pelo Programa Boénus Eficiente — Linha Fotovoltaica, que prevé o subsidio, pela distribuidora, de 60% do
investimento que caberia ao consumidor.

A Companhia segue nas negociacdoes para vendas ao segmento comercial e na estruturacdo de campanha de
marketing, tfendo em vista as perspectivas de crescimento também no segmento residencial.

Disponibilidade

As usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia atingiram indice ' Disponibilidade

de disponibilidade de 97,7% no 4716, desconsiderando-se as Desconsiderando as paradas programadas
paradas programadas, sendo 99,7% nas usinas hidrelétricas,

86,5% nas termelétricas e 92,5% nas usinas de fontfes

complementares — PCHs, biomassas, edlicas e fotovoltaica.

No acumulado de 12 meses de 2016 (excluindo-se as 99,0% 98,5% 96,6% 95,9% 97.4% 97,2%
87,2% 88,4%

paradas programadas), as usinas atingiram disponibilidade
de 97,2%, sendo 98,5% nas usinas hidrelétricas, 88,4% nas
termelétricas e 95,9% nas usinas de fontes complementares.

Considerando todas as paradas programadas, d
disponibilidade global no quarto trimestre de 2016 foi de
86,4%, sendo 88,6% nas usinas hidrelétricas, 70,4% nas
termelétricas e 89,6% nas usinas de fontes complementares,
indice que no acumulado do ano foi de 86,8%, para todo o B 2wis B 12mis
conjunto de usinas da Companhia, sendo 88,5% nas usinas

hidrelétricas, 75,0% nas termelétricas e 87,8% nas usinas de fontes complementares.

Hidrelétricas Termelétricas Complementares Consolidado

A disponibilidade das usinas hidrelétricas no trimestre em andilise foi afetada principalmente pela modernizacdo da
Unidade Geradora 4 da Usina Hidrelétrica Salto Santiago e também pela inspecdo anual da Unidade Geradora 1 da
Usina Hidrelétrica Sdo Salvador. Em relacdo as usinas termelétricas, a disponibilidade foi afetada pela manutencdo
programada na Unidade Geradora 4 do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, pelo desligamento intempestivo
para manutencdo no fransformador elevador da Unidade Geradora 3 da Usina Termelétrica William Arjona e também
pelo desligamento das Ultimas duas unidades da Usina Termelétrica Charqueadas devido ao fim programado do
estoque de carvdo. Cumpre ressaltar que, conforme planejado pela Companhia, a Usina Termelétrica Charqueadas
teve sua autorizacdo operativa revogada pela Aneel em 31 de dezembro de 2016.

De igual modo, os principais fatores que afetaram a disponibilidade das usinas hidrelétricas em 2016, na comparacdo
com o ano anterior, foram as modernizacdes na Unidade Geradora 3 da Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra e nas
Unidades 3 e 4 da Usina Hidrelétrica Salto Santiago. Ocorreram ainda manutencdes na Unidade 1 da Usina
Hidrelétrica Passo Fundo e nas Unidades 1 e 2 da Usina Hidrelétrica Sdo Salvador. Outro fator foi a modernizacdo dos
reguladores de velocidade e de tensdo da Unidade Geradora 1 da Usina Hidrelétrica Cana Brava. Em relacdo das
usinas termelétricas, as manutencdes programadas nas Unidades Geradoras 2, 4 e 5 do Complexo Termelétrico Jorge
Lacerda e na Unidade 3 da Usina Termelétrica Willian Arjona foram os eventos que mais afetaram a disponibilidade,
somados ao desligamento da Usina Termelétrica Charqueadas. Nas usinas complementares, a disponibilidade foi
afetada pela manutencdo na turbina da Unidade 3 da Pequena Central Hidrelétrica José Geldzio.
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Producado

' Geragdo
MW médios

ST A producdo de energia elétrica nas usinas operadas pela ENGIE
, Brasil Energia foi de 10.584 GWh (4.794 MW médios) no 4T16,
5.902
196 5.436
4,794

resultado 18,8% inferior & producdo do 4T15. Do total gerado,
170 5.077 170 as usinas hidrelétricas foram responsdveis por 8.909 GWh (4.035
528 MW médios); as termelétricas, por 1.185 GWh (537 MW médios);
e as complementares, por 490 GWh (222 MW médios). Esses
resultados representam, respectivamente, reducdes de 20,2% e
17,8% na geracdo das usinas hidrelétricas e termelétricas e um
aumento de 13,4% na geracdo das complementares, em

comparacdo ao 4T15.

/]

4T15 4T16 " 12M15 12M16 A reducdo na geracdo das usinas hidrelétricas, comparando o

Il Hidrelétricas Bl Termelétricas [ Complementares  4T16 com o mesmo periodo do ano anterior, deve-se as

condicdes hidrolégicas menos favordveis no Ultimo trimestre de

2016. J& a reducdo na geracdo das termelétricas deve-se ao

fato de a Usina Termelétrica Willian Arjona permanecer desligada temporariamente por conveniéncia operacional e

pelo desligamento da Usina Termelétrica Charqueadas, conforme mencionado anteriormente. A elevacdo da

geracdo das usinas complementares fica a cargo do inicio da operacdo comercial das Centrais Edlicas Santa

Mobnica e Cacimbas, além dos testes de comissionamento das demais usinas pertencentes ao Complexo Edlico Santa
Ménica.

No periodo de 12 meses de 2016, a producdo total de energia elétrica alcangou 44.592 GWh (5.077 MW médios):
redugdo de 6,6% em relagdo a 2015. Do total gerado, as hidrelétricas foram responsdveis por 38.462 GWh (4.379 MW
médios), reducdo de 3,2%; as termelétricas, por 4.638 GWh (528 MW médios), reducdo de 27,6%; € as usinas
complementares, por 1.492 GWh (170 MW médios), representando aumento de 0,2%. Nas usinas hidrelétricas ndo
houve evento de destaque que possa ser citado, exceto as condicdes hidroldgicas menos favordveis em 2016. A
menor geracdo das termelétricas deve-se a reducdo de geracdo por mérito, ao fato de a Usina Termelétrica Willian
Arjona permanecer desligada temporariamente por conveniéncia operacional e ao desligamento da Usina
Termelétrica Charqueadas, mencionado acima. A geracdo das usinas complementares ficou praticamente estével,
com destaque para reducdo na geracdo das PCHs em razdo da baixa hidraulicidade, evento que foi compensado
pelo aumento da geracdo das usinas edlicas, devido ao inicio da operacdo comercial das Centrais Edlicas Santa
Mobnica e Cacimbas.

Cumpre destacar que um aumento da geracdo hidrelétrica da Companhia ndo resulta necessariamente em
melhoria de seu desempenho econdmico-financeiro. Da mesma maneira, uma reducdo desse tipo de geracdo ndo
implica obrigatoriamente deterioracdo do desempenho econdmico-financeiro. Isso se deve & aplicagdo do
Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE), que compartilha os riscos hidrolégicos inerentes & geracdo hidrelétrica
enfre seus participantes.

Em relacdo a geracdo termelétrica da Companhia, seu aumento pode reduzir (em funcdo do nivel de contratacdo
da Companhia) a exposicdo ao Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD), sendo o inverso também verdadeiro,
mantidas as outras varidveis.

Clientes

No 4T16, a participacdo de consumidores livres no portfélio da Companhia alcancou 48,0% do total das vendas fisicas
e 44,1% do total da receita liquida de vendas, reducdes de 0,2 p.p. e 1,8 p.p., respectivamente, em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. No acumulado dos 12M16, os consumidores livres representaram 47,9% das vendas
fisicas e 45,1% da receita liquida de vendas, decréscimos de 0,9 p.p. e 2,2 p.p., respectivamente, em comparacdo a
2015.

Os incrementos observados no 4716 e 12M16 na participacdo das comercializadoras nas vendas fisicas e na receita
liguida de vendas, em comparacdo com 0s mesmos periodos do ano anterior, decorrem de vendas de energia
convencional concomitantes & compra de energia incentivada de comercializadoras, por sua vez direcionada &
revenda aos consumidores livres.
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Participagdo dos Clientes nas Participacdo dos Clientes nas Vendas Contratadas
Vendas Fisicas que Compdem a Receita Liquida de Vendas
(%) (%)

4T15 4T16 12mM15  12M16? 4T15 4T16 12M15  12M16?

[l Distribuidoras  [] Consumidores Livres [l Comercializadoras [l Exportacéo?

T Arepresentatividade das exportagdes sobre as vendas fisicas e sobre a receita liquida de vendas foi de 0,2% e 0,3%, respectivamente, nos 12M16.

Estratégia de Comercializagao

A Companhia tem como estratégia de comercializacdo a venda gradativa da energia disponivel para determinado
ano, de forma a mitigar o risco de ficar exposta ao preco spoft (Preco de Liquidacdo das Diferencas — PLD) daquele
ano. As vendas sdo feitas dentro das “janelas” de oportunidade que se apresentam quando o mercado revela maior
propensdo de compra.

De acordo com os dados de capacidade comercial prépria e contfratos de compra e venda vigentes em 31 de
dezembro de 2016, apresenta-se a seguir, o balanco de energia da ENGIE Brasil Energia:

' Balango de Energia

(em MW médios)
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Recursos Proprios 3.518 3.536 3.962 3.989 3.998 4,013 Preco Bruto Data de Preco Bruto
+ Compras para Revenda 1.105 1.012 715 415 317 314 no Leildo Referéncia Cornigido
- fecusosTolais () | 4623| 4sas] 4677] ad0a] 4315|4327 QAN 3/
Vendas Leildes do Governo' 1.307 1.355 1.749 1.612 1.612 1.612
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 2122
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128.4 jun-06 232,9
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 1350 nov-06 243,5
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 out-07 2190
2014-EE-2014-06 134 134 134 - - - 270,7 mai-14 320,0
Proinfa 44 44 44 44 44 44 147.8 jun-04 311,0
1°Leildo de Reserva 14 14 14 14 14 14 158,1 ago-08 254,3
Mix de leildes (Energia Nova / Reserva / GD) 18 18 17 14 14 14 - - 2429
2014-EN-2019-25 - - 295 295 295 295 183.,5 mar-14 226,8
2014-EN-2019-25 - - 10 10 10 10 206,2 nov-14 2457
2014-EN-2019-20 - - 83 83 83 83 139.3 nov-14 166,0
2015-EN-2018-20 - 46 46 46 46 46 188.5 ago-15 207.5
8° Leildo de Reserva - 2 9 9 9 9 303,0 nov-15 3251
+ Vendas Bilaterais 2.871 2767 | 2238 1.507 950 737
= Vendas Totais (B) 4178 4122 3987 3.119 2562 2349
Saldo (A - B) 445 426 690 1.285 1.753 1.978
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido) % 176,7 174,6 181,1
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido) *: 166,3 173,0 183,9

TXXXX-YY-WWWW-7Z, onde:
XXXX = ano de realiza¢do do leildo
YY = EE = energia existente ou EN = energia nova
WWWW = ano de inicio de fornecimento
77 < duracdo do fornecimento (em anos)
2 Preco de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), ou seja, ndo considera a inflagdo futura.
3 Prego de aquisicdo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, ou seja, ndo considera a inflagdo futura.
Notas:
- O balango estd referenciado ao centro de gravidade.
- Os precos médios s&do meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variagdo das quantidades contratadas,
que sdo atualizadas trimestralmente.
- A Aneel concedeu anuéncia a repactuagdo do risco hidrolégico aos contratos da Companhia negociados no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR).
Informacdes adicionais podem ser enconfradas nas demonstracdes financeiras de 2015.

o e - e ()




Release de resultados | 4716 e 2016

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Liquida de Vendas

No 4T16, a receita liquida de vendas apresentou reducdo de 2,5% ' Receita Liquida de Vendas

(ou R$ 43,0 milhdes), quando comparada daquela auferida no RS milhdes

mesmo periodo do ano anterior, passando de R$ 1.709,2 milhdes

para R$ 1.666,2 milhdes. A seguir, os principais fatores desta

variacdo: (i) +R$ 82,6 milhdes, por elevacdo do preco médio
liguido de venda; (i) -R$ 67,3 milhdes, por queda na receita 6.512,0 6.442,4
decorrente das tfransacdes realizadas no mercado de curto prazo,

em especial as readlizadas no &mbito da Cémara de

Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE); e (i) -R$ 59,5 milhdes,

por menor volume de energia vendida.

1.709,2 1.666,2

Na comparacdo entre os anos, a receita liquida de vendas passou
de R$ 6.512,0 milhdes em 2015 para R$ 6.442,4 milhdes em 2016, ou
seja, reducdo de R$ 69,6 mihdes ou 1,1%. Essa diminuicdo 4T15 4716 12M15 12M16
decorreu essencialmente destas combinacdes: (i) +R$ 347,0

milhdes, por aumento do preco médio liquido de venda; (i) -R$ 232,5 milhdes, por menor quantidade de energia
vendida; e (i) -R$ 185,5 milhdes, pela reducdo da receita nas fransacdes realizadas no mercado de curto prazo, em
especial as realizadas no &mbito da CCEE.

' Preco Médio Liquido de Venda*

RS/MWh v Preco Médio Liquido de Venda

O preco médio de venda de energia, liquido dos tributos sobre a

184,0 180.7 receita, atingiu R$ 183,98/MWh no 4716, 5,0% acima do obtido no
175,3 171,4 ’ mesmo frimesire de 2015, cujo valor foi de R$ 175,26/MWh. Nos 12
meses de 2016, esse preco foi de R$ 180,68/MWh, 5,4% superior ao
praticado em 2015, que foi de R$ 171,37/MWh. As elevagdes de
preco ocorreram, substancialmente, em razdo da atualizacdo
monetdria dos contratos existentes, parcialmente atenuadas por
precos praficados em novas vendas com valores inferiores aos
precos médios do portfdlio.

4T15 4T16 12M15 12M16

(*) Liguido de exportagdes e impostos sobre a venda.

4 Volume de Vendas
l Volume de Vendas
A quantidade de energia vendida em contratos passou de 9.052 MW médios

GWh (4.099 MW médios) no 4T15 para 8.748 GWh (3.962 MW
médios) no 4T16, reducdo de 3,4% ou 304 GWh (137 MW médios), (3.5%)
entre os periodos comparados. Em 2014, o volume de venda de
energia foi de 34.789 GWh (3.971 MW médios), contfra 36.012 GWh
(4.111 MW médios) registrados em 2015, queda de 1.223 GWh (140
MW médios) ou 3,5%. Tais variacdes decorreram, substancialmente,
do término e da renegociacdo de contratos existentes e da
reducdo de consumo em contratos com flexibilidade, suavizada
pelo acréscimo de vendas de energia convencional para
comercializadoras.

4T15 4T16 12M15 12M16
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Comentdrios sobre as Variagoes da Receita Liquida de Vendas, por
Classe de Clientes

4 Distribuidoras

A receita de venda a distribuidoras alcancou R$ 824,6 milhdes no 4T16, montante 2,7% superior aos R$ 803,3 milhdes
auferidos no 4T15. Tal variacdo foi ocasionada pelos seguintes efeitos: (i) R$ 84,2 milhdes — elevacdo de 10,9% no
preco médio liquido de venda; e (i) R$ 62,9 milhdes —reducdo de 326 GWh (147 MW médios) ou 7,4% na quantidade
vendida.

Em 2016, a receita atingiu R$ 3.113,8 milhdes, incremento de 2,2% em relagdo ao exercicio de 2015, quando foi de R$
3.046,6 milhdes. Esse acréscimo é explicado pela associacdo destas variacoes: (i) R$ 327,6 milhdes — crescimento de
11,2% no preco médio liquido de vendas; e (ii) R$ 260,4 milhdes — queda de 8,1%, ou 1.397 GWh (164 MW médios) do
volume de energia vendida. O decréscimo no volume de vendas enfre os periodos em andlise é resultado,
essencialmente, do término do contrato de Leildo de Energia Existente, no fim de 2015, aliado das reducdes
decorrentes do Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits (MCSD). Adicionalmente, a variacdo do preco
médio de venda acima da inflacdo ocorreu em razdo do encerramento do contrato do mencionado leildo, cujo
preco era inferior ao médio praticado nos contratos vigentes em 2016.

v Comercializadoras

A receita de venda a comercializadoras passou de R$ 55,6 milhdes no 4715 para R$ 75,6 milhdes no 4716, aumento de
36,0% entre os periodos comparados, resultado dos seguintes fatores: (i) R$ 31,4 milhdes — acréscimo de 189 GWh (86
MW meédios) ou 61,3% na quantidade de energia vendida; e (i) R$ 11,4 milhdes —reducdo de 15,7% no pregco médio
liquido de vendas.

No periodo de 12 meses de 2016, a receita foi de R$ 319,7 milhdes, 53,0% superior a receita auferida em 2015 — R$
209,0 milndes. A elevacdo é resultado dos seguintes aspectos: (i) R$ 163,8 milhdes —aumento de 86,0% ou 1.013 GWh
(115 MW médios) no volume de energia vendida; e (i) R$ 53,1 milhdes — decréscimo de 17,8% no preco médio liquido
de vendaos.

A elevacdo do volume de venda observada nos periodos em andlise decorreu, substancialmente, de vendas de
energia convencional, concomitantemente d compra de energia incentivada de comercializadoras, para revenda
a consumidores livres que migraram do Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR) para o Ambiente de Contratac&o
Livre (ACL).

v Consumidores Livres

A receita de venda a consumidores livres reduziu 2,5% entre os trimestres em andlise, passando de R$ 727,5 milhdes
no 4T15 para R$ 709,3 milhdes no mesmo periodo de 2016. Os seguintes eventos contribuiram para essa variacdo: (i)
R$ 28,0 milhdes — reducdo de 167 GWh (76 MW médios) ou 3,8% na quantidade de energia vendida; e (i) R$ 9.8
milhdes — elevacdo de 1,4% no preco médio liquido de venda da energia.

Em 2016, areceita alcangou RS 2.834,2 milhoes, 2,8% inferior aos R$ 2.915,7 milndes verificados em 2015. Essa reducdo
estd relacionada ao que segue: (i) R$ 154,0 milhdes — decréscimo de 917 GWh (110 MW médios) ou 5,2% no volume
de venda de energiaq; e (i) R$ 72,5 milhdes — crescimento de 2,6% no preco médio liquido da energia vendida.

Tais quedas das quantidades vendidas estdo relacionadas ¢ reducdo de consumo nos contratos com flexibilidade e
renegociacdes de contratos existentes, parcialmente atenuadas por maior volume de vendas de energia
incentivada no ano corrente para clientes que migraram do ACR para o ACL.

v Exportacdo de Energia Elétrica

Nos trimestres em andlise ndo houve exportacdo de energia. No ano de 2016, a Companhia exportou 78 GWh (9 MW
médios) de energia elétrica para a Argentina, ao preco médio de R$ 232,28, auferindo receita liquida de R$ 18,1
milhdes.

v Transagées no Mercado de Curto Prazo — em especial no Ambito da CCEE

No 4T16, a receita auferida no mercado de curto prazo — em especial as realizadas no &mbito da CCEE, foi de R$ 43,9
milhdes, enquanto no mesmo periodo de 2015 foi de R$ 111,2 milhdes, redugdo de RS 67,3 milhGes entre os frimestres
comparados. J& nos 12 meses de 2016, em relacdo ao ano anterior, houve decréscimo de RS 185,5 milhdes nareceita
das fransacdes de curto prazo, passando de R$ 302,6 milhdes em 2015 para R$ 117,1 milhdes em 2016. Mais
informacdes em: “Detalhamento das Operacdes de Curto Prazo — em especial as Transacdes na Cémara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE)".

R ——————©
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Custos da Venda de Energia e Servigos

Os custos da venda de energia e servigos foram elevados em RS 106,1 milhdes, ou
12,6%, entre os trimestres comparados, passando de R$ 844,8 milhdes no 4T15 para
R$ 950,9 milhdes no trimestre em andilise. Em 2016, esses custos atingiram RS 3.701,5 milhoes, 2,7%, ou RS 101,6 milhoes,
amenos que em 2015, que foi de R$ 3.803,1 milhoes. Tais variacdes decorreram, essencialmente, do comportamento
dos principais componentes a seguir:

v Energia elétfrica comprada para revenda: reducdo de R$ 92,9 milhdes no 4716, em comparacdo ao mesmo
frimestre de 2015, e de R$ 139,2 milhdes em 2016, em relacdo a 2015, reflexo, sobretudo, da reducdo de 510 GWh
(231 MW médios) no 4T16 e de 886 GWh (104 MW médios) nos 12M16 nas compras de médio e de longo prazo,
reducdo compensada parcialmente por maiores precos praticados em novas contratacdes, se comparados com o
periodo anterior. A reducdo observada no volume de compras é efeito, principalmente, da aquisicdo em 2015 de
energia da Usina Hidrelétrica Jirau, suavizada pelo maior volume de compras de energia incentivada para revenda
a consumidores livres no periodo em andlise. Em 2016, a Companhia ndo comprou energia da UHE Jirau.

v Transagoes no mercado de curto prazo - em especial as realizadas no Gmbito da CCEE: entre os trimestres
em andlise, os custos com essas transacoes foram superiores a R$ 222,2 milhdes. Entre os exercicios de 2015 e 2016,
ocorreu aumento de R$ 115,5 milhdes desses custos. Mais detalhes estdo descritos a seguir em item especifico.

v Encargos de uso de rede elétrica e conexdo: elevacdo de R$ 10,4 milhdes entre os trimestres em andlise e de
R$ 34,3 milhdes entre os exercicios de 2015 e de 2016, decorrente, principalmente, do reajuste anual das tarifas de
fransmiss&o.

v Combustiveis para geragdo: decréscimo de R$ 53,8 milndes na comparacdo do 4T16 com o mesmo frimestre
de 2015, e de R$ 109,0 milndes entre os anos comparados, devido d reducdo de consumo de gds natural pela Usina
Termelétrica William Arjona (UTWA), em virtude de esta ter deixado de ser despachada pelo Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS) no fim de fevereiro de 2016. Essa queda foi parcialmente atenuada pelos seguintes fatores: (i)
custo com carv@o mineral, a partir de 2016, em razdo de a Companhia ter deixado de obter o reembolso integral,
pela Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), do carvdo consumido no Complexo Termelétrico Jorge Lacerda
e na Usina Termelétrica Charqueadas, conforme previsto em nova legislacdo que estabeleceu pardmetros de maior
eficiéncia energética das usinas; e (i) consumo de carvdo mineral préoprio em 2016, em virtude da exportagdo de
energia elétrica para a Argentina.

v Compensacgdo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos (Royalties): queda de R$ 7,9 milhdes entre os
trimestres comparados, refletindo o menor despacho das usinas hidrelétricas, amenizado pela atualizacdo tarifdria.
No exercicio de 2016 houve aumento de R$ 12,9 milhdes devido, principalmente, ao reajuste anual de precos,
atenuado por pequena reducdo de geracdo hidrelétrica.

4 Pessoal: aumento de R$ 1,5 milhdo no 4T16, em relacdo ao mesmo frimestre de 2015, e de R$ 18,2 milhdes
entre os anos analisados, resultante, substancialmente, do reajuste anual da remuneracdo e dos beneficios dos
empregados e de novas adesdes ao Plano de Demissdo Voluntdria (PDV), reaberto em 2016, suavizado pela
readequacdo do quadro funcional em razdo do desligamento dos colaboradores através do PDV.

4 Materiais e servicos de terceiros: reducdo de R$ 11,7 milhdes entre os frimestres analisados e de R$ 29,3
milhdes no confronto entre os anos comparados, reflexo, principalmente, da menor demanda de servicos
relacionados d manutencdo e conservacdo das unidades geradoras termelétricas, além dos esforcos de
racionalizacdo de custos da Companhia.

v Depreciagdo e amortizagdo: ampliacdo de R$ 9.1 milhdes e de R$ 30,5 milhdes nos trimestres e anos
comparados, respectivamente, em decorréncia, sobretudo, de grandes revisdes realizadas no parque termelétrico
da Companhia no fim de 2015, de sua modernizacdo e de novos ativos adicionados a seu parque gerador.

v Provisdes operacionais liquidas: efeito negativo de R$ 27,3 milhdes no 4716 em comparacdo ao 4715 e efeito
positivo de R$ 38,8 milhdes entre os anos analisados. A variacdo apresentada no comparativo dos trimestres resultou,
substancialmente, do reconhecimento no 4T16 de: (i) provisdo para a desmobilizacdo da Usina Termelétrica
Charqueadas; e (i) provisGo para reducdo de estoques ao valor realizdvel liquido das Usinas Termelétricas
Charqueadas e Alegrete. O principal fator contributivo para o decréscimo no comparativo anual desses custos foi a
constituicdo de provisdo civel, em 2015, decorrente de disputa judicial com fornecedor, em consequéncia de
divergéncia quanto a aplicacdo dos termos da legislacdo vigente, no que se refere a definicdo do preco do insumo
consumido. Esse efeito positivo foi parcialmente atenuado pelos itens (i) e (ii) supracitados.

Detalhamento das Operagoes de Curto Prazo - em especial as Transagoées na Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE)

Operacdes de curto prazo sdo definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal é a gestdo da
exposicdo da Companhia na CCEE. O preco da energia nessas operacdes tem como caracteristica o vinculo com
o Preco de Liquidacdo de Diferencas (PLD). O presente item engloba também as transacdes na CCEE, dado o

N ———————
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cardter voldtil e sazonal — e, portanto, de curto prazo — dos resultados
advindos da contabilizacdo na CCEE. Adicionalmente, as exposicdes positivas
ou negativas sdo liquidadas & PLD, d semelhanca das operacdes de curto
prazo descritas acima.

Sobre as transacdes na CCEE, os diversos lancamentos credores ou devedores realizados mensalmente na conta de
um agente da CCEE sdo sintetizados numa fatura Unica (a receber ou a pagar), exigindo, portanto, seu registro na
rubrica de receita ou de despesa. Cumpre ressaltar que, em razdo de ajustes na estratégia de gerenciamento de
portfélio da Companhia, vem se verificando mudanca no perfil das faturas mencionadas. Tal alterndncia dificulta a
comparacdo direta dos elementos que compdem cada fatura dos periodos em andlise, sendo esse o motivo para a
criacdo deste tépico. Assim, ele permite andlisar oscilacdes dos principais elementos, apesar de terem sido alocados
ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual estdo vinculados.

Genericamente, esses elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicacdo do
Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE); (i) do Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF - Generation Scaling
Factor), que ocorre quando a geracdo das usinas que infegram o MRE, em relacdo & energia alocada, € menor ou
maior (Energia Secunddria); (iii) do chamado “risco de submercado”; (iv) do despacho motivado pela Curva de
Aversdo ao Risco (CAR); (v) da aplicacdo dos Encargos de Servico do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora
da ordem de mérito de usinas termelétricas; e (vi) naturalmente, da exposicdo (posicdo vendida ou comprada de
energia na contabilizacdo mensal), que serd liquidada ao valor do PLD.

No 4T16 e no 4T15, os resultados liquidos (diferenca entre receitas e custos — deduzidos dos tributos incidentes sobre
as receitas e os custos) decorrentes de transacoes de curto prazo — em especial as realizadas no dmbito da CCEE,
foram positivos em R$ 14,9 milhdes e R$ 304,4 milndes, respectivamente, reducdo de R$ 289,5 milhdes entre os periodos
comparados.

Essa variagdo é consequéncia, essencialmente, da combinacdo destes fatores: (i) aumento do efeito negativo
decorrente do reconhecimento da repactuacdo do risco hidroldgico no 4T15; (ii) elevacdo do excedente de energia
liguidada na CCEE; (iii) maior exposicdo termelétrica em virtude do menor despacho dessa fonte de geracdo; (iv)
reducdo de receita no MRE em razdo de menor geragdo hidrelétrica no periodo; e (v) reconhecimento no 4T15 dos
efeitos decorrentes da adesdo & repactuacdo do risco hidroldgico de usinas com energia comercializada no ACR,
conforme estabelecido pela Lei n° 13.203/2015, no valor de R$ 223,1 milhdes.

No acumulado de 2016, o resultado liquido fruto de transacdes de curto prazo — em especial as realizadas na CCEE,
foi negativo em R$ 65,3 milndes, ante o resultado positivo de R$ 235,7 milhdes, obtido em 2015, ou seja, reducdo de
R$ 301,0 milndes entre os anos comparados.

Essa variacdo resulfou da conjuncdo dos efeitos supracitados, com excecdo dos itens (i), (i) e (v), bem como maior
exposicdo a diferenca de precos entre submercados.

Cabe considerar que a expressiva reducdo do PLD médio em 2016, conforme a seguir informado, contribuiu para o
decréscimo dos efeitos negativos decorrentes da aplicacdo do GSF e da exposicdo termelétrica e, em contrapartida,
para a reducdo dos efeitos positivos do excedente de energia liquidado na CCEE.

Na comparacdo entfre os trimestres, o PLD médio dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste diminuiu 5,3%,
passando de R$ 171,97/MWh no 4T15 para R$ 162,89/MWh no 4T16. No comparativo entre os anos, o PLD nos mesmos
submercados reduziu 67,4%, passando de R$ 285,41/MWh em 2015 para R$ 93,18/MWh em 2016.

Em consonéncia com as diretfrizes estabelecidas na Lei n° 13.203/2015, e com o propdsito de mitigar os efeitos
negativos do GSF aplicado as usinas integrantes do MRE, a Companhia, em dezembro de 2015, aderiu, mediante
manifestacdo formal e despachos emitidos pela Aneel, a repactuacdo do risco hidrolégico de usinas cuja energia
foi comercializada no Ambiente de Confratacdo Regulada. Como condicionante para a adesdo, a Companhia
teve que desistir de qualquer disputa judicial que impedisse a aplicacdo do GSF ds suas usinas.

Em decorréncia desse acordo, a Companhia reconheceu no seu custo um prémio de risco de R$ 23,7 milhdes no ano
de 2016, tendo evitado, no mesmo periodo, um custo de défice de geracdo de R$ 92,5 milhdes, ambos efeitos liquidos
de tributos incidentes diretamente sobre os mesmos.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas com vendas, gerais e administrativas, mantiveram-se em R$ 55,1 milhdes nos trimestres em andlise. No
4T16 as despesas com pessoal e administradores foi reduzida em R$ 6,5 milhdes em razdo dos efeitos do Plano de
Demissdo Voluntdria concluido em 2016. Essa queda foi quase que totalmente atenuada pela reversdo de provisdo
civel no ano de 2015.

Entre os anos em andlise, essas despesas passaram de R$ 200,2 milhdes para R$ 202,5 milhdes, aumento de R$ 2,3
milhdes ou 1,1%. Tal elevacdo foi consequéncia, substancialmente, da reversdo de provisdo civel em 2015,
parcialmente atenuada pela reducdo das despesas com pessoal e administradores, no montante de R$ 7,2 milhdes,
causada pelo mesmo motivo supramencionado.



s N

Release de resultados | 4T16 e 2016 ENGI@ s %

Ebitda e Margem Ebitda

Refletindo os efeitos mencionados anteriormente, o Ebitda

do 4T16 foi de RS 824,0 milhdes, isto é, 14,8% ou R$ 143,0 ' Ebitda () e Margem Ebitda
milhdes abaixo do apurado no 4T15, que foi de R$ 967,0

milhdes. A margem Ebitda foi de 49,5% no 4716, decréscimo 56,6%

de 7,1 p.p. em relacdo ao mesmo periodo de 2015. As Nf’% 49.3%
reducodes supracitadas séo consequéncia da combinacdo !
dos seguintes fatores, comentados de forma mais
detalhada ao longo do documento: (i) efeito negativo de
R$ 289,5 milhdes nas fransacdes realizadas no mercado de
curto prazo —em especial as realizadas no dmbito da CCEE;
(i) reducdo de R$ 92,9 milhdées nas compras de energia
para revenda; (i) decréscimo de R$ 53,8 milhdes no
consumo de combustivel; (iv) efeito negativo de R$ 32,7
milndes nas provisdes operacionais liquidas; (v) elevacdo 4T15 4T16 12M15 12M16
de R$ 23,1 milhdes na receita liquida de venda de energia
confratada; e (vi) queda de R$ 2.4 milhdes dos demais

custos e das despesos operocionois. (1) Ebitda: lucro liquido + imposto de renda e contribuicdo social + despesas
financeiras, liquidas + depreciagcdo e amortizacdo.

==t \argem EBITDA Bl EBITDA (rs Mihses)

No ano de 2016, o Ebitda aumentou RS 61,0 milhées (ou

2,0%), passando de R$ 3.114,6 milhdes em 2015 para R$ 3.175,6 milhdes em 2016. A margem Ebitda em 2016 atingiu
49,3%, representando aumento de 1,5 p.p. em comparacdo com 2015. As elevacgdes dos indicadores decorreram,
principalmente, da combinacdo destes fatores: (i) efeito negativo de R$ 301,0 milhdes nas fransacdes realizadas no
mercado de curto prazo —em especial as realizadas no &mbito da CCEE; (ii) reducdo de R$ 139,2 milhdes nas compras
de energia para revenda; (iii) crescimento de R$ 114,5 milhdes na receita liquida de venda de energia contratada;
(iv) decréscimo de R$ 109,0 milhdes no consumo de combustivel; (v) elevacdo de R$ 34,3 milhdes de encargos de
uso da rede elétrica e conexdo; (vi) efeito positivo de R$ 28,7 milndes nas provisdes operacionais liquidas; e (vii)
diminuicdo de R$ 4,9 milhdes dos demais custos e das despesas operacionais.

Com a finalidade de possibilitar a reconciliacdo do lucro liquido com o Ebitda, apresentamos a tabela abaixo:

e — L 3 8 A Y

Lucro liquido 475,5 599.7 -20,7 1.548.3 1.501,3

(+) Imposto de renda e contribuicdo social 20,6 108,0 -80,9 518,4 531,9 -2,5
(+) Despesas financeiras, liquidas 44,3 97.4 -54,5 354,9 470,6 -24,6
(+) Depreciagdo e amortizacdo 160,4 151,6 630,3 600,5
T T B TR BT T T
(+) Provisdo para reducdo ao v alor recuperdv el 120,9 10,3 1.073.8 120,9 10,3 1.073.8

(+) Resultado de Participacdes Societdrias

T T N R BT R

Provisdo para Redugdo ao Valor Recuperavel

No ano de 2016, a Companhia reconheceu provisdo para reducdo do valor recuperdvel (impairment) de ativos no
montante de R$ 120,9 milhdes, dos quais R$ 76,0 milhdes correspondem aos ativos ndo operacionais do projeto
termelétrico Jacui e R$ 44,9 milhdes a ativos de geracdo termelétrica. J& em 2015, o valor provisionado foi de R$ 10,3
milhdes, referente a Usina Termelétrica Charqueadas.

Os ativos de Jacui correspondem a bens do empreendimento termelétrico Jacui recebidos em decorréncia de
sentenca favordvel & Companhia (em 2014), em acdo de execucdo movida contfra a Elétrica Jacui Ltda. para a
cobranca de valores a receber fruto da venda dos ativos do empreendimento, os quais tinham sido concedidos em
garantia da venda.

No ano de 2015, a Companhia firmou contrato de exclusividade de venda com um potencial comprador para os
ativos. O contrato previa opcdo para a aquisicdo do projeto com validade até janeiro de 2016, que ndo foi exercida
pelo comprador. Dessa forma, ao longo do ano de 2016, foi mantida a tentativa de venda dos ativos como ativos
operacionais, sem sucesso. Diante desse cendrio, a Companhia contratou uma empresa especializada em venda
de ativos para a definicdo de uma estratégia vidvel de alienacdo e a avaliacdo do valor de mercado dos ativos,
elaborada com base na alternativa de venda proposta. Baseada nessa avaliagcdo, a Companhia constituiu um
impairment de R$ 76,0 milndes, correspondente ao valor contdbil excedente & estimativa do valor de venda dos
aftivos.
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Resultado Financeiro

Receitas financeiras: no 4116, as receitas atingiram R$ 75,7 milndes, isto &, R$ 9,9
milhdes ou 11,6% abaixo dos R$ 85,6 milhdes auferidos no mesmo frimestre de
2015, em razdo, substancialmente, dos seguintes fatores: (i) reducdo de R$ 8,4 milhdes na variacdo monetdria de
depdsitos judiciais; (i) incremento na receita com aplicacdes financeiras de R$ 4,6 milhdes; (i) decréscimo de R$ 4,3
milhées em virtude do reconhecimento, em 4T15, da atualizacdo referente a ganhos de éxito em acodes judiciais e a
ganhos com operacdes de hedge.

No comparativo entre os anos, as receitas financeiras aumentaram R$ 117,1 milhoes (ou 41,7%), passando de R$ 280,8
milhdes em 2015 para R$ 397,9 milndes em 2016. Essa variacdo é explicada, essencialmente, pelos seguintes fatores:
(i) aumento de R$ 71,4 milndes na receita com aplicacdes financeiras; (i) acréscimo de R$ 38,8 milndes nos juros e na
variacdo monetdria, oriundos de decisdo favordvel & Companhia em disputa judicial de cobranca de atualizacdo
de valores areceber de um agente do setor; (i) elevacdo de R$ 17,7 milhdes nos juros e na variacdo monetdria sobre
contas areceber, devido ¢ inadimpléncia na liquidacdo financeira da CCEE causada por liminares que impediam a
aplicacdo do GSF; e (iv) reducdo de R$ 5,6 milhdes na variacdo monetdria de depdsitos judiciais.

Despesas financeiras: as despesas no 4716 foram de R$ 120,0 milhdes, isto €, R$ 63,0 milhdes ou 34,4% abaixo das
registradas no mesmo trimestre do ano anterior, que foi de R$ 183,0 milhdes. As principais variacdes observadas foram:
(i) reducdo de R$ 60,1 milhdes nos juros e na variacdo monetdria sobre as concessdes a pagar; (i) aumento de R$
22,1 milhdes nos juros liquidos sobre provisdes e no passivo atuarial; (i) reversdo de R$ 15,1 milhdes de juros sobre
contas a pagar na CCEE, reconhecidos no 1716, em virtude da revisdo realizada pela Aneel da metodologia de
atualizacdo dos montantes pendentes de liquidacdo financeira por estarem protegidos por liminares que impediam
a aplicagdo do GSF; e (iv) decréscimo de R$ 4,8 milhdes nos juros e na variagdo monetdria sobre dividas.

Em base anual, as despesas aumentaram de R$ 751,4 milhées para R$ 752,8 milhdes, ou seja, R$ 1,4 milhdo (ou 0,2%),
resultado da combinacdo, principalmente, destas variacdes: (i) reconhecimento em 2016 de R$ 57,6 milhdes de
variacdo monetdria sobre os valores a pagar na CCEE que estavam pendentes de pagamento em razdo das
liminares que impediam a CCEE de aplicar o GSF; (i) decréscimo de R$ 56,0 milhdes nos juros e na variacdo monetdria
sobre dividas; (i) aumento de R$ 27,7 milndes nos juros liquidos sobre provisdes e no passivo atuarial; (iv) reducdo de
R$ 22,5 milhdes nos juros e na variacdo monetdria sobre as concessdes a pagar, e (v) decréscimo de R$ 1,4 milhdo
de impostos sobre operacdes financeiras.

Imposto de Renda (IR) e Contribuigcdo Social (CSLL)

As despesas com IR e CSLL no 4T16 foram de RS 20,6 milhdes, R$ 87,4 milhdes inferiores ao valor do mesmo trimestre
de 2015, que foi de R$ 108,0 milndes. O decréscimo decorreu, substancialmente, das seguintes variacoes: (i) reducdo
do lucro antes dos tributos; (ii) elevacdo dos juros sobre o capital proprio creditados aos acionistas no ano de 2016; e
(iii) término de incentivo fiscal da Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra em 2016.

No acumulado do ano, essas despesas passaram de R$ 531,9 milhdes em 2015 para R$ 518,4 milhdes em 2016:
diminuicdo de RS 13,5 milhdes. Essa variacdo é resultado, sobretudo, dos maiores juros sobre o capital préprio
creditados aos acionistas no ano de 2016, variacdo parcialmente atenuada pelos seguintes fatores: (i) aumento do
lucro antes dos tributos no periodo; e (ii) término de beneficio fiscal da Usina Ponte de Pedra. As aliquotas efetivas
dos tributos sobre o lucro em 2015 e 2016 ficaram em 26,2% e 25,1%, respectivamente.

Lucro Liquido

O lucro liquido do 4T16 foi de R$ 475,5 milhdes, R$ 124,2 milhdes ou
20,7% inferior aos R$ 599,7 milhdes apresentados no mesmo trimestre
do ano anterior. Essa diminuicdo é efeito, substancialmente, de: (i)
decréscimo de R$ 143,0 milhdes no Ebitda; (i) acréscimo de R$ 8,8
milhdes da depreciacdo e amortizacdo; (i) aumento do impairment (¥3,1%)
de ativos de R$ 110,6 milhdes; (iv) queda de R$ 53,1 milhdes das
despesas financeiras liquidas; (v) reducdo de R$ 87,4 milhdes do
imposto de renda e da contribuicGo social; e (vi) despesa de

equivaléncia patrimonial de R$ 2,3 milhoes. 20,7
No exercicio de 2016, o lucro liquido passou de R$ 1.501,3 milhdes em 5097 l

2015 para R$ 1.548,3 milhdes, ou seja, elevagao de RS 47,0 milhdes ou 475,6
3,1%. Tal variacdo decorreu, principalmente, destes fatores: (i)
crescimento de R$ 61,0 milhdes no Ebitda; (i) aumento de R$ 29.8
milhdes da depreciacdo e amortizacdo; (i) acréscimo do
impairment no montante de R$ 110,6 milhdes; (iv) reducdo de R$ 115,7
milhdes das despesas financeiras liquidas; (v) diminuicdo de R$ 13,5
milhdes do IR e da CSLL; e (vi) despesa de equivaléncia patrimonial de R$ 2,8 milhdes.

Lucro Liquido
RS milhGes

1.501,3 1.548,3

4T15 4716 12M15 12M16

R ————————©
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Endividamento

Em 31 de dezembro de 2016, a divida
bruta total consolidada, representada principalmente por empréstimos,
financiamentos e debéntures, liquida de operacdes de hedge, totalizava

RS 3.088,7 milhdes — decréscimo de 17,8% (R$ 669,7 mihdes)
3.758.4 .’ comparativamente d posicdo de 31 de dezembro de 2015.
! 3.088,7 Do total da divida ao fim de 2016, ndo havia parcela denominada em
moeda estrangeira, de modo que, ao fim de 2015, a parcela da divida
denominada em moeda estrangeira era de 34,2%. Os empréstimos em

moeda estrangeira e respectivos hedges foram liquidados em dezembro
de 2016, na data de vencimento.

' Divida Bruta
RS milhes

A variacdo no endividamento da Companhia estd relacionada,
principalmente, d combinacdo dos seguintes fatores ocorridos entre o 4715
31/12/2015 31/12/2016 e 0 4T16: (i) saques no BNDES e em seus agentes financeiros no valor total
acumulado de R$ 353 mihdes, destinados aos investimentos para
modernizacdo das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo, do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e para
amplia¢cdo da Usina Termelétrica Ferrari; (i) geracdo de R$ 384,1 milhdes em encargos incorridos a serem pagos e
variacdo monetdria e cambial; (i) 6@ emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, no montante liquido
de R$ 585,8 milhdes; (iv) R$ 1.524,2 milhdes em amortizacdes de empréstimos, financiamentos e debéntures; e (v) R$
150,7 milndes em transferéncia de financiamentos de subsididrias reclassificadas para ativo mantido para venda.

' Cronograma de Vencimento da Divida
RS milhGes

1.188

341
3°°I 268 265 238 .280 . 209

2017 2018 2019 2020 2021 2022 de 2023 de 2028
a 2027 a 2032

O custo médio ponderado nominal da divida co fim do 2016 foi 10,5%.
' Composicdo da Divida

» TILP
69%

Fixo
1%

IPCA
30%
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Em 31 de dezembro de 2016, a divida liquida (divida total menos resultado de
operacdes com derivativos, depdsitos vinculados d garantia do pagamento dos
servicos da divida e caixa e equivalentes de caixa) da Companhia era de RS 1.093,2
milhoes, redugdo de 10,0% em relagcdo ao registrado ao fim do 2015.

. Divida Liquida

RS milhGes
sz | sy | ven
Divida bruta 3.088,7 4.247,2 -27.3
Resultado de operagdes com deriv ativ os 0,0 (488,8) -100,0
Depésitos vinculados ao servigo da divida (180,2) (146,8) 22,8
Caixa e equivalentes de caixa (1.815,3) (2.396.,9) -24,3

Divida liquida total 1.093,2 1.214,8

Investimentos

Os investimentos totais da ENGIE Brasil Energia no 4T16 foram de RS 453,4 milhoes, dos quais (i) R$ 59,1 milhdes foram
destinados aos projetos de manutencdo e revitalizagdo do parque gerador; (i) R$ 11,3 milhdes, & modernizacdo da
Usina Hidrelétrica Salto Santiago; e (i) R$ 383,0 milhdes aplicados na construcdo de novas usinas, dos quais R$ 263,3
milhdes foram destinados & construcdo da UTE Pampa Sul, R$ 83,6 milhdes direcionados ao Complexo Edlico Campo
Largo, R$ 26,9 milhdes ao Complexo Edlico Santa Mdénica e R$ 9,2 milhdes as demais usinas.

Em 2016, a Companhia investiu RS 1.189,7 milhées na construcdo, manutencdo, revitalizacdo de seu parque gerador
e na aquisicdo de projetos. A construcdo das Usinas Edlicas Santa Ménica e Campo Largo, da UTE Pampa Sul e da
Central Fotovoltaica Assu demandou R$ 875,1 milhdes. As obras para manutencdo do parque gerador receberam
investimentos de R$ 191,6 milndes, visando manter alto o fator de disponibilidade das usinas, que, em 2016, foi de
97.2%, conforme mencionado no item “Disponibilidade”. Na modernizacdo das usinas de Salto Santiago e Passo
Fundo foram investidos R$ 97,8 milndes. Adicionalmente, em 2016, a Companhia adquiriu projetos no valor total de
R$ 25,2 milhoes.

Dividendos Complementares Propostos

O Conselho de Administracdo da ENGIE Brasil Energia aprovou, em reunido realizada em 23 de fevereiro de 2017, a
proposta de dividendos complementares referentes ao periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2016 no
montante de RS 409,6 milhces (RS 0,6275749291 por agdo), que deverd ser ratificada pela Assembleia Geral Ordindria,
a quem caberd definir as condicdes de pagamento.

O total de proventos relativos a 2016 atingird RS 1.487,3 milhdes, equivalente a RS 2,2786046398 por acdo ou 100% do
lucro liquido distribuivel ajustado.

COMPROMISSO COM O DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL

Gestdo Sustentdvel

Todas as usinas sob responsabilidade da Companhia seguem a Politica ENGIE Brasil Energia de Gestdo Sustentdvel,
que abrange as dimensdes Qualidade, Meio Ambiente, Salde e Seguranca no Trabalho, Responsabilidade Social e
Gestdo da Energia. Das 29 usinas instaladas em 12 estados das cinco regides do Pais, 14 (com poténcia somada que
corresponde a 95,3% da total operada pela Companhia) sdo certificadas de acordo com as normas de gestdo NBR
ISO 9001 (da Qualidade), NBRISO 14001 (do Meio Ambiente) e NBR OHSAS 18001 (da Saude e Seguranca no Trabalho).
Para a Responsabilidade Social, a Companhia busca seguir as orientacdes do guia NBR I1SO 26000 (que ndo permite
certificacdes); e o Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, cujas trés usinas estdo entre as 14 certificadas, é também
certificada segundo a norma NBR ISO 50001, de Eficiéncia Energética.

Além da Politica de Gestdo Sustentdvel, outras relacionadas ao compromisso da Companhia com o desenvolvimento
sustentdvel estdo disponiveis em seu website, sobre temas como Direitos Humanos, Engajamento de Stakeholders e
Mudangas Climdticas, assim como o Regimento Interno do Comité de Sustentabilidade, os cédigos de Meio
Ambiente e Etica, e os Relatérios de Sustentabilidade publicados anualmente de acordo com as recomendacdes
da Global Reporting Iniciative (GRI) e, desde a edicdo de 2014, agregando as do International Integrated Reporting
Council (IIRC).

Comité de Sustentabilidade

Criado em 2007, o Comité de Sustentabilidade da Companhia atualmente é formado por 12 membros, de diferentes
dreas, especialmente as que se relacionam mais proximamente com stakeholders, como acionistas, clientes,
fornecedores, empregados, midia e comunidades. A coordenacdo é da Diretoria Administrativa, e um dos memloros
€ o representante dos empregados no Conselho de Administracdo. Entre outros, o Comité tem como objetivos:
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v' Conftribuir para manter o equilibrio dos interesses dos diferentes publicos em
relacdo & Companhia;

v' Desenvolver programas de sensibilizacdo e conscientizacdo para conceitos e
praticas de sustentabilidade para publicos internos e externos;

v' Conftribuir para o emprego das melhores prdticas de governanca corporativa; e

v' Propor, obter aprovacdo da Diretoria Executiva e atuar arficuladamente com as unidades organizacionais para
atingir as metas anuais de sustentabilidade empresarial (“Metas ENGIE Brasil Energia de Sustentabilidade”), que
sdo baseadas em quatro Programas — Desenvolvimento Cultural, Melhoria Ambiental, Inclusdo Social e
Educacdo para a Sustentabilidade —, com iniciativas associadas a indicadores e pesos para avaliacdo ao fim
de cada ano.

Destaques do Trimestre e do Ano

Em relac@o aos compromissos com o desenvolvimento sustentdvel, destaca-se a permanéncia da ENGIE no indice
de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa (ISE), pelo 12° ano consecutivo. Ferramenta para andlise
comparativa do desempenho das empresas listadas na BM&FBovespa sob o aspecto da sustentabilidade
corporativa, fundamentada em eficiéncia econémica, equilibrio ambiental, justica social e governanca corporativa,
0 ISE corresponde em 2017 a uma carteira de 38 acdes de 34 empresas. A ENGIE e somente outras nove companhias
integram o indice desde sua criacdo em 2005.

Outro destaque do ano foi a certificagdo da Usina Hidrelétrica Estreito, nas normas de gestdo NBR ISO 9001
(Qualidade), NBR ISO 14001 (Meio Ambiente) e NBR OHSAS 18001 (Saude e Seguranca no Trabalho), agora com mais
1.087 MW de capacidade instalada certificada, atingindo assim 95,3% do total da energia operada pela Companhia
com cerfificacdo (aumento de 11,7 p.p. entre os anos).

Indicadores de Sustentabilidade

Desde 2012, a Companhia tem como padrdo incluir, em suas apresentacdes de resultados trimestrais e anuais, os
principais indicadores de sustentabilidade mensurados em cada periodo. A tabela a seguir apresenta os relativos ao
4716 e aos 12M16, associando cada indicador aos da GRI.
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' Indicadores de Sustentabilidade!

ltem |Dimensdo? Indicador '"d;:f ° | 4me  4m5 Variacdo| 12M16  12M15 Variacdo
NUmero de usinas em operacdo EU1, G4-9 29 28 1 29 28 1
Capacidade instalada operada (MW) EU1, G4-9 8.720 8.765 -0,5% 8.720 8.765 -0,5%
Capacidade instalada propria (MW) EU1, G4-9 6.999 7.044 -0,6% 6.999 7.044 -0,6%
NUmero de usinas certificadas EU6, G4-15 14 14 - 14 14 -
Capacidade instalada certificada (MW) EU6, G4-15 8.345 7.330 13,8% 8.345 7.330 13,8%
Capacidade instalada certificada em relagdo a total EU6, G4-15 95,31% | 83,63% 11,7 p.p. 95,31% 83,63% 11,7 p.p.
Capacidade instalada proveniente de fontes renovaveis EU1, G4-9 7.673 7.646 0,4% 7.673 7.646 0,4%
Qualidade Capacidade instalada proveniente de fontes renovaveis em relagdo & total EU1, G4-9 87,99% | 87,23% 0,76 p.p. 87,99% 87,23% 0,76 p.p.
Geracdo de energia total (GWh) EU2 10.584 13.031 -18,8% 44.592 47.622 -6,4%
Geracdo de energia certificada EU6, G4-15 10.076 11.829 -14,8% 42.944 41.894 2,5%
1 Geracdo certificada em relacdo a total EU6, G4-15 95,2% 90,8% 4,4 p.p. 96,3% 88,0% 8,3 p.p.
Geracdo de energia proveniente de fontes renovéveis (GWh) EU2 9.399 11.591 -18,9% 39.954 41.212 -3,1%
Geragdo proveniente de fontes renovdaveis em relagdo & total EU2 88,8% 88,9% -0,1 p.p. 89,6% 86,5% 3,1p.p.
Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas EU30 97,7% 97,9% -0,2 p.p. 97,2% 97,4% -0,2 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas EU30 86,4% 86,7% -0,3 p.p. 86,8% 86,9% -0,1 p.p.
Total de mudas plantadas e doadas* G4-EN27 95.914 81.178 18,2% 340.269 262.218 29,8%
q a NUmero de visitantes &s usinas* G4-26 20.548 24.287 -15,4% 92.154 100.464 -8,3%
Meio Ambiente — ; Py
Emissdes de CO2 (usinas a combustiveis fosseis) (t/MWh) G4-EN15 1,0289 0,969 6,2% 1,0087 0,976 3,4%
Emissdes de CO2 do parque gerador da Tractebel Energia (t/MWh) G4-EN15 0,146 0,107 36,4% 0,135 0,131 2,9%
N° médio de empregados® G4-10, G4-LA1 1.078 1.138 -5,3% 1.114 1.139 -2,2%
Salde e Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas® G4-LA6 0,000 0,000 - 0,490 0,000 o
22 SV Gl e By (o8l Taxa de Gravidade (TG), néo incluindo terceirizadas’ G4-LA6 0,000 0,000 - 0,002 0,000 K
(el R R ) B Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas® G4-LA6 0,000 0,000 - 1,520 0,540 S
Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas’ G4-LA6 0,000 0,000 - 0,001 0,000 O
Investimentos ndo incentivados GA4-EC8, G4-SO1 | 1.166,92 | 1.459,28 -20,0% 5.044,28 3.304,36 52,7%
Investimentos pelo Fundo da inféncia e adolescéncia - FIA G4-EC8, G4-SO1 | 237,59 639,80 -62,9% 2.544,27 1.709,01 48,9%
Investimentos pela Lei de Incentivo & cultura - Rouanet G4-EC8, G4-SO1 | 1.563,00 @ 602,00 159,6% 10.184,72 7.465,44 36,4%
Responsabilidade Investimentos pela Lei de incentivo ao esporte G4-EC8, G4-SO1 | 2.255,30 | 832,26 171,0% 2.565,29 1.420,00 80,7%
29 Social® ':,;’gi:'gNemos pelo Programa Nacional de Apoio a Afenctio Oncolégica~ | 4 peg gason | 2573,80 | 25147 | 923,5% | 257380 | 637,77 | 303,6%
\Z
';,‘esfg;mci’”;oézf‘?'c‘i’éigg'f’;;gzi;'ggg de Apolo & Alenco dasalde da | g4 pcg Ga-s01 | 131021 | 550,00 | 138,2% 131020 | 550,00 | 1382%
Investimentos pelo Fundo Municipal do Idoso GA4-EC8, G4-SO1 | 2.184,12 | 142,04 1437,7% 2.348,33 234,44 901,7%

Notas:

1) Mais indicadores estdo disponiveis no DFP (website da Companhia / Investidores / Informagdes Financeiras / Demonstracdes Financeiras)e no Relatdrio de
Sustentabilidade, a ser publicado no fim de abril (website da Companhia / Sustentabilidade / Finangas / Relatério de Sustentabilidade).

2) Referéncia: Politica ENGIE de Gestdo Sustentdvel.

3) GRI: Global Reporting Initiative, versdo G4.

4) Sem considerar o do Ceste (Consércio Estreito Energial).

5) Média no periodo do nUmero de empregados proprios que trabalham nas usinas em operagdo, na sede e no escritério de S&o Paulo.

6) TF = n° de acidentes de frabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposicdo ao risco, considerados os mesmos empregados do ltem 19.

7) TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposicdo ao risco, considerados os mesmos empregados do Item 19 e
os de terceiros que trabalham nos mesmos locais .

8) Valores em milhares de reais.

GOVERNANGCA CORPORATIVA

O Estatuto Social da ENGIE Brasil Energia tem-se regularmente ajustado ds novas regras € aos novos procedimentos
do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBovespa: o mais alto nivel de governanca corporativa
desta bolsa de valores. Adicionalmente (como j& mencionado), a Companhia é integrante do ISE. O Conselho de
Administracdo da ENGIE Brasil Energia fem suas reunidoes monitoradas em relacdo ao tempo dedicado a questoes
estratégicas e de curto prazo, relativamente & sustentabilidade empresarial, e € composto de nove membros titulares,
sendo um representante dos empregados e dois conselheiros independentes. Salvo o escolhido pelos empregados,
tfodos sdo eleitos por acionistas, em Assembleia Geral. Um Conselho Fiscal, permanente, independente da
administracdo e da auditoria externa da Companhia, responde pela fiscalizacdo dos atos dos administradores e por
examinar e opinar sobre as demonsfracdes financeiras, pela avaliagdo dos sistemas de gestdo de risco e de controles
internos e das propostas a serem submetidas ao Conselho de Administracdo no caso de contratacdo de servicos
adicionais da empresa prestadora de servico de auditoria das demonstracdes financeiras.

Um Coédigo de Etica pauta a conduta da Companhia: documento pUblico, disponivel em seu website. A Companhia
também dispde de Comité de Etica, responsdvel pela constante atualizacdo do Cédigo e pela avaliacdo de
questdes éticas. Em 2013, a ENGIE Brasil Energia ratificou sua adesdo ao Pacto Empresarial pela Integridade contra a
Corrupgado: iniciativa do Instituto Ethos em desdobramento ao Pacto Global da ONU, do qual a ENGIE Brasil Energia
é signatdria desde seu lancamento.

Adicionalmente as regras do Novo Mercado, a ENGIE Brasil Energia segue os regulamentos da Lei Sarbanes-Oxley,
cujo objetivo é coibir a conduta antiética e proporcionar mais confiabilidade ds demonstracdes financeiras.

?

-
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A politica de dividendos da ENGIE Brasil Energia estabelece um dividendo minimo
obrigatério de 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei
6.404/76 e, além disso, determina intengcdo de pagar em cada ano calenddrio
dividendos e/ou juros sobre o capital préprio em valor ndo inferior a 55% do lucro
liquido ajustado em distribuicoes semestrais.

Em relacdo ao modelo de transferéncia de ativos e demais transacdes com partes relacionadas, a Companhia e sua
confroladora entenderam ser necessdrio elevar os padrdes de governanca corporativa por elas adotados. Entre as
iniciativas aplicadas, destaca-se a criacdo, por meio da adaptacdo do Estatuto Social da Companhia, de um Comité
Independente para Transagcoes com Partes Relacionadas, de cardter nGo permanente e que, quando convocado,
serd composto, em sua maioria, de membros independentes do Conselho de Administracdo da ENGIE Brasil Energia.

MERCADO DE CAPITAIS

Desde sua adesd@o ao Novo Mercado da BM&FBovespa, a ENGIE Brasil Energia passou a integrar o indice de Acdes
com Governanca Corporativa Diferenciada (IGC) e o indice de Acdes com Tag Along Diferenciado (ITAG), que
reUnem as companhias que oferecem ao acionista minoritdrio protecdo maior em caso de alienacdo do conftrole.
Suas acdes integram o indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa (ISE), que relne empresas com
reconhecido comprometimento com a responsabilidade corporativa, além do indice de Energia Elétrica (IEE), que é
um indice setorial constituido pelas empresas abertas mais significativas do setor elétrico. As acdes da Companhia
também fazem parte do principal indice de acdes da BMF&FBovespa — o indice Bovespa e do Euronext-Vigeo EM 70
— indice integrado pelas empresas com mais alto desempenho em responsabilidade corporativa dos paises em
desenvolvimento. A Vigeo é a agéncia lider em ratings de responsabilidade social corporativa e andlisa cerca de
330 indicadores.

Em decorréncia da alteragdo da denominac¢do social da Companhia de Tractebel Energia S.A. para ENGIE Brasil
Energia S.A., houve, a partir de 21 de julho de 2016, a alteracdo de seu cédigo de negociacdo (ticker) na
BM&FBovespa para EGIE3 e de seu nome de pregdo para ENGIE BRASIL. No mercado de balcdo americano Over-
The-Counter (OTC), os American Depositary Receipts (ADR) Nivel | da Companhia passaram a adotar o cédigo EGIEY,
permanecendo a relacdo de um ADR para cada acdo ordindria.

Desempenho das A¢oes — EGIE3

O principal indice da Bovespa registrou valorizagcdo de 3,2% no 4T16 e 38,9% em 2016, mesmo diante da forte
volatilidade no mercado de capitais brasileiro, marcado por cendrio politico bastante conturbado. A variacdo refletiu
essencialmente o ofimismo dos investidores ante o impeachment da ex-presidente e, com isso, a expectativa de
maior estabilidade politica e fiscal, segundo avaliacdes do mercado. No exterior, o ano de 2016 foi marcado pelo
inesperado resultado do referendo do Brexif, pelas perdas de valor de mercado do Deutsche Bank, pelas incertezas
politicas em paises como Franga e Itdlia e pela eleicdo de Donald Trump nos Estados Unidos.

Mesmo com queda de 7,4% no 4716, as agoes da ENGIE Brasil Energia encerraram 2016 com valorizagao de 9,9% na
comparacdo com 2015, contudo, resultado inferior aos obtidos pelo Ibovespa e pelo indice de Energia Elétrica (IEEX),
que alcancaram valorizacdo de 38,9% e 45,6%, respectivamente. A EGIES finalizou o ano cotada em R$ 35,0 por
acdo, conferindo @ Companhia valor de mercado de RS 22,8 bilhoes.

No 4T16, o volume médio didrio da EGIE3 foi de R$ 31,9 milhdes, 0,8% abaixo do registrado no mesmo periodo de 2015,
quando atingiu R$ 32,2 milhdes. No acumulado de 2016, o volume médio atingiu R$ 33,5 milhdes, acréscimo de 20,2%
diante do alcancado em 2015.
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EGIE vs. Ibovespa vs. IEEX
(Base 100-31/12/2015)
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' Préximo Evento

A ENGIE Brasil Energia realizard o seguinte evento para discussdo dos resultados:

Teleconferéncia com Webcast R
(Em portugués — tradugao simultanea para inglés)

Data: 24 de fevereiro de 2017
Hordrio: 11h (hordrio de Brasilia)

Telefones para conexdo:
Participantes no Brasil: (11) 3127-4971 / (11) 3728-5971
Senha para os participantes: ENGIE

Webcast

Os links de acesso estardo disponiveis no website da Companhia (www.ENGIEenergia.com.br), na secdo Investidores.

Replay disponivel de 24 de fevereiro a 2 de marco de 2017. Acesso pelo telefone: (11) 3127-4999 | cédigo: 57762839
(portugués) e 30956860 (inglés).

Reunioes com Analistas

Sdo Paulo Rio de Janeiro

Data: 3 de marco de 2017 Data: 3 de marco de 2017

Hordrio: 9h Hordrio: 19h

Local: Staybridge Suites SGo Paulo Local: JW Mariott Hotel Rio de Janeiro
Importante

Este material inclui informagoes e opinides acerca de eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais se baseiam nas atuais
expectativas, projecdes e tendéncias sobre os negécios da Companhia. InOmeros fatores podem afetar as estimativas e suposicoes
nas quais estas opinices se baseiam, razées por que as estimativas e declaragoes futuras constantes deste material podem nao vir
a se concretizar. Considerando estas limitagoes, os acionistas e investidores ndo devem tomar quaisquer decisées com base nas
estimativas, projegcoes e declaragoes futuras contidas neste material.
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ANEXO |
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO — ATIVO

(Valores em RS mil)

Ativo 31/12/2014 31/12/2015
|A|ivo Circulante 3.355.091 4.431.818 |
Caixa e equiv alentes de caixa 1.815.340 2.396.854
Contas a receber de clientes 824.079 773.602
Estoques 105.541 88.888
Créditos fiscais a recuperar 14.589 46.385
Combustiv el a reembolsar 49.472 144.249
Depdsitos vinculados 8.760 8.426
Ganhos ndo realizados em operacdes de hedge 1.490 778.227

Hedge de empréstimos - 488.802
Hedge de compromissos com fornecedores 1.490 289.425
Repactuacdo de risco hidrolégico a apropriar 26.064 26.064
Outros ativ os circulantes 90.153 82.237
Ativ o ndo circulante mantido para venda 419.603 86.886
Afivo Nao Circulante 11.064.600 10.857.568
Realizavel a Longo Prazo 612.302 716.695
Créditos fiscais a recuperar 37.991 46.763
Depdsitos vinculados 185.768 158.139
Depésitos vinculados ao servico da divida 180.183 146.766
Outros depdsitos vinculados 5.585 11.373
Dep&sitos judiciais 149.730 132.480
Ganhos ndo realizados em operacdes de hedge 1.965 130.240
Hedge de compromissos com fornecedores 1.965 130.240
Repactuacdo de risco hidroldgico a apropriar 171.015 197.079
Outros ativ os ndo circulantes 65.833 51.994
Investimentos 4.886 -
Imobilizado 10.194.898 9.897.550
Intangivel 252.514 243.323

Total 14.419.691 15.289.386
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ANEXO I
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO — PASSIVO

(Valores em RS mil)

Passivo 31/12/2016 31/12/2015
|Passivo Circulante 1.800.794 2.977.377 |
Fornecedores 371.149 573.573
Dividendos e juros sobre o capital préprio 372.040 271.021
Empréstimos e financiamentos 283.196 1.712.490
Debéntures 16.547 489
Concessdes a pagar 65.408 60.572
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 81.023 17.799
Qutras obrigacdes fiscais e regulatdrias 88.632 97.665
Obrigagdes trabalhistas 94.753 108.016
Provisdes 35.001 25.727
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria 27.219 22.189
Passiv os relacionados a ativos mantidos para venda 159.496 -
Qutros passiv os circulantes 206.330 87.836
Passivo Nao Circulante 6.004.503 5.669.873
Empréstimos e financiamentos 2.001.081 2.353.268
Debéntures 787.908 180.947
Concessdes a pagar 2.281.968 2.009.980
Prov isdes 292.106 246.873
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria 272.248 255.552
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 311.331 558.826
Outros passiv os ndo circulantes 57.861 64.427
Patriménio Liquido 6.614.394 6.642.136
Capital social 2.829.056 2.445.766
Reserv a de capital - 91.695
Reserv as de lucros 3.336.013 3.333.102
Ajustes de av aliagdo patrimonial 446.158 769.309
Participacdo de acionista ndo controlador 3.167 2.264

|Tota| 14.419.691 15.289.386
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ANEXO Il
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Valores emR$ mil) 4116 4115 Var. % 12M16 12M15 Var. %
|Recelia Liquida de Vendas 1.666.209 1.709.197 -2,5| 6.442.371 6.512.037 -1,1
|Cusios da Energia Vendida e dos Servigos Prestados (950.884) (844.767) 12,6| (3.701.457) (3.803.095) -2,7

Energia elétrica comprada para revenda (435.140) (528.063) (1.643.327) (1.782.558) -

Transagdes no mercado de curto prazo - em especial no dmbito da CCEE (29.039) 193.162 115,0 (182.416) (66.885)
Encargos de uso da rede elétrica e conexdo (104.962) (94.580) 11 (397.402) (363.127)
Combustiv eis para geragdo (14.883) (68.718) 8 (141.000) (249.984)
Compensacdo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos (44.925) (52.780) (190.898) (177.958)
Pessoal (67.131) (65.613) 23 (242.833) (224.666)
Materiais e servigos de terceiros (52.057) (63.764) (183.452) (212.780) -

Depreciagcdo e amortizagdo (158.322) (149.202) m (622.060) (591.569) 52

(Constituicdo) Rev ersGo de prov isdes operacionais (24.449) 2.848 (24.400) (63.217)
Outros (19.976) ns.0s7) | (73.669) (70.351)
[Lucro Bruto 715.325 864430 172 2740914 2.708.942 12
| Receitas (Despesas) Operacionais (172.491) (59.335) 1 90,7| (316.465) (205.112) 54,3

Despesas com vendas (3.83¢) (3.847) (17.24¢) (17.461)

Despesas gerais e administrativ as 51.295) s1.269) R 085249 (182757) R

ProvisGo para reducdo ao v alor recuperav el (120.869) no2os) RS (120869 (10.208) [N
QOutras (despesas)/receitas operacionais, liquidas 3.509 6.099 6.898 5.404
|I.ucro Antes do Resultado Financeiro e Tributos Sobre o Lucro 542.834 805.095 -32,6| 2.424.449 2.503.830 -3,2
| Resultado Financeiro (44.378) (97.472) -54,5| (354.844) (470.598) 246

Receitas financeiras 75.641 85.574 m 397.921 280.830
Despesas financeiras (120017)  (183.046) (752.765)  (751.428)

|Resuliado de Participagdes Sociefdrias (2.314) - (2.832) -
Equiv aléncia patrimonial (2.314) - (2.832) -

|I.ucro Antes dos Tributos sobre o Lucro 496.144 707.623 -29,9 2.066.773 2.033.232 1.6
Imposto de renda (15.139) (73.863) -79.5 (375.594) (383.334) -
Conftribuicdo social (5.447) (34.087) -84,0 (142.878) (148.595) -

|I.ucro Liquido do Exercicio 475.558 599.673 -20,7| 1.548.301 1.501.303 3.1

|I.ucro Liquido por Agdo 0,7286 0,9187 -20,7| 2,3720 2,3000 31
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ANEXO IV
ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.
FLUXO DE CAIXA

atores emes i e____ams__|__imns___amis _

|Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais | |

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 496.144 707.623 2.066.773 2.033.232
Ajustes para conciliar o lucro antes dos tributos ao caixa gerado nas operagoes:
Depreciacdo e amortizagdo 160.365 151.597 630.246 600.425
Provisdo para reducdo ao v alor recuperdv el 120.869 10.298 120.869 10.298
Variagdo monetdria 25.999 65.285 172.971 218.323
Juros 89.765 99.087 473.894 471.241
Constituicdo (rev ersdo) de provisdes operaciondis 25.344 (7.363) 25.474 54.193
Outros 2.941 3.152 5.630 12.139
Lucro Ajustado 921.427 1.029.679 3.495.857 3.399.851
Aumento (reducdo) nos ativ os
Contas a receber de clientes (38.990) 39.163 (44.149) (54.660)
Combustiv el a reembolsar 10.225 3.494 94.777 198.972
Créditos ficais a recuperar (68.881) (34.811) (96.776) (33.782)
Estoques (15.145) (2.990) (22.906) (18.629)
Depdsitos vinculados e judiciais (10.332) (11.955) (2.855) 45.203
Indenizagdo de seguro a receber - 87.393 - 208.808
Repactuagdo de risco hidrolégico a apropriar 6.516 (223.143) 26.064 (223.143)
Outros ativ os 52.796 (572) 37.599 (13.820)
Aumento (reducdo) nos passiv os
Fornecedores 13.204 (76.852) (231.649) (133.462)
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar (6.417) 2.632 (1.010) (1.323)
Outras obrigacdes fiscais e regulatérias (1.192) 15.567 (19.845) 39.431
Obrigacdes com pesquisa e desenv olvimento 2.656 (6.583) 16.470 (16.108)
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (11.353) (3.173) (21.349) (11.980)
Qutros passiv os 19.953 4.761 68.777 17.299
Caixa Gerado pelas Operagéoes 874.467 822.610 3.299.005 3.402.657
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social (97.446) (78.932) (457.616) (477.035)
Pagamento de juros sobre dividas, liquido de hedge (83.785) (93.559) (316.595) (347.010)
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais 693.236 650.119 2.524.794 2.578.612
Atividades de Investimento (513.744) (175.143) (1.272.113) (778.931)
Aquisicdo de inv estimento, liquido do caixa e equiv alentes de caixa recebidos (7.435) (9.553) (27.490) (26.200)
Aplicagdo no imobilizado (434.961) (145.672) (1.166.583) (723.996)
Aplicacdo nointangivel (2.308) (19.918) (9.000) (28.735)
Caixa e equiv alentes de subsididrias transferidas para ativo mantido para venda (69.040) - (69.040) -
Atividades de Financiamento (1.449.500) (19.859) (1.834.195) (1.007.558)
Empréstimos e financiamentos obtidos (656) 44.471 621.123 137.995
Empréstimos e financiamentos pagos (797.099) (56.341) (1.209.544) (413.681)
Parcelas de concessdes pagas (16.995) (15.648) (64.491) (59.006)
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (641.878) (1.446) (1.164.012) (704.335)
Depdsitos vinculados ao servico da divida (2.347) (4.930) (23.689) 16.425
QOutros 9.475 14.035 6.418 15.044
Redug¢do (aumento) de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.270.008) 455.117 (581.514) 792.123
Conciliagdo do Caixa e Equivalentes de Caixa
Saldo inicial 3.085.348 1.941.737 2.396.854 1.604.731
Saldo final 1.815.340 2.396.854 1.815.340 2.396.854
Redugdo (aumento) de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.270.008) 455.117 (581.514) 792.123
Transagoes que ndo Envolveram o Caixa e Equivalentes de Caixa
Juros e v ariagdo monetdria capitalizados 30.000 40.295 113.557 67.808
Fornecedores de imobilizado e intangiv el 6.464 31.203 (27.035) 69.244
Juros sobre o capital proprio creditados 432.500 314.000 432.500 314.000
Compensagdo de imposto de renda e contribuicdo social 79.361 51.717 133.092 78.461
Provisdo para desembolsos futuros para aplicacdo no imobilizado (68) (3.657) (4.967) (8.801)
Valores a pagar vinculados & aquisicdo de inv estimentos (1.329) 15.064 11.698 29.157
Mensuragdo das obrigacdes com beneficios de aposentadoria apresentadas em
outros resultados abrangente 7255 (21.013) 7255 (21.013)
Ativ o ndo circulante mantido para venda 339.641 - 339.641 -
Passiv o ndo circulante mantido para venda 159.496 - 159.496 -



