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: ~ Aviso importante
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Este material foi preparado exclusivamente como material de suporte para as apresentacOes relacionadas a 32 Emissao
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcOes, da Tractebel Energia S.A (“Tractebel”), com base
em informagoes prestadas pela emissora. Os Coordenadores e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer
perdas que possam advir como resultado de decisdes de investimentos tomadas com base apenas nas informacdes
contidas neste documento.

Potenciais investidores devem ler o Prospecto e o Suplemento da Emissdao Publica de Debéntures da Tractebel
antes de decidir investir. Qualquer decisao de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente
nas informacdoes contidas no Prospecto e no Suplemento, que conterao informacoes detalhadas a respeito da
Tractebel, suas atividades, situacdo economico-financeira e os riscos inerentes as suas atividades, assim como suas
demonstracoes financeiras.

O Prospecto e o Suplemento poderdo ser obtidos junto a Tractebel, a CVM e aos Coordenadores da Oferta ou nos sites: da
Tractebel (www.tractebel.com.br), do Votorantim (www.bancovotorantim.com.br), do BB-BI (www.bb.com.br/ofertapublica),
do HSBC (http://www.hsbc.com.br/1/2/portal/pt/para-sua-empresa/investimento/operacoes-especiais-mais-informacoes), do
Santander (www.santander.com.br/prospectos), da Comissao de Valores mobiliarios ("CVM") (www.cvm.gov.br), da Cetip S.A
— Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (www.cetip.com.br) e da BM&F Bovespa S.A — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros (www.bovespa.com.br).

A presente operacao encontra-se em andlise pela Comissdo de Valores Mobilidrios para a obtencdao do registro de
Distribuicao Publica.
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SETOR ATRATIVO
v Perfil defensivo em tempos de crise
v Precos crescentes de energia

LIDERANCA NO SETOR

EXCELENTE CLASSIFICAGCAO DE RISCO ) ] )
v Maior gerador privado de energia

v Ermiced .
Em1ss§o tem rating A em escala -k < v Valor de mercado: RS 11,5 bilhoes
nacional pela S&P e Fitch - ~ : > D!
v’ Rating corporativo também AA, ha 7 . v Controlada pela GDF SUEZ, lider

VArios anos mundial em energia
4 \
4 \
/ \
/ \
4 \

ALTOS PADROES DE GOVERNANCA I . \\ CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL
CORPORATIVA A Tl'a Cte e Energ |a 1 v" Alta contratacao nos proximos anos
v Executivos experientes \\ GCOF S\UC= v v I’lgrtfolio baé'?\fnceactjo enttre clientes
v' Comprovada disciplina nas decisées \ T — , IVres (T”Zi ! edrgn ?t)s SS ores) e
de investimento ' g regulados (distribuidoras)
\ /
\\ '/
SOLIDA PERFORMANCE FINANCEIRA 3 ESTABILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v Forte geracao de caixa S~o - .- - v Contratos indexados a inﬂagéo
v Margem EBITDA/vendas de 60% < v Base hidrica, mas com diversificacao em

v Lucro liquido consistente termicas e eolicas
ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL
v indices de disponibilidade de padrao mundial

v Usinas certificadas com I1SO 9001 (gestao da
qualidade) e 14001 (gestao de meio ambiente)




- HEMCEHERNEGERE A Tractebel é controlada pela GDF
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Bameemie SUEZ, lider'mundial em energia
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Energy Latin America

Participagbes Ltda.
50,01% 40,07% 68,71% 78,53%
» &« Tractebel Energia G | ===
Energia GOF S\ecz eang Energy Brazil
Sustentavel CESTE — MERCADO ay
do Brasil consérela Exlerite g
99,90% 99,99% 99,99% 99,99% 48,75% 99,99% 2,82% 99,99%

P . - Tractebel Energiz
A ENERCETICA S ./ RS S

Gama Usina Termelétri Lages Bioenergéti =
[P o } [ — J[@ CESS }[s mw}[ Yo, }[1@5?295! ] [EAMAESAJ[ PF’EJ
| I A ractebel Energia

| —

* Estrutura societaria simplificada.




- Liderang¢a entre os geradores
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Sl  privados'deenergia

A Tractebel Energia é a maior geradora privada do setor elétrico brasileiro...

Setor Privado — Capacidade Instalada (GW) Brasil — Capacidade Instaladal?
6,4
: Outros
Pe;rgE,[, as 26,5%
2,7 55 \ CESP
’ 7,2%
1,7 1,7 Eletrobras
1,0 0,7 31,8% Tractebel
=

Duke Energy

Tractebel  AES Duke CPFL  Endesa EDP Neoenergia Cemig 2,2%
Energia  Tieté  Energy Itaipu AES Tieté  Copel 6,5%
6,8% 2,6% 4,4%

Fonte: Aneel e websites das empresas.
Notas:

1 Valor correspondente ao SIN — Sistema Interligado Nacional.
2 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.

...e esta bem posicionada para exercer o papel de agente consolidador.




Portfolio.balanceado.de ativos,
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e  com localizacao estratégica

Capacidade instalada de 6.432 MW em 19 usinas operadas pela Companhia: 80% hidrelétricas,
18% termelétricas e 2% complementares

. . e Capacidade Energia

BB [ [l e Inst:Iada (MW) Asseguradg (MWm)?

® salto Santiago 1.420 723

@ita 1.1272 5442

® salto Osério 1.078 522

@ cana Brava 450 274

& Machadinho 4042 1472

(®s3o0 Salvador 243 148

@ Passo Fundo 226 119

Ponte de Pedra 176 131

Total 5.124 2.608

Legenda

(®) Complexo Jorge Lacerda® 857 650 - —
@9 William Arjona 190 136 8 ?L?I.?L?Zi'ﬁi‘a
@Charqueadas 72 46 O Complementar
@2 Alegrete 66 21 O Em Construgdo
13)Lages (Biomassa) 28 25 THles @i G s Capacidade Energia Assegurada
14) Rondondpolis (PCH) 27 14 Instalada (MW) Gar. Fisica (MWm)'
15 Beberibe (Edlica) 26 10 Estreito (Hidro)*

16) José Gelazio da Rocha (PCH) 24 11 @) Areia Branca (PCH)
17) Pedra do Sal (Edlica) 18 8 @9 Andrade (Biomassa)

Notas: !Valores segundo legislacao especifica.
2 Parte da Tractebel Energia (Ita - 78%; Machadinho - 35%; e Estreito - 40%).
3 Complexo composto por 3 usinas.
4Projeto a ser transferido pela GDF SUEZ em 2009.




eecalaceEe Indicadores operacionais de

sl padrao mundial

Os niveis de disponibilidade total das usinas da Tractebel Energia...

Usinas Hidrelétricas Usinas Termelétricas Consolidado
0,
93% 95% 950, 96% 86% 88% 91% 93% 930, 9°%
M 00/0 50/

2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008

... estao acima da média nacional e no caso das termelétricas equivalem a benchmarking
mundial.
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Mercado de energia no Brasil




Estruturas de contratacao. mitigam

riscos e geram oportunidades

Ambiente de Ambiente de
Contratacao Livre Contratacao Regulada

Leilao
“==»  Negocia¢do Bilateral
=== Processo Transparente (Lelido/Oferta Publica)

Agentes do setor:

» Geradoras, Distribuidoras, Consumidores, Empresas de Transmissao, Comercializadoras
e Orgao Regulador: ANEEL/MME

e Operador do Sistema Elétrico: ONS

e Mercado Atacadista: CCEE

e Planejamento: EPE




~  Alimitada oferta de energia e o
appa-es . (ainda) baixo nivel'do.consumo

e | suportam oS precos

A recente entrada de usinas termelétricas no mercado possibilitou 0 aumento da oferta em
relacao a demanda de energia para os proximos anos.

e A perspectiva de elevacao dos precos se mantém devido ao alto custo de geracao dessas
novas usinas, mesmo com a crise.

Consumo de Eletricidade

Mercado de Energia .
(per capita no ano)

12.000 600

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09E 10E 11E 12E 13E 14E Fonte: IEA Energy Statistics, 2006

= Oferta - Demanda (liquido) ——Preco médio dos CCEARs — PLD médio SE
Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no PMO de janeiro de 2009

e no relatorio da SFG/Aneel de janeiro de 2009. Inclui os resultados dos leilGes
A-3, A-5 e 1° Leildo de Energia de Reserva, todos realizados em 2008.
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Estratéegia de comercializacao




_Portfolio.balanceado entre clientes
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regulados, livres e comercializadoras

Pioneirismo no atendimento sistematico ao

Energia Contratada por Tipo de Cliente :
mercado livre ...

29%

29%

2% 8 349

17% 16%

Sélido relacionamento com .| Meio de aproximagao a

27% 18% 22%

os clientes

e Maior mercado consumidor

e Contratos regulados e livres

A\ 4

alguns clientes livres

2010E

2009E

2006 2007 2008

Maior previsibilidade
do fluxo de caixa de
longo prazo

...visando minimizar riscos e maximizar a

Clientes Livres (117)
Exportacoes

I Distribuidoras (31)
Comercializadoras (13)

eficiéncia do portfdlio de clientes.




S RRcElnEeEs Diversificacdo também dentro'do

GUOF S\CZ

portfoliode¢clientes livres

Volume total de venda para clientes livres
(117 no total): 1.188 MW-meédios

12% 12%




tohel Enerch - Praticamente toda a energia
e disponivel nes‘proximos dois

I —

anos ja esta vendida

e Estratégia de comercializacao gradativa de disponibilidade futura: com o passar do tempo
e consequente maior previsibilidade do mercado, a Companhia refina a disponibilidade que
permanecera descontratada nos anos seguintes;

A energia nao-contratada € vendida no mercado spot

Tractebel: Energia

Energia descontratada da descontratada em relagao a
Tractebel Energia disponibilidade de um dado ano
(MW médio)
1.075

38,0%

622
29,1%

421

348

! 16 0%1

o
10,9%1 9,2%?

2009 2010 2011 2012 2013 2014

2011 2012 2013 2014

Nota:
1 Percentual dos recursos totais. M 31/12/2006 31/12/2007 M 31/12/2008
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Crescimento
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" Modelo de-negécio

Oportunidades: Novos projetos/Aquisicoes

Grandes hidrelétricas

Usinas termelétricas e fontes alternativas

Vantagens da alianca GDF Suez/Tractebel
para grandes hidrelétricas

GOF S\CZ
—

GOF S\WGeC=

Reducao do risco de implementacao

Economias de escala na analise de novos projetos

Alavancagem

Poder de barganha




E octebel SEece Crescimento da capacidade

ey nstalada em*funcao das
a— oportunidades de mercado

S el
30 em 10 277

José Gelazio 24 MW
Beberibe 26 MW

— Machadinho 404 MW
Cana Brava 450 MW

Pedra do Sal 18 MW

Arjona 190 MW Sao Salvador 243MW
Lages 28 MW | |
Ita 1.127 MW |

6.432
5.890 5.918 5.918 5.918 5.918 5.918 6.189

Ponte de Pedra 176 MW
‘{ Rondonopolis 27 MW

Privatizacao
4.846 2036

3.719 3.719

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Mudancas de Regulamentacao




- Projeto.em construcao I
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=IESTEE Estreito

A Usina Hidrelétrica Estreito, a ser transferida para a Tractebel Energia, adicionara 435 MW a
capacidade instalada da Companhia. Ela esta sendo construida pelo acionista controlador e
seus sOcios.

UHE Estreito — TO/MA

Capacidade Instalada: 1.087 MW
Energia Assegurada: 641 MW
Participacao da SESA: 40,1%
Investimento (R$mm)1: 1.361
Inicio da construgdo: 2007
Inicio da operacdo?: 2010
Fim da construcao?: 2011
Notas:

1 Estimativa do investimento da
Tractebel Energia no projeto.
2 Estimativa da Tractebel Energia.

A energia a ser gerada por essa usina foi vendida no leilao A-5 de energia nova ocorrido em
outubro de 2007, para um periodo de 30 anos a partir de 2012.

19



tohol Fnerqi ~ Projetos.em construcao Il
pappee-ee = Energia complementar:

S Areia Branca e Andrade

Atualmente, a Tractebel também esta construindo duas usinas de energia complementar:
Andrade (biomassa, em parceria com Ac¢lcar Guarani) e a PCH Areia Branca

UTE Destilaria Andrade - SP

Movida a biomassa (bagaco de cana)
Capacidade Instalada: 33 MW

Garantia Fisica: 20 MW PCH Areia B MG
Participacao: 55% reia Branca -

Inygstimento (R$n~1m)1: 95 Capacidade Instalada: 19,8 MW

Inicio da construgdo: 2008 Energia Contratada!: 10,4 MW

Inicio da operagdo: 2010 Fator de Capacidade: 52%

Contrato por 15 anos a R$ 158/MWh Investimento (R$mm): o5

Nota: ‘e x .

1 Parcela da Tractebel. Inicio da operagdo: 2005
Contrato por 20 anos a R$ 159/MWh
Nota:

1 Energia contratada com a Eletrobras,
atraves do Proinfa.




Shareholders

- Crescimento com equilibrio’e

——— sustentabilidade socio-ambiental

GUOF J\CZ

Governo

Clientes Reguladores

Tractebel Energia
GOF S\

——

Equilibrio de interesses

Sociedade Parceiros

Empregados

Stakeholders
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Desempenho financeiro
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e do desempenho financeiro

ERCnlateEE Crescimento constante e consistente

e Eficiéncia na administracao do portfdlio de clientes e foco em estratégias de contratagao levaram
ao crescimento da receita e do EBITDA da Companhia

e Lucro liquido consistente garante a retomada do crescimento

Receita Liquida (R$ milhoes) EBITDA (R$ milhoes) Lucro Liquido (R$ milhoes)
a8 a.8: -

== e W ~agh 05T e

3.441 2.180 1.046 1.115

979
920

2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008

Nota:
1 Considerando reclassificagao contabil.
2 Desconsiderando-se os efeitos nao recorrentes em 2007 e 2008, o lucro liquido teria crescido 13,2%.

23




aawzrss Drivers financeiros anuais

R —

Tractebel Energia —

Apesar da reducao, por forca regulatoria, dos volumes para comercializacao em 2008, o aumento
do preco médio de venda garantiu o bom desempenho da Companhia no ano.

Preco Médio da Energia
Energia Vendida (MW médios) Vendida (R$/MWh) Margem EBITDA

3.748 3.744

100,65

63,4% 63,4%

59,0% 61,0%

2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008

Nota: Valores liquidos de deducdes




L Politica de dividendos adaptada

GOF S\C

SEMes as oportunidades de investimento

Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado.
Compromisso da Administracao: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

Fregliéncia do pagamento: semestral.

Dividendos
R$ 1,43 R$ 1,52
R$ 1,34
R$ 1,16
95% 95% 95%
I 68%
2005 2006 2007 2008
Dividendo por acao (R$) mmm Payout —— Dividend VYield!

Nota:
1 Baseado no preco médio ponderado por volume das acdes ON no periodo.

25



= Endividamento limitado € com
= ‘exposicao cambial.extremamente
= . baixa

Mesmo com os investimentos realizados em 2008 (com reflexo no EBITDA principalmente
a partir de 2009), os indices de endividamento sao bastante confortaveis

Overview da Divida (R$ milhdes)

S Tractebel Energia

2.978 420

2.559

(R$ milhdes)
v¥al1ig3 / |ejol epiaid

2005 2006 2007 2008 Caixa 2008 Divida Liquida 2008
mDivida em Moeda Estrangeiral  m Divida em Moeda Local === Divida Total/EBITDA2
Nota:

1 Sem hedge

> EBITDA nos ultimos 12 meses.




R - Dividas de médio e longo prazos,
apparas . CcOM baixo custo-eindexadores

I —

defensivos

Cronograma de vencimento da divida - R$ milhdes

699
450
304
78 103
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 de2016  >g24
ate 2023

Moeda nacional B Moeda estrangeira

Custo da divida

Composicao do endividamento

Moeda estrangeira Moeda nacional
BRL: 88% Fixo 50% Fixo 4%
EUR: 4% i‘d“g"«f},’,) Flutuante 50% TILP 52%
(Cuzto: Total 100% IGPM 8%
7,9%) CDI 21%
USD: 8% IPCA 15%
(Custo: Total 100%

6,0%)




B 1o ctebel Energia __; = Os covenants da emissao sao
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S confortavelmente alcancados

Para a presente emissao, a relacao EBITDA/Despesas Financeiras devera ser igual ou
superior a 2,0x e a relacao Divida Consolidada/EBITDA menor ou igual a 2,5x.

EBITDA/Despesas Financeiras Divida Consolidada/EBITDA

7,9x
1,4x

2005 2006 2007 2008 | 2005 2006 2007 2008




- Investimentos em manutencao
Mplagras € expansao-suportados-por uma

Bammmmm  forte geracao de caixa

Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento — R$ milhoes

2.180

|
|
:
|
920 979 l
:
|
1
1
|
|
|
:
1
1.211 |
I
707
44 '
/—%— 370 I 267 168
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
m Financiados com divida, incluindo dividas assumidas nas aquisi¢cdes
Financiados com capital préprio, incluindo aquisicoes
= EBITDA
Lucro Liquido
Nota:
Em 2009, ndo inclui o potencial agio na aquisicdo dos 40% da GDF SUEZ na usina Estreito

AL
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SETOR ATRATIVO
v Perfil defensivo em tempos de crise
v Precos crescentes de energia

EXCELENTE CLASSIFICACAO DE RISCO . LIDERANCA '_qo SETOR .
v" Maior gerador privado de energia

v Emices .
Em1ss§o tem rating M .y escala -k S~ v Valor de mercado: RS 11,5 bilhoes
nacional pela S&P e Fitch .- ~ )

¢ . v Controlada pela GDF SUEZ, lider

v Rating corporativo também AA, ha ) .
mundial em energia

varios anos
4 \
I/ \\
/ \
/ \ ,
ALTOS PADROES DE GOVERNANCA I . \\ CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL
CORPORATIVA A Tra Cte e Energla 1 v" Alta contratacao nos proximos anos
v" Executivos experientes ' GCOE S\WC v v Pl(_)rtfolio baégfnceacélo enttre clientes
v Comprovada disciplina nas decisdes \ , Vres (eln::l ! ec:'ert] ?I;‘ Sg ores) e
de investimento ' g regulados (distribuidoras)
\\ /,
\ ’
SOLIDA PERFORMANCE FINANCEIRA ) ESTABILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v Forte geracao de caixa AT - v Contratos indexados a inflagao
v Margem EBITDA/vendas de 60% < v’ Base hidrica, mas com diversificacdo em

v I ero llanido con térmicas e eélicas
v Ul uqQuiGo COf

ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL
v Indices de disponibilidade de padrdo mundial

v" Usinas certificadas com ISO 9001 (gestao da
qualidade) e 14001 (gestao de meio ambiente)
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Termos e condicoes da oferta




B 1ractebel Energia

Sl Termos e Condigdes daOferta

T —

Tractebel Energia S.A.

Titulo e Forma Debéntures Simples, ndo conversiveis em acdes, nominativas e escriturais

R$ 600.000.000,00, sendo que o montante inicial ofertado podera ser acrescido
em até 35%, sendo 15% de lote suplementar e 20% de lote adicional

Quantidade 60.000 Debéntures
Valor Unitario R$ 10.000,00 na Data de Emissao
Unica
specie/Forma Quirografaria, da forma nominativa e escritural

A ser definida em processo de Bookbuilding, sendo a remuneracao maxima

Remuneragao 125% do CDI

w
N




: dei’ffgf[%g & Termos e Condigoes da Oférta

Data de Emissao 01 de abril de 2009

Data de Vencimento 01 de abril de 2011

Amortizacao Em 01 Unica parcela, na Data de Vencimento

EUEIENIE RGN semestralmente, a partir da Data de Emiss3o

Repactuacao N3o havera

Resgate Antecipado Nao havera

Vencimento

Antecipado Usuais, conforme definido na Escritura de Emissao e Suplemento

- EBITDA Consolidado/Despesas Financeiras Consolidadas = 2,0
Covenants

Financeiros - Divida Consolidada/EBITDA Consolidado < 2,5, podendo chegar a 3,5 em
caso de investimentos e/ou aquisicoes




B 1ractebel Energia

g Termos e Condicées da Oferta

T —

Destinacao dos - Pagamento integral da 4@ emissao de Notas Promissdrias da Emissora;
Recursos - Pagamento de parte da 3@ emissao de Notas Promissdrias da Emissora;

Mercado Primario: SDT (CETIP) e Bovespafix (CBLC)

Negociagao Mercado Secundério: SND (CETIP) e Bovespafix (CBLC)

Fitch Ratings: AA(bra)

Rating da Emissao Standard&Poor”s: brAA

Agente Fiduciario Pentagono S.A. DTVM

Banco Mandatario Banco Bradesco S.A.

Coordenadores Votorantim (Lider), BB-BI, HSBC e Santander

o Bookbuilding 17 de abril de 2009

Data Prevista para
Liquidacao

28 de abril de 2009




e o Equipes de Distribuicao

T —

v\( I:;:)C:OI‘an tim g eeiwvestimentos | HSBC <)

Fabio Mirandez Cleber Oliveira de Aguiar Fabio Caputo Ignacio Lorenzo
José Aparecido Thiago Cogo Pires Rodrigo Formoso Ricardo Gentile Rocha

Ana Helena Bedé Paulo Halegua Luiz Felipe Ferraz
Patricia Gama Pedro Mendes Rauber

Wagner Silveira

(11) 5185-1709
(11) 5185-1679
(11) 5185-1973 (11) 3066-9380 (11) 3012-5745
(11) 5185-1749 (21) 3808-8066 (11) 3371-8188 (11) 3012-5753

— A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de
I . . o~ R age 2 . . , . ~ ,e . ~
——— Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), os padrdes minimos de informacgéo
AN B I D exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes,
das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagédo de
— investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informacgdes
— prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

Leia o Prospecto e o Suplemento antes de aceitar a oferta
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Anexos

 Balanco de energia

« Elementos de evolucao em 2008
(i) Receita operacional bruta;
(i) EBITDA;
(iii) Lucro liquido;
(iv) Endividamento liquido.
- Despesas: Impacto da estratégia de
sazonalizacao (2004 a 2008)




Pl S Balanco de-energia
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Posicao em 31/12/2008

(em MW médio) 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Recursos Proprios 3.311 3.393 3.580 3.617 3.617 3.617| Prego Bruto| Data de | Preco BrutoCorrigido
+ Compras para Revenda 387 622 289 177 278 249 no Leilao Referéncia p/ 31/12/08
= Recursos Totais (A) 3.698 4.015 3.869 3.794 3.895 3.866 (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Reguladas* 1.081 1.298 1.446 1.701 1.702 1.702
2004-EE-2007-08 10 10 10 10 10 10 70,9 dez-04 83,5
2005-EE-2008-08 150 150 150 150 150 150 81,6 abr-05 93,2
2005-EE-2009-08 381 381 381 381 381 381 94,0 out-05 108,2
2005-EN-2010-30 - 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 131,3
2006-EN-2011-30 - - 148 148 148 148 135,0 nov-06 150,5
2007-EN-2012-30 - - - 256 256 256 126,6 jun-07 137,6
Proinfa 47 53 53 52 53 53 147,8 jun-04 187,5
1° Leildo de Reserva - 11 11 11 11 11 158,1 ago-08 160,3
+ Vendas Bilaterais 2.572 2.619 2.002 1.745 1.571 1.089
= Vendas Totais (B) 3.653 3.917 3.448 3.446 3.273 2.791
Saldo (A - B) 45 98 421 348 622 1.075
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido): 107,4 111,2 116,2
Preco médio de compra (R$/MWh) (quuido)*zz 112,0 113,0 105,3

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:
XXXX = ano de realizag¢éo do leildo
YY = EE = energia existente ou EN = energia nova
WWWW => ano de inicio de fornecimento

ZZ = duracao do fornecimento (em anos)

*1: Precgo de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 31/12/08.
*2: Precgo de aquisic¢ao liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 31/12/08.

Nota: O balango esta referenciado ao centro de gravidade. Ele contempla a energia gerada por Estreito, que entra em operagao no 4T10.
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Receita operacional bruta (R$ milhoes)

(204) (14)
3.365 -| — e
ROB 2007 CCEE Exportacdo Pontede Preco Médio Volume de Outros
Pedra de Venda Venda
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EBITDA (R$ milhées)

EBITDA CCEE? Exportacao Ponte de PIS/ Operacoes EBITDA
2007 Pedra Cofins 2008
Nota:

1 Considera o efeito combinado de aumentos de receita e reducoes de despesa.
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Lucro liquido (R$ milhoes)

195 (36) 50 (59)

o @y 0y 75 6
L oae l o (6) 1.115

Lucro CCEE Export. PIS/ Operagbes Variagado Outros Lucro
2007 Cofins Cambial 2008
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Endividamento liquido (R$ milhdes)

1.110 156 (1.859)

T

590 -| 26 2.559
ros: [ -

1.019 .

Divida Aquisicoes! Dividas Outros Dividendos Variacdao Fluxo de Caixa Outros Divida
Liquida Assumidas  Investi- e JCP Monetaria Operacional Liquida
31/12/2007 nas Aquisicoes mentos e Cambial, 31/12/2008

Liquida
Nota:

1 Liquido de disponibilidades.




_ Despesas: Impacto da estratégia

corsccz R sazonalizacao (2004 a 2008)

560
520 - i Exposicao ao PLD sem consideragéo da estratégia (R$ milhdes) i E i
Exposigcdo ao PLD com consideragéo da estratégia (R$ milhdes) i b E
480 1| —— PLD (RS) i i
] ]
440 A . ' :
: : :
400 - : 5 5 ;
: ] (] ]
360 s s E i
: : : :
320 1 : : : :
(] ] (] ]
(] ] (] ]
280 - H - ' :
[ ] ] (] ]
[ ] ] (] ]
240 1 : ; : :
[ ] (] )
(] (] ]
200 1 : : 180,2 :
[ ] I Ve & e eaoooaoe el =
] ] 3\
160 1 | :
124,6 ' '
120 - | 89.2 5
' ’ J Impacto da
H ' Estratégia
: '
{ ] PN { ]
(] & ] ]
] ]
() ] ]
' T i cemde-
[ ] ] ]
H ) Ruptura do equilibrio estru- H
: : tural do setor elétrico em :
: : fungao da crise do gas e :
' 1 suspensao da importagao ]
E E da Argentina. E
2004 2005 2006 2007 2008 2009
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