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TRACTEBEL ENERGIA S/A — Nac.
Resultados do Primeiro Trimestre de 2008
15 de maio de 2008 — 10h00 (horario de Brasilia)

Operadora: Bom dia. Esta é a teleconferéncia da Tractebel Energia. Todos os
participantes estdo conectados apenas como ouvintes e mais tarde sera aberta a
sessdo de perguntas e respostas, quando serdo dadas as instrucdes para
participacdo. Caso seja necessaria a ajuda de um operador durante a
teleconferéncia, basta teclar “asterisco zero”. Cabe lembrar que esta
teleconferéncia esta sendo gravada.

Agora, passo a palavra ao Sr. Antonio Previtali, Gerente de Relagbes com
Investidores da Tractebel Energia. Por favor, Sr. Previtali, pode prosseguir.

Sr. Antonio Previtali: Bom dia, senhoras e senhores. Sejam bem-vindos a
teleconferéncia da Tractebel Energia, onde serdo discutidos os resultados do
primeiro trimestre de 2008.

Essa apresentacdo, acompanhada de slides, sera transmitida simultaneamente
pela internet, através do site www.tractebelenergia.com.br, na secao
Investidores. Nele, os senhores também poderdo obter copia do release de
resultados da Companhia.

Antes de prosseguir, quero esclarecer que eventuais declaragbes que possam
ser feitas durante esta teleconferéncia, relativas as perspectivas dos negdcios da
Companhia, devem ser tratadas como previsdes, dependentes da conjuntura
econdmica do pais, do desempenho e da regulamentagdo do setor elétrico, além
de outras variaveis e, portanto, estdo sujeitas a mudancas.

Conosco hoje, em Floriandpolis, estd o Marc Verstraete, Diretor Financeiro e de
Relagcbes com Investidores. Inicialmente, o Marc vai comentar o desempenho da
Tractebel Energia no primeiro trimestre de 2008. Logo ap0s estara respondendo
as questdes que eventualmente sejam formuladas.

Agora, eu passo a palavra ao Marc Verstraete. Marc, por favor, pode prosseguir.

Sr. Marc Verstraete: Bom dia a todos! Bem-vindos nesse conference call para
comentar o resultado do primeiro tri de 2008 da Tractebel Energia. Nesse call,
eu realmente quero focar muito no resultado e menos sobre a empresa em geral
porque nés temos poucas novidades em relacdo ao ultimo conference call que
foi feito.

Comecando pelo balanco de energia, na pagina 10 da apresentacdo, vocé tem
uma posicéo atualizada em 31/03/2008, onde vocé pode observar que o saldo
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entre 0s recursos totais e as vendas totais ndo mudou muito em relagcdo ao
ultimo balanco publicado, ou seja, a empresa é quase totalmente contratada em
2008 e 2009, tem pouca energia para vender em 2010, os 182 MW médios
representam 5% do portfolio da empresa, para depois ter em torno de 20% do
portfolio dela descontratada a partir de 2011, entdo essa situacdo permanece. A
Unica novidade sdo os precos médios de venda e de compra, que noés
disponibilizamos até 2010, que aumentaram um pouco em relacdo a ultima
informacé&o dada, e o maior motivo foi a inflagéo.

Isso entdo é para o balango de energia. Antes de entrar no resultado do primeiro
tri, em termos de novos projetos, nés concluimos em abril, vocés tém na pagina
12 da apresentacdo, a Usina de Ponte de Pedra. Nos concluimos a compra da
Usina agora em abril de 2008, foi pago, a Usina é nossa e vai comecar a
contribuir para o resultado da empresa a partir de maio de 2008, entdo essa
operacado esta concluida. Além dessa nova hidrelétrica, nés continuamos com o
projeto Sao Salvador em construcéo, a previsao continua sendo de entrada em
operacao comercial no inicio de 2009, maiores detalhes sobre a Usina na pagina
13 da apresentacao.

Além de S&o Salvador, temos em construcdo, na pagina 14 da apresentacéo, a
Usina de Estreito. Estreito também iniciamos a construgdo em 2007, esta indo
tudo dentro do previsto, isso significa inicio de operacdo em 2010/2011, e a idéia
ainda continua sendo a transferéncia desse projeto para a Tractebel Energia
pela SUEZ no segundo tri desse ano.

E nés temos, na pagina 15, o projeto da termelétrica a carvao para fornecimento
de energia para o Uruguai. Esse projeto continua em desenvolvimento. Hoje
vocé tem negociacdes entre o governo brasileiro e 0 governo uruguaio para
justamente poder viabilizar as exportacbes dessa energia, onde o0 governo
uruguaio quer garantias em caso de escassez de energia no Brasil que seja
tratado como os demais players no Brasil, ou seja, que ele ndo sofra uma
ruptura total do fornecimento da energia.

Isso é em termos de novos projetos. Eu acho que agora nés poderemos passar

para o foco da apresentacdo que € realmente o desempenho financeiro do
primeiro tri de 2008.

Entdo, n0s podemos passar para a pagina 18 da apresentacdo, onde nés
mostramos a receita liquida. A receita liquida aumentou 40% em relacdo ao
primeiro tri do ano passado, atingiu R$ 950 milhdes, um aumento de R$ 275
milhdes. Esses R$ 275 milhdes de aumento vém de onde? Vocé tem mais ou
menos R$ 75 milhGes que vem de um aumento de prego, nés temos precos
indexados a inflacdo e também novos contratos que foram firmados ao longo
desse tempo com precos maiores em relacdo aos pregos existentes no primeiro
tri de 2007, entdo isso explica mais ou menos os R$ 75 milhdes. Os R$ 200
milhdes de aumento restante € uma receita que nos tivemos na CCEE. Eu vou
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abrir essa receita de R$ 200 milhdes em trés partes: i) n6s alocamos recursos
hidricos mais do que no ano passado em janeiro e fevereiro, isso tornou a
Tractebel em um vendedor liquido na CCEE nesses dois meses. Essa alocacao
elevada de energia, junto com o preco altissimo, o PLD foi acima de R$ 500 no
inicio do ano, gerou uma receita de R$ 127 milhdes; ii) Por decisdo do governo
de gerar com as termelétricas, entraram em operacdo William Arjona e Alegrete
gerando com 6leo diesel. Nesse caso, a empresa é reembolsada através dos
encargos de servicos e sistemas entre a diferenca entre o custo declarado para
operar essa usina e o PLD. Isso gerou uma receita de R$ 63 milhdes; iii)) a
terceira parcela do aumento da receita em R$ 10 milhdes € energia secundaria.
Energia secundaria é quando o sistema como um todo gera mais energia
hidrelétrica do que a energia assegurada das hidrelétricas, esse excesso é
chamado de energia secundaria e é rateado entre todos 0s agentes e aqui nos
recebemos os R$ 10 milhdes.

Entéo é isso para a parte da receita. O EBITDA aumentou mais ainda, chegou a
aumentar 53% e atingiu R$ 691 milhdes contra R$ 451 no primeiro tri no ano
passado. Para ter esse EBITDA, olhando a parte dos custos, nos temos dois
itens — o primeiro item, eu diria, sdo os custos em relacdo a toda essa parte de
energia, e 0 segundo é uma receita extraordinaria ndo-recorrente que nos
tivemos. Eu vou comentar ambos aqui, comecando pela parte ligada a energia.

Os custos no ano passado que eram de R$ 200 milhdes, aumentaram para R$
305 milhGes esse trimestre. Primeiro vocé teve um aumento de energia
comprada para revenda. Nés compramos energia, as vezes, com contratos de
curto prazo e o preco é atrelado ao PLD, como este aumentou muito, tivemos
uma despesa maior para essa energia comprada para revenda, R$ 65 milhdes.

Depois, o combustivel (6leo diesel) para gerar William Arjona e Alegrete, como
eu ja falei, nos tivemos que ligar essas usinas. N6s fomos reembolsados, pelo
menos entre o custo declarado e o PLD, para essa geracdo. Claro que o
combustivel nés tivemos que pagar, isso deu uns R$ 50 milhdes, mas mesmo
assim foi uma apuracgao positiva para a empresa.

O terceiro item, um aumento de R$ 10 milhdes nos custos, foram royalties.
Geramos mais com as hidrelétricas, isso resultou um aumento de R$ 10 milhdes
de royalties. E depois nds tivemos custos nha CCEE menores, inferiores R$ 32
milhdes em relacdo ao ano passado.

Entdo esse € o primeiro item. O segundo item que eu queria comentar € um item
ndo-recorrente, € uma recuperacdo de impostos PIS/COFINS. Antigamente o
carvdo que ndés compravamos para gerar nas termelétricas era reembolsado
pelo mecanismo CCC (hoje CDE), ou seja, ele era subsidiado. Contabilmente,
no passado, a compra era uma despesa e 0 reembolso (subsidio) era
contabilizado como receita, e a empresa pagava PIS e COFINS sobre essa
receita, situagdo que nao faz muito sentido: pagar PIS/COFINS sobre uma
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receita virtual. Entdo nés procuramos a ANEEL e pleiteamos uma mudanca de
classificagcdo contabil. A ANEEL concordou - isso foi em novembro de 2005 - e 0
procedimento foi alterado. Desde entdo esse reembolso estd sendo classificado
como recuperacdo de despesa. Se essa contabilizacdo estava errada e a
ANEEL concordou em alterar, também estava errada no passado, entdo nos
entendemos que o PIS e COFINS que nés pagamos entre fevereiro de 2004 e
novembro de 2005 a empresa tinha direito de recuperar. Por isso que aconteceu
essa recuperacao de R$ 76 milhdes agora no primeiro tri de 2008.

Na péagina seguinte, pagina 19, vocé pode ver que isso resultou em um aumento
também da margem EBITDA, chegou a 73% contra 67% no primeiro tri do ano
passado, e contra 61% para o ano de 2007 como um todo, entdo, um aumento
muito grande. Depois o lucro liquido — nés tivemos um lucro liquido de R$ 392
milhdes, com aumento de 62%, tirando aqui o efeito nao-recorrente do
PIS/COFINS que teve um efeito liquido de R$ 50 milhdes, vocé teve um lucro
liquido de R$ 342 milhdes contra R$ 242 no ano passado, entdo, mesmo assim,
um aumento de R$ 100 milhdes.

Vocé pode ver na pagina seguinte, na pagina 20, tudo que eu ja expliquei aqui
ilustrado em alguns graficos: a energia vendida diminuiu um pouco, mas o0 preco
médio de venda de energia aumentou bastante, chegou a R$ 98/MWh, quase R$
99/MWh, contra R$ 85/MWh no ano passado, isso resultou nesse aumento da
receita liquida de R$ 75 milhdes que eu ja comentei; o EBITDA, comparando
com o primeiro tri e também com o quarto tri do ano passado; e o lucro liquido,
gue eu ja comentei, € a mesma ilustracdo. Claro, aqui queremos alertar que néo
€ para multiplicar esse lucro por quatro para se ter uma estimativa do lucro anual
da empresa.

Em termos de Capex (Investimentos), na pagina 23, também poucas alteracdes.
Em 2008, devemos investir R$ 1,3 bilhdo: uns R$ 100 milhdes nas usinas
existentes; R$ 230 milhdes para construir a Usina de S&o Salvador; uns R$ 385
milhdes na Usina de Estreito; e R$ 592 milhdes, isso ja foi realizado, na Usina
Ponte de Pedra.

Com isso, eu gostaria de encerrar a apresentacdo e abrir para a sessao de
perguntas e respostas.

Sessdo de Perguntas e Respostas

Operadora: Obrigada. Senhoras e senhores, iniciaremos agora a sessédo de
perguntas e respostas. Para fazer uma pergunta, por favor, digitem “asterisco
um” (*1). Para retirar a sua pergunta da lista, digitem “asterisco dois (*2)".
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Cabe lembrar que esta teleconferéncia é exclusiva para investidores e analistas
de mercado. Solicitamos que eventuais perguntas por parte dos jornalistas
sejam encaminhadas a assessoria de imprensa da Tractebel Energia.

Nossa primeira pergunta vem do Sr. Rafael Espirito Santo do UBS Pactual.

Sr. Rafael Espirito Santo: Bom dia a todos! Eu tenho duas perguntas. A minha
primeira pergunta € em relacdo ao leildo de Jirau, eu queria entender qual € o
apetite real de vocés no projeto e qual seria 0 retorno que vocés estédo
enxergando nesse pre¢co maximo. A minha segunda pergunta é em relagédo a
contratos de energia no mercado livre, a gente tem visto algumas empresas ja
assinando contratos de R$ 140/MWh por prazos bem longos, eu queria entender
0 qué que vocés estao vendo nesse mercado no momento. Muito obrigado!

Sr. Marc: Ok, Rafael. Bom dial A primeira pergunta — Jirau - 0 primeiro
comentario que eu gostaria de fazer aqui € que quem participa no consércio que
foi criado € a SUEZ e néo é a Tractebel Energia, entdo € a SUEZ que vai
participar, desenvolver o projeto para depois repassar esse projeto para a
Tractebel Energia. Sobre apetite e retorno, vocé entende que a trés ou quatro
dias do leildo eu ndo posso fazer nenhum comentario para ndo dar informacoes
estratégicas nessa altura do campeonato.

A segunda pergunta - energia no mercado livre - € um fato, ndés também
estamos vendo isso: clientes querendo comprar a partir de 2010. Em 2008 e
2009 n6s nao temos nada para vender, em 2010/2011 nés temos realmente
clientes querendo comprar em torno de R$ 135/MWh / R$ 140/MWh, entdo o
gue vocé observou ndo é um caso isolado, eu diria.

Sr. Rafael: E o prazo que esses clientes estdo buscando € curto prazo? Qual
seria 0 prazo que eles estdo pedindo para vocés?

Sr. Antonio Previtali: Oi, Rafael! E Previtali, tudo bem? Complementando ent&o
a resposta do Marc, a gente tem comecado a observar uma mudanca no perfil
de prazo nas contratacdes de energia para os consumidores livres. Eles estédo
ficando cada vez mais predispostos a adquirir a energia por prazos mais longos.
Temos testemunhado essa mudanca de perfil e o fato é que, inclusive essa
mudanca, a gente esta podendo sentir, inclusive na demanda por parte dos
consumidores livres no leildo de energia, que o Consércio Energia Sustentavel
estd fazendo para ter uma melhor visibilidade dos precos que véo poder ser
praticados no mercado livre para os 30% da energia de Jirau.

Sr. Rafael: Ok, obrigado.

Operadora: Com licenga, nossa proxima pergunta vem do Sr. Marcos Sequeira
do Deutsche Bank.
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Sr. Marcos Sequeira: Bom dia a todos! Uma pergunta sobre o plano de vocés
para energia de biomassas: vocés ja tém algum projeto em negociacgao e se teria
a possibilidade de vocés patrticiparem no leildo de ajuste? E segundo, como a
gente estd indo para o segundo trimestre, a gente vai ver esse ano também
vendas para a Argentina, como a gente viu 0 ano passado? Vocés ja tém tido
alguma indicacdo de possivel demanda para exportacdo de energia esse ano?

Sr. Marc: Bom dia, Marcos! Em relacdo a sua primeira pergunta — biomassa -
nos estamos atuando sim. NOs pretendemos participar no préximo leildo de
energia de fontes alternativas que vai ter (a previsao é agora para o final de maio
e ndo foi postergado), mas nés queremos repetir o modelo que nés ja criamos
no ano passado com a Dedini. Infelizmente, por uma mudanca de controle na
Dedini, tivemos que sair dessa operacao, ou melhor, eles sairam, mas a nossa
idéia é repetir isso como agente atuando nesse mercado de cana-de-acucar.
Hoje nds temos um projeto ja no final do pipeline, quase fechado, para participar
nesse leildo.

A segunda pergunta — exportacdo - € um pouco mais complicada. O que esta
acontecendo hoje € que vocé tem um desejo politico de ajudar a Argentina. A
Argentina vai precisar de energia, o Brasil ja comegou a exportar, isso foi nesse
final de semana, uns 300 MW, e o Brasil poderia enviar no maximo 1.500 MW
médio. O problema € que ainda ndo ha definicdo sobre a origem da energia.
Hoje é sO energia termelétrica, mas esta se falando, eventualmente, de enviar
energia hidrelétrica e ai trabalhar com uma operacédo de swap, o Brasil exporta
hoje e recebe de volta mais para o final do ano. Ou, a segunda solucao é como
foi feita nos anos anteriores: sé enviar energia termelétrica e ter o custo
reembolsado, mais uma margem.

Ontem terminou a audiéncia publica da ANEEL sobre essa exportacdo de
energia hidrelétrica. N6és fomos contra e tentamos atuar através da Apine
(Associacao dos Produtores Independentes de Energia Elétrica) para expressar
essa opinido. Agora vamos ver 0 que vai acontecer porque nés entendemos que
no Brasil o sistema pagou muito caro no inicio do ano para encher os
reservatorios. O governo ligou as termelétricas, hoje os reservatorios estdo
cheios (no sul quase 70%, nordeste 82%, no norte 95%, no sudeste 83%), sO
que o custo disso foi elevado. Entdo seria uma pena agora usar esses recursos
hidricos para ajudar a Argentina, mas vamos ver... estamos aqui no meio do
processo e hoje ndo ha nenhuma definicéo.

Sr. Antonio: Lembrando, Marcos, que a recuperacdo dos niveis dos
reservatorios se deu, em parte, por uma geracao termelétrica pesada que foi
feita em janeiro e fevereiro. Entdo, efetivamente, como o Marc disse, 0 sistema
pagou caro por essa recuperacdo dos niveis de reservatorio. E isso que esta
sendo avaliado nesse momento em que a Argentina esta solicitando um auxilio
ao governo brasileiro.
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Sr. Marcos: Otimo. S6 mais uma pergunta, se eu puder, sobre a alocacdo de
energia. Eu entendo que vocés alocaram uma quantidade muito maior no
primeiro trimestre. A gente pode, entdo, esperar que nos proximos dois
trimestres, com o nivel de reservatorios j& bem favoravel com chuvas recentes
gue ainda vao impactar os reservatorios, que vocés vao alocar uma quantidade
bem menor nos proximos dois trimestres? Se vocés pudessem falar quanto de
energia vocés alocaram para 0 primeiro trimestre seria interessante saber
também. Obrigado!

Sr. Antonio: Naturalmente, Marcos, vocé sabe que uma das razdes do sucesso
da estratégia é justamente a gente nao divulgar os montantes que a gente aloca
més a més. Isso daria armas para 0s que estdo em situacdo oposta, seja short
guando nés estamos long, e long quando nds estamos short, para arbitrar em
cima da Tractebel. Mas o que eu posso dizer é que o pano de fundo do ano
passado foi mantido, ou seja, uma alocacdo mais concentrada no segundo
semestre e menos concentrada no primeiro semestre, sé que diferentemente
dos anos anteriores ndés alocamos uma quantidade maior para janeiro e
fevereiro. E a estratégia tem se mostrado vitoriosa, ndo sé pelos valores do PLD
conhecidos do primeiro trimestre, como também dos niameros (0s precos mudam
semanalmente, como vocés sabem) do PLD referentes ao segundo trimestre, ou
seja, os valores do PLD cairam bastante. Entdo, justamente em uma situacéo
em que a gente fez uma alocacdo mais leve e, portanto, seremos
potencialmente grandes compradores de energia na CCEE, nesse momento
esse PLD esta baixo. Entdo, a estratégia estd se mostrando com sucesso. E
claro que existe uma expectativa de aumento do PLD para o segundo semestre.
Nés ndo abrimos mao dessa sobre alocacdo no segundo semestre, sé que ela
teve que ser aliviada, naturalmente em relacdo ao ano passado, porque nos
utilizamos mais em janeiro e fevereiro, mas acho improvavel que os precos no
segundo semestre alcancem os niveis de janeiro, entdo eu acredito que no final
do ano o resultado vai comprovar definitivamente o sucesso da estratégia.

Sr. Marcos: Otimo. Muito obrigado!

Operadora: Com licenca, nossa proxima pergunta vem do Sr. Marcelo Brito da
Bradesco Corretora.

Sr. Marcelo Brito: Bom dia a todos. Eu tenho trés perguntas a vocés. A primeira
diz respeito aos ganhos do primeiro semestre, eu queria que a companhia
pudesse dizer como ela entende esses resultados, se extraordinarios e
oportunisticos, ou se gestdo de portfolio de contratos e protecdo a riscos
setoriais? Esse € 0 primeiro ponto.

O segundo diz respeito a contratos flexiveis no mercado livre. A gente viu
empresas geradoras agora nhesse trimestre sendo bastante afetadas por
consumidores que flexibilizaram seus contratos e, com isso, permitiram se
aproveitar do spot também mais elevados em detrimento do resultado da
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geradora. Eu gostaria que vocés pudessem falar um pouco como sédo esses
contratos flexiveis na Tractebel.

E, por ultimo, a questdo que diz respeito ao Consorcio de Energia Sustentavel.
No caso, vocés dando um ganho em geral, a Tractebel se comprometeu a
assinar, eventualmente, com os vencedores desse leildo a ser feito amanha,
contratos para produtos que vao de 2013 a 2022, e 2013 a 2016. Como € que
iSSo casa com a estratégia de longo prazo de contratagdo para além de 20127 E
guanto da energia assegurada, eventualmente, sera alocada na venda dentro do
leildo a ser feito amanha pelo Consorcio de Energia Sustentavel? Obrigado!

Sr. Marc: Bom dia, Marcelo! A primeira pergunta... bom, vocé sabe o resultado
da Tractebel Energia, com as informacdes que nés fornecemos (o balanco de
energia, o preco meédio de venda e de compra, 0s custos estaveis), é facil de
prever. A Unica incerteza que vocé sempre tem € toda essa parte de energia de
substituicdo, PLD, etc. Para isso, e nGs sabemos que isso vocé pode ter uma
volatilidade e que pode afetar os resultados da empresa, tanto € que em 2006 a
empresa ndo adotou nenhuma estratégia de alocacéo, e os custos da CCEE no
final do ano foram de R$ 280 milhdes.

Em 2007, n0s comecamos com essa estratégia de alocacdo de energia
hidrelétrica para tentar minimizar os impactos de eventuais aumentos do PLD.
Foi um sucesso. Reduzimos os custos em torno de R$ 100 milhdes, e eles
atingiram R$ 180 milhdes para 2007 como um todo. Entdo, eu diria que a
estratégia realmente foi um sucesso no ano passado.

Esse ano, n6s novamente delineamos uma estratégia. No primeiro tri ela deu
certo e acredito que, pelo menos, no segundo tri também vai dar certo. Tudo
indica que, para o ano como um todo, essa estratégia também ser& vencedora.

Entdo, eu ndo classifico esse resultado como extraordinario ou ndo-recorrente.
Eu o vejo mais como resultado de uma estratégia, conhecimento do
management sobre o setor e etc. para tentar se beneficiar das ferramentas
existentes no mercado e minimizar 0s custos eventuais que essas situacoes
poderiam significar para a empresa. E dessa maneira que eu vejo.

Sr. Antonio: Complementando a resposta do Marc, ndo s6 a definicdo da
estratégia, mas o monitoramento dela. E importante comentar com vocés que
nés tinhamos uma determinada estratégica a ser utilizada no ano de 2008, essa
estratégia estava definida em dezembro do ano passado, e a hossa equipe que
monitora fendmenos metereoldgicos comecgou a sinalizar que estava havendo
um incremento bastante grande da possibilidade dos fenémenos El Nifio e La
Nifla gerarem uma situacdo de atraso nas chuvas de janeiro e fevereiro. Essa
estratégia foi refeita entre o natal e o ano novo, para ser mais preciso, de modo
gue a gente ainda teve tempo de, no inicio de janeiro, entregar uma
sazonalizacdo diferente daquela que a gente vinha planejando. Entdo, eu
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endosso as palavras do Marc, eu acho que isso € gestao de risco, ndo podemos
classificar isso como ganhos extraordindrios, faz parte do business, todos os
meses estudamos as possiveis altera¢des no PLD que, naturalmente, tem varios
drivers, procuramos identificar todos esses drivers e fazer estudos apurados em
cima de cada um deles.

A segunda pergunta, Marcelo, diz respeito a flexibilidade embutida nos contratos
de compra e venda de energia, e um possivel impacto dessa flexibilidade no
resultado da Tractebel. A gente j& comentou com vocés que nés temos, dentro
de uma determinada segmentacdo, vamos dizer assim, vocé pode ter varias
segmentacdes, varias classificagbes, mas uma delas diz respeito ao fato dos
contratos serem firmes, havendo um determinado montante inflexivel, e tem
também contratos com flexibilidade. Normalmente a gente da o direito do
consumidor de trabalhar dentro de uma determinada faixa e a gente precifica
isso, é claro que um contrato com essas caracteristicas tem que ser mais caro
do que um contrato firme, afinal de contas o comprador passa a ter o direito de
se beneficiar de alguma maneira e, como o Marcelo mencionou, arbitrar em
relacdo aos custos do mercado spot. NOs tivemos também um evento
interessante: um contrato nosso de um montante substancial de energia foi
consumido menos do que nds esperavamos nesse primeiro trimestre e, dessa
forma, sobrou mais energia para a Tractebel no momento em que 0 preco spot
estava bastante alto. Acredito que para todos os agentes de geracdo no setor,
todos os contratos em que havia uma flexibilidade, os compradores fizeram uso
dessa flexibilidade comprando mais ou menos em razao do comportamento do
preco spot.

Sua ultima pergunta diz respeito ao leildo que o Consorcio Energia Sustentavel
esta realizando, mais especificamente com relacdo a parcela, ou um montante
minimo de megawatts médios que Tractebel garantiu, independentemente do
sucesso do Consorcio no leildo. A Tractebel estd garantindo 20 MW médios no
produto de 2013 a 2016, e 80 MW médios no produto que vai de 2013 a 2022.
Essa € uma forma que a Tractebel encontrou para aumentar o interesse,
aumentar o apetite dos consumidores livres, ou das distribuidoras, das
comercializadoras nesse leildo. Tem algum outro detalhamento dentro dessa
pergunta Marcelo?

Sr. Marcelo: N&o.
Sr. Antonio: Era isso?
Sr. Marcelo: Exatamente, era sobre volumes. Obrigado!

Operadora: Com licenca, nossa proxima pergunta vem do Sr. Marcelo Ganen
da Meta Asset.
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Sr. Marcelo Ganen: Bom dia a todos! Primeiro eu queria esclarecer com relacéo
a esses precos que vocés estdao mencionando de interesse dos consumidores
livres estarem comprando energia para 2010 /2011, de R$ 135/MWh a R$
140/MWh, esses precos sao liquidos de todos os impostos?

Sr. Marc: N&o. Boa pergunta! Esses precos ndo séo liquidos de todos os
impostos, e por esse motivo vocé também ndo pode compara-los com os pregos
gue nos disponibilizamos no nosso balanco de energia, onde nés optamos por
disponibilizar precos livres de todos os impostos (PIS/ICOFINS, ICMS) para que
VOCé possa projetar a receita liquida da empresa. Quando se fala no mercado
em torno de R$ 130/MWh e R$ 140/MWh, vocé esta certo, é preco bruto.

Sr. Marcelo: O que seria 0 percentual de deducdo em cima desses precos ou o
gue seria o preco liquido comparavel?

Sr. Antonio: Para eu te dar uma ordem de grandeza, Marcelo, a média
esperada dos contratos de venda da Tractebel para 2008 € um preco liquido de
R$ 96/MWh aproximadamente. Se a gente fosse vender essa energia para uma
distribuidora, teria incidéncia de PIS/COFINS, ha uma aliquota de 9,25%, entdo
isso iria para R$ 105/MWh / R$ 106/MWh. Esses mesmos R$ 96/MWh, se
aplicados a um consumidor livre, teriam que ser acrescidos do ICMS, que é a
variavel em fungéo do estado. Considerando a aliquota do estado de S&o Paulo,
isso iria para algo em torno de R$ 125/MWh como valor bruto.

Sr. Marcelo: Ok. Vocés ja tém alguma sensibilidade para 2013? Se vocés
esperam que com o leilao de energia existente grande que vai haver, e entrada
ja de parcial de capacidade do Rio Madeira, se esses precos tenderiam a se
reduzir um pouco a partir de 2013? Existe alguma sensibilidade nesse sentido?

Sr. Marc: N&o, nés ndo observamos isso hoje ndo. Tanto é que toda a energia
gue nos temos disponivel, por exemplo, se todos os clientes existentes da
Tractebel fossem renovar o contrato que eles tém hoje e que vai terminar ao
longo dos anos, a Tractebel j& ndo tem mais nada para vender. Pelo contrario,
ela vai ter que cortar alguns clientes. Vai ser uma pena porque trabalhamos duro
para conquista-los. Entdo para nés a didvida ndo é para quem vender essa
energia, mas muito mais quando e a que pre¢o, mas €é claro que nds evitamos 0
ano de 2013. Entdo, nossa estratégia também é: eu fagco um contrato com
energia em 2011 por um prazo que passa 2013, ou seja, em outras palavras,
nés evitamos um contrato que comece em 2013 para evitar esse risco que vocé
acabou de comentar.

Sr. Marcelo: Ok. Com relagdo a sazonalizacdo, vocés colocam que as
geradoras hidraulicas séo livres para fazer a sazonalizagdo. Ontem no
conference call da Cesp eles mencionaram que eles ndo tém saida e que eles
tém que fazer a sazonalizacdo da energia de acordo com o perfil de consumo
dos clientes deles. Eu queria que vocés comentassem isso, se VOCés tém
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alguma informac&o sobre se existe realmente alguma restricdo para que eles
possam fazer a sazonalizagao da energia deles.

Sr. Antonio: A restricdo que existe para 0 montante que vocé aloca
mensalmente, Marcelo, é dada pela exposicdo que vocé teve, positiva ou
negativa, nos ultimos doze meses. Entdo, quando a gente vai fazer a alocacéo
da energia para um determinado ano, vamos supor, em janeiro fizemos para
2008, na verdade, isso é feito através de um sistema que inclusive ja tem o0s
limites, ja tem os batentes, e maior é a flexibilidade que vocé tem para alocar
mais ou menos, acima ou abaixo da sua energia assegurada anual, quanto
maior for o grau de exposicdo que vocé teve nesses Ultimos doze meses.

Isso quer dizer o seguinte, inclusive outro dia um analista me fez essa pergunta:
se uma determinada geradora hidraulica optar por fazer uma sazonalizacéo flat,
independentemente do motivo, pode ser até pelo motivo que vocé mencionou,
essa outra geradora tem contratos com padréo, vamos dizer, mais ou menos flat,
gue também é o caso da Tractebel, e fez uma opc¢éo por fazer uma alocacéo da
energia igualmente flat. E ai a pergunta desse analista era: entdo esse cara esta
invariavelmente engessado, ele nunca vai ter como sair dessa situacdo. N&o,
como a capacidade dele alocar mais ou menos do que a média esta ligada a
exposicdo, ele pode fazer um trabalho de médio prazo e comegar
deliberadamente a ficar exposto positivamente ou negativamente na CCEE. NoOs
estamos falando aqui de mddulo, o que quer dizer que, se em um més um
determinado agente alocou 100MW acima da sua média, e no més
imediatamente seguinte ele alocou 100MW abaixo dessa média, ndo existe uma
compensacao e ele é zerado? Nao, é modulo, entdo depende da estratégia de
cada player.

Sr. Marcelo: Porque o que parece que aconteceu foi que eles ndo fazem a
sazonalizacdo, tem uma sazonalizacdo flat, e que como houve outros agentes
gue fizeram uma sobre alocacdo nesse periodo do trimestre, eles acabaram
tendo uma reducdo de lastro. Eles ficaram sub-alocados e foram bastante
penalizados. Isso foi realmente o que parece que aconteceu, mas a justificativa
deles é que, em funcéo do perfil de consumo deles, eles ndo teriam como fazer
essa alocacéao.

Sr. Antonio: Marcelo, eu posso te falar pela Tractebel, e quando a Tractebel
traca a sua estratégia, ela pensa também na estratégia dos outros. Essa € uma
faculdade dada a todos os geradores, e que se todo mundo tracar a mesma
estratégia, vamos dizer, alocar 20% acima da sua energia assegurada anual
para os seis primeiros meses, e 20% abaixo para os seis Ultimos meses, se todo
mundo fizer a mesma coisa, o efeito € nulo.

Sr. Marcelo: Ninguém ganha, ninguém perde.
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Sr. Antonio: Entdo, quando vocé define a estratégia, vocé tem que pensar
também na cabeca dos outros.

Sr. Marcelo: Mas ndo existe nenhuma restricdo setorial para uma geradora
poder fazer a alocagéo ao longo do ano?

Sr. Antonio: Existe em fungédo da magnitude.

Sr. Marcelo: Mas néo existe uma restricdo, vocé nao é proibido de fazer isso?
Sr. Antonio: Ao contrario, vocé tem a faculdade de fazer isso.

Sr. Marcelo: Ok. Obrigado Previtali!

Sr. Antonio: Por nada.

Operadora: Com licenca, nossa proxima pergunta vem do Sr. Sérgio Tamashiro
da Itadu Corretora.

Sr. Sérgio Tamashiro: Bom dia a todos! Eu queria saber como é que esta o
status das usinas de S&o Salvador e Estreito, se esté tendo algum tipo de atraso
e principalmente se esta tendo algum tipo de adiantamento em cada uma das
usinas. E depois ainda com relagdo a térmica, Seival, vocé falou na
apresentacdo 340 MW, US$ 850 milhdes, mas depois fala dos 540 MW em
Seival, desses US$ 850 milhdes eu acredito que seja para a térmica de 340 MW.
Eu queria saber como € que esta exatamente esse andamento junto com o
Uruguai, o que esta faltando, se é mais uma questdo de prec¢o, garantias, o que
€? E depois se essa usina de 540 MW também, como € que esta esse
desenvolvimento dela?

Sr. Marc: A primeira pergunta, Sdo Salvador e Estreito. A construcdo dessas
duas usinas estd indo muito bem, acho que vamos quebrar recordes. S&o
Salvador vai entrar no inicio de 2009, e isso esta previsto e pode ser até janeiro,
e ndo deve sofrer atraso nenhum. Estreito n0s continuamos com a mesma
perspectiva, que € uma entrada em operac¢ao comercial, pelo menos da primeira
turbina no terceiro tri de 2010, e a usina como um todo em 2011. Ent&o isso esta
seguindo o cronograma e nao ha preocupacao nenhuma em relacéo a isso.

A segunda pergunta, a Seival, a termelétrica a carvdo no Rio Grande do Sul, o
custo total previsto de US$ 850 milhdes, € o custo para a usina e para a linha de
transmissdo exclusiva até a conversora que vai ter no Uruguai. Entdo, os
uruguaios vao pagar pela conversora e pela linha que sai da conversora vai até
a rede deles. NOs estamos falando de uma usina de 340 MW para esse
investimento total.
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Eu diria que, hoje, em termos de aprovagbes ambientais ndo temos muitas
preocupacbes, em termos de EPC, construcdo da usina, etc., também as
negociacdes ja estdo em um estagio bem avancado. Financiamento também
estamos negociando, isso ndo deve ser o problema. Entdo, dai os problemas
hoje sdo as negociacdes bilaterais entre o Brasil e o Uruguai que sofreram um
pequeno atraso por dois motivos: o primeiro motivo foi a falta de chuva no inicio
do ano, em dezembro e janeiro, o PLD que foi la para cima e o governo que
comecou a ficar um pouco preocupado, “serda que realmente nos queremos
exportar energia para o Uruguai ou construir essa usina permitindo isso?”, e
depois a mudanca do ministro. Entrou um ministro novo e tivemos que explicar
toda a historia para ele, isso ja havia sido feito e agora essas discussdes se
intensificaram novamente. N0s achamos que ainda no segundo semestre desse
ano devemos esperar noticias boas e positivas em relacdo a esse projeto.

Sr. Sérgio: T4. Com relacdo agora a como € que vocés vao estar adiantando
bastante aqui a programacao, eu queria saber, quando a gente vé aqui no slide
da pagina 10 — recurso proéprios — isso daqui, quando a gente vé 2009, ja esta
considerando toda a capacidade de S&o Salvador e também de Estreito para
20107 Vocé ja esta negociando essa energia?

Sr. Antonio: A energia ja esta negociada.
Sr. Sérgio: Do periodo que vocé esta adiantando.

Sr. Antonio: O balango de energia ja mostra para 2009 um saldo bastante
pequeno, de 40 MW e, por outro lado, nds temos a entrada em operacado de Sao
Salvador, que esta acrescentando em torno de 130 MW médios em 2009 pleno.
Entdo, naturalmente que pelo menos uma grande parcela desses 130 MW ja
esta vendida, sendo ndo teriamos um saldo menor do que isso, e esta, talvez 40.
Estreito a gente esta considerando a entrada no terceiro trimestre de 2010.

Sr. Marc: Mas respondendo a sua pergunta, sim, essas entradas em operacao
comercial, que eu comentei, ja fazem parte aqui do balanco de energia.

Sr. Sérgio: Ta ok! E nessa parte de precos aqui para o Uruguai, 0 que esta
falando mais nessa questédo de preco? E se pode vir a acontecer também algum
caso como a Argentina fazer com a exportagdo de (inaudivel) agora ndo € mais
disponivel para vocés, se o governo brasileiro também pegar e falar: “olha, agora
nés estamos enfrentando uma seca, precisamos ser compulsoriamente
vendendo aqui local”, que tipos de penalidades vocés podem correr com 0
Uruguai, caso vocés ndo entreguem energia para eles?

Sr. Marc: A primeira pergunta, o preco ainda ndo esta totalmente definido
porque ainda estamos fechando o EPC, o financiamento, mas deve ser um custo
em torno de R$ 150/MWh / R$ 160/MWh. Agora, esse risco que vocé comentou,
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realmente, atualmente € o maior medo dos uruguaios. Eles querem um
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tratamento igual ao dos agentes no Brasil, ou seja, vocé tem o racionamento,
tem que cortar energia, tudo bem, eles vao aceitar esse corte se for igual ao
corte praticado no Brasil. Eles querem evitar um fornecimento no Brasil e um
corte total para eles, e € justamente isso que estd sendo negociado, entdo ainda
nao posso comentar sobre multa eventual, etc., porque € isso que esta em jogo
agora.

Sr. Sérgio: Ok. Obrigado.

Operadora: Com licenca, nossa proxima pergunta vem do Sr. Subohjit Daripa
da Morgan Stanley.

Sr. Subohjit Daripa: Bom dia, Previtali! Bom dia, Marc! Duas perguntinhas. A
primeira € bem facil, com relacdo a tarifa média. No primeiro trimestre vocés
comentaram que teve um aumento sim factivel comparado com o trimestre
anterior por conta de novos contratos esse ano a precos maiores. No entanto, a
tarifa média para o ano € um pouco abaixo da tarifa que a gente viu no primeiro
trimestre, estamos falando de R$ 95,9/MWh comparado com R$ 98,9/MWh. Tém
alguma coisa ndo-recorrente no primeiro trimestre, contratos que a gente néo
deve estar verificando nos proximos trés trimestres, para estar justificando essa
tarifa média menor?

E a segunda questdo é uma pergunta um pouco mais qualitativa, quer dizer,
dado o fato de que o preco spot tem se comportado de uma maneira um pouco
mais erratica do que historicamente tem se visto, muito por conta a questao de
depressionamento dos reservatoérios, a questdo de uma matriz energética um
pouco mais cara, olhando para frente, vocés véem oportunidade da Tractebel
atuar como sendo uma “merchan” no sentido de ter uma parcela da energia
descontratada e poder se aproveitar mais efetivamente em ocasifes em que 0s
precos spot vao para cima e etc.?

Sr. Antonio: Bom, Subohijit, respondendo a sua primeira pergunta, vocé tem
razdo, o preco médio liquido dos impostos que incidem sobre a venda que nés
estamos estimando para 2008 de R$ 96/MWh, enquanto que o preco médio
liqguido também para o primeiro tri de 2008 alcangcou quase R$ 99/MWh. Em
razdo do PLD mais alto nesse trimestre, parte da exposi¢éo positiva que a gente
teria na CCEE, nés utilizamos para vender principalmente para as
comercializadoras e, como vocés sabem, energia no curto prazo guarda uma
relacdo muito forte com o PLD. Nesse mercado de curto prazo as operacdes
giram em torno de 110% a 120% do PLD. Entéo, isso ajuda a explicar o maior
preco médio que nos obtivemos para o trimestre em relagdo ao preco médio
anual. A gente espera uma reducdo desse preco meédio trimestral, do primeiro
trimestre para os préximos tris, mas continuamos com a nossa previsdo de R$
96/MWh liquido para o ano de 2008.
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Sr. Subohijit: Vocé poderia dizer, Previtali, qual € o percentual de energia que foi
alocado para as comercializadoras? Em torno de 5%?

Sr. Antonio: Se a gente fizer isso, Subohijit, indiretamente eu vou acabar
facilitando a vida dos nossos competidores porque, por exclusédo, eles vao ter
uma sensibilidade bem maior de quanto que a gente alocou.

Sr. Subohijit: T4 ok, sem problemas.

Sr. Antonio: Entdo, vocé vai respeitar a nossa confidencialidade, por conta da
nossa estratégia, por gentileza, ok?

Sr. Subohijit: Claro.
Sr. Antonio: O Marc vai responder a segunda pergunta.

Sr. Marc: A segunda pergunta € mostrar se faz parte dos planos da empresa
atuar como “merchant” no futuro. Eu ndo vejo isso, pelo menos hoje, tanto € que
todas as usinas que nos desenvolvemos, nés fazemos isso vendendo energia a
longo prazo integralmente, que foi o caso de S&o Salvador, Estreito e Seival
também vai ser 0 caso. Entdo, esse desejo de ter uma usina merchant e poder
atuar com ela no preco spot achamos arriscado ainda, ndo temos esse desejo
hoje néo.

Sr. Subohijit: Ok. Obrigado, Marc!

Operadora: Com licenga, nossa préoxima pergunta vem da Sra. Rafaela Vitoria
da Kinea Investimentos.

Sra. Rafaela Vitéria: Minha pergunta na verdade € um complemento a questao
da sazonaliza¢do que ja foi respondida. Eu queria saber se existe um limite para
sazonalizar a alocacdo de energia em cada més, por exemplo, dos 2.400 MW de
energia assegurada, a Tractebel pode alocar um percentual a mais ou a menos
em cada més? E também qual é a antecedéncia que pode ser feita essa revisédo
desse plano estratégico? Por exemplo, vocés comentaram que entre dezembro
e janeiro fizeram uma revisdo para tirar um proveito do que os analistas ja
estavam antecipando, mas isso também poderia ser feito ao longo do ano, no
caso até para evitar uma exposicdo ao aumento do preco? Ao contrario a
empresa teria prejuizo, estd vendo que vai ter menos energia alocada quando o
preco esta subindo, isso pode ser revisto com qual frequiéncia? Obrigada.

Sr. Antonio: Com relacdo a sua primeira pergunta, Rafaela, existe sim um
limite. Essa inferéncia pode ser feita a partir daguele exemplo que eu dei — uma
empresa que fez uma alocacéo flat nos ultimos doze meses, antes da tomada de
decisdo, ela esta engessada, e uma empresa que ja carrega um historico de
alocacdo com maior volatilidade passa a ter a possibilidade de replicar essa
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volatilidade para os periodos seguintes. Eu ndo sei te dizer exatamente quais
sao os parametros para essa flexibilidade, mas existem sim. Eventualmente,
como € um assunto extremamente técnico, a gente se coloca a disposicao para
conversar posteriormente. Vamos nos informar com a area que cuida desse
assunto e ai podemos até conversar em um nivel técnico mais aprofundado.

Com relagcédo a revisdo, ndo é possivel. Vocé entrega a sua sazonalizagdo no
final de um determinado ano para o exercicio seguinte, ou bem no inicio do
préprio exercicio, que foi o que aconteceu agora em 2008, ok?

Sra. Rafaela: Ok. Obrigada!

Operadora: Com licenga, nossa préxima pergunta vem do Sr. Reginaldo Pereira
do HSBC.

Sr. Reginaldo Pereira: Bom dia, Marc e Previtali! Minha pergunta € a seguinte:
no caso de Jirau, a SUEZ esta liderando o consoércio e imagino que em um
momento futuro esse projeto, caso ela ganhe, vai ser transferido para a
Tractebel. No caso da Cesp, quem estava olhando o projeto era a Tractebel
diretamente, qual que é a diferenca de estratégia ai? Por que uma hora é a
SUEZ? Por que uma hora é a Tractebel? Respondam isso primeiro, por favor, se
possivel, e eu complemento a outra pergunta.

Sr. Marc: A Tractebel Energia € a empresa operacional aqui no Brasil, e entao
todos os dossiés de compra de empresa, seja uma usina, como a Ponte de
Pedra, seja uma empresa, caso Cesp, ou até a Brasiliana, isso € feito pela
Tractebel Energia, entdo essa é a primeira resposta.

A segunda resposta €: quando se fala em desenvolvimento de projetos
termelétricos, isso é feito também diretamente na Tractebel Energia. A Unica
excecdo, entdo, € o desenvolvimento de projetos hidrelétricos, e aqui nos ja
tivemos no passado Cana Brava, foi desenvolvido pelo controlador e depois
passou para a Tractebel Energia, ja foi feito com S&o Salvador, esta sendo feito
com Estreito, e sera eventualmente feito com Jirau da mesma maneira, isso da
para tentar esclarecer um pouco essa regra do jogo.

Sr. Reginaldo: Ta, eu entendi a classificacdo, quer dizer, eu entendi quem faz o
gue, mas ainda eu nao entendi o0 motivo.

Sr. Marc: A Unica coisa que a SUEZ faz € o desenvolvimento de hidrelétricas,
isso estd sendo feito por eles. Vocé tem basicamente dois motivos: primeiro, a
expertise que o grupo SUEZ tem a nivel mundial para o desenvolvimento desses
projetos - 0s contatos com os fornecedores, seja Siemens, GE, etc., para poder
negociar os contratos de EPC; o segundo motivo, como vocés sabem, toda essa
parte de desenvolvimento de projeto, vocé tem um ratio de mortalidade muito
alto. Vocé fica estudando dezenas de projetos para ter sucesso em poucos.
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Entdo, para néo tirar o foco do operacional e toda essa parte de PLD, etc., na
Tractebel Energia, essa parte estd sendo feita por eles. Esses sdo os dois
maiores motivos, eu diria.

Sr. Reginaldo: T4 ok. Agora, vamos |4, uma pergunta e eu nao sei se VOCés
podem dar maiores detalhes. E de se imaginar que o custo de capital da SUEZ
seja menor do que o da Tractebel, logo o retorno que ela poderia ter em Jirau
poderia eventualmente ndo ser um retorno que agregasse valor para a
Tractebel. Como é que isso é encarado? Eu ndo sei se vocés discutem, a
Tractebel e SUEZ, esse tipo de eventual conflito que poderia ter entre os
retornos quando entra e transfere projeto para o outro.

Sr. Marc: Quando a SUEZ desenvolve um projeto e apresenta o projeto para
nés, nés estudamos o projeto e se 0 projeto da um retorno adequado, a
Tractebel vai comprar o projeto, eu diria, como se fosse vendido por um terceiro.
Entéo, € isso o0 que estd sendo feito, eu estou olhando aqui 0 meu custo de
capital, e na compra de um projeto, o retorno que esse projeto vai me dar. NOs
fizemos assim para a Ponte de Pedra que foi vendida por um terceiro, e vamos
fazer agora para Estreito que estd sendo vendida pela SUEZ. Nao tem

tratamento diferente nao.

Sr. Reginaldo: Entdo a gente pode imaginar que a transferéncia de Jirau para
Tractebel ndo seria automatica se vocés ganhassem, haveria uma avaliagéo por
parte da Tractebel se o retorno € condizente com o custo de capital da Tractebel,
independente do que a SUEZ tenha feito.

Sr. Marc: Perfeito, com certeza. Na Sdo Salvador ja fizemos isso, contratamos o
Banco Santander que fez uma avaliacdo do projeto, olhou o custo de capital da
Tractebel Energia e fez um estudo. Esse estudo foi apresentado para o
Conselho, que recomendou a compra por um preco X. Estreito vai ser
exatamente a mesma coisa, vamos contratar o Banco Santander também para
fazer essa avaliacdo e, eventualmente no futuro, Jirau também.

Sr. Reginaldo: Ta bom, era essa a pergunta. Muito obrigado!
Sr. Marc: De nada!

Operadora: Com licenca, nossa proxima pergunta vem do Sr. Marcelo Ganen
da Meta Asset.

Sr. Marcelo Ganen: Eu queria fazer um follow-up na pergunta do Subohjit com
relacdo ao preco medio. Para 2009 vocés estdo mostrando um preco médio
ligeiramente superior ao de 2008, s6 que em 2009 entra um grande contrato no
mercado regulado a um preco de R$ 138/MWh, o que faz com que o preco
médio liqguido no mercado regulado fiqgue alguma coisa em torno de R$
110/MWh, entdo para se chegar a uma média em 2009 ligeiramente superior a
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2008, vocé teria que ter um preco médio no mercado livre inferior ao preco de
2008. Eu gueria que vocés me explicassem a razéo disso.

Sr. Antonio: Marcelo, vocé repetiria sua pergunta, porque foram muitas
informacdes e eu ndo consegui acompanhar, por gentileza.

Sr. Marcelo: Em 2009, vocés efetivamente vao passar a vender mais energia no
mercado regulado, por causa da entrada do produto de trinta anos, 493 MW
médios a R$ 138/MWh, um preco bruto, o que seria alguma coisa em torno de
R$ 129/MWh, um preco liquido. Isso vai fazer com que a média de preco no
mercado regulado fique em torno de R$ 110/MWh em 2009 versus alguma coisa
como R$ 82/MWh em 2008. SO que o preco médio que vocés estdo mostrando
em 2009 ele é soO ligeiramente superior ao pregco médio de 2008, o que faz com
gque a gente depreenda que o preco no mercado livre teria que cair em relagcao a
2008.

Sr. Antonio: Temos que notar o seguinte, Marcelo, a gente ndo fez essa conta,
eu vou tentar responder aqui de uma maneira qualitativa, mas, por exemplo,
primeiro, todos os valores ali do lado direito sdo brutos, portanto ja temos que
dar algum desconto quando a gente tiver comparando com os precos médios.
Além disso, vocé citou somente o caso dos 493 MW que tem um preco mais
elevado, mas nés temos também, por exemplo, 381 MW que estdo entrando a
R$ 103/MWh brutos. Eu teria que fazer a conta aqui com um pouquinho mais de
detalhe para fazer essa mesma inferéncia que vocé fez, mas o que eu posso
dizer de antemao é que eu nao vejo - tive uma passagem, inclusive, pela area
comercial - ndo me surpreenderia se o0 pre¢co médio no ambiente de contratacdo
livre tivesse uma queda de 2009 a 2008, a gente vai ter que fazer um
levantamento mais apurado disso aqui para poder te responder depois, se vocé
me permitir.

Sr. Marcelo: Ok. E eu tenho outra pergunta: com relacdo a despesa que, no
caso, no ano passado foi uma despesa com as transacdes na CCEE, se com
base no resultado desse primeiro trimestre, vocés ja podem dar alguma
indicacdo do que vocés esperam para essa linha no ano de 2008. Entendo que
provavelmente vai ser, se for uma despesa, bem menor do que foi em 2007.

Sr. Marc: Como eu falei, em 2006 a despesa foi R$ 280 milhdées, em 2007 foi de
R$180 milhdes e em 2008 com certeza vai ficar abaixo dos R$ 180 milhes.
Agora um valor, um guidance, sobre isso eu ainda ndo tenho aqui, teria que
calcular de maneira um pouco mais detalhada, mas que vai ficar abaixo, vai.

Sr. Marcelo: Ok. Obrigado!

Operadora: Com licenca, nossa proxima pergunta vem do Sr. Marcelo Brito da
Bradesco Corretora. Com licenga, Sr. Marcelo Brito, sua linha esta aberta.
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Sr. Marcelo Brito: Perdao. Sobre essa questdo do preco em 2009, n&o seria por
acaso o encerramento dos contratos com as distribuidoras, principalmente
Celesc que causa o0 pouco acréscimo no preco entre 2008 e 2009? E os
contratos com outras distribuidoras também, que séo feitos a um preco médio
mais elevado?

Sr. Antonio: Pode justificar sim, Marcelo. Celesc € um contrato grande, pode
estar fazendo essa diferenga, mas eu estou achando, em uma primeira olhada,
que os 381 MW novos vendidos a uma ACR a R$ 103/MWh brutos, quando a
gente fizer o calculo do valor liquido dele, vai dar uma puxada significativa na
média para baixo. Mas, certamente, faz parte dessa andalise e o término do
contrato com a Celesc. Agradeco ai pela tentativa de auxilio na explicacao.

Sr. Marcelo: Ok. Obrigado!

Operadora: Senhoras e senhores, lembrando que para fazer perguntas, basta
digitar asterisco um em seu telefone. Com licenca, encerramos neste momento a
sessdo de perguntas e respostas. Gostaria de passar a palavra aos palestrantes
para as suas consideracoes finais.

Sr. Marc: Obrigado a todos pela atencdo! Nos quebramos mais um recorde hoje,
gue foi a duragédo do conference call, nunca passamos de uma hora, entdo eu vi
gue o interesse pela companhia foi alto hoje, e eu agradeco por isso. E, como
vocés ja sabem, nés continuamos a disposi¢cao aqui na empresa, eu, Previtali, 0
time dele, estamos a disposicdo, qualquer pergunta, por favor, ndo hesitem.
Obrigado pela atencao! Tchau.

Operadora: A audioconferéncia da Tractebel Energia estd encerrada.
Agradecemos a participacao de todos e tenham um bom dia. Obrigada.




