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Local Conference Call
TRACTEBEL ENERGIA S/A
Resultados do Primeiro Trimestre de 2011
29 de Abril de 2011 — 11h (Horario de Brasilia)

Operadora: Bom dia. Esta é a teleconferéncia da Tractebel Energia. Todos 0s
participantes estdo conectados apenas como ouvintes e mais tarde sera aberta a
sessdo de perguntas e respostas, quando serdo dadas as instrucbes para
participacdo. Caso seja necessaria a ajuda de um operador durante a
teleconferéncia, basta teclar “asterisco zero”. Cabe lembrar que esta
teleconferéncia est4 sendo gravada.

Agora, passo a palavra ao Sr. Antonio Previtali, Gerente de Relagbes com
Investidores da Tractebel Energia. Por favor, Sr. Previtali, pode prosseguir.

Sr. Antonio Previtali: Bom dia, senhoras e senhores. Sejam bem-vindos a
teleconferéncia da Tractebel Energia, onde serdo discutidos os resultados do
primeiro trimestre de 2011.

Essa apresentacdo, acompanhada de slides, sera transmitida simultaneamente
pela internet, através do site www.tractebelenergia.com.br, na secao
Investidores. Nele, os senhores também poderéo obter copia da apresentacao e
do release de resultados da Companhia.

Antes de prosseguir, quero esclarecer que eventuais declara¢cées que possam
ser feitas durante esta teleconferéncia, relativas as perspectivas dos negécios da
Companhia, devem ser tratadas como previsdes, dependentes da conjuntura
econdmica do pais, do desempenho e da regulamentacao do setor elétrico, além
de outras variaveis e, portanto, estdo sujeitas a mudancas.

Conosco hoje aqui em Florianépolis estdo o Sr. Manoel Arlindo Zaroni Torres,
Diretor Presidente, que comentard o desempenho da Tractebel Energia no
primeiro trimestre de 2011 e Elio Wolff, Gerente de Rela¢gées com o Mercado da
GDF SUEZ Latin America, que fara uma atualizacdo sobre a implantacdo da
Usina Hidrelétrica Jirau. Logo apés, responderdo as questdes que
eventualmente sejam formuladas. Agora eu passo a palavra ao Sr. Manoel
Arlindo Zaroni Torres, por favor, pode prosseguir.

Sr. Manoel Arlindo Zaroni Torres: Bom dia a todos, estamos aqui para
comentar os resultados. N6és vamos comecar no slide nimero 4, com destaques
do trimestre, os principais indicadores financeiros e operacionais. Como 0s
senhores podem observar, nés tivemos um aumento na receita operacional
liguida de 8,1%, e em consequéncia disso tivemos um Ebitda crescente de
17,9%, a margem Ebitda aumentou de 62,1 para 67,7.
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Isso tudo é basicamente devido a alta geracao hidrelétrica no primeiro trimestre,
pouca geracdo térmica, melhores precos dos contratos e menos compra de
energia para revenda. Quando a gente gera menos térmica, aumenta a margem
Ebitda. Quando a gente gera... compra menos também, embora ela contribua
para aumentar o turnover, ela tem uma margem menor, entdo reduz a margem
Ebitda. Esses aumentos s&o correspondentes a essas variagdes.

A manutencao das despesas financeiras levou a um aumento do lucro liquido. A
energia vendida permaneceu estavel, como tivemos um melhor preco, aumentou
a receita e menos compra. A gente pode observar que o0s precos de venda
aumentaram em 7,5%. E a producdo, como todo o primeiro trimestre é chuvoso,
foi alta, mas ficou mais ou menos na média do outro semestre.

No slide 5 a novidade que tem é a mudanca do nome da empresa que é sdcia
do Consorcio Estreito, ela passou a chamar Companhia Energética Estreito,
antes era Suez alguma coisa... Suez Energia Renovavel, no lado esquerdo. E
também agora a insercdo da International Power como controladora da
International Power Latin America, ndo muda muita coisa, mas aparece essa
nova figura no contexto.

No slide 6 a gente jA esta considerando 6.5 mil MW nas usinas todas. O
destague que nés temos no momento é a reducao na energia de referéncia, nés
colocamos aqui como "energia assegurada e garantia fisica" das usinas
renovaveis ndo convencionais, que nés chamamos de "usinas complementares”,
uma reducdo na média em torno de 10 MW em funcdo principalmente da
reducdo nas usinas edlicas, e também algumas usinas de pequenas centrais
hidrelétricas.

Essa reducéo... esse ajuste é feito em base anual, o ano passado foi um ano,
digamos assim, de pouco vento no nordeste. Normalmente quando chove, nao
venta.

O slide 7 eu acho que a gente pode passar, jA € conhecido, ndo mudou
basicamente nada.

No slide 8 lembro que esses blocos sao referentes ao ano, nés estamos falando
apenas do primeiro trimestre, mas a gente observa um crescimento no ano
grande em relagcdo ao consumidor livre, e um decréscimo nas comercializadoras
e na distribuidora permanece fraco.

No primeiro trimestre o consumidor livre cresceu em termos fisicos para 31%,
em torno de 24% em relagéo... era 24, cresceu para 35, e o desempenho
financeiro era 22 e cresceu para 30%.
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Quanto ao portfélio a gente pode observar em 2011 1.188 mil MW médios
instalados, e aqui esta a distribuicdo dos nossos clientes, o tipo de industria que
nds estamos vendendo energia.

Quanto ao mercado de energia, n0s tivemos uma surpresa, 0 ano terminou seco,
mas estd muito chuvoso agora no primeiro trimestre. O més de marc¢o foi o
segundo més de marco mais chuvoso do histérico, e por isso nés estamos com
0s reservatorios bastante cheios, em um nivel que consideramos maximo - a
gente nunca chega ao periodo chuvoso com os reservatorios a 100%. O sudeste
e centro oeste estdo com 88%, o sul com 90%, e o PLD est4 no minimo.

O crescimento do consumo médio no Brasil foi de 4,8% no primeiro trimestre,
sendo que no sudeste foi de 6,2, e um pouco ainda em discordancia do que a
gente tem visto da pressdo cambial, da perda de competitividade, 0 consumo
industrial no sudeste cresceu 6,7%, e a média do sudeste é maior do que a
média do Brasil, € onde esta o maior mercado de consumidor livre.

O gréfico do lado direito no slide 11 a gente continua observando que o PLD a
média é baixa, tem alguns picos, mas a tendéncia é de subir pelo maior uso das
térmicas no futuro. A participacdo das usinas térmicas vem aumentando ano a
ano na oferta, entdo a gente deve ter mais acionamento de térmica e maiores
precos.

O slide 13 é mais para mostrar que ano a ano a gente vai vendendo energia
gradualmente, essa € a nossa estratégia, € nem sempre a gente consegue
deixar aquela escadinha bonita como a gente gostaria, as vezes a gente €
obrigado a comprar... aparece uma oportunidade, e vocé é obrigado a comprar,
por exemplo, para dois anos, entdo aumenta mais um ano, aumenta menos um
ano, como vocés podem observar.

N6s em relacdo a 31 de dezembro de 2010 a gente teve um crescimento da
nossa energia ndo contratada de 17 MW médios em 2011, 95 em 2012,
diminuimos 18 em 2013, 19 em 2014, 39 em 2015 e 40 em 2016. Eu pec¢o que
vocés prestem bastante atencdo nesse formato desse grafico de barras, vocés
podem observar que para eu comecar a vender energia a partir de 2014/2015,
eu tenho que melhorar o arranjo do meu portfélio para eu poder fazer produtos -
poder vender a partir de 2012 - isso vai estar relacionado com outro assunto que
nés vamos comentar a frente, que é o contrato de op¢ado sem custo com Jirau,
com a ESBR.

O slide 14 tem uma série de detalhes aqui que eu vou pedir para o Previtali
explicar por que eu nao totalizei.

Sr. Antonio Previtali: Na verdade o objetivo aqui do slide 14 é a gente mostrar
como que a gente chegou aquela variacdo da energia descontratada que o
Zaroni acabou de mencionar na pagina 13. Na verdade essa variacdo nado
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decorre Unica e exclusivamente de vendas realizadas no primeiro trimestre, até
porque nds tivemos um incremento na energia descontratada em dois anos (nos
anos de 2011 e 2012).

De onde estad vindo essa diferenca que o Zaroni comentou? NOS recursos
proprios, se vocés compararem com os dados de 31/12, vocés vao observar que
existe uma reducéo entre 2013 até 2016 da ordem de 10 MW médios, e isso é
funcdo, como o préprio Zaroni ja disse, da reducdo das energias de referéncia
do Proinfa.

Obviamente que nada impede desses valores serem alterados para cima ou
para baixo nos proximos anos, em funcdo do mesmo comportamento que o
Zaroni mencionou, ano ap6s ano. Em 2011 em 2012 a gente tem uma reducao
maior do que os 10 MW que eu mencionei de 13 para 16.

NOs temos ainda um ajuste do cronograma de Estreito, reduzindo os recursos
préprios em mais 18 MW em 2011, e também reduzindo em mais 10 MW em
2012.

Indo para parte de compras para revenda, nos tivemos um aumento de 37 MW
em 2011, 115 MW em 2012 e 20 MW em 2013, e também 20 MW em 2014. Ou
seja, a atividade de comercializacdo ndo esta parada justamente no intuito de
buscar mais energia para formar aqueles produtos que o Zaroni mencionou, que
nos permitirdo ter mais condi¢cdes de realizar a venda de energia para entrega
em 2014 e 2015.

Com relacdo na parte de vendas de energia nos leildes do governo, a gente
observa que l& na linha Proinfa tem uma reducdo de aproximadamente 8... 9
MW que vao na verdade... que estdo na verdade correspondendo aquele
decréscimo dos recursos préprios pela mesma razao: reducdo das energias de
referéncia daqueles contratos.

Também um pequeno ajuste de em torno de 2 MW dessa vez para cima com
relagdo ao primeiro Leildo de Reserva, e ai n6s estamos falando de um aumento
da energia de referéncia da destilaria Andrade, na verdade essa planta hoje ja
se chama Ibitilva Energética.

Dessa maneira entdo nés chegamos aos novos saldos, que o Zaroni ja
comentou para voceés la pagina 13.

Eu volto com ele para que comente sobre o crescimento na pagina 16 da
apresentagao.

Sr. Manoel: A pagina 16 se refere a usina hidrelétrica de Estreito, que j& é do
conhecimento dos senhores, ela estad jA& com a primeira unidade em operacgao
assistida. Como nds ndo estamos... ndo se tinha considerado no nosso portfélio
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essa operacdo da primeira unidade a partir de maio, nés estamos aproveitando
para fazer ajustes finos nos controles, inclusive em fungdo de vocé estar com o
PLD muito baixo, entdo a gente estaria recebendo R$ 12 se estivesse gerando,
entdo a gente prefere esmerar mais no funcionamento da primeira unidade, que
servira de referéncia para as demais. Mas ja estd o reservatorio tudo ok, esta
dentro do cronograma.

Aqui mostra o cronograma das demais maquinas, cada maquina que entra
aumenta a energia assegurada disponivel, € uma maquina a cada dois meses a
previsdo. A maquina ja foi sincronizada no sistema, ja saiu, ja tirou, voltou, ela
deve entrar em operacdo comercial essa semana.

Antes de passar para o Elio Wolff para falar sobre o projeto de Jirau, eu queria...
isso estd na ata da décima primeira reunido do Conselho, foi aprovado por
unanimidade a instalacdo do comité especial independente para transacdes com
partes relacionadas para analisar, negociar e encomendar ou ndo a celebragéo
de contratos de opcdo de compra de energia pela companhia, da empresa
Energia Sustentavel do Brasil, ESBR.

Essa oportunidade veio em bom tamanho porque a gente no sentido de melhorar
a governanca e a transparéncia foi criado esse comité, transacdes com partes
relacionadas, e uma expectativa de que a gente iria, pelo o que estava
acontecendo, iria usa-lo pela primeira vez, a gente iria implantar para Jirau, para
transferir em Jirau, mas nesse decorrer surgiu essa oportunidade, a gente esta
negociando com a ESBR um contrato de opcdo, na verdade é um call da
Tractebel Energia para compor o nosso portfélio.

E uma coisa muito simples, entdo o Comité vai ter a oportunidade de fazer o
exercicio dentro do estatuto e tal, fazer todos aqueles relatérios, aquelas
reunides de contratar ou ndo consultores se for o caso. O Comité sera composto
pelos conselheiros independentes José Pais Rangel e Antonio Alberto Gouvéa
Vieira, e no caso conforme prevé o estatuto o Comité pode ser trés ou cinco, nds
decidimos gue vai ser nesse caso trés.

No caso o representante da empresa vai ser o Diretor Comercial de Energia da
companhia, Sr. José Luiz Jansson Laydner, e os membros do Comité deverdo
apresentar até o dia 15 de junho o relatério fundamentado sobre a transacéo, e
as recomendacdes do Comité serdo discutidas com o proprio Conselho de
Administracdo da empresa.

Passo agora para o Elio para comentar sobre Jirau.

Sr. Elio Wolff: Bom dia a todos, muito obrigado Manoel Zaroni e obrigado
Antonio Previtali. A gente vai falar aqui um pouco sobre o Projeto de Jirau, agora
estd no slide 18. Sem grandes novidades nessa primeira lamina, sempre
ressaltando que a capacidade hoje da usina que esta em implantagdo séo 3.450
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mil MW, correspondente a 46 maquinas, e ainda se encontram em analise 0s
adicionais 300 MW, est4 em analise de investimento.

E importante também sempre mencionar que o montante de energia assegurada
no projeto nesse momento é de 1.975 MW médios, isso corresponde a 44
maquinas, e o adicional de energia assegurada continua em processo de
aprovacao.

A noticia positiva aqui foi a aprovacéo da alteracdo do projeto basico, aprovacao
essa feito pelo Regulador, feita pela Aneel, e subsequente aprovacao do IBAMA
sobre a alteracdo do projeto basico de 44 maquinas para 50 maquinas. Isso
logicamente ainda aguarda a definicdo da energia assegurada, mas sob a Otica
do Regulador e do Orgédo Ambiental do IBAMA essa alteracéo ja esta aprovada -
um marco positivo para o projeto.

Com relacéo ao segundo bloco desse slide, sem grandes atualizac6es também.
O Capex é o mesmo Capex que a gente apresentou para os senhores no ultimo
call em fevereiro, 11.9 na data-base de dezembro, com um valor investido até
dezembro também da ordem de 5 bilhdes.

O financiamento adicional continua em discussdo, logicamente ele também
aguarda definicdo da energia assegurada para que dé prosseguimento a essa
efetivacao.

Passando agora para o slide 19 falando rapidamente sobre comercializacdo de
energia. No primeiro bloco somente ressaltar que o Projeto de Jirau tem 70% da
sua energia ja contratada a partir de 2013 até 2042, sendo que a sua
modulacado, os seus volumes estdo demonstrados no grafico a direita, e a partir
de 2016 esse volume fica constante na ordem de 1383 mil MW médios.

Como o Manoel Zaroni jA comentou a questdo da opcdo que esta sendo
avaliado pelo Comité Independente, € uma novidade que a gente traz aos
senhores. Também lembrando que todos os outros socios também véo ter direito
a avaliar essa opgédo, o que de certa forma demonstra o compromisso de todos
0s soOcios para com o desenvolvimento do projeto.

Outra novidade é que a ESBR esta trabalhando para se qualificar no Leildo de
Energia Nova de A-3 para uma parcela da energia assegurada, a gente imagina
que isso ocorra também nos proximos meses, e possibilite a oportunidade de a
gente participar no leildo e eventualmente vender uma parte da energia nesse
leildo A-3 que esta programado para acontecer em julho deste ano.

Com relacdo ao cronograma, antes de a gente falar do cronograma
efetivamente, € importante a gente falar dos incidentes. Incidente a gente
detalha um pouquinho nos slides seguintes, mas com relacdo ao cronograma é
importante salientar que ainda é cedo para a gente falar dos impactos do
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incidente no cronograma de geracdo, no cronograma de atingimento de
operacdo comercial das unidades, tdo logo a gente tenha uma reavaliacdo, um
ajuste que efetivamente podera vir a acontecer, a gente traz aos senhores as
novidades.

A boa novidade é que a gente... 0 cronograma de obras para este ano esta
mantido, a gente mantém o desvio do rio programado agora para
agosto/setembro deste ano, este € um marco extremamente importante para
aproveitar a janela hidrolégica. Entdo esse compromisso esta mantido, a gente
reforca o ponto que o desvio do rio estd programado ainda para agosto/setembro
deste ano.

Ja passando agora para o slide 20, somente informacdes adicionais sobre o
incidente que provavelmente todos os senhores ja acompanharam pelas noticias
de imprensa veiculadas - o incidente que aconteceu de 15 a 17 de marco no
canteiro de obras. Nesse incidente parte dos alojamentos na margem direita foi
destruida, dentro dessa parte destruida tem veiculos, alojamentos, area de lazer,
lavanderia e outras instalacdes, além de servicos de vendas de celular e até
caixa de eletrénicos que foram saqueados. E importante também destacar que
esse evento ocorreu somente na margem direita, e a margem esquerda continua
intacta.

Passando agora para o slide da péagina 21, a gente gostaria também de trazer
para os senhores algumas ilustracdes sobre os alojamentos e as condi¢cdes em
fevereiro de 2011. Reforcando que essas condicbes de alojamento séo
efetivamente de altissima qualidade, e a gente pode ver na primeira foto a
academia, depois na segunda foto os alojamentos.

Alojamento aqui eu faco uma ressalva porque esse € um ponto bastante
destacado ndo sO pela companhia, mas por pessoas externas, inclusive o nosso
ex-presidente, o ex-presidente Lula fez a mencdo de um dos poucos
alojamentos, talvez o Unico onde tem ar-condicionado em todas as
acomodactes. Vocés podem ver nas fotos, todas as acomodacfes com ar-
condicionado.

Posteriormente a gente vé area de lazer, possibilidade de os funcionéarios
acessarem a Internet na lan house, sala de jogos com mesa de sinuca, pingue-
pongue e tudo o mais, 0 que permite efetivamente uma recriacdo positiva dos
funcionarios.

Além disso, eu s6 queria ressaltar um outro aspecto que o Projeto de Jirau ele
foi e continua sendo frequentemente auditado por diversas entidades externas -
Ministério Publico, Ministério do Trabalho, Aneel, Ibama, Instituto Chico Mendes,
auditores independentes, dentre eles auditores dos (inaudivel X 00:24:51) que
asseguram o fiel cumprimento aos Principios de Equador. Temos também
auditores externos assegurando o atingimento... o cumprimento das minimas
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condicBes socio ambientais em linha com o exigido pelo IFC. Tudo isso foi feito
no passado, continua sendo feito e em nenhum momento houve a identificagao
de alguma nao conformidade no site.

Passando agora para o slide 22, sO ressaltando alguns pontos que sé&o
mencionados aqui. Talvez o principal aspecto, o primeiro, nenhuma fatalidade ou
registro de feridos. O site foi efetivamente evacuado por questdes de seguranca
e para tentar assegurar a seguranca dos funcionarios. As forcas federais
estiveram no site também para restabelecer a seguranca dos proprios
funcionarios.

Com relacdo a causa efetiva do incidente, o que a gente pode comentar no
momento € que 0 processo ainda esta em investigacdo pelos O6rgaos
competentes, a ainda gente nédo tem atualizagdo da efetiva causa do incidente.
Também ressalto que a responsabilidade contratual da construtora, do
construtor da obra, é efetivamente contratacdo de funcionéarios, seguranca do
site e manutencdo e acomodacéo. Isso faz parte do escopo... contratualmente
faz parte do escopo da construtora.

Noticia positiva aqui € o recomeco da obra gradual desde 24 de marco. A gente
vem evoluindo desde entdo, algumas noticias boas, quer dizer, jaA no més de
abril a gente tem um nivel de concretagem da ordem de 8 mil m3, sendo que na
altima semana atingimos 3 mil m3 de concretagem. Isso mostra a rapida
recuperacao da construcao.

E um outro ponto mencionado aqui no ultimo bullet € a questdo do
reconhecimento do site de Jirau como um site efetivamente de altissima
qualidade.

Passando agora para o slide 23, aqui a gente traz a foto... algumas fotos de
atualizacbes em fevereiro de 2011. Vale salientar, e que é um ponto
extremamente importante, nenhum dos equipamentos foi danificado. Os
equipamentos, como vocés estdo vendo aqui, eles continuam da mesma forma,
ndo houve prejuizo e nem equipamento nenhum danificado no site da obra.

Retorno a palavra ao Antonio Previtali para a continuagao.

Sr. Antonio: Agora vamos passar rapidamente sobre o desempenho financeiro,
antes que a gente tenha entdo a sessao de perguntas e respostas. Na pagina 25
a gente tem um resumo dos principais indicadores financeiros, a receita liquida,
Ebitda e lucro liquido. Eu vou propositalmente pular esta pagina porque a gente
vai fazer um detalhamento nas paginas subsequentes.

Na pagina 26, na figura debaixo, a gente mostra um grafico ponte realgando
como a gente passou de uma receita operacional bruta ao final do primeiro
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trimestre de 2010 para a receita operacional bruta ao final do primeiro trimestre
de 2011.

Basicamente o aumento € explicado pelo preco médio de venda, que
naturalmente guarda a relacdo ndo s6 com 0S nNovos precos, mas também os
volumes envolvidos nesse novo preco. Entdo fazendo uma pequena abertura, na
parte que diz respeito ao que ndés chamamos de "suprimento”, ou seja,
distribuidoras e comercializadoras, houve uma reducdo de vendas para as
distribuidoras em funcdo de término de contratos com elas assinados antes do
novo modelo, ou seja, eram contratos bilaterais com distribuidoras. Também o
inicio de um contrato no ambiente de contratacdo regulada por conta da venda
de energia de Sao Salvador.

Ainda na parte de suprimento a gente teve uma reducdo de venda para
comercializadoras em funcdo de términos de contratos que nao foram
renovados, e também observamos um aumento de precos para esses dois
segmentos.

Na parte de fornecimento, ou seja, a venda para consumidores livres, nos
observamos um aumento no volume financeiro da ordem de 45%, como o Zaroni
ja tinha mencionado anteriormente, houve ndo sé6 um aumento do preco meédio
de venda, mas como também um aumento da energia vendida, fruto de novos
clientes que se incorporaram ao portfélio de vendas da companhia, e também do
maior consumo dos consumidores livres ja existentes.

Na pagina 27 eu vou destacar alguns pontos que justificam o aumento de 18%
no Ebitda do primeiro tri de 2011 em relacdo ao primeiro tri de 2010. Na parte de
operacgles (que é basicamente o que responde por esse aumento) nés tivemos
uma reducdo de 70 milhdes na energia comprada para revenda, conforme o
Zaroni ja explicou, justificando entdo um aumento da margem Ebitda da
companhia.

A essa reducdo de R$ 70 milhdes estdo associadas aproximadamente 286 MW
médios. Houve um aumento nos custos da CCEE da ordem de 13,5 milhdes.
Houve um aumento de combustiveis irrelevante, 0,6 milhdo, em funcdo de
aquisicdo de carvao para exportacdo. NOs tivemos uma pequena exportacao
nesse trimestre para o Uruguai.

Com relacdo aos encargos de conexao, a linha de distribuicdo e de transmissao
houve uma reducdo de 2,3 milhdes em funcdo da revisdo tarifaria desses
agentes.

Com relacéo aos royalties, ou seja, 0 pagamento que a Tractebel faz pelo uso de
recursos hidricos, houve um aumento de 7 milh6es em funcdo do aumento de
geracdo hidrelétrica de 9% que nos tivemos nesse trimestre em relacdo ao
primeiro tri de 2010.
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Pessoal, aumento de 1,8 milhdo em funcdo do ajuste de remuneragdo dos
empregados. Também uma ampliacdo de quadro, ja prevendo a entrada em
operacgdo ndo so de Estreito, mas eventualmente de Jirau também.

Servico de terceiros nés tivemos um aumento de 8 milhdes, fundamentalmente
em funcdo do fato de a gente ter aproveitado esse periodo de PLD baixo para
"acelerar", vamos dizer assim, a manutencao das termelétricas.

Tivemos também um aumento de 8,5 milhdes na conta de depreciacdo e
amortizacdo basicamente em funcdo do inicio de operacdo de Ibitidva e Areia
Branca.

Na parte da CCEE noés tivemos uma reducdo bem pequena... uma reducdo nas
despesas da ordem de 4 milhdes... desculpa, na verdade houve um aumento
nas despesas da ordem de 4 milhdes, isso em funcdo do aumento da posicéo
short da companhia, em funcdo da reducéo da geracéo termelétrica que foi 54%
menor do que no primeiro tri de 2010.

Esse aumento da posicdo short foi compensado por um aumento da energia
secundaria, os dados de marco nao estdo fechados, mas para janeiro e fevereiro
nds tivemos uma geragdo secundaria no sistema de 25%. Também um aumento
da alocacao, justificando entdo uma posicao praticamente idéntica na CCEE em
relacédo ao trimestre anterior.

E importante notar que esse volume net decorrente desses aspectos que eu
mencionei a eles foi aplicado um PLD maior nesse trimestre, PLD do primeiro tri
de 2011 ficou em torno de R$ 31 MWh, contra R$ 18 MWh do primeiro tri de
2010.

Na péagina 28 nés observamos um grande aumento das operac¢des, contrastando
com um desempenho do resultado financeiro praticamente flat. A combinacao
dessas duas situacfes entdo justifica um aumento de 24% no lucro contra um
aumento de 18% no Ebitda.

Na pégina 29 eu queria realcar s6 dois pontos para vocés. No driver na parte
superior, no centro, quando a gente esta falando do preco médio da energia
vendida, esse preco médio da Tractebel no primeiro tri foi de R$ 120 MWh.

E importante ressaltar que esse preco € o preco liquido de impostos, no jargio
do setor quando normalmente se fala em um preco de venda para consumidor
livre, esse preco embute o PIS/ICOFINS (que hoje tem uma aliquota de 9,25%).
Isso quer dizer que o preco médio da Tractebel dentro desse jargao ja é superior
a R$130 MWh.
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O outro detalhe que eu gostaria de chamar a atencdo, na verdade so realcar, é
que na margem Ebitda nds tivemos uma margem Ebitda préxima a 68%,
fundamentalmente em funcdo do impacto trazido pela reducdo da atividade de
comercializacdo, onde naturalmente nos temos margens bem menores.

Pulando para a péagina 30, falando um pouco do endividamento, a gente pode
observar que ao final desse trimestre a relacdo entre divida total e Ebitda
permaneceu estavel. O comentario que eu gostaria de fazer € que nao
considerando Jirau, essa alavancagem vai diminuir ja que a divida de Estreito ja
esta incorporada nessa divida total que esta aqui representada, mas o Ebitda
ainda ndo. Como o Zaroni comentou, a usina ainda esta em vias de iniciar sua
operacdo comercial, logo essa margem, antes da entrada de Jirau, ainda deve
sofrer algum decréscimo.

Eu acho que a gente pode pular para a pagina 32. No cronograma de
vencimento da divida a posicdo de 2011 mostra na verdade a posi¢cdo em 31/03,
ou seja, quanto que nés temos ainda de divida vencendo de 31/03... essa é uma
posicdo do dia 31/03/2011 e depois desse dia nds tivemos ou estamos em vias
de ter algumas emissées... duas emissfes na verdade de debéntures liquidadas.

No dia 1° nés liquidamos a terceira emissdo no valor de aproximadamente 640
milhdes, e esta previsto para a saida do caixa na data de hoje aproximadamente
170 milhdes correspondentes a primeira emissao, a tranche que estava faltando,
a tranche em IGP-M. Com isso... s6 por esses dois eventos a gente teria uma
reducdo de 810 milhdes aproximadamente nessa posicdo que VOCés estdo
vendo para 2011.

Um outro comentario que eu acho que é pertinente aqui nessa lamina € que com
relacdo a composicdo do endividamento, ao incorporarmos Jirau, naturalmente
que a participacdo da TJLP dentro dos indices, dentro da cesta de indicadores
nacionais vai aumentar de alguma forma.

Na pagina 33 nos fizemos alguns ajustes no Capex nesse trimestre. Esses
ajustes basicamente em funcdo da inclusdo das edlicas. Acho que o Zaroni
talvez queira comentar um pouquinho mais sobre esse projeto na sequéncia.

Noés estamos prevendo aproximadamente entre 620 a 630 milhes como Capex
para essas eolicas. Também fizemos alguma revisdo no Capex de manutencgéo,
isso impactando os Capex de 2011 e 2012.

Ja para 2013 a diferenca em relacdo ao numero que nés apresentamos ao final
de 2012 diz respeito ja a uma reserva que ja estd sendo contemplada para
potencial aquisicdo de Jirau. Zaroni, quer dar alguns detalhes das edlicas?

Sr. Manoel: Quanto as edlicas elas estdo no nordeste, nds temos cinco projetos
eodlicos ja bastante "amadurecidos”, digamos assim, totalizando 145,4 MW, em
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torno de 75 MW médios. Sendo que no parque eélico de Porto das Barcas tem
capacidade de 30 MW em Parnaiba, no Piaui, € bem ao lado da Pedra do Sal.
Os outros € o Complexo Trairi, quatro usinas que sao no Ceara.

A gente esta com isso aprovado e esta agora buscando os consumidores
especiais para fazer os contratos. A gente tem um condicionante que € uma
energia vendida, pelo menos 60% para comecar a construcdo, 0s contratos ja
estdo... de construcdo, de engenharia, de fornecimento também ja estdo
negociados.

Sr. Antonio: Concluindo entdo a nossa apresentacdo, na pagina 34 quando a
gente menciona a nossa politica de dividendos. Nas proximas semanas nos
devemos anunciar a data de pagamento tanto do JCP de 2010 (juro sobre
capital préprio) um total de 220 milhdes, como também dos dividendos
complementares no valor de 158,3 milhdes. Com relacdo aos dividendos
complementares, s6 lembrando que na segunda-feira que vem, dia 2 de maio, a
acao ja fica X.

Com isso nés terminamos a nossa apresentacao e, portanto, estamos abertos
para responder as perguntas que eventualmente os senhores tenham para nos
fazer. Muito obrigado

Sessdo de Perguntas e Respostas

Operadora: Com licenca. Senhoras e senhores, iniciaremos agora a sessao de
perguntas e respostas. Para fazer uma pergunta, por favor, digitem asterisco um
(*1). Para retirar a sua pergunta da lista, digitem asterisco dois (*2).

Cabe lembrar que esta teleconferéncia € exclusiva para investidores e analistas
de mercado. Solicitamos que eventuais perguntas por parte dos jornalistas
sejam encaminhadas a assessoria de imprensa da Tractebel Energia.
Solicitamos que seja respeitado o limite de duas perguntas por vez.

Nossa primeira pergunta vem do Sr. Luis Pinho, do UBS. Com licenga, Sr. Luis
Pinho, sua linha esta aberta.

Sr. Henrique: Boa tarde, aqui € o Henrique na verdade. Eu queria mais detalhes
sobre o0 anuncio do call option para energia de Jirau. Se vocés poderiam dar
mais detalhes no preco? Se vocés ja tém alguma ideia de qual vai ser preco de
vendas? Se vocés ja tém alguma coisa em mente? E sobre a votacdo, a Suez
vai se abster da votacdo de Jirau, tem algum plano para isso? Como foi indicado
ja no novo mecanismo de transferéncia de ativos? Obrigado.

Sr. Manoel Arlindo Zaroni Torres: A gente ja esperava essa pergunta, na
verdade ndo da para falar isso dai agora no momento porque esta em
negociacoes e depende ainda do comité que vai analisar. O que eu posso dizer
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€ que é uma opcao sem custo para a Tractebel e para compor o portfélio da
Tractebel, de modo que vocé possa formar produtos a partir de 2012, 13,14, a
opcdo é para 2013 e 2014 apenas. Entdo é isso 0 que eu posso dizer no
momento, temos que aguardar. Quanto a Jirau e tal ainda tem muito tempo, nés
estamos... acho que ndo € o momento de conversar sobre esse assunto.

Sr. Henrique: Ok, obrigado.

Operadora: Com licenca, nossa proxima pergunta vem do Sr. Felipe Leal, do
Merrill Lynch.

Sr. Felipe Leal: Oi bom dia a todos, eu tenho duas perguntas rapidas aqui sobre
Jirau. A primeira eu s6 queria esclarecer se 0 Capex mencionado aqui, aqueles
R$ 11,9 bilhdes, sdo referentes ao projeto com 44 turbinas, 46 ou ja 50?

E a segunda pergunta, vocés mencionaram... o Elio mencionou a potencial
venda de energia de Jirau no Leildo A-3, a ideia é vender a energia referente a
essa energia assegurada adicional que esté ainda pendente por ser aprovada?

Ou também considera talvez a venda de parte dos 30% originarios dos quase
600 MW firmes que ainda ndo foram contratados? Se for 0 caso, se isso precisa
de alguma aprovacao ou ja pode ser vendido?

Sr. Elio Wolff: Obrigado Felipe. O primeiro ponto, 11,9 se refere a 46 maquinas,
nao diz respeito as quatro maquinas adicionais, até porque essas quatro
maquinas estdo em processo de avaliagcao.

Sr. Manoel: Quanto ao Leildo de A-3, € o Zaroni quem esta falando, vocé nao
tem como entrar com aqueles 30% la da época do leildo no Leildo de A-3,
porque o Leildo de A-3 é para o ambiente regulado. Entdo tem que ser para as
maquinas adicionais, sujeita a aprovacao ainda em estudo e avaliacao.

Sr. Felipe: Ta certo, obrigado.

Sr. Elio: S6 uma complementacdo, lembrando sempre que o montante de
energia assegurada ainda estd em avaliagdo, acho que o nimero que a gente
divulgou no passado para o mercado, 0 que a gente aguarda... a nossa
expectativa com relacdo a operacdo de 44 méaquinas para 46, e somado essa
questao limitacdo da planta, a gente espera um montante de aproximadamente
190... 196 MW médios.

Novamente, esse montante de 196 se refere & operacdo de 44 para 46, mais
algumas otimizacdes que foram feitas na planta, esse € o montante de energia
assegurada esperada pelo consércio, pelos acionistas.

Sr. Felipe: Ta certo, obrigado.
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Operadora: Com licenga, senhoras e senhores, lembrando que para fazer uma
pergunta basta digitar asterisco um (*1).

Com licenca, nossa proxima pergunta vem do Sr. Vinicius Canheu, do Credit
Suisse.

Sr. Vinicius Canheu: Oi, bom dia a todos. Eu queria s6 retomar um slide, a
parte que o Previtali comentou, o slide 33 sobre o Capex. Pelo o que eu entendi
ele comentou que em 2011,12 o aumento do Capex € relacionado a manutengao
mais as usinas edlicas, em 2013 tem alguma coisa ja referente a transferéncia
de Jirau. Eu sé queria saber se isso aqui... se eu entendi corretamente ou se nao
€ iss0?

Sr. Antonio Previtali: E isso mesmo sim Vinicius. Essa reserva de 2013 que a
gente ja esta prevendo naturalmente uma aquisi¢cdo de Jirau, portanto ja passa a
fazer parte do nosso budget. Nenhum sinal, além disso, nenhuma tentativa, por
favor, de inferir qual seria o goodwill, se teria goodwill, enfim, simplesmente
internamente dentro do nosso budget ja estamos fazendo reservas de recursos
para fazer face a este investimento.

Sr. Vinicius: Ta. Entdo as edlicas ndo afetam o Capex de 2013, esses 75 MW
médios anunciados...

Sr. Antonio: Vamos fazer uma conta rapida aqui. Se a gente somar o Capex de
11 e 12 na apresentacdo de 31/12/2010, a gente tinha 222 com 153, isso da
375. Agora somando esses dois valores, que sdo 358 com 584, nés estamos
falando de 944, menos 375, vamos arredondar isso aqui, estamos falando de
570 milhdes, a previsdo de Capex das edlicas € de 620 a 630 milhbes, entédo
talvez ainda tenha um pequeno residuo para 2013.

Sr. Vinicius: Ta étimo, obrigado.
Sr. Antonio: Ok?
Sr. Vinicius: T4 6timo.

Operadora: Com licenga, senhoras e senhores, lembrando que para fazer uma
pergunta basta digitar asterisco um (*1).

Com licenca, ndo havendo mais perguntas, gostaria de passar a palavra ao Sr.
Manoel Arlindo Zaroni Torres, para as consideragoes finais.

Sr. Manoel Arlindo Zaroni Torres: Eu agradeco a participagédo dos senhores,
pelo interesse pela empresa. Gostaria de dizer que provavelmente ndo temos
grandes surpresas para 2011. Os resultados estdo em linha com o orgado, e
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todas as plantas estdo operando de maneira... com grande disponibilidade. A
nossa alocacao de energia foi adequada no primeiro trimestre, e daqui para
frente nés s6 temos a ter melhores noticias. Obrigado.

Operadora: A teleconferéncia da Tractebel Energia esta encerrada.
Agradecemos a participagéo de todos e tenham bom dia. Obrigada.
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