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TELECONFERENCIA NACIONAL DA
TRACTEBEL ENERGIA S/A
RESULTADOS DO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2010
08 DE NOVEMBRO 2010

Operadora: Bom dia. Esta € a teleconferéncia da Tractebel Energia. Todos os
participantes estdo conectados apenas como ouvintes e mais tarde sera aberta a
sessdao de perguntas e respostas, quando serdo dadas as instrugbes para
participagdao. Caso seja necessaria a ajuda de um operador durante a
teleconferéncia, basta teclar “asterisco zero”. Cabe Ilembrar que esta
teleconferéncia esta sendo gravada.

Agora, passo a palavra ao Sr. Antonio Previtali, Gerente de Rela¢gdes com
Investidores da Tractebel Energia. Por favor, Sr. Previtali, pode prosseguir.

Sr. Antonio Previtali (Tractebel): Bom dia, senhoras e senhores. Sejam bem-
vindos a teleconferéncia da Tractebel Energia, onde serdo discutidos os
resultados do terceiro trimestre de 2010.

Essa apresentacdo, acompanhada de slides, sera transmitida simultaneamente
pela internet, através do site www.tractebelenergia.com.br, na secao
Investidores. Nele, os senhores também poderao obter copia da apresentacéo e
do release de resultados da Companhia.

Antes de prosseguir, quero esclarecer que eventuais declaragdes que possam
ser feitas durante esta teleconferéncia, relativas as perspectivas dos negocios da
Companhia, devem ser tratadas como previsdes, dependentes da conjuntura
econdmica do pais, do desempenho e da regulamentacéo do setor elétrico, além
de outras variaveis e, portanto, estao sujeitas a mudancgas.

Conosco hoje, em Floriandpolis, estdo Eduardo Sattamini, Diretor Financeiro e
de Relacbes com Investidores, que comentara o desempenho da Tractebel
Energia no terceiro trimestre de 2010, e Elio Wolff, Gerente de Relagbes com o
Mercado da GDF SUEZ Latin America, que fara uma atualizacdo sobre a
implantacdo da Usina Hidrelétrica Jirau. Logo apds, responderdo as questoes
que eventualmente sejam formuladas.

Agora, eu passo a palavra ao Eduardo Sattamini. Por favor, pode prosseguir.

Sr. Eduardo Sattamini (Tractebel): Bom dia a todos, € com satisfacédo que nos
vimos aqui a teleconferéncia anunciar excelentes resultados do trimestre. O
terceiro trimestre de 2010 apresentou impactos interessantes relativos aos
resultados da companhia.
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Nés vamos passar a pagina 4 da nossa apresentacdo com o0s principais
indicadores financeiros e operacionais. Nos tivemos a receita operacional liquida
22% maior do que a do mesmo trimestre do ano passado, principalmente pelo
resultado na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica, pelo aumento do
preco medio de venda do contrato de energia, a entrada de novas plantas no
nosso sistema, aumentos do volume de vendas e reflexos de exportagao. Esses
foram os principais aspectos que elevaram a nossa receita operacional liquida.

Com relagéo ao Ebitda, ele ndo seguiu exatamente na mesma linha, ele subiu
17%, uma pequena redugdo em relagdo ao crescimento da receita operacional
liquida, muito em funcdo da energia comprada para revenda e em funcao da
geracao térmica da Usina William Arjona (nossa usina a gas, onde nés néo
temos o reembolso do combustivel).

O lucro liquido segue na mesma linha com crescimento de 13,4%, o impacto em
relagdo ao Ebitda foi um aumento na inflagdo do trimestre em relagdo ao mesmo
trimestre do ano anterior quando nos tivemos, na verdade, uma pequena
deflagdo em 2009, contra uma inflagdo da ordem de 2% em 2010. Isso afeta
obviamente os nossos resultados financeiros em fung¢ao das dividas atreladas a
inflacao.

Com relagao a energia vendida nés mostramos uma pequena melhora de 5,3%
em relagdo ao volume contratado em 2010 contra 2009. Prego médio de vendas,
como falamos, com crescimento substancial de 7,4% em relacdo ao mesmo
trimestre do ano passado.

Como elemento de performance operacional, nos tivemos mais um recorde em
geracgao instantanea, gerando 5.470 mil MW médios, com fator de capacidade
de 93,8%.

Aprovamos nesse trimestre também a distribuicdo de R$ 220 milhdes de juros
sobre capital préprio, equivalente a R$ 0,337/acdo, mantida a expectativa entdo
de 55% para o payout em 2010.

Como destaque também desse trimestre relativo a eventos subsequientes, em 19
de outubro de 2010 foi aprovado por unanimidade em Assembléia Geral
Extraordinaria a aquisicdo da SUEZ Energia Renovavel, que detém a
participagao de 40,07% do Consorcio Estreito Energia, que € responsavel pela
construgao do projeto de Estreito.

Vamos passar para o slide numero 5 onde a gente apresenta a organizagao do
nosso lucro empresarial da Tractebel Energia e do seu controlador. A alteragéo
que nos temos ai ja tem a SUEZ Energia Renovavel fazendo parte das
empresas controladas pela Tractebel Energia, dado que a sua concretizagéo se
deu em agosto, logo apos a aprovacédo da Aneel (ja havia sido obtida a
aprovacéao tanto do BNDES quanto do CADE em momentos anteriores).
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O que também vale a pena ressaltar € que ainda ndo existe uma conclusdo da
operagao da International Power, por isso ela ndo se reflete ainda nessa aranha
de controle.

Passando ao slide 6 nenhuma grande novidade, nos estamos com 21 usinas
operadas pela Companhia, com 79% sendo energia hidrelétrica, 18%
termelétrica e 3% complementares. O proximo evento a se refletir aqui nesse
slide sera entdo a distratagdo de Estreito prevista agora para o inicio do ano de
2011.

No slide 7, n6s apresentamos entdo a Tractebel Energia, maior geradora privada
do setor elétrico brasileiro em relagdo a suas concorrentes. Hoje n6s temos uma
lideranca longe de mercado, nesse trimestre agora passamos a apresentar
também a expectativa de crescimento das nossas concorrentes e, mesmo
assim, a gente ainda pode perceber que a empresa continua lider e
permanecera lider durante algum tempo em vista do crescimento esperado para
a nossa capacidade instalada. Com isso, a gente se posiciona também como um
possivel agente consolidador do setor.

No slide 8 a gente apresenta o nosso portfolio balanceado entre distribuidoras,
clientes livres e comercializadoras. O que vale notar e o que a gente ja alertou
no trimestre anterior € que a maturidade do consumidor livre estda mudando um
pouco o perfil da distribuicdo do nosso portfélio para esses consumidores, dado
que ele estda tomando um pouco mais de peso com relacdo as
comercializadoras. Ou seja, esta tomando um pedaco do que antes era vendido
através das comercializadoras e hoje ndés vendemos diretamente aos
consumidores livres. Isso demonstra um conforto maior dos consumidores livres
em comprar diretamente da geradora.

No slide 9 diversificagao do nosso portfélio, a gente sempre visa uma redugao de
risco através da diversificacao pelos diversos setores da economia. Também
temos um vigoroso processo de analise de crédito, isso se traduz em um nivel
zero de inadimpléncia que hoje nés temos. A gente espera que o crescimento
industrial year on year observado agora em setembro de 12,3% e no geral 9%
representem crescimento ainda maior nesse setor, representando uma
participacao importante no nosso portfélio no futuro.

Passamos agora para o slide 11 onde a gente fala um pouco de mercado, sobre
a expectativa do mercado de energia. A gente prevé um forte crescimento
econdmico, como observado até agora, isso aumentara a demanda por energia
elétrica com reflexos nos pregos praticados (pregos de contrato). O atendimento
a essa demanda, vale ressaltar, estara condicionado ao crescimento
intempestivo da oferta. O que quer dizer isso?
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Se a gente olhar para o grafico da direita a gente vai ver que o atendimento da
demanda, por exemplo, de 2011 depende da entrada em operagao de novas
usinas. A mesma coisa acontece marginalmente em 2012, 2013 e 2014
igualmente. Entdo, o que nos podemos perceber € que apesar de existir um
superavit estrutural, que a gente observa no grafico da esquerda, ele depende
basicamente da entrada das novas usinas no fornecimento.

Passando para o nosso slide numero 13, a energia para entrega no médio prazo
esta quase totalmente contratada. Vocés vao poder reparar que a nossa
disponibilidade até 2013 é bastante pequena, aumenta um pouco em 2014/2015,
mas isso faz parte da nossa estratégia de comercializagdo. A Tractebel Energia
comercializa ano a ano um pouco... sempre comercializando pouco a pouco a
energia de forma a estar presente no mercado, estar atuante e, com isso,
reduzindo o seu ritmo de exposicdo a um determinado pre¢co de um ano
especifico. Essa € uma politica de mitigagao de risco na comercializagao.

Passamos ao slide 14, onde a gente vai falar um pouco mais detalhadamente da
nossa posigao, do nosso balango de energia. Vocés vao reparar que noés
tivemos uma reducéo substancial no nosso saldo. Como no slide anterior péde
ser notado, noés tivemos 137 MW de redugéo no nosso saldo em 2011 (137 MW
médios), 133 MW médios em 2012, 168 MW médios em 2013, 246 MW médios
em 2014 e 252 MW médios em 2015. Podemos também reparar que todos os
precos médios de venda também tiveram ligeiro aumento e subiram em relagao
ao reportado no segundo trimestre de 2010.

Passando para o nosso crescimento, vamos falar um pouco do projeto
hidrelétrico de Estreito, slide 16. A novidade nesse slide é que ndés passamos a
apresentar agora a partir deste més atualizagbes do Capex (do investimento
total). Ele teve pequenas alteragdes, teve uma alteragao relativa simplesmente a
informacao em valores nominais € ndo em valor constante de um determinado
momento. Isso representou uma diferenca entre o reportado anteriormente de
R$ 48 milhdes, inflagéo futura dos gastos.

Tivemos um investimento social aprovado de R$ 32 milhdes, que vai ser 100%
financiado pelo BNDES em TJLP. Tivemos um desvio liquido do Capex, do
investimento total, da ordem de R$ 11 milhdes observados até agora. Entdo o
nosso Capex atualizado para o terceiro trimestre de 2010, a pregos de terceiro
trimestre de 2010, é de R$ 2,181 bilhdes.

No slide 17, a gente pode ver o estagio da obra, o eixo da turbina Kaplan da
unidade geradora numero 1 desse ano. Nés temos a vista geral do vertedouro,
quase todas as comportas montadas. Temos a tomada d’agua ja com as grades
de retengdo montadas. E temos a visdo geral do empreendimento — subestagéo,
casa de forca, barragem e vertedouro. O empreendimento tem a entrada em
operagcao esperada agora para o primeiro trimestre de 2011 e estamos
confiantes que esse cronograma sera cumprido.
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Nés vamos passar agora para o projeto hidrelétrico em construgao Jirau, e quem
vai apresentar essa parte é o Elio Wolff, da GDF SUEZ.

Sr. Elio Wolff (Tractebel): Bom dia a todos, vou falar um pouquinho sobre o
projeto hidrelétrico de Jirau em construgéo. No slide 18, inicialmente falando um
pouco da localizagao, o projeto fica no Rio Madeira, a cerca de 120 km de Porto
Velho. A capacidade do projeto originalmente eram 3.300 MW. Os acionistas,
em conjunto com a ESBR, definiram por ampliar de 3.300 MW para 3.450 MW.
Entdo nesse momento a capacidade em construcdo é de 3.450 MW, e
adicionalmente existem 300 MW que estdo em analise, dependendo da definicdo
do montante de energia assegurada associada a esses 300 MW.

A energia assegurada da planta nesse momento é de 1.975 MW médios, isso
corresponde a 44 maquinas (44 turbinas). Como mencionado, a quantidade de
turbinas é de 44 mais 2 nesse momento que esta comprometido, e
adicionalmente esta sendo analisada a implantacéo de 4 turbinas adicionais.

Com relagdo ao Capex, os dados atualizados na database de junho de 2010
montam em R$ 11,4 bilhdes, dos quais R$ 3,5 bilhdes ja foram investidos, ja
foram alocados ao projeto.

Financiamento BNDES, atualmente o financiamento da ordem de R$ 7,2 bilhdes.
Vale ressaltar que existe uma linha de crédito adicional em discussédo entre a
ESBR e o BNDES. Os dois charts a direita — um ressaltando somente a
composigao acionaria da ESBR. Vale ressaltar que a GDF SUEZ detém 50,1%
do projeto, a Camargo Correa 9,9%, Eletrosul 20% e a Chesf 20%.

E sabido também que a Camargo Correa esta em negocia¢des avancadas para
vender sua participagao, e praticamente ja esta efetivando a venda da metade
da sua participacao.

Em relagdo a Capex, o breakdown, a abertura do Capex, € importante ressaltar
o montante que é disposto para investimentos na area soécio-ambiental no
montante de 10%, bastante expressivo tendo em vista o montante total do
projeto de R$ 11,4 bilhdes.

Passando ao slide 19, falando um pouquinho de comercializagao de energia. O
primeiro bloco, é sabido pelos senhores, o valor do PPA que foi assinado no
ambiente do ACR, ambiente regulado, para 70% energia. Esse PPA com pregos
atualizados a junho de 2010 em R$ 79,00 MWh, e os seus montantes, seu
escalonamento demonstrado no grafico a direita.

Com relagéo a energia livre, energia descontratada, vale ressaltar que no dia 20
de outubro foi realizado um leildo — esse leildo sendo uma primeira etapa na
busca por comercializar essa energia livre, essa energia descontratada de Jirau.
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Esse leildo teve uma participagdo de aproximadamente 23 participantes. O prego
minimo do leildo dentre os cinco produtos estava entre R$ 130,00 por MWh e R$
140,00 por MWh, e nesse leildo ndo foi comercializada nenhuma energia. Dessa
forma, até o presente momento, da energia livre ou da energia via antecipagao
de Jirau, ndo existe nenhuma comercializacio.

Gostaria também de ressaltar que o leilao é visto pelo Grupo como uma primeira
etapa da comercializagdo dessa energia, e de certa forma serviu positivamente
ao Grupo para dar uma informacédo adicional com relagdo a percepc¢ao do
mercado ao prego de energia para este tipo de produto.

Ao fim desse slide, slide 19, ressaltando somente o cronograma, a previsdo da
entrada em operacédo das usinas. Em marco de 2012 é prevista a entrada em
operagdo da primeira maquina, e ja em janeiro de 2013 a 272 unidade,
correspondendo a 100% da energia assegurada da planta.

Passando ao slide 20 algumas fotos trazendo informagao visual atual da Usina
Hidrelétrica de Jirau — uma foto do vertedouro da casa de for¢a 1 na margem
direita, o alojamento também na margem direita e a Nova Mutum Parana, com
as casas que foram construidas nessa localidade.

Sr. Eduardo Sattamini (Tractebel): No6s voltamos a discutir sobre o
desempenho financeiro da Tractebel Energia no slide 22. N6s temos mostrado
crescimento constante dos nossos agregados financeiros, e especificamente em
relagdo ao terceiro trimestre de 2010, em relacdo ao de 2009, os resultados
foram impactados principalmente por: (i) inicio da operagdo comercial de novas
usinas, Areia Branca e Ibitilva especificamente, (ii) elevacado do preco médio da
energia vendida, como nos ja vimos, (iii) aumento do volume comprado para
revenda, (iv) melhoria dos resultados das transagdbes na Cémara de
Comercializagdo de Energia Elétrica, (v) aceleragdo inflacionaria e (vi)
incremento da exportagao de energia.

Nés vamos passar agora ao detalhamento dos principais agregados, passamos
para a pagina 23 — evolugdo da receita operacional bruta. Nos tivemos um
aumento de 23,4%, o primeiro bloco de aumento seria as operagcdes na Camara
de Comercializagéo, principalmente resultado da nossa politica de alocagéo,
este ano foi muito certeira, muito apropriada.

Noés tivemos nesse trimestre também um volume bastante alto de despacho das
nossas térmicas em um procedimento operacional de curto prazo e tivemos PLD
alto, entdo tudo isso contribuiu para que nés tivéssemos um resultado na
Camara de Comercializagcéo bastante substancial.

Tivemos também o efeito na receita operacional bruta do aumento do precgo
médio de venda em funcgéo dos reajustes contratuais e dos novos contratos com
precos superiores aos contratos findados nesse trimestre. Tivemos também um
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impacto das novas usinas, como disse, Ibitidva e Areia Branca principalmente,
aumento no volume de venda e o resultado registrado na exportagao, esse aqui
seria o resultado adicional da exportagcdo em relagdo ao terceiro trimestre de
2009 e outros, passando a uma receita operacional bruta de R$ 1,213 bilhdo no
terceiro trimestre de 2010.

Com relagao ao Ebitda, os reflexos basicamente das mesmas contas: resultado
na Camara de Comercializacdo, crescimento de vendas das novas usinas, €
talvez o que vale ressaltar ai € o bloco de redutor — seriam os redutores da
margem de Ebitda, energia comprada para revenda e o combustivel na geragao,
em R$ 58 milhdes e R$ 12 milhdes respectivamente. Passando entdo a um
Ebitda de R$ 572 milhées no terceiro trimestre de 2009 para um Ebitda de R$
670 milhdes no terceiro trimestre de 2010.

O reflexo do lucro liquido no slide numero 25 sdo basicamente os mesmos
componentes. O que vale talvez ressaltar seria a questdo do resultado
financeiro, ele foi inferior ao resultado financeiro do mesmo trimestre de 2009 em
R$ 9 milhdes. Como dissemos, principalmente a maior inflagdo e também a um
maior volume de depreciagdo dos nossos ativos em R$ 4 milhdes.

Talvez fosse importante ressaltar a participacdo do terceiro trimestre no
resultado do ano (nos nove meses de 2010) em 38%, um resultado substancial
que este trimestre apresenta para a Tractebel Energia.

Quanto aos drivers financeiros, na pagina 26, ressaltando entdo o preco médio,
para que a gente tenha na cabegca o aumento do preco médio de R$ 108/MWh
no segundo trimestre de 2010 para R$ 117/MWh, ou seja, substancial, reajustes
de contratos e novos contratos com pregos mais altos do que os antigos. Isso
teve impacto na forte geragdo de Ebitda, R$ 670 milhdes, em fungdo do maior
volume das operacbes da Camara de Comercializacdo e com reflexo no lucro
liguido de R$ 324 milhdes, um lucro liquido bastante alto em relagdo aos
trimestres anteriores.

Passamos entdo ao endividamento da empresa, o endividamento na pagina 27.
Noés temos aqui o reflexo ja da aquisicdo da SUEZ Energia Renovavel, nés
passamos de uma divida de R$ 3,065 bilhdes reportado no segundo trimestre de
2010, para R$ 4,276 bilhdes no terceiro trimestre — R$ 1,160 bilhdo sdo em
funcdo da aquisicdo da SUEZ Energia Renovavel e R$ 50 milhdes sao relativos
ao projeto de Ibitilva (que recebeu desembolso agora no terceiro trimestre).

A posicdo de caixa de R$ 1,174 bilhdo, esse era final do trimestre, 30 de
setembro. De |a para ca, em outubro, tivemos eventos subsequentes, o
pagamento de dividendos de R$ 286 milhdes, e pagamento da segunda parcela
da SUEZ Energia Renovavel de R$ 328 milhdes, dando um total de R$ 614
milhdes. O caixa ja teve uma pequena redugdo agora no inicio do quarto
trimestre.
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A evolucédo da divida, nés tinhamos uma divida no final do segundo trimestre de
2010 (divida liquida) de R$ 2,2 bilhdes, tivemos a incorporagdo da divida de
Estreito, R$ 1,161 bilhdo. Tivemos outros investimentos, o aporte nos novos
projetos, ja no projeto de Estreito e Capex de manutengdo basicamente.
Tivemos variagdo monetaria e cambial mais juros, também contribuiu com R$ 51
milhdes. Geracdo de caixa das operacoes, reduzindo a divida em R$ 505
milhdées. Tivemos uma variagao de capital de giro negativa, principalmente em
fungdo da liberagcdo da caugédo de depdsitos judiciais relativa a agdo ganha na
Instrucdo Normativa 468, PIS/COFINS sobre contratos. Isto foi reportado no
resultado extraordinario do segundo trimestre, fazendo entdo a divida liquida de
R$ 3,101 bilhdes no final, no terceiro trimestre.

Passamos ao slide 29 onde a gente apresenta o perfil da divida, vai se notar
também uma pequena diferencga ja em 2011, pequeno acréscimo nas obrigacdes
vincendas, basicamente também refletindo a aquisicdo da SUEZ Energia
Renovavel, e que ja tera vencimento dos seus compromissos de financiamento
com o BNDES no segundo semestre de 2011.

O custo da divida também teve uma reducgao substancial, nés tinhamos 10,9%
no trimestre anterior, caiu para 10% esse trimestre, refletindo a aquisi¢gdo da
divida da SUEZ Energia Renovavel — que reduziu o custo total das nossas
obrigagcbes em reais.

Outro efeito que vocés vao poder notar da aquisicao desta divida € o aumento
da divida indexada a TJLP que antes, no segundo trimestre de 2010, estava em
40% e passou a ser 57% da nossa divida, ou seja, aquisicdo da divida barata,
gue vem reduzir o custo de capital do endividamento da Tractebel Energia.

No slide 30, onde a gente fala sobre o plano de expanséo, os investimentos e o
Capex, o que a gente vai notar € uma pequena redugao marginal no Capex
previsto de R$ 2.236 bilhdes para R$ 2.203 bilhdes. E uma modificagdo na
composicao em 2010 do investimento financiado com dividas e investimentos
financiados com capital préprio, principalmente pela aprovagédo do BNDES agora
no terceiro trimestre, ainda a contratacdo estara acontecendo agora no quarto
trimestre de 2010. Mas foi aprovado um financiamento suplementar para o
projeto de Estreito de R$ 308 milhdes. Isso ndo estava previsto no laudo do
Santander, e era um dos potenciais upsides se nos considerarmos o projeto e
esta sendo alcangado ja agora no quarto trimestre de 2010.

Com relagdo a politica de dividendos, a gente continua comprometido com o
payout minimo de 55% do lucro. Nos ja estamos pagando agora um anuncio dos
juros sobre capital préprio de R$ 0,78/agéo, o que equivale a 60% do lucro até o
terceiro trimestre de 2010. Anunciamos os R$ 220 milhées de juros sobre o
capital préprio, como informamos, R$ 0,337/agado, alcangando esses percentuais



FIRB

GF Sl FINANCIAL INVESTOR RELATIONS

de payout do lucro liquido. No total teremos R$ 844,2 milhdes de distribuicdo
relativa ao exercicio.

Essa é a apresentagdo. Eu acho que passamos agora a perguntas e respostas.

Sessao de Perquntas e Respostas

Sr. Vinicius Canheu (Credit Suisse): Oi, bom dia a todos, obrigado pela
apresentagcdo. A minha pergunta é em relagdo aos contratos novos que vocés
mostraram no balango. No trimestre passado teve também venda de novos
contratos e vocés deram uma indicacado de preco, disseram que eram ao redor
de R$ 125 por MWh, eu queria saber se vocés podem dar indicacdo desses
novos contratos também, se estd no mesmo patamar ou se € um pouco mais
para cima ou um pouco mais para baixo?

E a segunda pergunta é em relagdo a geragéo térmica. A gente viu no resultado
o que William Arjona gerou, eu s6 queria entender se essa geragao foi fora da
ordem de mérito e como é que esta a situagdo agora no quarto tri, se vocés
podem adiantar alguma coisa? Obrigado.

Sr. Eduardo Sattamini (Tractebel): A primeira pergunta com relagdo ao nivel
de preco, a gente observou um contrato com nivel de preco superior ao nivel de
preco do segundo trimestre, uma pequena melhora. De uma certa forma o que a
gente viu em termos de pregos nesse trimestre foram precos em uma ordem de
R$ 130 por MWh, podendo variar alguns contratos mais ou menos R$ 10 em
funcdo da flexibilidade, da alocagdo de energia no ano, da modulagdo pedida
pelo cliente.

Isso é que é importante — dependendo da necessidade do cliente e da nossa
disponibilidade, obviamente o preco pode ser um pouco diferente. Mas, de uma
maneira geral, 0 prego um pouco superior aos pregos apresentados no segundo
trimestre de 2010.

Com relacao a William Arjona, William Arjona foi despachada fora da ordem de
mérito, foi despachada pelo procedimento operacional de curto prazo a maior
parte do tempo. No quarto trimestre 0 que a gente vem observando... vinha
observando até essa semana era a continuidade dos despachos, ok?

Sr. Vinicius Canheu (Credit Suisse): Ta 6timo, obrigado.

Sr. Leandro Cappa (Deutsche Bank): Bom dia a todos, eu tenho duas
perguntas para o Elio. Primeiro, como a mudanga da Usina de Santo Antonio
para a quota 70,5 que foi determinada pela Aneel impacta nos planos de
expansao da capacidade de Jirau e na rentabilidade total do projeto?
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E a segunda eu queria saber se vocés podem falar sobre qual foi a diferenga do
preco oferecido para o pre¢o minimo ofertado no leildo de energia livre de Jirau?
Obrigado.

Sr. Elio Wolff (Tractebel): Obrigado, Leandro. O primeiro ponto, apesar da
informacao que esta sendo passada com relacdo a quota de Santo Antonio, saiu
uma informacgao veiculada na imprensa hoje, inicialmente € importante ressaltar
que a ESBR ainda nao foi notificada formalmente, mas esse € um processo,
quer dizer, a questdo da energia assegurada de Jirau e Santo Antonio € um
processo legitimo.

A regulamentacgao foi recentemente estabelecida e as duas usinas, em conjunto
com as demais usinas que estao pleiteando energia assegurada adicional, estdo
aguardando o processo que esta sendo conduzido pelo 6rgao regulador. Entéo,
a gente prefere aguardar o feedback e as discussdes que estdo sendo feitas em
conjunto com o regulador.

Com relagao ao precgo do leildo, a gente comentou na apresentagao que o prego
minimo estava da ordem entre R$ 130,00 e R$ 140,00 e a percepgcao que a
gente teve, na verdade, na disposigdo dos compradores € que estava mais na
ordem de R$ 120,00 a R$ 130,00, por isso a gente acredita que ndo houve
negociagao.

Sr. Leandro Cappa (Deutsche Bank): Obrigado.

Sr. David Fajkarz (Raymond James): Bom dia. Eu queria s6 complementar
essa pergunta para o Elio. Dado esse resultado do leildo, vocés pretendem
mudar a estratégia de abaixar o pre¢co ou vocés tém alguma outra estratégia?
Vocés vao esperar o prego chegar a este nivel? Vocés tém essa expectativa?
Obrigado.

Sr. Elio Wolff (Tractebel): Na verdade como eu tinha mencionado, quer dizer, o
leildo foi a primeira etapa que a gente tomou com relagdo a comercializagao
dessa energia. Tem outras formas que a gente vai avaliar daqui para frente, a
gente esta avaliando essa questdo de negociagao direta ou de participagédo em
leildo de energia nova, e isso sdo agdes que o grupo vai tomar daqui para frente.
Logicamente a gente vai sempre tentar maximizar a venda dessa energia e
tentar capitalizar o melhor valor para essa energia no mercado.

O que a gente identificou também no leildo € que talvez hoje os produtos
ofertados, ou a forma como eles foram ofertados, ndo atendeu na sua plenitude
a demanda do mercado com relagdo a modulacéo, flexibilidade e aspectos que
podem ser tratados diretamente com o cliente e podendo absorver um valor
melhor dessa energia.
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Sr. Eduardo Sattamini (Tractebel): Esse é um aspecto importante que o Elio
comentou, na hora que vocé vai a um leildo vocé tem que definir produto, por
definir produto vocé perde oportunidade de estar atendendo de maneira
individual os seus clientes, e com isso capturar um pouquinho mais de preco nos
seus contratos. Entdo essa talvez seja uma explicagao, foi um aprendizado para
a ESBR, do processo.

Sr. David Fajkarz (Raymond James): T4 legal, obrigado.

Sr. Diogo Amaral (Banco Safra): Bom dia Previtali, Sattamini, Elio. Falando um
pouco dos custos operacionais nesse trimestre, eu reparei que em temos de
gastos gerenciaveis, PMSO teve um aumento forte. Vocés comentaram no
release um crescimento de despesas com servicos de terceiros; daqui para
frente isso deve ser uma base recorrente ou dentro desse numero teve alguns
efeitos ndo recorrentes? Eu queria ter uma idéia se isso vai continuar ou deve
cair para os proximos trimestres?

Sr. Eduardo Sattamini (Tractebel): Alguns efeitos que a gente pode comentar:
tem o efeito do aumento da despesa com pessoal. O aumento com despesa com
pessoal esta sendo em funcédo da contratagdo de novos membros, inclusive vai
comegar a entrar em operagao na usina de Estreito (comega o ano que vem).

Com relacdo a servigos de terceiros ndo € uma coisa permanente, € nao
recorrente, € pontual. Os servigos foram feitos recentemente nas turbinas das
outras nossas usinas e que nao deve acontecer, a gente n&do acredita que seja
um aumento permanente no nivel de despesa, ta?

Sr. Diogo Amaral (Banco Safra): Ok, obrigado.

Sr. Marcelo Britto (Citigroup): Bom dia a todos. A minha pergunta diz respeito
a Jirau, quais sao, além da questdo do retorno sem duvida, quais seriam as
decorréncias efetivas da nado contratacdo de Jirau da antecipacéo,
exclusivamente da antecipacdo? O financiador (no caso o BNDES) estava
contando com a antecipagao, efetivamente entregar e fazer o financiamento
dessa usina, ou apenas com a parcela de contratagcdo de longo prazo no
cronograma original de entrada das turbinas de Jirau?

Sr. Elio Wolff (Tractebel): Sdo duas perguntas, eu vou esclarecer a primeira
com relagdo do por que a gente ndo comercializou...

Sr. Marcelo Britto (Citigroup): Nao, quais sdo as decorréncias efetivas da néo
contratagdo no curto prazo para vocé fechar o project finance com o BNDES, da
antecipacao exclusivamente?

Sr. Elio Wolff (Tractebel): Primeiro de tudo, sempre ressaltando que a gente
nao espera que a gente nao va contratar, quer dizer, a nossa expectativa é que
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a gente continue os nossos esforgcos para tentar vender esta energia, e
logicamente tentar contratar na melhor condigdo possivel.

Com relagao ao BNDES, logicamente existem compromissos perante o BNDES
que tem que ser honrados, e vao ser tratados na medida em que os fatos forem
acontecendo. A gente acha que vai vender esta energia e, dessa forma, as
condi¢goes do BNDES seriam logicamente atendidas.

Sr. Marcelo Britto (Citigroup): Entdo o financiador estava contando com a
antecipacéao do projeto?

Sr. Elio Wolff (Tractebel): Nao, tem uma parcela de antecipacéo que faz parte
da receita que esta vinculada no financiamento.

Sr. Marcelo Britto (Citigroup): Ok, obrigado.

Sr. Eduardo Sattamini (Tractebel): Mais uma vez eu queria agradecer a
presenca de todos no nosso call. Esperamos apresentar também no quarto
trimestre um excelente resultado e fechar 2010 com um resultado espetacular
para 0s nossos acionistas e anunciar bons dividendos para 2011. Muito obrigado
a todos.

Operadora: A teleconferéncia da Tractebel Energia estd encerrada.
Agradecemos a participacéo de todos e tenham um bom dia. Obrigada.
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