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Local Conference Call
TRACTEBEL ENERGIA S/A
Resultados do Terceiro Trimestre de 2011
8 de Novembro de 2011

Operadora: Bom dia. Esta é a teleconferéncia da Tractebel Energia. Todos 0s
participantes estdo conectados apenas como ouvintes e mais tarde sera aberta a
sessdo de perguntas e respostas, quando serdo dadas as instrucbes para
participacdo. Caso seja necessaria a ajuda de um operador durante a
teleconferéncia, basta teclar “asterisco zero”. Cabe lembrar que esta
teleconferéncia est4 sendo gravada.

Agora, passo a palavra ao Sr. Antonio Previtali, Gerente de Relagbes com
Investidores da Tractebel Energia. Por favor, Sr. Previtali, pode prosseguir.

Sr. Antonio Previtali: Bom dia, senhoras e senhores. Sejam todos bem-vindos
a teleconferéncia da Tractebel Energia, onde serdo discutidos os resultados do
terceiro trimestre de 2011.

Essa apresentacdo, acompanhada de slides, sera transmitida simultaneamente
pela internet, através do site www.tractebelenergia.com.br, na secao
Investidores. Nele, os senhores também poderéo obter copia da apresentacao e
do release de resultados da Companhia.

Antes de prosseguir, quero esclarecer que eventuais declara¢cées que possam
ser feitas durante esta teleconferéncia, relativas as perspectivas dos negécios da
Companhia, devem ser tratadas como previsdes, dependentes da conjuntura
econbmica do pais, do desempenho e da regulamentacao do setor elétrico, além
de outras variaveis e, portanto, estdo sujeitas a mudancas.

Conosco hoje, estdo Eduardo Sattamini, Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com
Investidores, que comentard o desempenho da Tractebel Energia no terceiro
trimestre de 2011, e Elio Wolff, Gerente de Relagbes com o Mercado da
International Power GDF SUEZ Energy Latin America, que fard uma atualizacéo
sobre a implantagdo da Usina Hidrelétrica Jirau. Logo apds, responderdo as
questdes que eventualmente sejam formuladas.

Agora, eu passo a palavra ao Eduardo Sattamini. Por favor, pode prosseguir.

Sr. Eduardo Antonio Gori Sattamini: Bom dia senhoras e senhores, é com
prazer que mais um trimestre apresentamos solidos resultados. N6s vamos
passar agora ao slide niumero 4 onde nés vamos falar dos destaques do
trimestre.
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O primeiro destaque foi a aprovacdo pelo Conselho de crédito sobre juro de
capital proprio, feito agora na ultima reunido do Conselho de Administracao no
valor de 254 milhdes.

Esses juros sobre capital proprio serdo declarados... foram declarados e seréo
contabilizados no dia 31 de dezembro de 2011. A data X juros serda no dia 18 de
novembro deste ano. O pagamento sera definido normalmente, ele é definido
junto com os dividendos complementares do ano de 2011. Serdo definidos entédo
na AGO do proximo ano.

A Aneel também autorizou a entrada em operacdo comercial da segunda e da
terceira unidade geradora de Estreito - a segunda unidade entrou em julho e a
terceira entrou em setembro. Com isso nés observamos 102 MW médios no
parque gerador da companhia e a usina alcangou 60.1% da sua capacidade
comercial. Tivemos sucessivos recordes de geracdo mensal, culminando com
5.847 mil MW médios em setembro.

Também durante o terceiro trimestre nds tivemos nos dias 26/08 a Agéncia Fitch
reafirmando o rating da Tractebel ‘BBB-’" em escala global, alcangcamos e fomos
atribuidos Investiment Grade. Foi reportado o rating local pela Fitch ‘AA+ em
escala nacional. JA& no inicio de setembro a Standard & Poor's alterou a
perspectiva do rating da companhia de ‘AA+ estavel para ‘AA+ positivo,
também em escala nacional.

No dia 22 de setembro a Tractebel foi eleita o destaque do 15° Troféu
Transparéncia, concedido pela Anefac - Fipecafi - Serasa Experian, pela
qualidade nas suas demonstracdes financeiras contabeis no ano de 2010, na
categoria "Empresa com faturamento até R$ 8 bilhdes". Foi a terceira premiacao
da Companhia no Troféu e a segunda consecutiva.

Em sua primeira participacdo no concurso, também durante o trimestre, o
terceiro trimestre de 2011 a Tractebel foi escolhida para o grupo das 150
empresas do Guia Vocé S/A - Exame, como uma das Melhores Empresas para
Trabalhar. Pela pontuacéo total (esse ranking ndo é definido dessa maneira),
mas pela pontuacgao total a Tractebel obteve a 342 posigao.

Passamos agora para a pagina 5 onde ndés vamos falar dos destaques do
trimestre no aspecto financeiro e operacional. Primeiramente falar da receita
operacional liquida, ela teve um aumento de 6,2% trimestre a trimestre.
Basicamente resultado de precos maiores, precos de contratos em 6,1% maior,
passando de 117,9 para R$ 125,1/MW hora.
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Noés tivemos um volume de venda de 6,4% maior, primariamente em funcdo do
aumento nas exportacdes, nés tivemos um terceiro trimestre de 233 MW médios,
aproximadamente R$ 96 milhdes de exportacoes.

Pelo lado negativo nés tivemos na CCEE um Preco de Liquidacdo das
Diferengcas baixo, o que diminuiu o nosso despacho térmico para efeitos do
Sistema Integrado Nacional. Comparado com o trimestre anterior iSSo gerou um
decréscimo na receita operacional liquida nesta rubrica especifica da ordem de
R$ 75 milhdes.

O Ebitda teve um acréscimo de 5,3% com relacdo ao mesmo trimestre do ano
passado, alcancando R$ 725,3 milhdes basicamente pelos fatores do acréscimo
de receita operacional liquida que mencionamos, mas um custo de energia
vendida acima do ano passado em 10,5%, primariamente em funcdo do carvéo
para exportacdo e parcialmente compensado por menores compras para
revenda.

Com isso a nossa margem de Ebitda reduziu um pouco, reduziu 1,6, caiu de
73% para 63,6, em funcéo da geracédo térmica da exportacao.

O lucro liquido teve um aumento de 3,2%, um aumento menor do que o Ebitda.
O principal impacto aqui n6s vamos falar em detalhes um pouco durante a
apresentacao, foi em funcéo da variacdo cambial ocorrida no trimestre.

O cambio passou no final do segundo trimestre de 2011 de 1,56 para 1,85 no dia
30 de setembro deste ano. Isso gerou um feito bruto de R$ 23 milhdes de
variacdo cambial negativo, e consequente reflexo no resultado de
aproximadamente 15 milhdes.

A energia vendida subiu 6,4%, o preco médio nés ja mencionamos. NOs entéo
passamos para a pagina 6 onde a gente fala da nossa estrutura organizacional.

A estrutura organizacional basicamente ndo mudou, talvez o evento recente
caracterizado aqui foi a criacdo de uma holding para os projetos edlicos. No
trimestre passado a gente ja tinha a criacdo dessa holding. No restante a
companhia continua com a mesma estrutura organizacional.

No slide 7 a gente teve uma pequena variagdo de nivel de informacao, de layout.
NoOs tinhamos aqui anteriormente a lista de todas as usinas com suas
capacidades instaladas e capacidade comercial, isso foi passado para um anexo
na apresentacdo. A gente resolveu focar um pouco mais na informagdo com
relacdo a capacidade instalada, as fontes que participam. N6s estamos com
81% de hidrelétricas, 17% termoelétrica, 2% complementares.
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Enfatizamos aqui o crescimento de 86% da privatizacdo da antiga Gerasul,
mostrando que a empresa vem buscando um crescimento continuo dentro de
oportunidades rentaveis.

Do lado direito o mapa do Brasil mostra o posicionamento das nossas usinas. As
bolinhas azuis usinas hidrelétricas, laranjinhas as térmicas, amarelinhas
complementares e as usinas em construcdo - nés temos as usinas eodlicas,
algumas sendo construidas no Ceard e uma no Piaui, a gente vai falar em
detalhes mais adiante.

A usina de Jirau que € a usina hoje construida pela International Power GDF
Suez, através do veiculo Energia Sustentavel do Brasil, a transferéncia deve
ocorrer para a Tractebel Energia ap6s a negociacdo do Comité de Partes
Relacionadas da Tractebel com o Controlador.

Passamos entdo para a pagina 8, basicamente reforcando a nossa posicédo de
lideranca no setor. NOs somos a empresa lider no setor de geracdo, empresa
privada lider do setor de geracao. Aqui ja existe uma alteracdo especifica sobre
a capacidade adicional comercial atribuida a Jirau - no ultimo leildo de energia
nova do A-3 foi garantido a Jirau mais de 209 MW médios.

Depois o Elio Wolff vai falar em detalhes sobre esse leildo. Isso acrescenta
aproximadamente 105 MW médios a capacidade da Tractebel, futura
capacidade da Tractebel ap6s a transferéncia do ativo.

No slide 9 a gente reforca a nossa estratégia de ter um portfélio balanceado
entre distribuidoras, clientes livres e comercializadoras. A gente vem falando que
existe uma tendéncia nossa de reducao da participacdo das comercializadoras
pela confianca dos clientes livres e pelo costume dos clientes livres agora de
comprar energia diretamente de geradores.

Existe também um crescimento normal do mercado nas distribuidoras em funcéo
dos contratos de longo prazo das hidrelétricas obtidos nas concessdes, nas
novas concessdes. Basicamente em 2011 nds tivemos o efeito de S&o Salvador,
em 2012 vamos ter o efeito full, o efeito cheio de Estreito.

Na pagina 10 tem uma pequena mudanca, a gente tinha quase 80% das nossas
vendas ao mercado livre aberta em alguns setores e existia uma lacuna em
relacdo... algo em torno de 20%. Eram setores que representavam muito pouco,
e nos devemos fazer uma apresentacdo um pouco mais completa reduzindo
esses outros para 6%.

Entdo este slide demonstra que nds estamos muito bem diversificados em varios
segmentos da economia que sao afetados de forma diferenciadas, reduzindo o
risco especifico a algum setor da economia.
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Nossos contratos de clientes médios... de clientes livres, para relembrar, eles
subiram substancialmente em 2010 para 2011 e isso se reflete no nosso baixo
volume de descontratacao, nds vamos falar nos préximos slides.

No slide numero 12 nés temos aqui a nossa visdo do mercado de energia, onde
a gente ja vem apresentando um excesso de oferta estrutural (no gréafico da
esquerda). Tem uma pequena alteracdo aqui, para quem quiser ver os volumes
de sobras em funcdo da resolucdo 440, reduziu a capacidade comercial das
pequenas usinas.

Também foram atribuidas aqui algumas atualiza¢cdes de cronograma de obras,
entdo nés temos essa curva de excessos mais a direita do grafico a esquerda,
sobra de energia, ela escorregou um pouco mais para a direita, ou seja, sobras
estdo indo um pouco mais para 2013/14, antes estavam mais bem distribuidas
em 11 e 12 também.

Entdo nds temos esse excesso de oferta estrutural, nés temos precos de PLD
baixos ocorrendo agora. Isso tem pressionado o0s precos de contratacdo de uma
certa forma para baixo. Nos vamos falar um pouco disso quando ndés falarmos
de descontratagdo nossa.

Na visdo de longo prazo a gente percebe que existe uma demanda, em que
pese essa curva de demanda tem sido permanentemente reavaliada em fungéao
das perspectivas de crescimento da economia. NOs percebemos que existe uma
importancia muito grande das térmicas a medida que o mercado cresce.

Com isso a gente deve ter o maior despacho de térmica, com maior despacho
de térmica deve existir uma pressao de precos de contratacdo no futuro.
Obviamente a hidrologia tem um fator importante, neste momento a gente nao
esta vendo isso porque hidrologia esta extremamente favoravel.

Passando ao slide 14 vocés percebem pelo gréfico esquerdo que a nossa
posicdo descontratada é muito pequena, ela foi montada em funcdo da nossa
expectativa ali, um saldo de oferta nos proximos dois, trés anos. NOs tivemos
pequenas alteracbes durante esse trimestre.

A atividade comercial, como a gente sempre fala, ela esta caracterizada aqui no
grafico da parte direita, a venda da energia na Tractebel é feita semanalmente -
semanalmente nés estamos contatando clientes, fazendo ofertas, participando
de concorréncias, vendendo um pouco de energia.

SO que obviamente aproveitando as janelas de oportunidades, essa atividade se
intensifica em momentos de precos mais altos, e ela se reduz em um tempo de
preco mais baixo. Ndo € que a gente ndo deixa de atender, atendemos o0s
NOssos principais clientes, mas aumento de venda diminui quando vocé tem um
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mercado pressionado para baixo, e € o caso muito em funcdo do aspecto
psicologico do PLD e da sobra de oferta nos proximos dois, trés anos.

Passamos entdo para o nosso balanco de energia na pagina 15. Ele mudou
muito pouco, nds tivemos um pequeno ajuste na base de recursos proprios, a
gente esta no cronograma de Estreito, muito pequena a alteracdo. Como ja
falamos, no caso de vendas totais, como ndés temos um baixo volume
descontratado e uma posicdo muito confortavel nos proximos anos, nos tivemos
uma baixa atividade comercial nesse periodo.

Passamos entdo para a pagina 17, Projeto Hidrelétrico de Estreito. Como a
gente falou, nds ja tivemos trés unidades entrando em operacdo. A primeira
aconteceu em abril, a segunda e a terceira agora no trimestre, julho e setembro.
O projeto teve toda sua energia vendida no mercado regulado, através do Leildo
de A-5 ocorrido em 2007. O preco atualizado, referente a 30 de setembro, para
essa energia é de 157,2/MW hora. Esses contratos vao iniciar agora em 2012
por um periodo de 30 anos.

Na pagina 18 a gente apresenta o ramp up das unidades com relacdo a energia
assegurada e a energia assegurada acumulada. Como nés dissemos, nds temos
hoje 154,5 MW de energia acumulada, jA com a terceira usina, vamos para
192,88, um total de 256,88.

Com a quarta unidade geradora que vai entrar até o final do ano, nés
alcancamos 75% da capacidade comercial, e as outras vao entrar durante o ano
de 2012 em estrito acordo com o cronograma aprovado pela Aneel.

N6s passamos entdo para o slide 19 onde o Elio Wolff vai falar sobre o
desenvolvimento do projeto de Jirau.

Sr. Elio Wolff: Bom dia a todos, obrigado Sattamini. Mais uma vez aqui eu vou
comentar um pouco sobre o Projeto Jirau, atualizar os senhores com relacdo ao
projeto, nesse trimestre algumas atualizacbes importantes e positivas. No
primeiro quadro a gente traz a capacidade ja atualizada, capacidade essa que
até o trimestre passado estava em 3.450 mil, passa agora para 3. 750 MW.

Da mesma forma a capacidade comercial passa do valor anterior que era de
1.975 mil para o valor de 2.184 MW médios, agora ja com 50 maquinas. Sempre
lembrando que esses 2.184 mil, que essa energia, essa capacidade comercial
ainda tem um valor em discussdo que chegaria até 90 MW médios. Eu ndo vou
me estender muito na explicacdo com relacdo as discussfes desse montante
adicional, mas esse assunto ja esta sendo amplamente discutido na midia, e
logicamente diz respeito a quota de operagdo da Usina de Santo Antonio.

Um pouco abaixo outra informacgdo positiva que a gente jA vem anunciando a
oferta térmica, a promessa de realizar se reduziu ainda no segundo trimestre de
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2011. Isso precisava ser feito até setembro ou outubro, uma vez que essa era a
janela hidrolégica possivel, esse objetivo foi atingido... esse marco foi atingido no
dia 28 de setembro, onde foi feito o desvio do rio.

A 4gua agora passa pelo rio através do vertedouro. Esse marco é extremamente
importante, € importante reiterar que o proprio marco foi importante para o
desvio do rio, certamente € a operacdo comercial, inicio da operacdo comercial,
e sO para destacar o quao importante € esse marco. No jargdo do setor a gente
diz que “a partir desse momento a usina passa a controlar o fluxo do rio”.

Com relacdo ao financiamento do BNDES, as discussbes continuam em
andamento. Logicamente que com a confirmacdo da expansdo e a venda
adicional da energia, assunto que é registrado no proprio slide, as discussdes
avancaram bastante e a gente espera que brevemente a gente tenha condi¢oes
de trazer alguma novidade aos senhores com relacéo ao financiamento adicional
da usina.

Passando agora para o slide 20, comentando um pouco sobre a comercializacdo
de energia. Na primeira parte a gente trata da comercializacdo que ja foi
realizada em 2008 - a venda de 70% do montante original da energia
assegurada da usina que foi vendida por R$ 71,4/MW hora, valor esse que
atualizado atingiu cerca de R$ 85/MW hora.

Ele PPA pode ser visualizado no gréafico a direita na parte em azul. Ele comeca
em 2013, vai crescendo em 2014,15, em 2016 atinge seu nivel maximo, 1.383
mil MW médios. Esse nivel permanecendo constante até 2042.

Outra novidade nessa apresentacdo que a gente esta fazendo aos senhores € a
venda de energia, comercializacdo, a gente acabou comercializando 100% da
energia adicional de Jirau, 209.3 MW médios foram vendidos a partir de 2014,
foram vendidos a um preco de R$ 102, que ja é atualizado para setembro, ja
monta em cerca de R$ 102,5 MW hora.

Esse PPA é representado no grafico na parte em verde. Em 2014 ele inicia em
marco, entdo o 174 é correspondente a 10/12 dos 209, e ele depois atinge o
nivel maximo, permanecendo assim constante por cerca de 30 anos. Com essa
venda adicional no longo prazo a gente atinge o percentual como utilizacdo da
ordem de 73%, a gente aumentou o nivel de contratacdo de 70 para 73% no
longo prazo.

Outro assunto importante € que a construcdo da linha de transmissdo continua
em andamento, nossa expectativa é que essa linha fique pronta no segundo
semestre de 2012. Outro assunto sO para reiterar que eu também estou
comunicando: a transferéncia do projeto da Tractebel Energia que ela vai ocorrer
na medida em que os principais indices sejam mitigados, projeto esse que a
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gente prevé que aconteca concomitantemente com a operacdo comercial da
usina.

Passando agora para o slide 21 algumas ilustracdes. O primeiro bloco e o
anterior a gente vé a foto do vertedouro em julho de 2011, ainda com a
montagem das comportas. E ja em setembro de 2011 ja com o rio cortando pelo
vertedouro, s6 para ilustrar o marco do desvio do rio - a gente viu uma
significativa mudanca do layout da ilustracéo da usina.

Na parte inferior o objetivo aqui era mostrar o rdpido andamento da construcao
da casa de maquina, da casa de forca, e logicamente buscando, objetivando a
operacdo comercial no segundo trimestre de 2012.

Retorno a palavra agora ao Eduardo Sattamini.

Sr. Eduardo: Nés vamos para o slide 22, infelizmente ainda ndo temos as fotos
dos sites das edlicas, bonitas como a gente tem aqui de Jirau, temos apenas um
stretch ilustrativo de computador, mas essas usinas obtiveram (quatro delas no
Ceard) ja obtiveram licenca de instalacao agora no final de outubro. Os contratos
todos assinados e inicio de obra entdo agora foi dado no inicio de novembro.

Nés estamos com o cronograma em dia, com uma estruturacdo prevista para
final de 2012. O total das usinas vai ser um total de 145 MW instalados. NGs
estamos orientando essas usinas para o mercado livre, temos aproximadamente
60% da capacidade comercial dessa usina vendida. Lembro que essa energia é
a energia destinada aos clientes especiais - clientes que estdo dentro da
distribuidora, s6 tem elegibilidade para ser um cliente livre comprando de fontes
alternativas. O projeto do Piaui a gente espera para 0s proximos trinta, quarenta
dias a obtencédo da licenca e também de construcao.

Nés vamos passar agora para os destaques do desempenho financeiro. Pagina
24 a gente mostra o histérico recente, mostra o desempenho da empresa nos
altimos anos. A gente constantemente crescendo a nossa operacdo, a hossa
geracao de caixa e 0 nosso resultado liquido.

Quando a gente olha a operacado ocorrida, o historico ocorrido, a gente vé que
obviamente o lucro liquido ndo cresce na mesma propor¢cdo do resultado da
receita muito em funcdo desse crescimento nosso em projetos novos onde a
alavancagem é maior, isso reflete entdo em um lucro liqguido um pouco mais
baixo. Isso € durante um periodo mais critico onde vocé tem as despesas
financeiras mais elevadas, isso acontece no inicio de operacdo desses novos
projetos.

Passamos entdo para o slide 25 onde a gente fala entdo da receita operacional
bruta. A receita teve, como a gente mencionou, um crescimento de 5,8%.
Basicamente reflete o aumento de 73 milhGes de exportacdo, nédo existe a
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incidéncia de PIS/COFINS. NoOs temos 53 milhdes relativos as novas usinas,
temos o reflexo do aumento de preco de 48 milhdes e temos uma reducdo no
volume de vendas - o0 nosso volume de vendas total aumentou, mas na hora em
que vocé tira exportacdo em novas usinas ele teve um pequeno decréscimo. E
nos também tivemos uma reducao na energia comprada para revenda.

O nosso resultado na CCEE, obviamente a nossa receita na CCEE foi 84
milhdes mais baixo. Nés tinhamos em 2010 uma posicdo long maior, nés
tivemos um PLD maior em 2010 do que em 2011, tivemos o maior despacho
térmico e isso gerou essa diferenca no CCEE entre 2010 e 2011, um peqgueno
efeito de outro, alcancando uma receita operacional bruta no terceiro trimestre
de 2011 de 1.283 bilhao.

Com relacdo a evolucdo do Ebitda na pagina 26, os efeitos da evolugdo do
Ebitda alguns deles sdo os mesmos, obviamente operacdes nos tivemos 49
milhdes; novas usinas tivemos uma contribuicdo ao Ebitda de 37 milhdes; uma
margem meédia que se a gente comparar elas aumentaram na receita bruta de
70%... aproximadamente 70 sobre a receita operacional bruta.

Noés tivemos uma contribuicdo da exportacdo de 25 milhdes contra uma receita
operacional liquida de 73 que a gente mencionou anteriormente, mostra uma
despesa, basicamente combustivel da ordem de R$ 48 milhdes com o cartéo.
Tivemos o efeito liquido aqui, nés ja falamos dele, no efeito bruto da CCEE de
75 milhdes. Com isso alcancamos o Ebitda de 725, partindo de um Ebitda de
689 no mesmo trimestre do ano anterior.

Passamos para a pagina 27, importante, a gente reflete as mesmas bases e as
mesmas contas. A Unica relevancia, o Unico ponto relevante aqui é que nos
destacamos a variacdo cambial em funcdo da importancia dela para o resultado
do trimestre.

Isso ja comeca a reverter, n0s partimos entdo de um inicio de trimestre com
1,85, hoje estamos na ordem de 1,73, ja vai haver uma pequena reversao dessa
despesa cambial agora no terceiro trimestre caso continue a apreciacdo do real
frente ao doélar. N6s passamos entdo ao lucro liquido de 332 milhdes no terceiro
trimestre de 2011.

No slide 28 a gente fala dos principais drivers financeiros, isso aqui € uma visao
reduzida do que ocorreu e que a gente ja mencionou. Mas a mensagem basica
que a gente tem que ter € que a comparacao trimestre a trimestre pode ser
prejudicada ou pode ser alterada em funcdo da estratégia de alocacdo de
energia, ou da sazonalizacdo, ou do préprio efeito do periodo hidrologico.

No slide 29 n6s mantemos a estratégia de reducdo de endividamento, isso
porgue nés estamos preparando a companhia para a aquisicdo de Jirau. Nosso
indice de divida total Ebitda hoje encontra em 1,3, muito comportado.
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Nos incluimos aqui um novo indexador, um novo indice para ser avaliado que é
a relacéo fluxo de caixa operacional x divida total (o famoso FFO sobre divida
total), onde nés podemos notar numa significante... uma significativa evolucao
desse indicador - nés passamos de 0,38 para 0,51 vezes divida total.

O caixa, nos terminamos o trimestre com um caixa de 1,123 bilhdo. Parte desse
caixa foi despendido agora em 6 de outubro com o pagamento dos dividendos,
R$ 658 milhdes de dividendos pagos nesta data.

No slide 30 n6s temos um demonstrativo da evolucado da divida liquida. Nos
tivemos 78 milhdes de investimentos, nds tivemos juros liquidos apropriados de
161 milhdes. Variagdo de capital de giro basicamente uma pequena
contribuicdo, obviamente com o0 aumento da receita vocé aumenta o seu contas
a receber, mas principalmente com relagdo ao carvao recebido da CCEE que
nesse trimestre especificamente no més de setembro o valor ficou pendente de
recebimento para inicio de outubro. Isso aumentou pontualmente o nosso capital
de giro.

NoOs tivemos 26 milhGes referentes a variagdo monetaria e cambial liquida.
Tivemos 22 milhdes de juros capitalizados. Encargos da divida pagos, com 37
milhées negativos. Atividades operacionais também contribuindo para reduzir a
divida liquida de 729. Com isso a nossa divida liquida caiu de 3,134 bilhes para
2,635 bilhdes agora no final do trimestre.

Passado para o slide 31, o nosso perfil de divida, composi¢cdo. Os principais
elementos a serem destacados aqui: n6s temos uma baixa exposicao a variagao
cambial, em que pese temos tido um impacto no terceiro trimestre - a nossa
divida cambial de 6% da divida total. O custo da nossa divida total é bastante
baixo, hoje é de 9,4% em reais (reais nominais).

NGs tivemos uma operacdo no terceiro trimestre, ndés trocamos uma... a quarta
emissdo de debénture vencia até 2015, o mercado até agora em 2011 eram
cinco parcelas. Por uma operacao estruturada em 4131 (empréstimo em moeda
estrangeira tomado com o Bank of America Merrill Lynch), que teve um swap,
um hedge perfeito feito pelo proprio banco. Entdo em termos contabeis nés
estamos contabilizando pela operacéo liquida dos dois ativos - do passivo e do
ativo.

Com isso essa parcial da divida teve uma reducédo de custo de 110 % do CDI
para 98% do CDI, com uma economia substancial de juros. Isso foi basicamente
o que mudou o perfil da nossa divida e gerou uma reducédo de custo bastante
significativa.

Com relacdo ao custo e indexacdo no nosso endividamento, a gente tem a
tendéncia, vocés veem TJLP representando 73%, essa é uma tendéncia nossa
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de aumentar nosso endividamento sobre novos projetos, sobre crescimento de
geracao de riqueza da empresa.

Na pagina 32 a gente mostra a nossa evolucdo do nosso Ebitda em relacdo a
nossa divida. E o nosso Capex que teve uma pequena evolucdo do trimestre
passado para este trimestre, basicamente nés incluimos aqui com a manutencao
planejada na usina de Salto Santiago, n6s vamos fazer uma troca de geradores
para ganhar eficiéncia e disponibilidade.

E algumas movimentacfes, pequenas movimentacdes relativos a Estreito e
eollicas. Entdo alguns valores saindo de 2011 para 2012, ou de 2012 voltando
para 2011, e alguma coisa relativa a variagdo monetaria desses contratos.

Com relacdo a politica de dividendos nos tivemos, jA& mencionamos, uma
aprovacao de pagamento de juros sobre capital préprio de 254 milhdes. NGs ja
recolhnemos... nds ja pagamos relativos ao primeiro semestre 100% do (inaudivel
X 35:14) no periodo, no primeiro semestre.

E a nossa intencdo é continuar com a politica de pagamento para 2011 em
100%, obviamente dependera das condi¢des financeiras internacionais, liquidez
internacional, obviamente se as coisas continuarem favoraveis, n6s manteremos
a nossa posicao de pagamento de 100% no ano de 2011.

Essa € a nossa apresentacdo do terceiro trimestre. Agora a gente passa as
perguntas e respostas. Estamos a disposicao das senhoras e dos senhores.

Sessdo de Perguntas e Respostas

Operadora: Senhoras e senhores, iniciaremos agora a sessao de perguntas e
respostas. Para fazer uma pergunta, por favor, digitem “asterisco um” (*1). Para
retirar a pergunta da lista, digitem a tecla "asterisco" e a tecla "dois" (*2). Cabe
lembrar que esta teleconferéncia é exclusiva para investidores e analistas de
mercado. Solicitamos que eventuais perguntas por parte dos jornalistas sejam
encaminhadas a assessoria de imprensa da Tractebel Energia. Solicitamos que
seja respeitado o limite de duas perguntas por vez.

Nossa primeira pergunta vem do Sr. Wladmir Pinto, Bradesco.

Sr. Wladmir Pinto: Ola Eduardo, ola Previtali. A minha pergunta era sobre a
expansdo de capacidade, eu vi que vocés mencionaram sobre as edlicas. Existe
alguma ideia da empresa aumentar a capacidade e fazer novos parques eolicos
para vender para o consumidor livre? Muito obrigado.

Sr. Eduardo Antonio Gori Sattamini: Wladmir, sim, existe a intencdo, noés
estamos avaliando novos parques. Mas antes de iniciar outros novos
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empreendimentos, 0s novos empreendimentos, nds vamos vender a totalidade
da energia e tirar do mercado livre.

Como a gente ja mencionou, 0 mercado ndo € um mercado, eu diria que € um
buyer's market, € um mercado para os compradores neste momento,
influenciado talvez seja pontualmente pela questédo da hidrologia favoravel e pela
perspectiva de excesso de capacidade, que pode se reverter se alguns projetos
previstos ndo entrem.

Entdo nés temos sim intencdo, estamos trabalhando em novos projetos, mas
isso vai acontecer na medida em que o0 preco de uma maneira geral seja
convidativo.

E 6bvio que esses clientes s&o clientes especificos, especiais, dispostos a pagar
um pouco mais de preco, mas obviamente esse aspecto de preco também evita
com que eles entrem em contratos de médio e longo prazos, saiam da
distribuidora e vinculem a contratos de mais longo prazo. Entdo temos, sim, mas
de uma maneira bastante responséavel e conservadora.

Sr. Wladmir: Ok, muito obrigado.
Operadora: Nossa préxima pergunta vem do Sr. Marcos Prado, Santander.

Sr. Marcos Prado: Bom dia a todos. Eu queria fazer uma pergunta ainda na
parte do preco. Pelo o que a gente viu na apresentacédo, Sattamini, ndo sei se eu
me enganei, mas no balanco energético vocés venderam ainda um pouquinho
mais de energia para 2012 e 13 em comparacdo ao balanco energético que a
gente tinha no segundo trimestre de 2011.

Entdo eu queria perguntar... a primeira pergunta é sobre se isso de fato ocorreu?
Se vocés podem dar um pouco mais de cor em qual teria sido 0 pre¢co que VOcés
venderam essa pequena quantidade de energia a mais? A primeira pergunta €
essa.

A segunda é sobre Jirau, se podemos ter mais informacdo, um update na
estratégia da comercializa¢do da energia que esta vinculada ao mercado livre?
Se vocés tém alguma ideia de esperar isso... esperar 2012, esperar 2013, se
vocés podem falar um pouco sobre isso? Obrigado.

Sr. Eduardo: Eu vou dividir entdo em duas perguntas, uma eu respondo e outra
eu passo para o Elio. A primeira pergunta com relacdo a atividade comercial,
como eu ja te disse, n6s atendemos, sim, alguns clientes, vendemos alguma
coisa. Eu talvez ndo tenha aqui exatamente as quantidades vendidas, talvez o
Previtali tenha, mas foram quantidades muito baixas para o volume normal
NOSSO no trimestre.
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Isso me lembra muito a atividade comercial que a gente teve I& no inicio de
2010, vocés se lembram, a gente estava sendo bastante pressionado por todo
mundo porque ndo estavamos vendendo la no inicio nos dois primeiros
trimestres de 2010 ... no quarto trimestre de 2009 e nos dois primeiros trimestres
de 2010.

E aquela historia: quando a hidrologia é muito favoravel, o apetite, a propenséo a
contratar do cliente € muito baixa. Com isso faz com que a tendéncia de
contratacao tenha precos mais baixos e a gente tende a ficar fora do mercado
obviamente o maximo possivel.

O que acontece? O gue acontece é que eu nao vou deixar de atender um cliente
nosso, sabendo que existem ofertas ou existe uma necessidade adicional, ou ele
precisa de uma carga adicional com a nova unidade que ele esta entrando, ou
uma necessidade de expansdo no contrato existente deles, eu atendo, isso é
normal. Vou atender a precos praticados no mercado, como eu disse, precos
praticados no mercado... ninguém hoje estd contratando também por prazos
muito grandes.

Os contratos que a gente tem visto sdo contratos até de prazos mais curtos do
que 0 que a gente usualmente via no mercado livre - a gente via uma
contratacdo entre 4 e 6 anos, hoje esse prazo reduziu para alguma coisa entre 2
e 3 porgue ninguém quer se fechar ou ninguém quer se vincular a um contrato
de prazo muito longo em precos baixos.

Se vocé quisesse ter uma ordem de preco, eu diria que 0s precos hoje
praticados no mercado sdo da ordem de 105... 100, R$ 105/MW hora. A gente
espera que na hora em que haja uma mudanca na hidrologia e uma clareza no
desenvolvimento dos projetos em construcdo, que esses pre¢os tenham uma
retomada e se estabilize em um nivel pouco mais alto.

Lembre que nds estamos substancialmente contratados, existe uma atividade,
mas nos estamos substancialmente contratados, t4?

Sr. Marcos: Perfeito, obrigado Sattamini.

Operadora: Com licenga, nossa proxima pergunta € do Sr. Felipe Leal, Bank of
America Merrill Lynch.

Sr. Felipe Leal: Bom dia a todos, duas perguntas. Aproveitando, eu acho que a
pergunta do Marcio sobre a comercializacdo de energia de Jirau, se VOCés
puderem continuar na resposta? E se a Tractebel ja foi autorizada a vender parte
desta energia, caso ela ache compradores? Essa seria a minha primeira
pergunta.
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A segunda é em relacdo a Jirau, eu gostaria de saber qual tipo de impacto ao
Capex do programa agora, da usina agora que a expansao foi aprovada?

Sr. Eduardo: Eu vou pedir para o Elio responder as duas, ta?

Sr. Elio: Respondendo ao Marcos e ao Felipe a questdo da comercializacao
para comecar. Primeiro se a gente for la naquele grafico da pagina 20 de 2012 e
13, naquela parte em amarelo, ela foi configurada, é a parte que ainda depende
da finalizacdo das negociagbes com a construtora com relacdo ao cronograma,
ainda é uma parte que vai variar um pouco, por iSso que a gente ndo da precisao
nesses volumes de energia nao contratada.

Temos, sim, um volume significativo de energia descontratada nos anos de 2014
e 2015, a partir de 2016 esse volume passa a ficar bastante limitado em 592,
sempre realcar em termos de grupo - a gente tendo cerca de 50% desse volume,
0 nosso volume efetivo é da ordem de 300 MW médios, que de certa forma é
facilmente administrada, faz vocé ter um portfélio relativamente grande de
energia a contratar.

Com relacéo a estratégia, primeiro de tudo reforcando o que a gente ja falou, a
gente acabou vendendo 100% da energia adicional, melhorou o perfil de
contratacdo no longo prazo, aumentou a contratacdo, e 0s sOcios continuam
trabalhando - trabalhando com foco pleno na comercializacdo dessa energia, ja
trazendo um pouco... 0 Sattamini acabou de responder, existe uma pressao no
mercado, uma pressao de pre¢co no mercado e logicamente, com a questdo do
cronograma ainda em finalizacdo, o montante de energia de 2012 e 2013 a ser
comercializada ainda fica um pouco a ser definido.

Entdo isso tudo dificulta um pouco a venda de energia (inaudivel X 44:53), mas
0s soécios continuam trabalhando com foco em vender essa energia, esse é
talvez um dos principais temas hoje da ESBR e dos sécios da ESBR.

Com relacdo a Capex, eu junto essa explicacdo da discussdo com a Camargo
Correa, a discussado evoluiu bastante. Existe logicamente um Capex definido
para a expansdo, a gente imagina que nos proximos... brevemente a gente
consiga finalizar as discussdes com a construtora para poder ter um Capex para
a gente comunicar para VOCes.

A gente prefere nesse momento ndo trazer o valor total do Capex, até para
preservar essa discussao que esta em andamento com a construtora, esta em
fase final e a gente espera, de novo, que brevemente a gente tenha essas
discussoes finalizadas e a gente possa trazer para vocés o valor atualizado.

Sr. Felipe: Perfeito, obrigado.
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Operadora: Nossa préxima pergunta vem do Sr. Antonio Junqueira, BTG
Pactual.

Sr. Antonio Junqueira: Bom dia a todos. Ainda sobre Jirau, eu queria entender
se existe na cabeca da Tractebel um preco minimo médio de que a energia livre
de Jirau precise ser negociada para viabilizar financeiramente a transferéncia?
Se vocés podem dizer esse numero para a gente?

Sr. Eduardo: Eu acho que a pergunta € inversa porque O preco vai ser o
resultado... eu estou entendendo que a sua pergunta € qual € o preco que eu
vou ter de longo prazo e o que isso reflete no valor da transferéncia, é isso o que
vocé esta dizendo?

Sr. Antonio: N&ao, qual € o preco minimo da energia livre que vocés imaginam
na hora de comprar Jirau na holding de vocés, porque essa energia precisa estar
negociada?

Sr. Eduardo: A gente espera que o mercado... bom, primeiro que parte dessa
energia seja contratada até a transferéncia 1. Se a energia nado estiver
contratada vai ser uma discussao da expectativa disso, vai ser tratada no ambito
do Comité de Partes Relacionadas. As premissas de definicdo, as premissas em
aberto para a avaliacdo do projeto serdo tomadas no Comité de Partes
Relacionadas. Obviamente nés temos uma Vvisdo nossa, € eu me reservo ao
direito de nao dividir com vocé.

Sr. Antonio: Beleza, obrigado.

Operadora: Com licenca, lembrando que para fazer uma pergunta, basta digitar
asterisco um (*1). Nossa préxima pergunta vem da Sra. Mariana Coelho, Itad
BBA.

Sra. Mariana Coelho: Oi, bom dia a todos. Eu tenho mais uma questdo a
respeito de Jirau que é com relacdo ao momento da transferéncia, a sua
apresentacao aqui diz que ela vai ocorrer no momento em que a planta entrar
em operacao. Entdo eu queria saber em que momento ao longo de 2012 isso
deve ocorrer? E se ha expectativa de vocés de promover uma desalavancagem
da empresa poés a transferéncia via uma oferta primaria?

A minha segunda pergunta é sobre o A-5, eu queria saber se vocés tém
interesse em alguns dos projetos listados la pela EPE? Obrigada.

Sr. Eduardo: A expectativa de entrada em operacéo € final de 2012, a gente
esta trabalhando com alguma coisa entre terceiro e quarto trimestre de 2012. A
segunda parte da questdo é sobre primaria, n0s temos um covenant que nos
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pressiona, esse covenant pode ser superado de algumas formas, entre elas uma
aquisicdo parcelada. A ideia nossa a principio ndo era fazer... ndo é fazer uma
primaria, mas isso ndo esta totalmente consolidado. Hoje o cenério base é a
gente fazer uma aquisicao parcelada. E a terceira questao?

Sra. Mariana: Sobre A-5, se ha algum interesse?

Sr. Eduardo: A-5, novos projetos, a gente tem, a gente estd olhando, sim,
alguns projetos. Estamos avaliando e estudando com profundidade. Isso sempre
é feito através dos projetos hidricos e é feito através da International Power com
a participacdo da Tractebel, entdo é a parte de custo operacional, os aspectos
regulatérios sao divididos, mas o desenvolvimento é feito na International Power.
Estamos, sim, olhando, temos alguns projetos no drag speed que a gente esta
interessado. Entdo € basicamente isso.

Sra. Mariana: Obrigada.

Operadora: Novamente, para fazer uma pergunta basta digitar asterisco um
(*1). Sergio Tamashiro, Safra.

Sr. Sergio Tamashiro: Bom dia a todos. Ainda com relacdo a Jirau, eu gostaria
de entender um pouquinho melhor aqui o racional de oferta, quando é que vocés
fazem no leildo. Eu sempre imaginava que vocés fixavam, negociavam antes
com as empreiteiras para saber o montante do Capex, e de acordo com esse
Capex vocés tém uma nocdo de que preco minimo vocés podem estar
oferecendo.

Na resposta do Wolff parece que € o contrario, ou seja, vocés ofertaram o preco
de 102 e agora vocés vao estar correndo atras da negociacdo do Capex. Eu
queria entender se é sempre assim que vocés fazem todas as ofertas dos
grandes leildes, principalmente quando ocorrer no final do ano?

A segunda gquestdo € com relacao... vocé tinha mencionado sobre o aumento do
Capex, quase R$ 300 milhdes de variagdo em relacdo ao segundo trimestre,
mencionou Salto Santiago, Estreito e edlicas. Eu queria entender se isso aqui
esta vinculado também a um pequeno aumento de receita, ou € simplesmente
mais aumento de Capex mesmo?

Sr. Elio: Eu vou comecar respondendo um pouquinho sobre Jirau, Sergio, na
verdade eu ndo tenha sido claro o suficiente. O investimento necessario a
expansao logicamente esta definido, ele tem um valor, ele foi definido até para a
gente poder formular o preco de 102 e vender a energia no leildo, ninguém é
irresponsavel ao ponto de fazer alguma venda de energia sem ter o Capex
definido. A questdo que a gente estd tratando com a Camargo Correa, na
verdade, foi ocorrido em margco e inscricdes... existem claims na consultora,
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existem claims na ESBR, existem claims dos dois lados, vao ser resolvidos,
essas discussdes estdo em andamento, estdo evoluindo.

Isso na verdade, essa discussao faz parte de um movimento de uma usina
hidrelétrica, ainda mais em uma usina desse porte, ainda mais considerando o
ocorrido em margo, entdo isso tudo faz parte da implantacdo de usinas
hidrelétricas. Na verdade o que a gente vai fazer, o que a gente pretende fazer
no momento que a gente fechar essa negociacao global, a gente vai comunicar
aos senhores, quer dizer, qual € o Capex global da usina, essa que € a
orientacao.

Sr. Sergio: Ta certo, entendi. S6 falando ainda de novo sobre Jirau. Nesse slide
da pagina 20 vocés colocam esse perfil ilustrativo 2012 e 2013. Isso daqui é
somente considerando os pleitos de negociacdo de vocés com a construtora ou
também se leva em conta aqui a disponibilidade da linha de transmissédo? Pelo
que eu saiba essa linha de transmissdo também esta atrasada, entdo isso aqui
também estad sendo contemplado ou é apenas parte da construtora que vOCcés
estdo vendo?

Sr. Elio: As duas coisas trabalham juntas logicamente. A nossa visdo com
relacdo a transmissao € que ela entre no segundo semestre de 2012. Em que
momento exatamente vai entrar e também quanto efetivamente de energia vocé
consegue eventualmente escoar para o sistema local, isso € uma questdo que
ainda esta em discusséo, isso trabalha em conjunto... e até em conjunto com o
dado do cronograma que esta sendo discutido com a construtora, por isso tudo a
gente prefere asurar nesse grafico nesse momento na medida que existem
bastante incertezas para te responder, uma vez que tenha um pouco mais de
definicdo, a gente traz os valores esperados de energia livre em 2012 e 13. Por
iSSO que a gente até esse momento nao trouxe essa informacdo com tanta
preciséo.

Sr. Sergio: Ok.

Operadora: Com licenca, caso tenham alguma pergunta, por favor, digitar
asterisco um (*1). Senhores palestrantes, até 0 momento ndo temos mais
perguntas.

Sr. Eduardo Antonio Gori Sattamini: Eu queria agradecer a todos a presenca
mais uma vez e as perguntas. Ficamos a disposi¢ao de vocés, aqui com a nossa
turma de RI, Previtali e o resto do pessoal do RI, para tirar qualquer duavida
durante o processo até o resultado do préximo trimestre. Obrigado.

Operadora: A teleconferéncia da Tractebel Energia esta encerrada.
Agradecemos a participacéo de todos e tenham um bom dia. Obrigada.
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